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KECSKEMET VALLALKOZASFEJLESZTESI ALAP

KEZELESI SZABALYZATA

A Kezelési Szabélyzat a Magyar Nemzetl Bank részére napjan benyjtasra keriilt.

Kecskemét,

A Kezelési szabélyzat utolsé médosftasdnak idGpontja:
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MEGHATAROZASOK

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiil§ kollektiv befektetésl forma a
részalapokat is beleértve.

ABAK: alternatfv befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy vagy tébb
ABA-t kezel6 befektetési alapkezel§ (az Alapkezel§ az Alap vonatkozésaban).

ABAK-Irényelv: az Eurépal Parlament és a Tandcs 2011. jGnius 8-i 2011/61/EU Irdnyelve az
alternativbefektetésialap-kezel6kré|, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK irsnyelv, tovabb4 az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositésardl,

Alap: Kecskemét Véllalkozdsfejlesztési Alap, amelyet az Alapkezel§ kezel a jelen Kezelés Szabdlyzat
rendelkezéseivel sszhangban.

Alapkezeld: a jelen Kezelési Szabdlyzat 2. pontjdban meghatarozott térsasdg.
Alap megszlinése: a Kbftv. XIl. FeJezetében foglaltak szerint lefolytatott eljérés.

Bankszdmla: az Alapkezel§ 4ltal az Alap részére a szdmlavezet bankndl megnyitott, a Befektetésl
jegyek jegyzési ellenértékének befizetését szolgald letéti szémla, illetve az Alap nyilvéntartasba
vételét kivetSen a fizetési szdmla. .

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezel8, sem az Elszémoldsi partner,
sem a Forgalmazé szempontjéb6l nem sziinnap, llletve amely nem munkasziineti nap az Alap
portfélidjéban az adott napon szerepl§ befektetésl eszkézok piacén.

Befektetési alap: Kbftv-ben meghatérozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma.

Befektetési alapkezelés: a kollektiv befektetési forma szdmdra végzett befektetéskezelési
tevékenység, valamint a kollektiv befektetési forma létrehozataldhoz, mlikédtetéséhez kapcsolédsd
feladatok ell4tdsa.

Befektetési alapkezel§: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel
rendelkez§ ABAK, llletve AEKBV-alapkezel§.

Befektetési Bizottség: a jelen Kezelési Szabslyzatban meghatérozott, az Alap mellett m(k&dé§ testilet.

Befektetdsi Id6szak: az Alap nyilvantartdsba-vételével kezd6d6 és az azt kivets 7. év vagy elGzetes
J6vahagyds esetén a 9. év utolsé napjéval végz8dS iddszak, amely id8szak alatt az Alap Ozleti
tervében villalt kockézati t6kebefektetéseivel kapcsolatos befektetési déntésaket — f&szabély szerint
- meg kell hozni.

Befektetés| Jegy: az Alap, mint kibocs4té &ltal sorozatban forgalomba hozott, az Alappal szembenl, a
Kezelési Szabdlyzatdban meghatdrozott kdvetelést és egyéb jogokat biztosité, &truhdzhatd
értékpaplrok, az Alap esetében az ,A” sorozatti befektetési jegyek.

BefektetS: Az Alapra kibocsétott, llletve kibocsétasra keriil§ befektetési jegyek tulajdonosa.

Befolyéisol6 részesedés: A Hpt.-ben meghatérozott fogalom.
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Bszt.: a befektetési vallalkozdsokrdl és az arutSzsdei szolgéltatékrél, valamint az dltaluk végezhetd
tevékenységek szabdlyairdl sz6l6 2007. évi COOVII. térvény, a mindenkori médosftasainak
megfelelfen, ideértve a kés6bb ennek helyébe 1épS tdrvényt vagy torvényeket is.

Cstv.: A cs6deljdrasrdl és a felszdmolési eljérasrél sz616 1991. évi XLIX. torvény, a mindenkori
médositssainak megfelel6en, ideértve a késSbb ennek helyébe lép6 t8rvényt vagy tbrvényeket Is.

Ellen8rz8 befolyds: a Hpt.-ben meghatarozott fogalom.
Elvért Hozam: Alap létrehozataldt megalapozd ex ante vizsgélatban megdllapitott éves 3,61% hozam.
Ertékpapir: a Tpt.-ben meghatarozott fogalom.

Felosztott hozam; a t8ken8vekmény azon része, amelyet az Alapkezel§ a Kezelési Szabélyzat szerint a
befektetési alapkezelés eredményeképpen a Befektetési jegyekre utan fizet;

FelOgyelet vagy MNB: a pénziigyl kozvetitSrendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljaré
Magyar Nemzeti Bank.

Finanszirozési Szerz§dés: jelenti az Onkormanyzat és az Alapkezel§ kdzétt az Alap alapftéséra
Irényuld szerz&dés.

Hozam: az Alap esetieges hozamfizetésekke!, valamint Befektetési Jegy bevondsokon, llletve
tBkelesz4llitdsokon alapuld kifizetések értékével ndvelt nettd eszkzértékének és a befizetett jegyzett
t6kének a klllinbdzete.

Hpt.: a hitelintézetekr8l és a pénziigyi véllalkozdsokrél sz6l6 2013, évi COXXXVIN. tdrvény, a
mindenkori médosftasainak megfelelSen, ideértve a késébb ennek helyébe 1ép8 tdrvényt vagy
toérvényeket is.

Hitel: a hitelszerz6dés, illetve az ez alapjdn kbtdtt kdlcsdnszerz6dés, valamint a Hpt.-ben
meghatérozott hitel és pénzkdlcsdn.

Igazgatdsig: az AlapkezelS igazgatéséga.
ITS: Kecskemét Megye Jog( Véros aktudlis Integralt Teleplilésfelesztési Stratégidja.

Kbftv: a kollektlv befektetési formdkrél és kezelSikrSl, valamint egyes pénziigyl térgya torvények
médositasarél sz6l6 2014. évi XVI. torvény.

Kedvezményezett vagy Céltdrsasdg: az a gazdasagl térsasdg, amelybe az Alap TOkebefektetést hajt
végre.

Kezelési Szabdilyzat: a jelen dokumentum.
Késedelml kamat: jelenti a Ptk. 6:155. § szerinti mértékd késedelmi kamatot.

Kisvallalkozds: a kis- és kBzépvéllalkozdsokré!, fejl6désiik tdmogatadsardl sz6l6 2004. évi XXXIV.
tdrvényben kisvéllalkozésként meghatérozott jogalany.

Kockdézati t8kealap-kezel8: az Alapkezeld.
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Korményrendelet: a kollektlv befektetési form&k befektetési és hitelfelvételi szabdlyairél sz6l6
78/2014. (111.4.) Korm. rendelet.

Kdzépviéllalkozds: a kis- és kbzépvéllalkozasokrd, fejlGdésiik tdmogatdsardl sz6l6 2004. évi XXXIV.
t8rvény szerint kdzépvéllalkozdsnak mindsiils jogalany.

Lednyvillalat: a szimvitelr§| sz616 2000. évi C. torvényben meghatdrozott fogalom.

Mikrovéllalkozds: a kis- és kdzépvallalkozasokrdl, fejl6déstik tdmogatasdrdl sz6l6 2004. évi XXXIV,
térvényben mikrovéllalkozdsként meghatdrozott jogalany.

MinGsitett befolyds: egy befektetési alapkezel6vel Iétrejstt olyan kdzvetett és kdzvetlen kapcsolat,
amely alapjén a befoly4ssal rendelkezé

a) befektetésl alapkezel6ben fenndllé tagl részesedésének mértéke vagy az dltala gyakorolhaté
szavazati jog ardnya legaldbb 10%,

b) a befektetésl alapkezel§ ddntéshoz, iigyvezets vagy feliigyeld szervei, testiileti tagjainak legaldbb
20%-4t kinevezhetl vagy felmentheti, vagy

c) létesitd okirat, megéllapodds alapjdn donts befolydst gyakorolhat a befektetési alapkezels
mik&désére.

Netté eszkdzérték: a befektetési alap portféliéjdban szereplS eszkdzok - ideértve a kdicsdnbe
adasbol szérmaz6 koveteléseket is - értéke, csdkkentve a portféliot terhel§ dsszes kitelezettséggel,
beleértve a passziv idébeli elhatdroldsokat Is.

Onkorményzat: Kecskemét Megyel Jog(i Varos Onkorményzata.

Ptk.. a Polgdri Torvénykdnywrél sz6l6 2013. évi V. térvény, a mindenkori médositisainak
megfelelGen, ideértve a késSbb ennek helyébe |ép6 tdrvényt vagy torvényeket Is.

Részesedés| viszony: valamely véllalkozas szavazati Jogai vagy t6kéje 20%-dnak vagy ennél nagyobb
részének kizvetleniil vagy kdzvetetten val6 tulajdonlésa.

Szakmali befektetS: olyan befektets, aki
a) a Bszt. szerint szakmai UgyféInek mindsiil vagy kérés esetén szakmai lgyfélként kezelhets vagy

b) legalébb szdzezer euré vagy annak megfelel§ értékd kollektiv befektetési értékpaplrba torténd
befektetésre véllal kitelezettséget.

EU Szerz8dés: az Eurépal Unié MGkodésérsl sz616 szerz8dés.
Sztv.: a szémvitelr6l sz616 2000. évi C. tBrvény.

TSkebefektetés: az Alap 4ltal a Kedvezményezettek, llletve a Céitérsasdg Javdra nyujtott, illetve
nydjtandé t8kebefektetés.

TSkendvekmény: az egy Jegyre jutd nettd eszkbzérték &s a Befektetési F- jegy névértéke kdzottl
killdnbség, amennyiben az pozitiv.
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Tpt.: a t6kepiacrél sz616 2001, évi CXX, térvény, a mindenkori médos(tisainak megfelel&en, ideértve
a kés6bb ennek helyébe 16p8 térvényt vagy térvényeket is.

Transzparencia tv.: a kbztulajdonban 4ll6 gazdaségi térsasigok takarékosabb mekddésérsl sz016
2009. évi CXXII, térvény.

UgyvezetS: az Alapkezel§ vezetésére kinevezett els6 szami vezetd, valamint az Alapkezeld
Irdnyitasdban résztvevs olyan tovabbl személy, akit az Alapkezelé alapszabdlya vagy a mlkddésre
vonatkozé barmely bels§ szabdlyzat ilyenként hatdroz meg. Jelen Alapkezel§ esetében az Ugyvezeté
a vezérigazgatdi poziciéban megjeldit személy.

Vezet§ alldsti személy: az UgyvezetS, az igazgatdség elndke, tagja és a fellgyelSbizotisdg elndke,
tagja, valamint minden olyan személy, akit az alapszabély vagy a mkddésre vonatkozé barmely bels§
szabdlyzat ilyenként hataroz meg.

VezetSl Javadalmazdsl szabdlyzat: az Onkorményzat dltal a Transzparencia tv. alapjén elfogadott
tarsasdgirdnyltisi eszkoz.

1. Bevezetés

A kockazati t6kebefektetés [ellegzetességeinek részletes leirdsa, a mdkBdés! feltételek Ismertetése

A Modern Vérosok Programon bellll Kecskemét véros célja a rendelkezésre all6 vissza nem téritendd
és egyéb visszatéritendS forrasok hatékony felhaszndldsaval egy fenntarthaté vérosfe|lesztést
szolgél6 finanszirozési modell kialakitésa.

A Kormény a Modern Virosok Program keretében 2016. februr 9. napjdn egylttmdkddési
megéllapodést kétdtt Kecskemét Megyei Jogl Véros Onkormanyzatdval a varos tovabbi fejlidése és
megdjuldsa érdekében. A Kormény a Megdllapodasban foglaltak eredményes kormanyzati
végrehajtdsdval, valamint a végrehajtds Minisztereinkséget vezetS miniszter Gtjdn torténd
koordin4ciéj4val kapcsolatos feladatokrél az 1131/2016. (llL. 10.) Korm. hatérozattal dontétt.

Ennek keretében egyebek kézt a Kormany hatdrozott a Kecskemét Fejl6déséért Alap (4] neve:
Kecskemét Vallalkozasfejlesztési Alap) létrehozésarél, amely egyediléllé lehetSséget nyit meg a
viros gazdaségfejlesztése elbtt.

A vérosfejlesztési célok kBzBtt az integrélt vdrosfe]lesztési célok elérését szolgalé véllalkozdsi
projektek kerilinek tdmogatésra, &sszhangban a haszndlni kivént allami tdmogatasl jogcimmel és a
viros fejlesztési érdekeivel.

Az Integrélt Teleplilésfejlesztési Stratégla az aldbbi f8bb stratégial célokat foglalja magéba:

» Versenyképes-Innovativ véros: cél az Onkorményzat gazdaségdnak fejlesztése sordn diverzifikalt,
t6bb l4bon &ll6 gazdasédgl struktira kialakitdsa. Olyan véllalkozéi kBrnyezet és hattérfeltételek
megteremtése és hosszi tévon biztositisa, amely elfsegitheti az Onkorményzat terliletén
megtelepedett véllalkozdsok versenyképességét, kutatds-fejlesztési és innovéciés teljesitménylik
ndvelését.
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= Okotudatos-z6ld véros: a stratégla az Onkorményzat gazdasdgi fejl6dését kérnyezettudatos
gondolkodds és a természeti kirnyezet megévésa mellett kfivdnja megvaldsitani. Tudatosan
felkészllés az éghajlatvéltozds kihlvasaira, annak fejlesztéseiben anyag-, er6forrds- és
energiatakarékos megoldésokban érdekelt.

= Megudjulé véros: Kiemelkeds§ fejl6dés eléréséhez jol képzett, kreatfv, szorgaimas és nyitott
tarsadalom szlikséges, ezért az Onkormdanyzat tovébbl fejlédésében alapvets fontossdgt a humén
erbforras tudasdnak, mentélis és egészségigyl dllapoténak folyamatos emelése.

» ElhetS varos: az Onkorményzat lakosségszdmanak ndvelésében, a fiatalok megtartdsdban
meghatérozé szerepet jatszhat egy vonzé vérosi kdrnyezet kialakftésa, aj funkcik varosba tdrténs
vonzdsdval, magas szint( kdz- és Uzleti szolgdltatdsok biztositésdval, a szabadid6 tartalmas
eltdltését lehetbvé tevs intézmények és szolgéltatdsok fejlesztésével.

Az Alap elsSdleges célja Kecskemét és térsége gazdasdgl ndvekedésének elsegitése egy olyan
fenntarthat6 vdrosfejlesztést szolgél6 finanszirozasi modell keretén beliil, amely lehet8séget biztosit
a vdros szdmdra fontos, induld véllalkozdsok megtérils fejlesztési projektjeinek finanszirozdséra.

Az Alap a tervek szerint a szokésos banki gyakorlathan még nem finanszirozhatd, de mégls iizletileg
kiszimfthaté — a banki elvdrdsoknél alacsonyabb mértékd vagy lassabb megtérlilésG — olyan
projekteket tdmogat, amely fontos Kecskemét dinamikus gazdasdgi fejl6dése szdméra.

Az Alap édltal Kecskemét Megyei Jogl Varos Onkorményzata részére biztosltott és egyéb piacl
forrésok a jelen Kezelési Szabélyzatban megfogalmazott szabélyok szerint keriilnek kihelyezésre.

Az esetleges célvéllalkozdsok sok esetben kezdS, az zletl miiltat még nélkiiléz8 véllalkozdsok,
amelyek magas kockdzatot rejtenek magukban, nagy részilk Gtlettel, esetlegesen know-how-val
rendelkezlk, ami nem teszl Iehetévé a hitelpiacon illetve a hagyoméanyos t&kepiacrél valé
forrdsszerzést, hiszen ezen véllalkozdsok Uzleti sikere jelentSs mértékben az Btlet piaci méretd
megvalésitdsén, annak piacképességén muilik. Ugyanakkor a kezd8 véllalkozdsokon Is tGlmenéen a
nbvekedési szakaszban |évd, fejl6désre képes véllalkozdsok egy része pénzligyi-gazdasigl mutatél
alapjdn nem, vagy csak korlitozott mértékben alkalmas arra, hogy névekedését, beruhdzésait,
fejlesztéselt, piacra lépését, illetve tovabbi piacok megszerzését hitelb§l finanszirozza. E véllalkozasok
szamdra a megolddst a kockézati t8ke bevondsa kindlhatja, amely révén a t6kebefektetS a véllalt
kockdzattal aradnyos mértékben osztozik mind a nyereségességben, mind az esetleges
veszteségekben.

A kockézati t8ke alapvet§ jellemz8i:
* A kockézati tSke kategdridjdba sorolhaté minden olyan t6kebefektetéssel megvalésulé

finanszirozésl forma, amelyre teljesiil, hogy:

= a tOkebefektetés szorosan egyltt jér azzal, hogy a befektets Jelent@s iizletl kock4zatot Is
véllal,

* a tdkebefektetés a véllalt kockdzattal ardnyos hozam elérése érdekében, a piacl 4tlag
feletti névekedésre képes véllalatokba vagy vallalkozasokba torténik,

* A befektetés megtériilése Sltaldban fedezetekkel nem vagy csak részben biztosftott.

* A kockézati befektetés 4ltaldban olyan izleti konstrukciéban torténik, amelynek sorédn a
céltdrsasdgban szerzett tulajdoni részesedés késSbbi értékesitésének szdndéka (exit) elére
deklaréit.
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* Az exit a kilépést biztositd opcibs vagy egyéb jogl konstrukcié alkalmazésaval a céltdrsasdg
és/vagy a tarstulajdonosok terhére is biztosithaté.

* A tOkebefektetéshez f(iz6d8 érdekeltség mindenekelStt az adott véllalkozisban
megszerzett részesedés késSbbi értékesitése Gtjdn torténd t6kenyereség eléréséhez
kétddik, annak elsGdleges célja nem az e véllalkozds feloszthats eredményébé| kifizetett
osztalék—jvedelem megszerzése.

* A kockézatl tékebefektetés jellemz6en hosszd tévi befektetést Jelent.
* A kockézati tdkebefektetésbdl szdrmazé bevétel nehezen tervezhets.

A kockézati t6kelapba t6rténé befektetés szémos kockazatot hordoz magaban, amelyek egyrészt arra
vezethet6k vissza, hogy a Jov8beli Uzleti folyamatok csak rendkiviil széles megval6sulésl
tartoményban JelezhetSk elre, mésrészt arra, hogy az Alap portfolidjdban lévd, illetbleg abba keriils,
célvallalkozdsok t8bbnyire zirtkbrden alapitott tdrsasdgok, Uzletrészelk, llletve részvényeik
korlétozottan forgalomképesek, emlatt az iizletrészek, illetve részvények likviditdsa alacsony, értéke
ingadozik.

Nemzetkdzl t&kepiaci, gazdasdgi kockdzat

Az adott orszg bels8 makrogazdasdgl folyamatai mellett a kiilf8ldI tékeplaci, gazdasagi trendek Is
befolyésoljdk az adott t6kepiacon realizlhaté hozamokat.

Politikai kockGzat

Az egyes befektetések értékére, az ott folytatott gazdélkodasra hatdssal van a helyi kbltségvetési és
monetéris intézményrendszer (kormany, jegybank) 4ltal kévetett kbltségvetési & monetéris politika,
a kuldnféle dgazatok nemzetgazdaségi szintd preferélésa, szabélyozdsa id@szakonként véltozhat, az
dllam dltal nyqjtott kil8nb5z26 forrasok, kedvezmények dsszetétele szintén Jjelent8sen médosulhat.

A befektetések piaci és egyedi kockdzata

A tbkebefektetések hozamalt dént6en befolyasolidk a makrogazdasédgi, dgazati folyamatok. A
lehetséges hozamot alapvet6en meghatarozza, hogy a gazdasag a konjunkturaciklusnak éppen melylk
szakaszdban van, Ezért a befektetésl jegyekre juté t6kendvekmény nagysdga &sszefliggésben van a
makrogazdasdg helyzetével. Ezen tdlmenéen a céltdrsasdgok gazdalkodasl tevékenysége szintén
kockdzatokat rejthet (pl. veszteséges gazdélkodss, cs6d, felszdmolds stb.), ami a befektetések
értékében kdzvetiendl tiikr6z6dhet, és emlatt megjelenhet a T6kealap eszkdzértékelésében,

Befektetési kockdzat

Az Alapkezel§ az Alap portfoll6jat a térvényl szabdlyozas betartdsival és az Alap befektetési
politikdjat kdvetve saJdt hatdskérében dllitja dssze. Az Alapkezel§ az Alap t6kéjének megévdsdra,
valamint az Alap tekintetében meghatérozott hozam elérésére torekszik, ennek érdekében az
AlapkezelS az egyes befektetések megvalSsitdsdra vonatkozé dontése sordn kiemelten értékeli a
befektetés Uzleti kockdzatat, valamint a befektetés arényos Jovedelemtermel8 képességét. Annak
ellenére, hogy az Alapkezel§ minden befektetést részletes Uzleti, technol6giai elemzést kdvetSen hajt
végre és erre alapozva az Alap pénzeszkBzelt (saj4t t5kéjét) a befektetés késSbbi &rtékesftése esetén
elére lathatdlag hozamot biztosité célvéllalkozdsokba igyekszik fektetni, nincs garancia arra, hogy az
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Alap nem szenved el veszteséget az egyes befektetésekkel kapcsolatosan, amely egydttal a
befektetési jegyek értékét is cstkkentheti.

Likviditdsi kockdzat

Tekintettel arra, hogy az Alap befektetései likvid t6keplaccal nem feltétlenlil rendelkez6 térsasagokba
torténnek, Igy elképzelhetS, hogy a befektetések értékesftésére koridtozott lehetSségek &linak
rendelkezésre, ami csdkkentheti az Alap pénzeszkdzeinek forgdsi sebességét, illetve &rfolyam
veszteségeket okozhat.

Ad6- és egyéb jogszabdlyok véltozdsdnak kockézata

A tbkealapok ad6zdsdra vonatkozé és mds, a tSkealapok és alapkezelSk m(kddésére vonatkozé
jogszabélyok megvdltozhatnak, melyre az Alapnak, illetve az Alapkezel6nek nincs befolyésa.

2. A befektetésl alapkezel8re vonatkozé Informéclék
A befektetésl alapkezeld

a) cégneve, székhelye: Vdrosi Alapkezel6 Zzértkdrlien MOk5dS Részvénytdrsasdg; 6000
Kecskemét, Csanyi J. krt. 14. II. emelet

b) a cégbejegyzésének széma, helye és ideje: Cg.03-10-100565; Kecskeméti Térvényszék
Cégbirésdga; 2002. janudr 31. (az Alapkezel&t eredetileg a F6vdrosi T6rvényszék Cégblrésiga
jegyezte be és tartotta nyilvén a cégjegyzékében).

¢) aFelUgyelett5l kapott tevékenységl engedélyének széma, dituma:
I. Engedély szdma: I1/600.006/2002;
Il. Engedély ddtuma: 2002, &prllls 23.

d) avezetd dlldsii személyek neve, szakmal Snéletrajza:

Az Alapkezel§ Igazgatésdgdnak taglai

Dr. Bénfi Tamés Gydrgy: Taranyban sziiletett, Kaposvaron jart kdzépiskoldba. A Marx Kéroly
K6zgazdasdgtudoményi Egyetem Pénziigy szakén 1969-ben végzett. Az Egyetem Pénziigy
tanszékén dolgozott, egyetemi tanarsegéd, egyeteml adjunktus, egyetemi docens, majd
1988-t6] egyetemi tandr besoroldsban. 1987-t61 a Pénzigy tanszék vezetSje, majd az yj
intézet igazgatdja Is. A kbzgazdasdgtudomdanyok doktora. 1993-94-ben a Corvinbank elndke,
2006-t6l a Monetdris Tanécs tagja. 1990 és 1992 kizbtt, majd 1995 és 2001 kbzbtt a Magyar
Nemzeti Bank elndki tandcsadéja. Jelenleg a Corvinus Egyetem professzor emeritusa.

Dr. Kardos Gyula Sdndor: jogi egyeteml diplomét a Jézsef Attila Tudoményegyetem Allam- és
Jogtudoményi Kardn szerezte 1977-ben ,summa cum laude” mingsitéssel. 1988-ban
mez0gazdasdgl szakjogész diplom4t szerezett. A Kecskeméti Varosi Biréségon kezdte szakmai
pélyajat, mint birésagi fogalmazé, majd a Kiskunfélegyhézi Vérosi Birésdgon volt kdzjegyz6. A
blrél szakvizsga megszerzése utdn 1979-1982 kdz&tt a Kecskeméti Vérosi Birésdgon
dolgozott, mint polgéri biré. 1982-ben a Bécs-Kiskun Megyei VOLAN Villalat szakszervezeti
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Jogsegélyszolgdlat vezetSle, majd 1983-t6l a Dél-AlfSidi Allattenyészt§ Allami Gazdasdg
szervezésl és jogi osztilyvezetSje, késBbb szervezési Igazgatéhelyettese, majd véllalkozasi
igazgatGja. Vidllalkozasi Igazgatéként 1985-t6 1989-ig tdbb mint ezer munkavéllalé
tevékenységét irdnyftotta, 2004-2009 kbz6tt a Bacs-Kiskun Megyel Véllalkozdsfejlesztési
Alapltvény Mikrohitel Bizottsdgdnak elntke, ahol a mikrohitelek kihelyezésével kapcsolatos
pénzigyl és hitel-elbirsldsi tevékenységet irdnyftotta. 1989-t6] a 120, sz. Jogtandcsosi
Munkakdz8sség vezetSjeként dolgozott az Gj igyvédi tdrvény hatélybalépésélg, amikor a
munkakézdsség dtalakult a 11. sz. Ogyvédi Irodsva, amelynek 1995, december 31-ig volt a
vezetje. 1992-t61 a Bécs-Kiskun Megyel Ugyvédi Kamara elndkségl tagjéva vélasztotték, ezt a
tisztséget 2014-ig toitdtte be. 1996. januir 1-t8| egyéni igyvédként dolgozik.2006-t6l a
Magyar Kereskedelml és Iparkamara mellett szervezett Allandé Viélasztottbiréség birda.

Dr. Vdrady Zoltdn: 1990-ben végzett a Budapesti Kbzgazdaségtudoményl Egyetemen, majd
1990 és 1995 kozétt elvégezte az ELTE Allam és Jogtudomdnyl Kardt, ezt kivet6en pedig
2002-2006-ig a Buckinghamshire Chilterns University Master of Business Administration
(MBA) képzését. Mintegy 29 éves tapasztalattal rendelkezik a véllalati befektetések és
véllalatfinanszirozas teriiletén. 1990 és 1997 kBzbtt a Kereskedelmi és Hitelbank Csoporton
beliil dolgozott (1990-1993 kdz6tt az Ertékpaplir és T6zsdel osztélyon t8zsdel lizletkdtSként,
valamint a PRO Ertékpaplr Kft. iigyvezets igazgatdjaként, majd 1994-1995 években a Kiemelt
Befektetések FSosztdlydnak féosztélyvezetSje, 1995-t61 1997-ig pedig a Kvantum Investment
Bank Rt. (igyvezet§ Igazgatdja). 1997-1998 években a Magyar Ertékpapir-forgalmazé és
Befektetésl Rt. (MFB Csoport) Ugyvezets Igazgatéja, majd 1999-2003-ig a Corvinus
Nemzetkdzi Befektetés! Rt. (Eximbank Csoport) vezérigazgatdjaként doigozott. 2003-2012
kdzdtt a MOL Magyar Olaj és Gazipari Nyrt. stratégial és befektetési (M&A) tandcsadbjaként
tevékenykedett. 2010-2016 kdzétti években az MFB Csoportba tartozé Corvinus Kock&zati
TOkealap-kezel§ Zrt. vezérigazgatéja, majd ezt kivetSen az MKB Csoportba tartozé Solus
Capital Kockézati T6kealap-kezel§ Zrt. befektetési Igazgatéja volt. 2019. jdlius 1. napjatél a
Vérosi Alapkezel§ Zrt. igazgatéségl elndke és vezérigazgatdja.

Az Alapkezel6 Feliigyel§ Blzottsdganak tagjai:

Szenes Mirton: Matematikus, szakkSzgazda, adétandcsado. Palydjdt matematikusként
kezdte orvosi alkalmazisG informatikai alkalmazésok fejlesztésével foglalkozott &s
tudomdnyos munkat is végzett. 1990-ben Amszterdamban szerzett menedzsment képesitést,
majd pénzilgyl brékerként dolgozott, tézsdei szakvizsgat is szerzett. 1993-t6l bankl teriileten
tevékenykedett: véllalati hitelezéssel foglalkozott, majd vezetSi beosztisba keriilt.
Meghatérozé jelentségd munkahelye az Unicreditbank és JogelGdjei (Creditanstalt Rt., Bank
Austria Creditanstalt Zrt.,, HVB Bank Zrt) voltak. itt 1996-t6l fikigazgatd, majd reglonélis
igazgatd poziciékat toltstt be. 2015, 01. 01-t6l ligyvezet§ Igazgaté a Hfrss Sport Nonprofit
Kft-ben.

Prof. Dr. Lukdcs Jénos: A kbzgazdasdgtudoményok kandidétusa, a Budapesti Corvinus
Egyetem Pénziigyi, Szémvitell és Gazdas4gi jogi Intézetének Igazgatdja, a Pénzligyi szdmvitel
tanszék vezetSje. Kozgazdasz-tanéri diploméjét is ennek az intézménynek a jogel6djéndl
szerezte 1983-ban. Okleveles kdnyvvizsgdlé és addszakérts. Négy évig volt a MOL Nyrt.
feltigyelGbizottsdgdnak elnbke és nyolc évig a Magyar Kénywizsgdléi Kamara elnéke. Jelenleg
a Széchenyi Kockdzati TSekealap-kezel§ Zrt. és a Student Szolgdltaté Didkszévetkezet
felligyelbbizottsdganak elndke, tovibbd az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztér ellenbrz8s
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3.

a)

b)

bizottsdgdnak einkhelyettese, a Conté & Controll Kényvvizsgélé Kft. és az Audit Network
Hungary Kft. tagja és lgyvezetdje.

Dr. Kirdly Liszi6 Gybrgy: Kbzgazddsz, adétandcsadé. Kecskeméten sziiletett, Itt jart
kdzépiskoldba Is. Kdzgazddsz diploméjét majd egyetemi doktori cimét a Marx Kéroly
Ké2gazdasagtudomanyi Egyetemen szerezte. Egyetem utdn a KSH Bdcs-Kiskun Megyei
Igazgatdésagan helyezkedett el. 1989-92 kdz5tt a KSH megyei igazgat6ja. Ez utdn néhdny évig
a privét szférdban dolgozott. 1996-ban lett az APEH megyel igazgat6ja, 2002-t61 az APEH
elndke. 2005 és 2009 -kozott a Pénzigyi Szervezetek Allami Feliigyelete Feliigyeleti
Tandcsénak tagja. 2010 eleje 6ta adétandcsaddssal foglalkozlk. Jelenleg a Leitnerleltner
osztrék adétandcsadd cég kecskeméti Iroddjat vezeti.

e) a kbnyvvizsgilé neve, engedélyének szdma: BDO Magyarorszdg Konyvvizsgélé Kft.; Kamarai
nyllvintartési szdma: 002387

f) aKbnyvvizsgélatért személyében felels személy:

Név: Baumgartner Ferenc
Lakcim: 1037 Budapest, Kunigunda vitja 22,
Anyja neve: Szajki Margit

Kamaral nyilvdntartédsi szdma: 002955
Kbnyvvizsgéléra a Kbftv.-ben a kinyvvizsgéléra vonatkozé szabdlyok az irdnyadék.

E) Helyettes kiinyvvizsgilé:

Név: Kékesi Péter
Lakcim: 1158 Budapest, Neptun utca 90.
AnyJa neve: Gelics Piroska

Kamarai nyllvéntartdsi szdma: 007128
Kényvvizsgdléra a Kbftv.-ben a kéinywvizsgéléra vonatkozé szablyok az irdnyadék.

A kockdzati t6kealapra vonatkozé Informéciék

a kockizatl tSkealap neve, székhelye, nyilvéntartisba vételének IdSpontja, nyllvéntartdsi
szédma:

neve: Kecskemét Véllalkozésfejlesztési Alap
székhelye: 6000 Kecskemét, Csényi J. krt. 14. Il. emelet
nyllvintartisba vételének id8pontja: 2017.11.17.
nyllvintartasl szédma: 6122-55

a kockdzati tékealap jegyzett t6kéje, a befektetésl jegyek forgalomba hozataldra, a jegyzett
toke felemelésére és leszéllitissra vonatkozé szabdlyok, az Ideiglenes befektetési jegy
tulajdonosokkal valé elszédmolds médja:

Az Alap Jegyzett tékée [[.....]] Ft, - (azaz [.....] magyar forint), amelyet [.....] db {azaz [.....] darab)
egyenként 100,000, - Ft (azaz egyszdzezer magyar forint} névértékd, "A" sorozatd és 50.000 db
(azaz &tvenezer darab) egyenként 100.000, - Ft (azaz egyszézezer magyar forint) névértékd, "B"
sorozat(i dematerializélt forméban el&4llitott Befektetési jegy testesft meg.

Az Alap jegyzett t6kéje kizdrélag pénzbeli hozz4Jaruldsbél 4ll.
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A Befektetési Jegyet a BefektetS névértéken jegyezte le a jelen Kezelési Szabélyzat feltételel
szerint.

Az Alap indulé sajét t6kéje 15.000.000.000 Ft, azaz Tizendtmillldrd forint volt 2017, november 17-
én.

A Befektetési jegyek kibocsitdsa a dematerializélt értékpapirokra vonatkozd szabdlyok szerint
tortént.

Az Alap nem bocsétott ki ideiglenes befektetési jegyeket, a Befektets a jegyzéskor a teljes jegyzési
ellenérték hatdridGben valé megfizetésére villalt kbtelezettséget.

A Befektetés| jegy forgalomba hozatala:

A Befektetésl jegyek 2drt kirben keriitek felajénldsra a Befektet§ szdméra és a Befektets kerdilt
feljogositdsra a Befektetési jegyek stvételére.

Az 1154/2016. (lll. 25.) Korm, hatérozat 4ltal a Kecskemét Fejli6déséért Alap ((ij neve Kecskemét
Viéllalkozésfejlesztési Alap) részére Bsszesen 25 millidrd Ft Osszeg( tdmogatés kerilt |6védhagydsra,
amelyb6l 2017-ben 15 millidrd Ft, 2019-ben tovébbi 5 millidrd Ft keriilt befektetésre az Alapba.

Az Alapra kibocsétott Befektetési jegyek az Alap induldsakor telies mértékben lejegyzésre
kerlitek, a sikeres jegyzési eljarés lezdrdsst kdvetSen az Alapot a Felligyelet nyilvintartisba vette.

A Jegyzett tGke felemelésére és leszéllitisdra vonatkozé szabdlyok:
1) Visszaviltds

Az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek a Befektet kezdeményezésére nem vélthatok vissza.
Az Alapkezel§ nem biztosit a BefektetSnek az Alap futamideje alatt visszavéltssi lehet8séget,
azonban a jelen Kezelésl Szabélyzatban meghatarozott esetekben az Alapkezel§ hatdrozhat az
Alap jegyzett t6kéjének Befektetésl jegyek bevondsaval térténd cstkkentésérsl.

2} Jegyzett t8ke emelésének feltételei

Az Alap futamideje alatt a jegyzett t6ke &sszege felemelhets 4] sorozatii Befektetés jegy
kibocsdtdsaval.

3) legyzett t6ke lesz4llftdsdnak feltételel

Az Alap jegyzett tSkéje az Alapkezel§ hatirozata alapjan a befektetésl jegyek bevondasdval
leszdllithaté azzal, hogy a jegyzett t6ke nem csbkkenhet a Kbftv.-ben, illetve a mindenkori
vonatkoz6 Jogszabélyok ltal meghatdrozott jegyzett t6ke-minimum tsszege ala.

4) Az Alap jegyzett t8kélének kitelez6 lesz4lljtdsa

(a) Az Alapkezel8 kbteles az Alap jegyzett tGkéjét a mdr befizetett, de az Alap 4ltal még be nem
fektetett — az elismerhet6 m(kddésl ksltségekkel, illetve az Alapot a Finanszirozési Szerz6déssel
Osszhangban terhelS egyéb jovbbell kdtelezettségek fedezetével ardnyosan cstkkentett -
bsszegével torténd a Befektetési jegyek bevondsival megvalésulé jegyzett t&ke-leszéllitasaroi
hatdrozni, amennyiben a Befektetési Id&szak utolsé napjét kévet§ els6 munkanapon az Alap
befektetésel az Alapkezel§ #ltal az Alap tekintetében benydjtott Gzleti tervben elSirdnyzott
kihelyezések Bsszegének 75 (hetvendt) szdzalékdt nem érik el, és az elmaradés tekintetében az
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Alapkezelf dltal a Befektet6 felhfvaséra 2 (két) munkanapon beliil adott irdsbell magyarézatot a
Befektetd frdsban elutasitja.

{(b) Az Alapkezel6 kiteles a Befektetési Jegyek bevondsival megval6sulé Jegyzett téke-
leszéllftdsdrél hatdroznl a jogszabdly éltal el6irt esetekben.

4. A befektetés| jegyek névértéke, darabszdma, sorozat- és sorszéma, valamint a befektetési Jegyhez
f(z6d6 Jogok bemutatisa:

Az Alap jegyzett tGkéjét: [.....] db (azaz [.....] darab) egyenként 100.000, - Ft (azaz egyszdzezer magyar
forint) névértékd, "A" sorozatd és 50.000 db (azaz Gtvenezer darab) egyenként 100.000, - Ft (azaz
egyszdzezer magyar forint) névérték(, "B" sorozati dematerializdlt formaban el6éllitott Befektetési
Jegytestesiti meg.

Befektetés] jegyhez f(iz8d8& Jogok:

Befektetd jogosult arra, hogy

* Befektetési jegyet értékesltsen a jelen Kezelési Szabélyzathan meghatarozott korl4tozéssal;

* Részesedjen az Alap megsz(inése esetén az Alap feloszthaté vagyonabél, hozamabél;

* Folyamatosan elérje az Alap té]ékoztat6)at/kezelésl szabéiyzatét tartés adathordozén vagy az
Alap kbzzétételi helyén, és kérés esetén 4tvegyen egy nyomtatott példanyt dijmentesen;

* A Kbftv-ben meghatdrozott rendszeres &s rendkivili tdjékoztatdst kapjon a Kezelési
Szabélyzatban megjelblt kizzétételi helyeken és az Alap székhelyén;

* Megismerje az Alap megsz(inése utdn a megsz(inési jelentést a kdzzétételi helyként megjelsit
internetes oldalakon; tovabba

*  Szavazhat a Kezelésl Szabélyzat 22. pontjdban meghatérozott esetekben;

* Gyakorolhatja a jogszabdlyban, valamint a Kezelési Szabalyzatban meghatérozott egyéb jogait.

5. A Jegyzéskor véllalt vagyonl hozzdjérulds felsz6lités ellenére tdrtén§ nemteljesftése esetén
alkalmazandé rendelkezések;

Amennyiben a befektetési Jegy véséri6ja a jegyzéskor vagy a t6keemeléskor vallalt esedékes vagyoni
hozzdjérulését hatdrid6ben nem teljesit], az Alapkezel§ 30 napos hatarid8 kittizésével felhivja a
teljesitésre, felhivdsban utalni kell arra, hogy a teljesités elmulasztdsa a befektetési jegyekhez f(iz6d6
jogok megsz(inését eredményezl. Amennyiben a késedelmesked§ befektet§ az eredeti hatdrid6t
kbvets 30 napos péthatéridén bellil sem teljesiti vagyonl hozzéjérulését, akkor a befektetési jegyhez
f(z6d6 jogok megszlinnek, amelyrél az Alapkezel6 az érintett Befektet6t Irdsban értesfti. Ebben az
esetben az Alapkezel§ az érintett Befektetfivel az Alap futamidejének végén szdmol e! azzal, hogy a
nem teljesit Befektet§ a jelen Kezelésl Szabélyzatban vagy a jogszabélyokban biztositott befektetsl
Jogait {igy kiildndsen a hozamra val6) jogosultssgat, a nem teljesftést megel6z8en mar megvalésitott
befektetésekre vonatkozd téjékoztatés kivételével elvesziti, és az elszdmolds alapjén torténé kifizetés
a nem teljesft§ BefektetS altal eszkzblt dsszes t6ke-hozzéjarulés a befektetésl periédusbél az uj
Befektet6 bevondsdig tarté id6szakra jut6, a nem teljesit§ Befektets Sltal fizetends kezelési dijak
sszegével csdkkentett sszegének legfeljebb 100%-a lehet. A nem teljesit§ BefektetS a Befektetés]
Testlletbe val6 jelblési, részvételi jogét a befektetésl jegyhez f(iz6d6 jogok megsz(nésének
hatélydval elveszitl, Az Alapkezel§ az érintett Befektetd helyett tdrekszik harmadik fél Befektets
bevonéséra.
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6. A kockdzatl t6kealap futamideje meghosszabbithatésagsnak lehetSsége, feltételel és lehetséges
leghosszabb idStartama:

Az Alap futamideje:

Az Alap futamideje 15 év, amely Alapkezels Igazgatdsigdnak dntése szerint - a Befektetés! Bizottsdg
eldzetes jévdhagydsa mellett — egy fzben, a jelen Kezelési Szabalyzat médositdséra vonatkozé
elSfrasok alkalmazdséval tovabbi 2 évvel meghosszabbithaté. Az Alap futamideje a Felligyelet &ltal
tdrténd nylivéntartasba vétellel kezdSdik.

A Befektetési id§szak;

Az Alap nyllvéntartésba-vételével kezd6ds és az azt kévet§ 7. év vagy elSzetes jévéhagyds esetén a 9.
év utolsé napjéval végz6d6 id6szak, amely iddszak alatt az Alap Uzleti tervében véllalt kockazati
t6kebefektetéseivel kapcsolatos befektetési déntéseket — f@szabédly szerint — meg kell hozni. A
Befektetési id6szak az Alapkezels Igazgatésdgdnak dontése szerint - a Befektetés| Bizottsdg javaslata
alapjdn az lgazgatésdg jOvdhagydsa mellett — egy alkalommal, a jelen Kezelési Szabdlyzat
mddositdsdra vonatkozé elfirdsok alkalmazésaval tovabbi 2 évvel meghosszabblithaté. A Befektetési
id6szak futamideje a Feliigyelet &ltal tértén6 nyilvéntartasba vétellel kezd&dik.

7. A kockazati t6kealap befektetési elvelnek lelrisa, megvéltoztatisdnak lehet8sége és feltételel;

7.1. A befektetésl politika alapelvel

A Befektetések tdrvényi és szabélyzéi elSirisal

v.

az Alap dltal megvaldsitott kockazati t6kebefektetéseknek minden esetben meg kell felelniiik a
vonatkoz6 jogszabdlyokban — igy kiilsndsen a Kbftv-ben, valamint a Kormdnyrendeletben -
foglalt elGirdsoknak és a Kezelési Szabdlyzat egyéb rendelkezéseinek, llletve az al4bbi elveknek:

az Alap Befektetéseinek

a. a Kedvezményezett Jegyzett t6kéjének megemelésével — \ij trsasdg alapftdsa esetén a
Jegyzett t6ke befizetésével, illetve pénzk8lcsdn nyujtasdval vagy

b. placi magénbefektetSi elv alapjan torténS kockazati tSkebefektetés esetén az érintett
tdrsasdg (Céldrsasdg) jegyzett tokéjének megemelésével — Gj tdrsaség alapitdsa esetén a
jegyzett tbke befizetésével, illetve pénzkBlessn nydjtdsdval. az Alap kizdrélag az
Onkorményzat ITS-ében szerepl8 pozitlv megtériiléssel rendelkez8 gazdaségfejlesztési céli
a jelen Kezelési Szabdlyzat 1. pontjdban megfogalmazott célokkal egyez8 projektekbe,
illetve célokra fektethet be;

Alap kizérélag abban az esetben fektethet be, ha a Befektetds a Bizottség 651/2014/EU
rendeletének 6, cikkében meghatérozott 8szttnz6 hatéssal bir:

a Befektetések bdrmely —a célokban rogzitett — ipardgban, illetve szektorban megvaldsithatdk;

Az Alap kizérdlag a Bizottsdg 651/2014/EU rendeletének aldbbi cikkeiben meghatédrozott
kUI&nboz6 tdmogatasi kategéridkra vonatkozé killdnds rendelkezéseknek megfelel§ projektekbe
fektethet be.

Témogatasi kateg6ridk a mindenkori aktuélis 651/2014/EU bizotts4gi rendeletének megfelelSen:
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

reglondlis beruhdzdsi tdimogatés (14. cikk],

Az EU Szerz6dés 107. cikke (3) bekezdésének a) pontjdban el8irt feltételeknek megfeleld
tdmogatott terlileteken a tdmogatds a kedvezményezett méretétsl figgetleniil indulé
beruhdzdsokhoz ny(jthatd.

Az EU Szerz8dés 107. cikke (3) bekezdésének c) pontjdban elfirt feltételeknek megfelel
tdmogatott terllleteken a tdmogatds kkv-knak barmllyen forméban megvaldsulé indulé
beruhdzdshoz nydjthats.

Nagyvillalkozésoknak kizdrélag az érintett teriileten uj gazdasdgi tevékenység végzésére
Irényulé indulé beruhdzéshoz nyajthatd témogatss.

Indulé véllalkozdsoknak nyijtott tdmogatds (22. cikk),

Legfeljebb &t éve bejegyzett, t6zsdén nem Jegyzett kisvéllalkozasok, amelyek még nem osztottak
nyereséget és nem sszefonddds Gtjdn jottek létre

energiahatékonysagi intézkedésekhez nvijtott beruhdzas tdmogatds (38. cikk),

A magasabb energiahatékonysagi szint eléréséhez szilkséges beruhazasok finanszirozasa.

épilet ~ energiahatékonysagi projektekre irdnyuld beruhdzésl tdmogatés (39. cikkl,

Az épliletek energlafogyasztésénak javitdsa az éghajlati viszonyok és a helyi feltételek
figyelembevétele mellett, a fdtéshez, melegviz-elistashoz, htéshez, szellztetéshez és
vilagitdshoz hasznélt energidk esetében.

helvi infrastruktirdra irdnyulé tdmogatds (56. cikk),

A helyi infrastruktdra kiépitéséhez vagy korszer(isftéséhez nydjtott finanszirozés, amely olyan
infrastruktdrdra vonatkozik, amely helyl szinten hozzajérul a gazdaségi és fogyasztél kérnyezet
javitdsahoz, valamint az ipari bazis korszer(isitéséhez és fejlesztéséhez,

tovdbbd
de minimis tdmogat4s,

a_Témogatésokat Vizsgdlé Iroddval egyeztetett tovdbbi mentességl jogcimeken alapuld
tdmogatédsok célidbdl térténd befektetést és az ezekhez kapcsol6dé pénzkiicstn nyiijtés,

az Alap valamely Befektetésének fenndlldsa alatt a Befektet$ nem Jogosult a Kedvezményezett
részére egyéb toke- és/vagy hiteljuttatds nydjtdsara, kivéve, amennyiben a BefektetSk egyéb
toke- és/vagy hiteljuttatdsdhoz a Befektetési Bizottsdg javaslata alapjdn az Igazgatdsdg
el6zetesen (résban hozzdjdrult;

Az értékpaplr-finanszirozdsi igyletek és az (jrafelhasznélés dtldthatésagérél, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasarél sz616 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpal parlamenti
és tandcsl rendelet 14. cikkében foglalt rendelkezések, illetve azok &rtelmében a 2011/61/EU
irényelv 23. cikkének (1) és (3) bekezdése szerinti rendelkezések az Alap tekintetében nem
értelmezhetdek, az Alap nem alkalmaz értékpaplir-finanszirozasi Ugyleteket és teljeshozam-
csereligyleteket.
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Fenticken kivill az Alap (n. piaci magénbefektetS! elv alapjén tdrtén6 kockazati
tékebefektetéseket is végrehajthat.

7.2, Befektetések megtérillése

Az Alap befektetéselnek a célja a szokdsos banki gyakorlatban még nem finanszirozhaté, de
mégis zletlleg kiszémithaté — a banki elvardsoknal alacsonyabb mértékd, vagy lassabb
megtérlilésd — olyan projekteket témogatdsa, amely fontos az Onkormanyzat dinamikus
gazdasdgl fejlédése szdméra.

Minimélisan 1,5% bels§ megtériilés! rat4jd (IRR) rendelkezé projekteket keres az Alap.
Portféliészinten az Alap Elvart Hozama évi 3,61%.

7.3, Befektetésl stratégia Jellemzéi

vi.

a Befektetési Iddszak alatt az Alap Jegyzett t6kéjének legaldbb 80 (nyolevan) szdzaléka
erejéig kell Befektetéseket megvaldsitani, lletve olyan formaban elhatérozni, hogy azok
Befektetési Idszakot kévetd IdSpontban térténS megvaldsftisa mar semmilyen feltételtsl
és/vagy bizonytalan bekivetkezés( kdriilménytél ne legyen flggévé téve;

A portfolid Osszetételét a belsS ardnyok kialakitésit az Alapkezel§ belss szabdlyzatai
szabdlyozzdk azzal, hogy ezen belsS szabdlyzatok a jelen Kezelési Szabdlyzat
rendelkezéselvel ellentétesek nem lehetnek. Eltérés esetén a jelen Kezelési Szabdlyzat
rendelkezései az irdnyaddk;

az Alap egy Kedvezményezettbe, illetve Céltdrsasdgba - ideértve a valamely
Kedvezményezett, illetve azonos személy(ek) vagy véllalkozas(ok) EllenSrzése alatt 4116
véllalkozdsokat is — egy befektetési dintésével legfellebb a teljes jegyzett téke maximum
20%-dnak (koncentracids limit) megfelels forint dsszeg befektetését hatdrozhatja el;

fészabélyként az Alap legaldbb 10% (tfz szézalék) + 1 szavazatnyi és kevesebb, mint 100%
(szdz szézalék) szavazatnyi tulajdonrészt kivén szereznl a Kedvezményezettben — azzal, hogy
a dontési testliletek tdmogatdsa esetén az Alap egyes esetekben meghatdrozo vagy
tobbségi részesedést is szerezhet;

az Alapnak lehet nyitott és zart végll befektetése Is. A zart befektetéseknél az Alap mér a
beszélls pillanatdban szerz6désben 4llapodik meg a célprojekt tulajdonosaival a késSbbl
kivésdrldsrol, és ennek megvaldsuldsdhoz biztositékot is kérhet. A nyitott befektetéseknél
nincs el6re megkBtdtt kivdsarldsl szerz6dés, fgy a felek csak az exit elveit rigzitik. Az Alap
befektetési politikdja nem zérja ki tirsfinanszirozéval kbz5s befektetések megvaldsltasat;

az Alap egyszemélyes tdrsasigba befektethet, az Alap egyszemélyes térsasdgba
tékeemeléssel befektethet, amely (gy t8bhszemélyes térsasdggd alakul a létesits okirata
mdédosftasat kdvetSen.
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7.4. Befektetés) ddntések

I. az Alap valamennyi befektetésl déntését lehetdség szerint a Befektetési IdSszak alatt kell
megfelel§ forméban meghozni az Alap és az Alapkezel§ szabslyzataiban rogzitett
feltételeknek megfelelSen;

ii. az Alap befektetési dontéseit az Igazgatésdg hozza meg, a Befektetési Bizottsdg javaslata
alaplén;

fii. az Gnkorményzat a befektetési dontésekkel kapcsolatban az Igazgatdsdgot nem utasitja, és
csak azon ddntések meghozataldban, el6zetes vagy utélagos jovdhagy4sdban vesz részt,
amelyeket az Alapkezel§ alapszabélysban vagy a Kezelési Szabélyzatban magédnak
fenntartott.

7.5. Az Alap tGkebefektetésének korl4tal

I. A kockdzati t6kealap szabdlyozott piacra bevezetett részvényt akkor szerezhet, ha a
kibocsatdban az els§ szerzéstl szdmitott 12 (tizenkét) hénapon belill legaldbb tizszézalékos
részesedéssel rendelkezik. Az gy megszerzett részvények 6 (hat) hénapon belll nem
idegenithetsk el.

ii. Az Alap a portfolid térsasdg szabdlyozott placra torténd bevezetését kévetSen annak
részvényeit tulajdonéban tarthatja.

fii. A kockazati t6kealap éltal egy véllalkozisnak, illetve a véllalkozds &ltal ellenSrzétt més
véllalkozasoknak nyujtott pénzkslcsdn, valamint az e véllalkozésba, illetve a véllalkozés &ltal
ellenbrz6tt més véllalkozdsokba befektetett t6ke egylittes &sszege nem haladhatja meg az
Alap jegyzett t6ké)ének hisz szézalékat (20%-4t).

7.6. Az Alap befektetésl politikdjdnak médositésa

A jelen pontban szabdlyozott befektetési politika médositdsa a BefektetSk hozzéjéruldsdval
térténik, figyelemmel az dllami tdmogatésokra vonatkozé jogszabélyl el§irdsokra.

8. A hitelfelvétel lehetSségel és koristjai:

Az Alap tevékenysége finanszirozdséra nem vehet fel hitelt, kivéve egy esetleges jGv8beni
tbkeemelés esetén a befektetSk ltal villalt, de még be nem fizetett tokekdtelezettségek
(fedezet) erejéig vehet fel ideiglenes jellegd hiteit.

9. A k8lcsBnnyjtas feltételel, a kdlcsBnnylijtés lehet8sége vagy kizértséga:

Az Alap a jelen Kezelési Szabdlyzat és a Kbftv. szerinti korldtozasok figyelembevételével
pénzkdlcsdnt nyljthat olyan véllalkozds részére, amelyben részesedéssel rendelkezik. A
pénzkbicsdn [d6tartama nem haladhatja meg az Alap futamidejébsl a kdlcsénnyujtés
idépontjéban hétralévs id6tartamot.

10. Akviziciés folyamatok
Az elbszlirés operativ folyamatdt szerz8ddtt stratéglal partner tdmogatja, amely dltal elkészitett

dokumentécié és elSterjesztés az AlapkezelS részére keriil 4tadésra. A stratéglai partner dltal nyujtott
szolgéaltatés szerzGdéses kereten beldl zajlik.
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11. A tSkebefektetések f6bb célprojektjel

A tbkebefektetések fbb célprojektjei a tdmogatési jogcimeknek, illetve befektetéds! stratégidnak
megfelel§ projektek.

12. A befektetési célcsoportok meghatdrozésa

Az Alap méretét, kockdzatvisel6 képességét, erSforrds bazlsdt, BefektetSl elvardsait, szervezeti
felépftését, valamint a Befektetd &ltal elvért célok teljesitését figyelembe véve az aldbbiakban
felsorolt jellemz6kkel biré célprojektek finanszirozésdban kivdn szerepet véllalni a fentebb
részletezettek betartédsa mellett:

i.  Véllalkozasfejlesztési projektek: Jellemz8en nem &llami, &nkorményzati tulajdonban, vagy 25%
alattl dllami, &nkormdnyzatl tulajdonban allé magénvallalkozdsok, amelyek tevékenysége
kizvetlenlll és kizvetve tAmogatja a Kezelési Szabalyzat 1. pontjiban megfogalmazott célokat. A
megtériilés forrasai lehetnek a folyamatos és a cégértékesitéssel t6rténd kiszéllss, illetve jelen
esetben a tarstulajdonos kivésarldsa is.

li. Energetikai Jellegl projektek: Az energetlkai projektek keretében placi, illetve &llami és
onkorményzati tulajdoni gazdasdgi térsasdgok, szervezetek energla felhasznéldsénak
racionalizalésa keriil végrehajtisra, amelyek megtériilése az alacsonyabb energialgény &ltal
csokkent kdltségekbsl valésul meg. Az energialogisztikal projekt esetében hasonléképpen a
tevékenységhez kapcsol6dé kbitségek csbkkenésébSl realizélt haszon jelenti a megtériilés
forrasat.

lii. Egyéb K+F+ fe]lesztésekhez kapcsolédé projektek.

Iv. A helyi Infrastruktira kiépftéséhez vagy korszer(isitéséhez kapcsol6dé projektek, amelyek helyi
szinten hozzdjarulnak a gazdasdgi és fogyasztdi kdrnyezet Javitisshoz, valamint az iparl bazls
korszer(sitéséhez és fe|lesztéséhez.

13. A Tkeklhelyezésekre, befektetés| folyamatra vonatkozd elSirdsok

Az Alapkezel§ kdzvetlen akviziciés és befektetések keresési tevékenységének egyes elemelt
kiszervezés formdjéban stratégiai partner tdmogatja. Amennyiben az AlapkezelShdz kizvetlen
megkeresés érkezik, Ugy az Alapkezel6 a kapcsolatot és a rendelkezésre bocsitott dokumentéciot
tovébbithatja a stratégiai partner felé tovébbi feldolgozés céljabél.

A stratégiai és mds szerz§dbtt partnerek feladata a befektetési lehetfségek felkutatésa,
beazonosltésa, llletve azok ellenSrzése azzal a céllal, hogy az egyes befektetési javaslatok, kérelmek
megfelelnek-e az Alap befektetési politikdjénak, célkitiizéseinek — és ezek alapjdn egy el6terjesztési
javaslat elkészitése.

Az elbterjesztés elkészitése elétt feladatuk ellendrizni, hogy nem dlinak-e fenn a befektetést kizérd
alapvet§ okok, kdrilimények, valamint, hogy az Alap vonatkozé bels6 szabélyzatdban rigzitett
szlikséges befektetési dokumentdcl6 (cég-, illetve projektismertet6, {izleti terv, egyéb kapcsol6dé
kiegészitS informéciok sth.) a megkivént formaban és tartalommal rendelkezésre dlinak-e.
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A kizaré kritériumok vizsgilatét kévetSen egy elGterjesztés elkészitése szllkséges, amelynek célja,
hogy a feltért befektetésl lehetSségek kbziil kivilasztsra keriilienek azok a véllalkozasok, melyek a
kit(izitt célok alapjan, részletesebb elemzésre alkalmasak.

Az eléterjesztés tartalmazza

® azITS-ben megfogalmazott célokkal valé illeszkedést,

» az elfzetes és alapvetS gazdasagl és pénzligyi elemzéseket (nyereség- &s cash-flow-termels
képesség),

révid piacelemzés,

megtériilés mértéke és médja,

a megvalésithatésag forrésigénye,

menedzsmenttudds és -tapasztalat megléte, szervezeti felépités,

technolégiai és Lizleti folyamatok &ttekinthet&sége, mindsége,

f6bb elemeit.

A fentl informédciék alapjén 8sszedilitott elSterjesztés tovdbbitisra keriil az Alapkezel6 részére
tovébbi vizsgélatra.

14. A Befektetésl célprojektek teljeskdr( vizsgilata
Az Alapkezel§ a Befektetési Bizottsdg szdmdra egy teljeskord é&s részletes el6terjesztést készit.

Az atvilagitds jogi, pénzligyi, ad6zési szemponthél a benyijtott dokumentumok alapjén térténlk,
melynek keretében az Alapkezelé vizsgélja az lizleti terv megalapozottsdgét, a meglévs és tervezett
mkBdés jogszer(iségét, sziikség esetén engedélyezettségét, az adott tarsasdg fejlSdési lehetdségét,
placl kérnyezetét és kockszatait. Az atvilagités részeként sziikséges a lehetséges befektetés partner
mftkddést teriiletén folytatott helyszini vizsgélat is.

Az Alapkezel§ az Alapkezel§ vonatkozé bels§ szabélyzatdnak eldirdsai alapjén elvégzi a céitdrsasag
és/vagy projekt Uzleti értékelését és minSshtését objektlv (szédmszer(sithets), llletve szubjektiv
tényez6k alapjdn az Ugylet minfsitését. Az Ugylet teljes kérG minSsitésének elbfrdsait az Alapkezel§
vonatkozé bels8 szabélyzata tartalmazza.

Tovdbbd az Alapkezel§ elkészit] a projekt megalapozé dokumentumokat, illetve a befektetésre
vonatkozé elterjesztést, amelyet a Befektetési Blzottssg részére terjeszt el8. A dokumenticls az
aldbbl f6bb tartalmi elemekkel rendelkezik:

- 2 befektetésre vonatkozé pénzligyi és alapszintd megvaldsithatésdgl tanulmény, amely
tartalmazza a vonatkozé javaslatot,

- acélprojektre vonatkozd kbltség-haszon elemzés és annak alapjén megillapitott feltételrendszer,

- a fenti tartalmi elemekhez kapcsolédd alternativa-elemzés a célprojekt megvaldsitds)
lehetfségeinek vizsgélata céljdbél.

Az elbzetes pozitlv dtviligitast kbvetSen az Alapkezel§ egy nem kételez érvényd term-sheet-et
készit a lehetséges Céltdrsasdg részére, amely tartalmazza

I. afinanszirozds médjét,
iil. abefektetés &sszegét és Utemezését,
iil. arészesedés mértékét,
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iv. azel6zetes szerz8dési feitételeket,
v. aszavatosségl kljelentéseket és a kdrtalanitasi szabdlyokat, valamint
vi. egyéb, az adott {igyletre vonatkoz6 Iényeges elemet.

A térgyaldsok soran régzitésre kerill a biztositandé pénzeszkdzok felhasznéldsénak pontos médja, a
befektetés értékesltéséhez kotGdd feltételek (a lehetséges exit) médja és id6pontja.

Amennyiben a potencidlis befektetésl partnerrel megegyezés sziiletett az indikatlv ajanlatrél, gy az
illetékes senior alapkezel6 munkatars végsS j6vdhagyds céljabél az Alapkezel§ vonatkozd bels§
szabdlyzatdban el6irt formdban és tartalommal elSterjesztést készit a Befektetési Blzottsdg szémdra

Az datvildgitdsok, az elvégzett (igyletmindsitds kdvetSen, amennyiben a potencidlls befektetési
partnerrel megegyezés szilletett a nem kételez§ érvény( befektetési feltétefrendszerrél, (gy az
Alapkezel6 a vonatkozdé bels§ szabdlyzatdban el6irt formdban és tartalommal befektetési
elbterjesztést készit. A befektetési elSterjesztés tartalmazza a befektetési javaslat dsszefoglaldsét, a
finanszirozds médjét és strukturdlasat, az lgylet drazédsat, a feltart kockazatok kezelésére vonatkozé
Javaslatokat, llletve a megcélzott befektetési és finanszirozdsi megdllapodds részletes feltételeit. A
befektetési elfterjesztés és befektetésl feltételrendszer a Befektetési Bizottsdg részére kerdll
elSterjesztésre.

15. Befektetés] Blzottsdg

A Befektetési Bizottsdg javaslatot tesz a befektetési és exit ddntésekre, a Befektetési Bizottsdg elnbke
éltal javasolt befektetési elGterjesztés alapjdn, tovdbba megéllapftja a befektetések megvalésitédsdhoz
kapcsolédé kbitségek kereteit.

A befektetésl javaslatok mellett a Bizottsdgnak joga van a befektetési portfolié teljesitményének
fellgyeletére és intézkedési javaslatok megtételére. Indokolt esetben az Igazgatdsdgnak javaslatot
tehet célzott vizsgdlat elrendelésére barmely befektetés(ek) kapcsan.

A Befektetési Bizottsdg tovébbi feladatai és egyéb m(kddési feltételel a Szervezeti és Mdkddési
Szabdlyzatban keriilnek részletesen bemutatésra.

Az Alapkezel§ az ,Akviziciés folyamatok” cim( részben definiélt el8sz(rési folyamat sordn kézhez vett
dokumentécldbdl egy ddntés elbkészitési elSterjesztést, amely tartalmazza a késSbb a Befektetési
Bizottsag elé terjesztendd elSterjesziésl elemeket, a varhatéan igényelhet§ tandcsadél kdltségkeretet
illetve szlikség esetén az indikativ ajanlatot is.

A kiils6 szakért6l tdmogatds lehet jogi, pénzigyi &tvildgitds (due diligence) elvégzése, vagy
mszaki/technoléglai, llletve placl tanuimény elkészitése.

16. A befektetésekbsl valé kiszallés, illetve az Alap Itkvidéldsdra vonatkozé stratégia

Az Alapkezel§ egyrészr6l a Kedvezményezettekkel vagy a Céltarsasdggal, illetve ezek tulajdonosaival
mésrészrdl a BefektetSvel kétend6 finanszirozdsi szerz6désben rogziti, hogy az Alap a
Kedvezményezettben, illetve Céltdrsasdgban szerzett részesedését a befektetéstSl szamitott
jellemz6en 5-10 éven belill, de legkés8bb a futamidd lejarat&t megel8z8 évben értékesfteni kivanja.

Az ériékesités torténhet a Kedvezményezettek, illetve a Céltdrsasdg tulajdonosai, vagy kiils§
stratéglai vagy pénziigyi befektetd felé. Igény esetén az Alap elfre kialakitott arazdsi modell szerint,
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részleges vagy teljes visszavasarldsi jogot, vasarldsi kbtelezettséget is biztosfthat a Kedvezményezett,
llletve a Céltérsasag tulajdonosal részére, valamint eladési jogot az Alap részére.

Az Alap nem zérja ki az elsddleges vagy mésodlagos t6zsdei, vagy egyéb kereskedési platformra
torténd bevezetést kbvet6 részvényértékesitést sem a lehetséges kiszélldsok kbzal,

A Befektetési Bizottsdg &ltal megéllapftott, majd az I|gazgatésdg 4ltal Jévdhagyott leginkdbb
megfelelének tartott idSpontban az Alap kiszill a véllalkozdsbél, minél magasabb hozammal,
arfolyam-nyereséggel értékesitve tulajdonrészét. Ertékesités elsSsorban akkor torténhet, ha

I.  érfolyam-nyereséget eredményez,
ii. veszteséget csbkkent vagy elkertill.

Kiszdllds lehet indokolt tovébbé, ha a portfolié egészének 4trendezése, a befektetések tipusainak,
szektoralls megoszldsuknak vagy a finanszirozasi médok ardnyénak médositdsa valik célszertvé vagy
szllkségessé.

Az egyes befektetéseket a tervek szerint dtlagosan hdrom-nyolc év tartdsi Id6szak elteltével értékesiti
az Alap.

Az egyes értékesftések koncepcidjdnak kidolgozésa, illetve a potenciélls befektet6k felkutatésa és a
szilkséges értékesitési dokumentscié Osszedllitisa érdekében az Alap nem zérja ki tanédcsadék
megblzdsat sem, a megblzdsokrél a Befektetésl Bizottsdg javaslata alapjdn az Igazgatbsag dént.

Az értékesftésre vonatkozé dontési folyamat alapvetSen a befektetési ddntés meghozatalakor
bemutatott médon zajllk azzal a kiilénbséggel, hogy az Alapkezels az eladasl &r maximalizdldssban és
az esetleges jbv6beni kbtelezettségek (szavatossagi vdllaldsok) minimalizéldsaban érdekelt.

A tervezett értékesftéseket a kiszdllés médja és a potencislis vevSk tipusa szerint az aldbbi médon
osztdlyozhatjuk:

i. a tulajdonostérs, mint befektetésl partner felé valé értékeslités. -
il. szakmal, professziondlis befektetSk felé valé értékesités,

iil. jelentds erSforrdsokkal rendelkez§ pénziigyl befektetSknek tSrténG eladds (pénzintézetek,
biztositék, befektetési bankok stb.),

iv. mds, a vdllalati életciklus kés6bbi szakaszalra fékuszalé kockdzati tSkebefektets vagy
magénbefektetd részére vald értékesités,

v. a jelenlegi vagy egy (j, leend6 menedzsment s2dméra térténd eladés,

A befektetési partner szdméra val6 értékesitésre sor keriilhet egy, mar a befektetés idGpontjéban
megkdtdtt hatéridds adésvétell vagy elad4si opclés szerz6dés alapjan (zért befektetésl konstrukcid)
Is.

Az értékesltés formdja lehet a Kedvezményezett tulajdoni hdnyaddnak vagy a tdrsasdgbhan lév§
eszkdzbk értékesftése.

17. A tékenbvekmény és a hozam megéllapitésdnak és kiflzetésének részletes szabdlyal, a kockazatl
tékealap tSkendvekményének felosztisira vagy (jra befektetésére vonatkozd szabdlyok (a
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mdkddésl idon belll fizet-e hozamot a kockszati t6kealap llletve magédnt8kealap, ha hozam
képz6dik, vagy teljes egészében (jra befektetl; ha fizetnek hozamot, milyen idSkaz8nként térténhet
a kifizetés stb.);

17.1. A tGkendvekmény és a hozam megéllapitisdnak és kifizetésének szabélyal

Az Alap nett6 eszkdzértéke negyedévente keriil megéllapftésra a Sztv. eldirésal szerint.

Az Alap aktuélis Befektetési jegyekre es§ tkentvekményét és maximdlisan kifizethet6 hozamét az
Alap netté eszkdzérték szamitdsa alapjdn hatirozza meg. A kifizetésrsl &s annak mértékérsl a
Befektetésl Bizottsdg javaslata alapjan az Igazgat6sdg ddnthet.

Az Alap hozamot csak akkor fizethet, ha annak fedezete az Alap rendelkezésére 4ll és a kifizetés a
folyamatos mak&dést nem veszélyezteti, [gy amennyiben a kifizetéssel az Alap netté eszkbzértéke
és/vagy a sajit t6kéje nem csbkken a jegyzett t6ke al4.

17.2. Hozamelszdmoldsi elk{lldnftett sz§mia kezelése
Az Alap portfoliéJdn folyamatosan realiz4lt hozam rendelkezésre tartdséra elkiildnitett technikal

szdmldt (reserved account) vezet az Alapkezel6.

A hozamelszémoldsl szémldra kerill j6véfrasra az egyes projekteken realizalt hozam folyamatosan.
A szdmla egyenlegérél és a hozam Osszetételérs| az Alapkezel8 negyedévente td)ékoztatést nyujt
az Igazgatdség és a Befektetési Bizottsdg és a Befektet§ szdmara.

17.3. Az Alap t6kendvekményének felosztésdra vagy Gjra befektetésére vonatkozé szabélyok
Az Alap a keletkezett t6kendvekményt és hozamot csak az Alap megsz(inése esetén fizeti meg a
BefektetSnek. A tdke és hozam kifizetése a 17.1. pontban foglaltak szerint kerill lebonyolitésra.

Hozam felosztasa

Hozamfizetésre kizdrlag az Alap megsz(inésekor kerillhet sor. Az Alapkezel§ el8zetesen
megéllapitja a portfoliéra vetftett hozam 8sszegét és irdsban érteslti a Befektetst legkésSbb az
esedékesség napjan.

A hozam kifizetésére a fenti pontok figyelembevétele mellett keriilhet sor.

18. A kockizati t@kealapot terhel§ virhaté dijak és k8ltségek tételes felsorolésa, a dijak és kditségek
sszegére vagy szémltdsi méd)éra, tovibbé azok elszmolésira vonatkozo részletes téjékoztatss:

18.1. Alapkezelésl di}

Az Alapkezel6t az Alap kezelésével Ssszefliggéshen éves alapkezelési dij illetl meg. A teljes é&vi
alapkezelési dij havl részletekben, eldre keriil az Alapkezel§ &ltal kisliftott szdmla ellenében
megfizetésre az Alap likvid vagyondbél az Alapkezel6 részére.

A dijazés médositdsdhoz a Befektetd j6vdhagydsa szlikséges.

Az alapkezelési di] (fix diJ) mértéke:
- Els8 és mdsodik év: az els6 24 hénapban az Alap jegyzett t6kéjére vetftett évi 2,50%;
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- Harmadik év: a 25. hénaptdl a 30. hdnapig (6 hénap) az Alap jegyzett t6kéjére vetltett évi
2,00%; a 31. hénaptdl a 36. hénapig {6 hénap) az Alap jegyzett t&kéjére vetitett évi 1,00%;

- A 37. hénaptél folyamatosan az elszémolhatdssgl Id6szak végétSl visszafelé szamitott 24
hénapig az Alap jegyzett t6kéjének évi 0,9%-a;

- Utolsd két év: az elszdmolhat6ségi idszak utolsé 24 hénapjéban az Alap jegyzett t8kéjének
0,6%-a évente.

18.2, Teljesitmény alapd di]

Teljesitmény alapa dfjazés nem kerll felszdmitasra. (Sikerd(j: Részesedés az Alap hozamébél.) Sikerdi]
nem kerlil felszdmi(tésra.

18.3, Az Alap tovébbli k¥ltségel

A kockdzati t6kealapot terhel6 dijak és kéltségek alapvetSen hirom kategéridban meriilnek fel:

a) alapitdsi kbltségek,
b) mlikbdési kéltségek és
c) végelszamolési kdltségek.

A kdltségek mindhdrom kategéridjénak egy része kizvetlenil! az Alapnél merill fel. Ezen kdltségekkel
térgy félévente elbre szdmol el az Alapkezel8 és szémldzza tovabb az Alapra, melyet az Alap az
Alapkezel§ szdmldja alapjn az ott feltlintetett esedékességen beliil kdteles megfizetni.

A fenti kategéridkon bellll a kéltségek részletes bontésban az aldbbiak:
18.4. Alapitési kbltségek

Az alapltéshoz kapcsolédé kbltségek kézé tartoztak az alapftdshoz kapcsoléds felligyeleti dijak és az
alapftéshoz kapcsol6dé jogl kbitségek, kbzjegyz6l dijak, eljarasi illetékek; az alapltdshoz kapcsol6dé
szakért6i dfjak, llletve az alapltashoz kapcsolddd egyéb elBkészitési koltségek, tovabbd a forgalomba
hozatallal kapcsolatos kéitségek. Ezek egylittes &sszege nem érte el az Alap jegyzett t6kéjének 5%-4t,
mely értékben el6zetes déntés szerint maximalizélva voltak az alapltdsl kdltségek. Ezen kdltségek
egylttesen az alapltdshoz kapcsolddtak, kifizetéstikre sor kertilt.

18.5. F&6 m{kddési kdltségek

Az Alapkezel§ az aldbbl dijakat és kdltségeket terhelhet! az Alapra:

l. Az Alap Ugyletel, befektetésel és forgalmazssa kapcssn felmerill§ dijak, kditségek; Ezen dijak,
koitségek mértékét az adott iigylet kapcsdn létrejtt egyedi megéllapodds hatdrozza meg. Ezen
dfjak Jellemz6en az Alap teljes kdltségstruktirajshoz viszonyftva elhanyagolhatd mértékd, nem
rendszeresen visszatérS, vagy el6re nem kalkuldlhaté mértékd dijak, koltségek;

ii. Keler diJa; (pl.: ISIN azonosité kiaddsa, igazolds kiaddsa adott napra vonatkozéan a kbzponti
értékpapfr nyilvéntartdsrél elektronikus Gton vagy paplr alapon; Tulajdonosl megfeleltetés;
Ertékpaplr-keletkeztetés.) Ezen dfjak mértékét a Keler hatdrozza meg a mindenkor hatalyos
dljszabésa alapjén;
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vi.
vil.

viii.

MNB dijak a mindenkor hatdlyos jogszabdlyok szerint; Az Alap a felligyelet részére a vonatkozé
jogszabélyok szerinti folyamatos fellgyeleti dijat kiteles megfizetni. A folyamatos felligyeleti dij
évente az alap dtlagos nettd eszkbzértékének 0,25 ezreléke. A dij negyedévente a
targynegyedévet kivetd hdnap utolsd napjaig kerill dtutaldsra a feliigyelet szdmidjdra;

Ertékelési és nettd eszkBzérték szamitasl dij (amennyiben kiilsS szakértSt vesz igénybe az Alap);
Ezen dijak, koltségek mértékét az adott ligylet kapcsén létrejbtt egyedi megdllapodds hatdrozza
meg. Ezen dijak jellemz6en az Alap teljes kdltségstruktirdjdhoz viszonyltva elhanyagolhaté
mértékd, nem rendszeresen visszatérd, vagy elbre nem kalkuldlhaté mértékd dlijak, kblitségek;

Befektet6 té)ékoztatdsinak a kiltsége; Ezen dljak Jellemzben az Alap teljes
kdltségstruktirdjdhoz viszonyitva elhanyagolhaté mértékd, elére nem kalkuldlhaté mértékd
dijak, kiltségek;

Kényvelés dijak: Egyedi megéllapodas hatdroz meg minden évben.
Kényvvizsgélati dijak: Egyedi megéllapodds hatdroz meg minden évben;

Az Alaphoz kapcsolédé kbzvetlen dltaldnos jogl és egyéb eljdrési kiltségek, llletékek, dijak; Ezen
dijak nem rendszeresen visszatérd, vagy elSre nem kalkulélhaté mértékd dijak, kbltségek;

Az Alapkezel6 éltal az Alapra terhelhetd, Jelen ,,F§ mdk&désl kbltségek” cim alatt nevesltett, dfjak és
elismerhet6 makddési kbltségek Bsszessége nem haladhatja meg az Alap teljes dsszegére vetftett
5%-ot.

18.6. Végelszdmoldas kdltségel

A végelszamolds kbltségelt az Altaldnos jogl és egyéb kiltségek tartalmazzak.

18.7. Egyéb kbltségek, kiadasok

Az Alapot terheli minden egyéb kiadds és koltség, amelyek az Alap kezelésével és befektetéseivel
kapcsolatban merilinek fel, beleértve az adékat, valamint a jogerSs birdsdgi/hatésdgi hatdrozat
alapjén az Alapot terheld fizetési kotelezettségeket is, az eljdrdsi koltségekkel és az eljdrdssal
kapcsolatban felmeriild minden egyéb kladdssal és kdltséggel egylitt; tovdbbd egyéb, az Alappal
szembeni vagy az Alap dltali esetleges igényérvényesités kbltségeit is. Ezen dfjak jellemz8en az Alap
teljes koltségstruktirdjdhoz viszonyftva elhanyagolhaté mértékd, nem rendszeresen visszatér§, a
rendes m{kddés sordn el8re nem kalkuldlhatd mértékd dijak.

18.8. A dfjazés fellilvizsgélata

A dfjazés médositdsdhoz a Kezelési Szabélyzat mddositasa sziikséges.

19. A befektetésl Jegy tulajdonosok téjékoztatisdnak a szabdlyal:

Az Alap az Alapkezel6 (tjdn az aldbblakban meghatdrozott médon vdéllalja a Befektetd tdjékoztatasat.

i. Az Alapkezel6 a Feliigyelet egyidej( értesttése mellett a Befektetdt tdjékoztatja a jogszabdlyok

vagy a Jelen Kezelési Szabélyzat alapjdn kitelez6en el6irt td)ékoztatas esetén.

Minden a Felligyelet részére térténé tdjékoztatdsrdl az Alapkezel§ a Befektetbket is tdjékoztatja.

=23~



KECSKEMET VALLALKOZASFEJLESZTESI ALAP KEZELESI SZABALYZATA

fil. Az Alapkezel§ az Alap auditélt éves jelentésének mésolati példdnyét megkiildi a BefektetSnek a
targyévet kévetS év méjus 31. napJéig.

iv. Az Alapkezel6 a BefektetSt az Alaprél, a befektetési politikdJarél sz6l6 révid nyomtatott
bemutatkozé kiadvanyokkal tervezi tovdbb4 tdjékoztatnl.

v. Az Alapkezel6 a Finanszirozasi Szerz8dés szerinti adatszolgéltatdsnak megfelelen tdjékoztatja a
Befektet6t a kezelt Alaprél, az Alap netté eszkizértékérsl.

vi. Az Alapkezel§ a BefektetSt az Alap netté eszkdzértékrsl félévente, a tdrgyl félévet kbvet§ 45
{negyvendt) napon belill Is tijékoztatja.

20. Tandcsadéra vagy kiizrem(k3d8re vonatkozé informacidk:

Az Alapkezel§ tevékenységének hatékonyabb ellitdsa érdekében feladatdnak ellétisdra harmadik
személyt vehet igénybe. Az Alapkezel§ id6r8l-idére magyar és nemzetkdzi, gazdasagi, pénziigyi,
szamviteli, jogi, tudoményos, munkajogi/HR, Ipardgl, Iparjogvédelmi vagy hatésagi ligyekben és
kérdésekben tandcsadékat vehet Igénybe az alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban.

Az Alapkezel§ a kiszervezés sordn a Kbftv.-ben foglaltakra figyelemmel jér el.
21. Az alapkezelés dtaddsénak kezdeményezése

Amennylben az Alapkezeld, vagy a Befektetési Bizottsdg javaslata alapjén az Igazgatésdg, vagy a
Befekteték az Alap kezelésének @i kockézatl tékealap-kezel8 részére tortén6 dtaddsst
kezdeményezik, (igy abban az esetben az Alapkezelés:

® 0j befektetési déntést nem hozhat;

® az Alap eszkbzeinek értékesftéséhez, illetve egyéb médon térténd atruhdzdsihoz kiteles a
Befektet elfzetes risbeli hozzajarulédsét megszerezni; tovabbs

* aJogszabdlyon és/vagy kételez6 erejd hatéségi rendelkezésen alapulé moikédési koltségeken,
illetve (amennylben J4r) az esedékes Alapkezelési dijon kivil az Alap sajit t6kéjét csikkents
minden kifizetéshez koteles a Befektets el6zetes (rasbeli hozzj4ruldsét megszereznl,

22. A Befektet6 J6vahagydsat igényls kérdések, |6vahagyas eljsris szabdlyal

A Jelen pontban meghatdrozott déntések meghozataldhoz, illetve joglgyletek végrehajtaséhoz az
Alapkezel§ a BefektetSk jévahagyd hatdrozatst kiteles beszerezni:

A Befektet(k hozzdjaruldsa sziikséges:

l. @ Jelen Kezelési Szabalyzatnak az Alapkezels dijazdsdra vonatkozé rendelkezéseinek
médositasdhoz; dj di], kbitség bevezetéséhez, feltiintetett di, kaltség médositdsdhoz;

il.  azAlap més kockdzati t6kealappal tBrténs egyesiléséhez, szétvéldsshoz;
fll.  aBefektetési jegyek dtruhdzdsanak jovahagydsdhoz;
iv.  azAlap jegyzett t6ké[ének felemeléséhez;
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v. az Alap futamidejének meghosszabblitdsdhoz;
vl. az Alap Befektetési id8szakdnak meghosszabbftiséhoz;
vil. Az Alap befektetési politlkdjdnak megvaltoztatédsshoz;
vili. A Befektetési jegy sorozathoz f(iz6d8 jogok megvélitoztataséhoz;

ix. A Befektetési jegy sorozathoz kapcsolédé Elvért Hozam szémitdsi mddjénak
megvaltoztatdsahoz;

X. A Nett6 eszkBz6rték szémitdsi médszerének megvaltoztatdsahoz;

xi. Az Alap t6kentvekményének felosztisdra vagy ujra befektetésére vonatkozé szabalyok
megvaltoztatdsdhoz;

xii. Az Alapot terhel6 kdltségek elszdmolésara vonatkozé szabédlyok médos(tésahoz;
xili. U] alapkezeld részére torténs dtadds kezdeményezéséhez;
xiv.  Alapkezel§ kivilasztdsdhoz, megblzdsdhoz;
xv. Részalap létrehozataldhoz.
A Befektet8 hozzajaruldsa sziikséges tovébbd:
. azAlap Jegyzett t6kéjének leszéllitdsdhoz,
ii. Befektetési Bizottsdg tagjainak kinevezéséhez;

Valamely jévahagyds beszerzése sorén a ddntésre bocsitott hatérozatok tervezetének
megkildésével az Alapkezel§ kdteles a kézbesitéstSl szdmftott 15 (tizenSt) napos hatéridd tlzése
mellett a BefektetSt [résbell szavazdsra felhivnl.

Az Alapkezel§ a Befektet8nek frasban ajénlott levél vagy telefax Gtjén kdteles megkiildeni ugy, hogy a
dbntésre a Befektetfnek legaldbb 15 (tizendt) nap 4lljon rendelkezésre. A Befektet e hatdridd
eltelte elStt killdhet! meg [rdshan szavazatat. Amennyiben a BefektetS a megadott hatéridén belll
nem nyilatkozik, abban az esetben a szavazéson nem vett részt.

A BefektetSt szavazatl jog a Befektetésl Jegy sorozatdhoz tartozo jogok alapjén mér teljesftett vagyonl
hozzajsruldsa ardnyaban llletl meg. A szavazésra megszabott hatdrid6 utolsé napjét kdvet6 3 (hdrom)
napon bellil az Alapkezel§ — jegyz6kényv felvételével - megéllapitja a szavazés eredményét és azt
tovédbbi 3 (hdrom) napon bellll frisban kézli a Befektet&vel.

Kétség esetén a ddntésre bocsétott hatdrozattervezeteknek a Befektet6hdz tértént megérkezését az
Alapkezel6, a szavazatnak a hatérid6 letelte elStt térténs elklildését és az Alapkezel§hdz tortént
megérkezését a Befektets kiteles bizonylftani.

23. A kockézati t8kealap megsz{nésével kapcsolatos rendelkezések:

23.1. Alap Jogutéd nélkilll megszdnése

Az Alap hatdrozott futamide](, fgy futamidejének lejdratakor k(lon hatérozat nélkill elindul a
megsz{nési eljarés.
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23.2. Jogutéd nélkil megsziintetés
Az Alappal szembeni megsz(inési eljards megindftdsdré| az Alapkezels vagy a Fel(gyelet hatéroz.

Kotelez6 meginditani az eljarast

* ha az Alap netté eszkbzértéke negativvd vélt;

® haaz AlapkezelS befektetés alapkezelési tevékenység végzésére Jogosité engedélyét a Feliigyelet
visszavonta,

* ha a Feligyelet kételezte az AlapkezelSt az Alap kezelésének dtaddsdra, azonban az Alap
kezelését egyetlen befektetésl alapkezelS sem vesz| 4t.

Kuién hatdrozat nélkil elindul a megsz@inési eljaras:

* a hatdrozott futamide]d Alap futamidejének lejératakor, illetve

* ha az Ssszes befektetés Jegy a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott feltételek szerint bevonasra
kerdilt.

Az Alapkezel§ a megsz(nési eljérés meginditdsérél hozott hatdrozatérél haladéktalanul kdteles
tdjékoztatni a Felligyeletet, valamint rendkivili kbzzététel Gtjén a BefektetSt és az Alap hitelezéit.

Az Alapkezel§ kiteles az Alap jogutéd nélkiill megszlintetésérsl sz616 déntést meghozni, amennylben
a jelen Kezelési Szabélyzatban részletezett feltételek beslinak.

Az Alap a Felilgyelet dltal vezetett nyilvntartdsbél vald torléssel sztinik meg.

Az Alap megsz(inésekor felmeriil§ feladatokat az Alapkezelf, az Alapkezel§ akadélyoztatasa, vagy
felszdmoldsa esetén a Magyar Nemzeti Bankrél sz6l6 2013. évi OXXXIX. torvény meghatérozott
szervezetek felszémolésat végz6, a Feliigyelet dltal létrehozott nonprofit gazdaségi tarsasag végzi.

23.3. Jogutdd nélkill megsziintetés folyamata

. A megsz(inési eljérds lefolytatdsa alatt (a) az Alap nettd eszkbzértékét havonta egyszer kell
megallapftani és az dltalénos szabalyok szerint kézzétenni azzal, hogy a kdzzétételnél meg kell
JeldIni, hogy az Alap megsz(inés alatt &ll; (b) az Alap eszkdzeinek értékesftésébsl szarmazé
ellenérték a megsz(inési jelentés elkészitéséig kizarélag likvid eszkdz8kbe fektethets be.

fi. A megsz(nési eljérés alatt az Alap vagyondba tartozé eszkézoket 18 hénapon belll értékesfteni
kell. Az értékesftést a pénziigyl eszk6z6k esetében placi dron, llletve a kockdzati és magdntbkealap
portféliéjdban |évS eszkdztk esetében az Alapkezel§ értékbecsl@je 4ltal meghatdrozott dron kell
megkisérelnl. Az értékesitésre megéllapftott hatiridS a BefektetS ércekében a Felligyelet
engedélyével pénzligyi eszkdz8k esetében 3.

lii. Az Alap tulajdondba tartozé telles vagyon értékesitésébsl szirmazé ellenérték befolydsét és a
kbtelezettségek teljesitését kdvetS 15 munkanapon belll megfelelé tartalmi megsz(inési
jelentést kell késziteni, A megsz(inési jelentést a Feligyelethez be kell nydjtani és ezzel egylidejtileg
a Befektetd felé kézzé kell tenni. A megsz(inési jelentés kdzzétételét kivetSen a fizetések
megkezdhet6k.

Iv. A Feliigyelet a megsz(inési jelentés benyujtisat kdvets nappal az Alapkezel® kérelmére t8rli az
Alapot a nyilvantartashél. Az Alap a nyllvdntartasbél val6 toriéssel megsz(inik.
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23.4. Az alap végelszémoléasa

Pozitlv sajét tSkével rendelkez§ Alap esetén az Alap eszkdzeinek értékesitésébSl befolyt
ellenértékbs| az Alap tartozdsai és kbtelezettségei levondsat kdvetben rendelkezésre all6 pozitlv
Bsszegli t6ke a BefektetSt illetl meg. A BefektetSvel torténd elszdmolds kibocsétott értékpapir-
sorozatonként torténik, a Jelen Kezelési Szabélyzatban foglaltak figyelembevétele mellett.
Amennylben az Alap teljes eszkdze nem értékesithetS, abban az esetben ezen eszkzdkre a
Befektet6 kdnyv szerinti értéken Jogosult, a megsz(nési jelentés alapjdn, a befizetett
hozzajaruléséval ardnyosan, a Jelen Kezelési Szabdlyzatban foglaltak figyelembevétele mellett
tulajdonba venni.

A megsz(inési eljdrds Id6tartama alatt az eszkbzbk értékesitésébsl szdrmaz6 ellenértékbdl, illetve
az Alap bankszdmldjénak pozitiv egyenlege terhére a Befektet§ szdmidra elSleg formdjdban
részkifizetés teljesithets. A részkifizetéssel kapcsolatos déntésrS! rendkiviill kdzleményt kell
meglelentetni. A részkifizetésnek az egyes tSkejegyek netté eszkdzértékére vetitve azonos
ardnyban kell tBrténnie. A részkifizetés nem tdrténhet a befektetési alapot terhel§
kbtelezettségek (a befektetési alappal szembeni hitelez8l Igények) fedezetét jelentd eszk8z6k
terhére,

Az Alap megsz(inésére tekintettel a BefektetSt megillets 8sszeget az Alap nyllvéntartasbél valé
toriését kdvetBen a kifizetésig, llletve az eléviilési idd elteltéig a letétkezelS elkilldnitett szémldn
tartja.

. Negatfv sajat t6kével rendelkez6 alap megsz(nése esetén a hitelez8k kbveteléseit a Cstv. elbirdsai

szerinti klelégftési sorrendben, a rendelkezésre 4116 8sszeg erejéig kell kiegyenliteni.

24. A befektetés| alapkezel§ dfjazdsira vonatkozd feltételek, a dfj forméja, mértéke, szémitssinak
méd]a, a kifizetés feltételel:

Az Alapkezel6t az Alap kezelésével Bsszefiiggésben alapkezelési di] llleti meg a jelen Kezelési
szabélyzat 18. fejezetében lelrtak szerint.

25. A kezelés| szabdlyzat médosftasdra vonatkozé eljdrés:

1.

A jelen Kezelésl Szabalyzat médosltéshoz a Jelen Kezelési Szabdlyzat elSirdsal szerint a Befektet6
hozzajéruldsa szitkséges. Az Alapkezel6 a médosftott Kezelési Szabélyzatot a médositas
hatélybalépését kbvets 5 (8t) napon belill téjékoztatasul kdteles a Felligyeletnek megkdldeni.

Nem sziikséges a Befektets j6vahagydsa klldndsen az aldbbi esetekben:

Amennyiben az

a) a BefektetSt terhelé kdltségek egyoldald csdkkentését jelenti, vagy a koltségek szerkezetének
véltoztatdsa esetén azok Osszesitett mértéke valtozatlan marad;

b) jogszabély-médosités dtvezetését jelentl, kivéve, ha az dtvezetés érinti az Alap befektetésl
politikéjat, kockdzati jellegét;

¢ cégadatok, placi adatok, vagy az Sztv. szerinti beszémol6 adatainak frissitését szolgdlja;

d) az Alapkezel6, az Alapkezel& vezet6 allasu személyében, a kiszervezett tevékenységet végzok
személyében bekdvetkezett véltozds dtvezetését jelent!;

e) az Alap kbnywvizsgél6ja, az ingatlanértékelb, az értékbecsls vagy a kiszervezett tevékenységet
végz6k adataiban bekdvetkezett viltozis dtvezetését jelents;
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f) az Alap nyilvéntartdsba trtén6 bejegyzését kivetden, a jegyzésre, Jegyzésl garanclavdllaldsra,
alul- és tuljegyzésre, valamint a jegyzéshez kapcsol6dé allokiciéra vonatkozé rendelkezések
tajékoztatébol, kezelési szabdlyzatb6l vald toriését Jelentik;

g) olyan engedélyhez kétdtt véltozdsokhoz kapcsolddik, amelyhez a Feliigyelet az engedélyt
kordbban megadta vagy amelyr6l a Feliigyelet korabban hatarozott;

h) a Befektetés] jegyek jelen Kezelési Szabdlyzat rendelkezéseivel dsszhangban 4llé dtruhdzésa
teszi szlikségessé;

i) amelyet a jelen Kezelési Szabalyzat 22. pontja nem tartalmaz.

26. A nettd eszkdzérték szdmitdssra és kzzétételére vonatkozd elSirssok:
26.1. Nettd eszkbzérték szdmitisinak médszertana

Az Alap netté eszkbzértékét az eszkdzértékelésl elvek figyelembe vételével a nettd eszkdzérték
megéllapitédsénak térgynapjdn (T idSpont) szdmitott 8sszes eszkdz értékének az Alapot a térgynapig
terhel§ esedékes és idSardnyos kbltségek és kotelezettségek értékével csdkkentve, valamint a
vonatkozd kdvetelések értékével nivelve kell megdllapftani. A f6bb eszkbztételek értékelési elvelt az
alabbi tsszefoglalé tartalmazza:

26.2. A befektetés| portfoll6 eszkbzértékének szamitdsa sorsn alkalmazott irdnyelvek

Az Alapkezel8 minden egyes 4ltala kezelt t6kealap tekintetében az eszkBztk értékelésére vonatkozé
belsd szabélyzatokban rogzitett el§lrdsoknak és az Alap kezelési szabdlyzatdnak megfelelSen szdmitja
ki az Alap nett6 eszkbzértékét,

A t6kealap nettd eszktzértékét a vagyondban szereplS eszkBzsk értéke - ideértve az aktiv idGbeli
elhatéroldsokat és a kdlcsdnbe adésbél szérmazé kbveteléseket is - csBkkentve az azt terhels dsszes
kitelezettséggel, beleérive a passziv id6beli elhatarolssokat is.

Az alkalmazott szakmai és szémviteli értékelési eljarasok biztosftjék, hogy minden egyes eszkdz- és
forréselem kdnyv szerintl értékét jogszabdlyl rendelkezés vagy ennek hidnydban a Befektet§ 3ltal
megkivant id6pontra és/vagy rendszerességgel kiszdmitsék, és a Befektet§ tudomdsara hozzsk. Az
alkalmazott értékelési eljdrdsoknak biztosftaniuk kell, hogy az értékelt eszkdzfajtdkat és a Befektetési
Jegy nettd eszkdzértéket legaldbb évente egyszer kiszdmitsék.

Soron kivill el kell végezni az értékelést abban az esetben, amennyiben az Alap jegyzett t6kéje
ndvekedik vagy cstikken.

A Befektet6t az értékelésekrS] és szdmiftdsokrél a kezelési szabélyzatdban elSirt médon kel
tdjékoztatnl.

Az Alapkezel8 biztositja, hogy az értékelést:

a) az Alaptél, az Alapkezel6tsl, flletve az Alappal vagy az Alapkezel6vel szoros kapcsolatban &lié
személyektdl fiiggetlen kiils6 értékbecs|d (Letétkezel6) végzi el; vagy

b) az Alapkezel§ maga végzi el, azzal a feltétellel, hogy az értékelés feladata a befektetéskezeldsi
funkciétél és a Javadalmazési politikitdl figgetlend makddik, és az Alapkezelf az
sszeférhetetlenség kialakuldsdnak elkeriilése &s a munkavallalék tulzott befolydsoldsdnak
megelfzése érdekében tovabbi Intézkedéseket vezet be.
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Amennyiben az értékelést kiils§ értékbecsls végzi, az Alapkezel§ bizonyitja, hogy

a) a klils& értékbecslSre torvény éltal el6irt szakmai nyilvdntartisba vétell kbtelezettség, valamint jogi
vagy szabélyozdsl rendelkezések, illetve szakmal magatartdsi szabédlyok vonatkoznak; valamint

b) az értékbecsl6 megfelels szakmai garanciét nyujt arra vonatkozéan, hogy képes hatékonyan
elvégeznl az adott értékelési feladatot; és

c) a kils§ értékbecsi8 kinevezésére a kiszervezésre vonatkozd kivetelményeknek, és az ABAK-
rendelet ,17. Kockazatkezelés” cikkének megfelel§en kerllt sor.

A kinevezett kiils§ értékbecsl8 funkcidjét harmadik félnek nem szervezheti ki.

Az Alapkezeld értesiti a Feliigyeletet a kiils§ értékbecsiS kijeldlésérdl. A Fellgyelet elSirhatja, hogy
maésik kiils6 értékbecs|St jeldlienek ki, ha a fenti feltételek nem teljesiiinek.

Az értékbecslést partatianul, valamint megfelel6 szakértelemmel, kérilitekintéssel és gondossdggal
kell elvégezni.

Amennyiben az értékbecslést nem fiiggetlen kiils6 értékbecsld végzi, a Fellgyelet el6irhatja az
Alapkezel§ szdméra, hogy értékelési eljdrdsalkat, illetve értékeléseiket killsS értékbecsiGvel vagy
k8nyvvizsgéléval ellendriztessék.

26.3. A nettd eszkdzérték megéllapitisdnak dltalénos szabdlyal

A BefektetSnek az Alappal szemben fenndllé kivetelése értékét az Alap netté eszkbzértéke hatdrozza
meg.

A t6kealap nettd eszkdzértékét a Kezelési Szabélyzatdban frtak szerint kell meghatdrozni.
A befektetéseket beszerzési értéknél magasabb értéken nem szabad a mérlegbe felvenni.

Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkdzérték szémitasa sorén a sajét t6kén belill értékelési tartalékot nem
mutathat ki, az eszkdzoket f8szabdlyként maximum a bekeriilési értéken tarthatia nvilvén, kivéve,
amennyiben az aldbbi két eset bérmelyike bekdvetkezik:

Aktudlis piaci tranzakcid alapjén

Atértékelés alapjul szolgdl6 tranzakclés drként olyan tranzakcidk vehetSk figyelembe, amelyeknél az
aldbbi feltételek egyiittesen teljesiiinek:

I.  harmadik féllel jon létre, amely a befektetSktsl teijesen fiiggetien,
l. jelent8s mértékd: minimum 10%-os tulajdonrészt érint,

li. id6ben relevéns: a fenti befektetd az Alappal egy id6ben hajtja végre az exitet, de legaldbb 3 évig
szolgdlja a céltdrsasdg ndvekedését. Atértékelésre csak akkor lehet sort keritenl, ha a tranzakci6
abban az évben volt, amire az értékelés vonatkozlk.

iv. az Alapkezel§ 4ltal jelzett esetben, az Alap, vagy egy befektetés értékét ddntGen befolydsolé
esemény kapcsdn az Alapkezel§ altal kijelit fiiggetlen értékbecsld dltal az adott eszkbzre vagy
az Alapra vonatkoz6 értékelés| Javaslata alapjén (Alapkezel§ kdltségviselése mellett).
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Bekerillési értéktdi eltérd nyilvdntartds

Az Alapkezel6 a bekeriilési érték alatt az aldbbi esetekben tarthat nylivdn egy befektetést, Igy
értékvesztés elszdmoldsara, llletve értékvesztés maximum bekeriilési értékig torténd visszalrdsara a
szdmviteli tSrvény rendelkezéselvel 3sszhangban az al4bbi esetekben keriilhet sor-

i. a portfoliéban lév§ gazdasagi tarsasdg ellen JogerSs felszémolasi, llletve végelszdmolési eljérds
indul;

ii. abefektetés értéke - az értékelés idGpontjiban a befektetésl déntés alapjdul szolgélé, legaldbb a
tervezett befektetési id6szak végéig terjeds éves bontast iizleti tervben szerepl6 adatokhoz
képest t6bb mint 25%-ban eltér a bekerilési/nylivintartdsi értéktsl; ebben az esetben a
nylivdntartdsi érték az éves értékelés szerinti Osszegre mddosul, de maximum a bekertilési
értékig

Befektetések év véqi értékelése tOkebefektetés esetén

Az Alapkezel6 év végén minden esetben értékell a tulajdonosi részesedések értékét. Ertékvesztés
elszdmoldsa és értékvesztés visszalrasa az aldbbiak szerint térténik:

i.  értékelés alapjsul a befektetési dontés bazisat jelents, legaldbb az Alap futamidejének végéig
terjedd éves bontés( Uzleti terv szolgél. Ennek megfelelSen nincs szlikség atértékelésre abban az
esetben, ha a céltdrsasdg év végl sajit t6kéjének értéke lényegesen nem tér el a befektetési
dontés id6pontjiban az adott évre tervezett sajit t6ke értékidl. Atértékelésre a céltdrsasig
mérlegtervében szerepl§ sajit tSke lényeges, 25%-ot elér viltozdsa esetén van szitkség.
llyenkor az Alapkezel§ az adott portfoliGelem netté eszkézértékét olyan ardnyban csékkenti,
amilyen ardnyban a sajét t6ke elmarad a tervezett6l. (azaz amennylben 25%-os a céltérsasag év
végi sajit tbke elmaraddsa a tervezettél, Ogy a nyilvantartdsi érték is 25%-kal keriil
csBkkentésre).

Il. amennyiben a kévetkez6 értékelési id8szakban a céltsrsaség sajit t6kéje Ujra elérl a tervezett
szintet, Ugy visszairdsra kerUlhet sor a sajét t6ke javulds ardnydban, de maximum a bekeriilésl
értékre.

iil.  acéltdrsasag sajat t6kéjében értékelési tartalék kimutatdsa csak az »Aktudlis piaci tranzakcié
alapjan” szbvegrészben leirtak szerint lehetséges.

Iv.  a fentlek alapjén lefrt dtértékelésre és Alap kdnyveiben t8rténs szerepeltetésére csak abban az
esetben van szllkség, ha az adott idSszakra vonatkozéan az Bsszes tulajdonosi részesedést
jelentd befektetés utdn elszdmolt értékvesztés (-) és visszairds (+) egyenlege az Alap netté
eszkbzértékét legaldbb 5%-kal mddositja.

Alap dital nyijtott hitel értékeldse

Az Alap dltal nydjtott hitel értékelése sordn ,A befektetési portfolid eszkézértékének szdmftasa sordn
alkalmazott irdnyelvek” cim{ részben leirt szabalyok alkalmazandék.

Eayéb rendelkezések

Az Alap a Kedvezményezettek szdméra kBnyvvizsgslé alkalmazésat frja el6.
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Az Alap nettd eszkdzértékének szdmitdsa sorén a Sztv. 59/A-59/F. § szerinti valés értéken tdrténd
értékelést nem alkalmazhatja.

26.4. Eljérés a nettd eszkBzérték-szimitdsban bektvetkezett hiba esetén

A tBkealap nett6 eszkbzértéke szdmitdsdban bekdvetkezett hiba esetén a hibas netté eszkdzértéket a
hiba feltdrdsst kovetS legkbzelebbi nettd eszkdzérték megdliapitdskor a hiba bekdvetkezésének
idSpontjéra visszamenbleges hatéllyal javitani kell, amennylben a hiba mértéke meghaladja az Alap
nettd eszkdzértékének egy ezrelékét. A javitds sorsn a megdllapftott hiba bekbvetkezésének
id&pontjaban érvényes mértékének megfelelden kell médosftani a netté eszkzértéket minden olyan
napra vonatkozéan, amelyet a feltart hiba a késGbbiek sorén érintett.

A javitott nettd eszkdzértéket a jogszabdlyi rendelkezéseknek megfelelSen kézzé kell tenni, illetve a
Befektet§ szdmara meg kell kildeni.

Nem min@siil hibdnak az olyan hibds piaci rfolyam és adatkdzlés, amely nem a Térsasdg vagy
letétkezel6 megblzdsa esetén a letétkezelS érdekkdrében merlilt fel, feltéve, hogy a befektetésl
alapkezel6 és a letétkezeld a tdle elvarhaté gondosséggal jart el a nettd eszkBzérték megdliapitdsa
soran.

Ha kockézatl tkejegy kibocsatdsdra vagy bevonésara hibés netté eszkdzértéken kerdilt sor, a hibés és
a helyes nett6 eszkbzérték szerint szémitott killonbséget a BefektetSvel a hiba feltarasétdl szamitott
30 napon beliil el kell szimolni, kivéve, ha

i. a hibas nettd eszkbzérték-szamitds miatti, egy kockézati t6kejegyre jutd arkiildnbség mértéke
nem éri el a helyes netté eszkbzértéken egy befektetési jegyre szdmitott 4r egy ezrelékét, illetve -
ha a kezelésl szab&lyzat ennél kisebb értéket hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megéllapitott
értéket,

ii. a hibds és a helyes netté eszkbzértéken szdmitott dr kiilnbségébll szdrmazd elszamoldsl
kitelezettség Bsszegszer(ien nem haladja meg az egyezer forintot, liletve - ha a kezelési szabélyzat
ennél kisebb értéket hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megéllapitott dsszeget.

26.5. Likvid eszkbzbk értékelése

I. A mérlegben a bankbetétek értékeként az évkdzi (negyedéves) f6kdnyvi zdrdsban és az iizlet] év
mérleg fordulénapjén a hitelintézetnél elhelyezett forintbetét bankkivonattal egyezé értékét,
tovébba a devizaszdmlan lévé deviza bankkivonattal egyez6 értékének dtszémitott forintértékeét
kell kimutatni, figgetlentil attél, hogy azokat belf8ldi vagy kif6ldi hitelintézetben helyezték el.

ii. A hltelviszonyt megtestesitd értékpapirok bekertilésl értékének meghatérozésara és értékelésére
a Szamviteli tdrvény elSirdsal az irdnyaddak. (Sztv. 50. § (3) bek., 54. § (4), bek. stb.)

26.6. Devizés eszkBz8k és forrdsok értékelése

A mérlegben a valutapénztdrban lév6 valutakészletet, a devizaszdmlén 1évs devizét, tovabbd a
kOIf8ldi pénzértékre sz6l6 minden kdvetelést, befektetett pénziigyl eszkdzt, értékpaplrt, illetve
kitelezettséget a negyedév, llletve az Uzleti év fordulénapjéra vonatkozd devizadrfolyamon
stszamitott forintértéken kell kimutatnl a Szdmviteli tdrvény eldirdsalnak megfelelSen. (Sztv. 60. § (2)
bek.)
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26.7. Egyéb eszkdzdk és forrasok értékelése

A tulajdoni részesedéseken és a Ilkvid eszk&z6kdn kivill az egyéb eszkdzbk és forrdsok értékelésére
vonatkozéan az Sztv. és a a kockdzati t6ketdrsasdgok és a kockdzatl tékealapok éves beszdmolé
készitésl és kdnyvvezetési kotelezettségének sajitossdgairél sz6l6 216/2000. (XI. 11.) Korm.
rendeletben foglaltak az irdnyadéak.

26.8. A nettd eszk8zérték kdzzététele

A szdmitdsok elvégzése utén 5 (5t) munkanapon beliil az Alapkezel§ (résban tdjékoztatja a BefektetSt
a Befektet8 cimére megkilldtt értesitésben a netté eszkozértékrsl.

26.9. A nettd eszkdzérték szdmitasi médszertandnak médositisa

A nettdé eszkizérték szdmitdsdnak fentiekben lefrt modszertanat szilkség esetén a Befektetési
Blzottsdg javaslata alapjdn az Igazgat6sdg és a Feligyelet jévihagydsdval jogosult megvéltoztatni,
figyelembe véve mds szakmal testiileti ajénldsokat.

27. A szabad pénzeszkdzdk felhasznélésdra vonatkozé szabélyok:
Az Alap szabad pénzeszkdzeit fizetésl szdmldn, pénzintézetnél elhelyezett betétben vagy az aldbbi
pénzligyi eszkdzkben tarthatja:

» az Eurdpai Gazdasigl Térség (EGT) valamely tagéllama 4ltal kibocsétott dllampapfrok,

" az EGT valamely tagéllamdban makéds hitelintézetnél elhelyezett bankbetétek, ideértve a
hitelintézetné! a fizetésiszdmla-szerz6dés alapjén fennéllé pozitiv szimlaegyenleget is.

A betétlekdtések és a vasarolt dllampaplrok futamideje nem haladhatja meg az egy évet.
A likviditdskezelés keretében - a négy szem elvére figyelemmel és a kockazatkezelési szabdlyzat

rendelkezései szerint — a vezérigazgaté gondoskodik az Alap likvid eszkézeinek befektetésérdl, illetve
hitelintézetnél térténd lekstésérsl és a lekdtés megsziintetésérdl;

A likvidités-kezelés adminisztréciéjét az Alapkezeld vezérigazgatéja és az éltala irdnyftott Titkdrsag
l&tja el, Ggymint:

" az értékpaplr- s pénzszdmlék egyenlegeinek folyamatos monitorozdsa (szdmlaegyenlegek
nyilvdntartésa),

*  anapl likviditds nyomon kdvetése, tervezése,

=  afentiek figyelembevételével a szlikséges portfoli6-véltoztatdsok, befektetési vagy likvidélasi
dntések elfkészltése, ajdnlatok bekérése, illetve begydjtése,

= azlzletkbtések lebonyolftdsdnak, valamint az elszamoldsnak felligyelete, tovdbbé

Az Alap likvid eszkdzeinek befektetése, a piaci viszonyok alakuldsénak figyelemmel kisérése, melynek
keretében ellftandé feladatok:

*  a piacl viszonyok figyelemmel kisérése,
= azAlap likviditésl sziikségletének figyelemmel kisérése,

= az alaptevékenységhez tartozé esetleges befektetdsi tranzakciok, az abbdl ad6dé
pénzmozgds szlikségletek figyelemmel kisérése,

»  aszilkséges értékpapir és pénzszdmla mozgdsok elékészitése,
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Az Alap szabad pénzeszkbzeit legaldbb 75% ardnyban magyar dllampapirban kell tartani.

Kelt: Kecskemét, [.....).
Véros] Alapkezel8 Zrt.

Dr. Vérady Zoltén
vezérigazgato
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