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OSSZEFOGLALO JAVASLAT
Kecskeméti Varosfejlesztési Alap konstrukcid
és m(ikddési modell

1. El6zmények

A Modern Vérosok Programon beliil Kecskemét Varos szdmara osszesen huszondtmillidrd forint
Osszegli forrds dll rendelkezésre a véros és vonzaskdrzete gazdasagi fejlesztéséhez. A varos célja a -
rendelkezeésre all6 és egyéb bevonhaté forrdsok hatékony felhaszndlasaval - a helyi kis- és kozép-
véllalkozasok t6keagi finanszirozdsa mellett egy fenntarthaté varosfejlesztési célokat szolgald
finanszirozasi modell és konstrukcié, az in. Kecskeméti Varosfejlesztési Alap (KVA) elinditésa is.

A Varosfejlesztési Alap varosfejlesztési célu finanszirozasi lehetdségeinek bévitése és kifejezetten az
allami tamogatasokra vonatkozé Gn. Altaldnos Csoportmentesség Rendelet (ACSR) 16-os jogcim
alkalmazasa érdekében Kecskemét Varos 2016 végén el6zetes bejelentési eljarast (pre-notifikacié)
inditott az Eurdpai Bizottsag Versenypolitikai FSigazgatésagaval. A targyalasok 2017 és 2018 folyaman
tobb kdrben zajlottak, a magyar fél a Bizottsdg &ltal felvetett kérdésekre valaszokat és megoldasi
javaslatokat adtak annak érdekében, hogy biztositsak az Alap létrehozésaval és miikddtetésével
kapcsolatos allami tamogatasi szabélyoknak valé megfelelést.

A targyaldsok eredményképpen a magyar fél altal bemutatott és aldbb részletezett tamogatasi
konstrukcié megfelel a 16-o0s jogcimben megfogalmazott feltételeknek és ezzel megnyilik a lehetdség
a Kecskeméti Varosfejlesztési Alap feldllitdsara és a konstrukcié kialakitdsara.

Az alabbi dokumentum a Kecskeméti Varosfejlesztési Alap pre-notifikaciids targyaldsok soran
véglegesitett, a Bizottsdg altal elSzetesen elfogadott 6sszefoglaléjat és miikédési feltételeit mutatja
be.

2. A Kecskeméti Fejlédéséért Alap forrdsai és strukturdja

A Kecskemét fejl6déséért Alap el6készitéséhez kapcsolédé feladatokrol szolé 1154/2016. (n.25.)
Korm. hatarozat értelmében az Alap forrdsa a 2007-2013-as ciklus Gazdasagfejlesztési Operativ
Program (tovdbbiakban: GOP) keretében kihelyezett pénziigyi eszkdzok visszafizetett forrasai. Az Alap
szamdra a kormény-elSterjesztés szerint elfogadott keret 25 millidrd forint, melyet hdrom év (2017-
2018-2019) alatt 15-5-5 millidrd forintos részletekben hatérozott meg.

Annak érdekében, hogy az Alap betdlthesse Iétrehozasakor megcélzott funkcidjat és tényleges
varosfejlesztési Alapként miikodhessen, az Kecskemét Fejl6désért Alapot két részre kell bontani:

a) Kecskemét Villalkozésfejlesztési Alap: a jelenleg mar miikodé véllalkozésfejlesitési profillal,
b) Kecskeméti Vallalkozasfejlesztési Alap: aldbbi javaslatban kifejtett kifejezetten va rosfejlesztési
célu konstrukciéban.

A két Alap forrdsdt és miikodését is tekintve elkiildniil, a forrdsok és miikodési paraméterek
tekintetében az aldbbi madon:

a) Kecskeméti Villalkozdsfejlesztési Alap
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Az Alap teljes mérete HUF 10,000,000,000



Az allami finanszirozas formdjaban nydjtott HUF 10,000,000,000
forrdsok  Osszege és  szazalékos aranya

(visszacsorgd forras)

A maganbefektetk altal nyjtott pénzeszkézdk nincs kotelezd arany
- Osszege és szazalékos aranya

Az Alap futamideje 15 év
AZ Alap befektetési ideje “7+2év
Befektetések célja Altaldnos vallalkozasfejlesztési céla

' projektek finanszirozésa
Varhaté hozam - 3-4% /év

b) Kecskemét Vidrosfejlesztési Alap

Y

Az Alap teljes mérete o o HUF2129,00,00
Az dllami finanszirozés formajéban nydjtott - HUF 15,000,000,000 (70%)
forrdsok  &sszege és  szazalékos aranya '

(visszacsorgo forras) :

A maganbefektetSk altal nyujtott pénzeszkézok HUF 6,429,000,000 (30%)
Osszege és szazalékos aranya

Az Alap futamideje ~15¢év
~ AZ Alap befektetési ideje " 7+2év
Befektetések célja - Fenntarthato, varosfejlesztési céli projektek
finanszirozasa, amelyek 6sszhangban vannak
. Kecskemét Integralt Varosfejlesztési
Stratégiadjaval (1VS)
Varhat6 hozam - 3-4% %/év

Célszer(i a két rész kozotti atjdrhatdsagot, a forrasok lehetséges atcsoportositasanak lehet6ségét
fenntartani az Alapok futamideje alatt.

3. A Kecskeméti Varosfejlesztési Alap m(ikddési feltételei

e T

- A Kecskeméti Varosfejlesztési Alap (KVA) — tovébbiakban Alap - célja olyan
a Véros szdmadra fontos, jovedelemtermeld varosfejlesztési projektek és
befektetések tdmogatdsa, amelyek normal piaci alapon nem
finanszirozhatdak (pl. magasabb kockazattal, alacsonyabb

jovedelmezGséggel vagy lassabb megtériilési rataval rendelkeznek, mint a

bankok elvdrdsai) és amelyek megvaldsitdsa alapvetd fontossdgl a

Kecskemét dinamikus gazdaségi névekedése és a helyi gazdasag fejldése

szempontjabdl.
A finanszirozds Az Alap t6kedgi és kapcsolédd tulajdonosi hitel formdjaban nydjt
formdja és jellege finanszirozast (befektetést) a céltdrsasagokban, amelyért cserébe

részesedést szerez, és a futamidg alatt tulajdonosként feliigyeli a tarsaség
gazddlkodésat, ill. az el6re lefektetett kilépési stratégia (exit) végrehajtasat.



A varosfejlesztési projektek tGkebefektetés és kapocsoldé tulajdonosi hitel
formdjaban torténd finanszirozdsa az ACSR 16. cikkével Gsszhangban
torténik a tamogatott teriileteken (Kecskemét MJV és vonzaskorzete).

A tékebefektetés és tulajdonosi hitel izleti alapon, nyereségorientalt
befektetési dontések keretében keriilhet kihelyezésre.

llleszkedés a
vonatkoz6 allami
tamogatasi
szabdlyokhoz

Az ACSR 16-0s jogcime szerint a varosfejlesztési alap ,valamely
vdrosfejlesztési tdmogatdsi intézkedés szerinti vdrosfejlesztési projektbe
torténd beruhdzds céljabol létrehozott kiilénleges beruhdzdsi eszkéz. A
vdrosfejlesztési alapot vdrosfejlesztésialap-kezelé irdnyitja”.

Az ACSR 16-0s jogcime alapvetSen a jelenlegi 2014-20-as Eurépai
Strukturdlis és Beruhdzasi Alapokbdl tdmogatott alapokra vonatkozik,
ugyanakkor a pre-notifikdciés targyalasok sordn sikeriilt elfogadtatni, hogy
az Alap Un. visszacsorgé (2007-2013-as Eurdpai Regiondlis és Fejlesztési
Alapbdl kihelyezett pénziigyi eszkdzok visszafizetett) forrasaibél valé
finanszirozésa allami tdmogatdasi azonos elbiralas ald esik és e forrdsokat
varosfejlesztési céli pénziigyi eszkdz forméban, az ACSR 16-0s cikk szerinti
szabalyok alkalmazasaval is lehetséges felhaszndlni.

18

Az
célterliiletei

befektetésekw

Az Alapbél csak olyan projektek tamogathatoak, amelyek Qénz(ngné'gm
fenntarthaték (1) és stratégiailag illeszkednek Kecskemét Varos Integralt
Viérosfejlesztési stratégidjahoz (2).

| A pénziigyi fenntarthatosag keretében elvdrds, hogy a befektetés/projekt: |




e redlis Uzleti modellen alapuljon beleértve a pénzéramlésra§
vonatkozd elGrejelzést és a potencidlis maganbefektetSk
Osztonzését;

¢ oly médon legyen tervezve, hogy megfelel§ bevételeket generaljon
vagy csOkkentse a raforditdsokat, igy fedezetet teremtve a
vdrosfejlesztési  alapbdl  kapott  pénziigyi  hozzajarulds
visszafizetéséhez;

* a projekteknek olyan bels6 megtériilési rataval (IRR) kell
rendelkezniiik, amely nem elégséges, hogy pusztdn zleti-
kereskedelmi alapon vonzza a finanszirozast,

A stratégiai illeszkedés keretében befektetéseket az Integralt
Vérosfejlesztési Stratégidhoz illeszked6en vagy a dokumentumban
nevesitve lehetséges végrehajtani. A projektekkel szemben elvaras, hogy a
Varos versenyképességéhez, hatékony miikodéséhez kimutathatd
hozzajaruladssal rendelkezzenek, elsGsorban a kdvetkezd - az IVS-ben is
megjelend illetve az Eurdpai Bizottsag 3ltal is tdmogatott - stratégiai
prioritdsok mentén:
® beruhdzésok a vdrosi kérnyezet javitdsa érdekében, beleértve a
barnamez8s teriiletek helyredllitdsit és a légszennyezés
csokkentését,
e befektetés a fenntarthaté varosi mobilitasba,
e az onfoglalkoztatds és az {izleti vallalkozdsi beruhazasok
tamogatasa,
¢ beruhazasok a foglalkoztatdsi szolgdlatok infrastrukturajaba,
® az egészségiigyre és a szocidlis szektorra irdnyulé beruhdzésok,
legyen az infrastruktura, K+F vagy innovativ szolgéltatasok, amelyek
hozzdjarulnak a helyi fejlesztésekhez, egészségiigyi és szocialis
szolgdltatasokhoz valé hozzaférés javitasahoz,
® beruhazdsok a hdtrdnyos helyzetii varosi és vidéki kdzdsségek fizikai
és gazdasagi megujuldsdhoz,
e beruhdzasok a kulturalis O6rokség megdrzésére, védelmére,
népszer(isitésére és fejlesztésére,
o felsGoktatdsi beruhdzdsok, beleértve a vallalatokkal valé
egylttmikodést,
o IKT-fejleszt§ beruhdzasok.
® beruhazisok a katasztréfa utdni ellendllo-képesség biztositdsa
érdekében, ,
» alacsony szén-dioxid-kibocsatasu stratégidkba vald beruhdzas,
e az éghajlatvaltozashoz vald alkalmazkodds javitasa




Maganbefektetd Az Alap forrasait és befektetéseit magéanbefektetékkel kozds (kszi‘js\.
részvétele! alap/co-invest) struktdrdban rendelkezésre bocsatasaval biztositja. Az alap
szintjén elvart magédn beruhdzasi arany minimalisan 30%. A maganforrds
rendelkezésre 3llasdnak biztositdsa, illetve a magénrészesedés elirt
mértéken fellili 6sztonzése az Alapkezels feladata.

i
i

! A Virosfejlesztési Alap esetében alapvet§ kévetelmény a fiiggetlen magénbefektetdi hozzajarulas
megkodvetelése, melynek 6sszesitett Gsszege el kell, hogy érje a teljes finanszirozasi 6sszeg 30%-at. Az,
hogy a hozzajarulas az alap szintjén (k6zos alap), vagy az egyes projektek (co-invest) szintjén térténik,
az Alap miikodési feltételrendszerében rendezendd kérdés. Amennyiben az egyes projektek szintjén
torténik a magadnbefektetSi hozzajirulds, folyamatosan kévetni kell, hogy 6sszességében a 30%-os
magdanbefektetdi hozzdjarulds megvaldsul-e a teljes osszeg vonatkozdsdban. A Kecskeméti
Varosfejlesztési Alap esetében az Un. kdzds alap struktira keriilt el6zetesen kivalasztdsra.
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Veszteség-
megosztas,
eltérités

hozam-

Mivel a magénbefektetdk a piaci szempontokat mérlegelve jellem&zen nem |

fektetnek varosfejlesztési projektekbe, ezért az ACSR lehetGséget teremt
bizonyos kedvezmények biztositdsara. Ennek értelmében lehet8ség van az
allami és magdnbefektet6k kozotti aszimmetrikus veszteségmegosztas
alkalmazasara.

A Bizottsdgnak jelzett tervek szerint a maganbefekteté6k az els§ 5-7
szazalékos hozamig? hozamelsGbbséget élveznek, a folotte fennmaradd
részbdl pedig a vagyoni hozzdjarulds aranyaban osztozzanak a befektetdk.
Az dllami tamogatasi szabalyok szerint az nkorményzati alap maximum 25
szazalékig véllalhatja 4t az elsG veszteséget, a tdrgyaldsok sordn jelzett
el6zetes vallalds szerint 5-10 szazalékos lenne az ®nkormanyzati
veszteségatvailalas.

A végleges értékek nagyban fiiggnek a tényleges maganbefektetdi
palydzatban vallalt hozzdjarulds mértékétsl és a maganbefektetSk szamara
kiirt palydzatban tett vallalds alapjan alakul majd ki. A magénbefekteték
feltételrendszerének kialakitasakor az Alapkezel6 kételes a pari passu elvet
kdvetni.

2 EU referencia rata felett értendé



ddntéshozatal

szakmai |
$ag ¢ donteset es vusszah_elye:_‘_, S| ekte
A plac -orientalt, professznonalls donteshozatal blztosnasa érdekében
kiemelked6 jelentSségli az Alapkezel§ fiiggetlen déntéshozatali
rendszerének és az ezt megtestesit§ Befektetési Bizottsag feldllitdsa. A
kockazatit6ke-irdnymutatas (2014 / C) 11. pontja kimondja, hogy az allami/
onkormdnyzati szervek nem vehetnek kdzvetleniil részt az egyedi
befektetési dontésekben, ennek kovetkeztében a  kecskeméti
6nkormanyzatnak sem lehet kdzvetlen befolyasa a befektetési déntésekre.

A fiiggetlen és befolydsmentes irdnyitas a kovetkez6képpen valésul meg:

e a Befektetési Bizottsdg a befektetési-iizleti déntésekért felelGs
testiillet, amelynek kizarélagos hataskdrébe tartozik a pozitiv
befektetésekrél sz6l6 dontések meghozatala,

s a Bizottsdgi tagok egyetemlegesen felelnek a befektetési dontések
el6készitéséért,

* a Bizottsag nincs aldrendelve az Igazgatdsag dontéseinek az egyedi
befektetési dontések soran,

e a Bizottsag tagjait szakmai képesség és tapasztalatok alapjan kell
kivalasztani,

® aBizottsag pdratlan szamu tagbdl ll, amelyben tébbségben vannak
az Alap tulajdonosaitdl fiiggetlen delegaltak (kiilsé tagok),

* a kiilsé tagokat a Tulajdonosok utasitisa nem kéti, és nem lehet
6ket azonnali hatdllyal visszahivni,

e szigor( Osszeférhetetlenségi szabdlyokat kell alkotni, melyek
megakaddlyozzak a tisztességtelen kiilsé befolydsolast,

o a kiilsé tagok tobbsége biztositja a fiiggetlen ddntési folyamatot,
amely kombinalva a teljesitmény-alapi dijazdssal garantdlia a
profit-orientdlt és elfogulatlan szakmai déntéshozatalt a
Testiiletben.

i

) Igazgatosag

e Feladata: az Alapkezeld miikodésének ellen8rzése, dontés a
stratégiardl, jogi és miikodési compliance és a miikddtetés
irdnyitdsa és felligyelete valamint a Befektetési Bizottsag
dontéseinek megerdsitése.

o Tagok szama: legaldbb 3, akik kozil 1f6 az Alapkezels
tulajdonosanak (Kecskemét) képviselGje, a Vezérigazgats, és 1
fuggetlen szakért6

~® Szavazati Jogok minden tagnak egy szavazata van




 (Kecskemét)

Tanacsado Testiilet feltdrdsa, az Integrélt
Telepiilésfejlesztési Stratégia (ITS) illeszkedés biztositdsa a MJV
Kozgy(ilésével egyiittm(kodve, és az Onkorményzat szamara
tovdbbitasra keriil§ célprojektek elézetes vizsgdlata,

* minimum hdrom f6b&l &ll, amelyb&l minimum két f6t az
Onkormanyzat delegdl a Testiiletbe. A Testiilet tovébpi tagjai

fliggetlen kiils§, szakérté személyek.

Exit stratégia A céltarsasagok KKV-k, részben vagy teljesen énkormanyzati tulajdon &lié
projekttarsasidgok, nagyvallalatok lesznek:
® A vdllalkozdsokndl owner-buy-out, illetve management-buy-out
varhatg;
® A projekttarsasagokndl ujabb projekttarsasdgok ,megjelenésével”
vagy befektetdi/tulajdonosi kivasérldssal ill. visszavasarlassal lehet
szamolni.




Alapkezelé
miikodése, dijazdsa

Az alapkezel§ kivalasztasa mellett, annak m{ikbdése is szigori szabalyokhoz
kotétt. Az alapkezelének mindenkor a szakmai alapkezel6k gondossagaval,
jéhiszem(ien és az Osszeférhetetlenség elkerilésével kell eljarnia, az
alapkezelési legjobb gyakorlatok alkalmazasdval, amelynek ellenGrzése a
tulajdonos (6nkormdnyzat, dllam) feladata. Emellett az alapkezelének a
fentiekben is emlitett, {zleti szempontd beruhdzasi stratégidaval kell
rendelkeznie, meghatdrozva a beruhdzasok kritériumait, {itemezését,
kimutatva azok pénziigyi életképességét és varosfejlesztésre gyakorolt
hatdsat. A tékebefektetés esetén vilagos és redlis kilépési stratégiat (exit) is
szitkséges megalkotni.

Bar a 2014-2020-as id8szakban alkalmazandd, pénzigyi kdzvetitk

dijazdsara vonatkozo szabalyozas a visszatéril§ forrasokra nem kotelezs |

érvény(, iranyadonak tartjuk a 480/2014/EU rendeletben meghatérozott
dijszabalyozast. Ennek értelmében az alapkezel6 alapdijazasa 1-2,5 szdzalék
koriili, mig a teljesitményalapu dijazés (azaz a kihelyezett forrdsok utén) évi
maximum 2,5 szazalék lehet. A kihelyezések magasabb aranyd dijazdsaval
Oszténozhetd az alapkezeld a dinamikus forraskihelyezésre, ezért a
magdnbefekteték szamdra garantdlt 5-7 szazalékos hozam folott elért




hozambél is részesedést javasolt biztositani az alapkezelo széméra. A teljes |
futamid6 alatti kumuldlt dijazds nem haladhatja meg az alap Jegyzett
t6kéjének 30%-at.

Ugyancsak elGsegiti a piaci mikodést a magénbefekteték megfeleld
kivalasztdsa és az iranyit6 testiiletben vald képviselete.
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Kecskemét Varosfejlesztési Alap

Alapkezelési szabalyzat

Az Alapkezelési Szabalyzat a Magyar Nemzeti Bank részére..................... napjan benytjtasra keriilt.

Kecskemét, 2019, .......... .......
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Alapkezelési szabilyzat

Preambulum

A Modern Varosok Programon beliil Kecskemét varos célja a rendelkezésre allé vissza nem téritendd
és egyéb visszatéritendd forrasok hatékony felhasznélasaval egy fenntarthat6 varosfejlesztést szolgald
finanszirozasi modell kialakitasa. A Kormény 25 Mrd Ft 6sszegii pénziigyi alap koltségvetési hatterét
biztositja Kecskemét varos szamara, amely 2017-t8] latja el a véros és vonzaskorzete gazdasagi
fejlesztését.

A Kormany a Modemn Virosok Program keretében 2016. februar 9. napjan egyiittmiikddési
megallapodast (a tovabbiakba: Megallapodas) kotott Kecskemét Megyei Jogti Varos Onkorméanyzataval
a varos tovabbi fejlédése és megujulasa érdekében. A Kormany a Megallapodasban foglaltak
eredményes kormanyzati végrehajtasat, valamint a végrehajtas MiniszterelnSkséget vezetd miniszter
Utjan torténd koordindcidjat biztositva, az 1131/2016. (IT1. 10.) Korm. hat. szamon dontést hozott.

A Kecskemét Varosfejlesztési Tokealap (tovabbiakban Alap) elsddleges célja Kecskemét és térsége
gazdasagi novekedésének elbsegitése egy olyan fenntarthatod vérosfejlesztést szolgld finanszirozési
modell keretén beliil, amely lehetdséget biztosit a varos szdmara fontos, megtériild fejlesztési projektek
finanszirozasara.

Az Alap a tervek szerint a szokéasos banki gyakorlatban még nem finanszirozhatd, de mégis iizletileg
kiszamithat6 — a banki elvarasoknal alacsonyabb mértékli vagy lassabb megtériilésiti — olyan projekteket
tamogat, amely fontos Kecskemét dinamikus gazdaséagi fejlédése szamara.

Az Alapba keriil allami forras mellett a teljes befektetési portfoliora, valamint befektetésekre egyesével
vetitve legalabb 30%-ban nem 4llami, magan jellegii forras jelenléte is sziikséges. Ennek rendelkezésre
bocsatdsa soran a piaci befektetdk, kozos alap esetén jogot nyernek arra, hogy az Alapbdl torténd
befektetés esetében a dontések meghozatala soran tobbségben vegyenek részt, biztositva ezzel a piaci
dontési és monitoring mechanizmusokat és a szakmai kontrollt a forrasok felhaszn4l4sanak
folyamataban.

Meghatarozasok

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiilé kollektiv befektetési forma a
részalapokat is beleértve;

ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tsbb
ABA-t kezeld befektetési alapkezeld (az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban);

ABAK-iranyelv: az Eurépai Parlament és a Tanacs 2011. jimius 8-i 2011/61/EU iranyelve az
alternativbefektetésialap-kezelSkrdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasardl;

AEKBV:

a) olyan nyilvanos nyilt végii befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazasa alapjan kiadott,
a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 kormanyrendelet AEKBV-
kre vonatkoz¢ eloirasainak, vagy



b) olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabalyainak mas
EGT-4llam jogrendszerébe torténé atvétele alapjan jott 1étre AEKBV-alapkezeld: rendszeres gazdasagi
tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezel befektetési alapkezeld;

AEKBV-iranyelv: az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009. julius 13-i 2009/65/EK iranyelve az
atruhazhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések osszehangolasarol,

Alap: Kecskemét Varosfejlesztési Tokealap, amelyet az Alapkezel6 kezel a jelen Kezelési Szabalyzat
rendelkezéseivel 6sszhangban;

Alapkezeld: a Kbftv. szerinti kockazati tokealap-kezelést és tanicsadast végzo Tarsasag;

ACsR: a Bizottsag 651/2014/EU Rendelete (2014. junius 17.) a Szerz6dés 107. és 108. cikke
alkalmazasaban bizonyos tamogatasi kategériaknak a bels6 piaccal 6sszeegyeztethetévé nyilvanitasarol
(Altalanos Csoportmentességi Rendelet);

Virosfejlesztési timogatas: ACsR 16. cikk szerinti Regionalis varosfejlesztési timogatas;

Atr: 37/2011. (III. 22.) Korm. rendelet az eurépai unids versenyjogi értelemben vett allami
tdmogatasokkal kapcsolatos eljarasrol és a regionalis timogatasi térképrol, illetve az ennek helyébe 1épd
egyéb jogszabaly;

Bankszamla: az Alapkezel0 altal az Alap részére a szamlavezet6 banknéal megnyitott bankszamla;

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezeld, sem az Elszamolési partner, sem
a Forgalmazo szempontjdbdl nem sziinnap, illetve amely nem munkasziineti nap az Alap portf6lidjaban
az adott napon szerepld befektetési eszk6zok piacan;

Befektetési alap: a Kbftv-ben meghatarozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma;

Befektetési alapkezelés: a kollektiv befektetési forma szadmara végzett befektetéskezelési tevékenység,
valamint a kollektiv befektetési forma létrehozatalahoz, miikodtetéséhez kapcsolddé feladatok ellatasa;

Befektetési alapkezeld: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel
rendelkezd ABAK, illetve AEKBV-alapkezeld;

Befektetési Iddszak: az Alap nyilvantartasba-vételével kezd6dd és az azt kovetd 7 év vagy eldzetes
jovahagyas esetén a 9. év utolsd napjaval végzd6 idészak, amely id6szak alatt az Alap @izleti tervében
vallalt kockazati tokebefektetéseivel kapcsolatos befektetési dontéseket — fészabaly szerint — meg kell
hozni;

Befektetési Bizottsag: a jelen Szabalyzat 7.2. pontjaban meghatarozott bizottsag;

Befektet6: az Alapot megtestesitd, "A" sorozatd, a Kbftv.-ben, a Tpt.-ben és a jelen Kezelési
Szabalyzatban meghatarozott jogokat biztositd atruhazhatd Kockazati Tokealap-jegyek tulajdonosa.

»A” sorozatli Toékealap-jegy tulajdonosa: a kollektiv befektetési értékpapir, a Kockazati Tékealap-jegy
tulajdonosa;

Befolyasolo részesedés: a Hpt. 6.§ (1) bekezdés 6. pontjaban meghatarozott fogalom;

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabdlyairdl szold 2007. évi CXXXVII. Toérvény, a mindenkori mddositasainak
megfelelden, ideértve a késébb ennek helyébe 1€p6 torvényt vagy torvényeket is;

Cstv.: a csbdeljarasrdl és a felszamolasi eljarasrol szold 1991. évi XLIX. torvény, a mindenkori
modositasainak megfelelden, ideértve a kés6bb ennek helyébe 1€pd torvényt vagy torvényeket is;



Ellendrzd befolyis: a Hpt. 6.§ (1) bekezdés 18. pontjaban meghatéarozott fogalom;
Elvart Hozam: a megalapozo ex ante vizsgélatban megallapitott éves 3,61 % hozam;
Ertékpapir: a Tpt. 5.§ (1) bekezdés 42. pontjdban meghatarozott fogalom;

Felosztott hozam: a téken6vekmény azon része, amelyet a befektetési alapkezeld a kezelési szabalyzat
szerint a befektetési alapkezelés eredményeképpen a befektetési jegyek utan fizet;

Feliigyelet: a pénziigyi kozvetitorendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkrében eljaré Magyar
Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB);

Hpt.: a hitelintézetekr6l és pénziigyi vallalkozasokrol szolé 2013. évi CCXXXVIL torvény, a
mindenkori mddositasainak megfelelden, ideértve a késdbb ennek helyébe 1épé torvényt vagy
torvényeket is;

Hitel: a hitelszerzédés, illetve az ez alapjan kotott kolesonszerzédés, valamint a Hpt.-ben meghatarozott
hitel és pénzkolcson;

Igazgatosag: az Alapkezeld igazgatosaga;

ITS: az Integralt Telepiilésfejlesztési Stratégia kozéptavii (7-8 évre sz616), stratégiai szemléletd,
megvaldsitas orientalt tervezési dokumentum, amely meghatirozza Kecskemét Megyei Joga Véros
kozéptava varosfejlesztési tevékenységeit;

Kbftv: a kollektiv befektetési formakrol és kezelikrdl, valamint egyes pénziigyi targyli torvények
mddositasardl szo16 2014. évi XVI. térvény;

Kedvezményezett (vagy Végsé Kedvezményezett): Tamogatasban részesitendé céltarsasag

Kezelési Szabdlyzat: az Alap kezelésére és az Alapkezelének az Alap terhére végrehajtott
tékebefektetéseire vonatkozé jelen szabalyzat;

Késedelmi kamat: a Ptk 6:155§ szerinti mértékii késedelmi kamat;

Kisvallalkozas: a kis- és kozépvallalkozasokrdl, fejlodésiik tAmogatasarsl szolé 2004, évi XXXIV.
torvényben kisvallalkozasként meghatarozott jogalany;

Kockazati t6kealap: olyan zartvégli ABA, amelyet varosfejlesztés finanszirozdsanak céljabol hoztak
létre €s befektetési politikdja szerint az Ssszesitett t6ke-hozzajarulésa és a le nem hivott tokéje legalabb
70%-4at olyan vallalkozdsokba fekteti, amelyeknek kollektiv befektetési értékpapirjait zartkoriien
kizarolag szakmai befektetok részére hozzak forgalomba, és amely nem tkeattétellel finanszirozott;

Kockazati tékealap-kezel6: rendszeres gazdasagi tevékenységként a Kockézati tékealapot kezeld
ABAK;

Kockazati Tdkealap-jegy: az Alapot megtestesits, "A" sorozat(, a Kbftv.-ben, a Tpt.-ben és a jelen
Kezelési Szabalyzatban meghatarozott jogokat biztosit6 dtruhazhaté értékpapir;

Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonos: az Alap altal kibocsatott Kockazati Tokealap-jegy vagy
ideiglenes Kockazati T6kealap-jegy Tulajdonosa, a Befektetd;

Kormanyrendelet: a 78/2014. (I11.14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési forméak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairol;

Kozépvallalkozis: a kis- és kozépvallalkozasokrdl, fejlodésiik timogatisardl szolo 2004. évi XXXIV.
torvény szerint kozépvallalkozasnak min6siils jogalany;



Leanyvallalat: a szamvitelrél szolo 2000. évi C. toérvény 3. § (2) bekezdésének 2. pontjaban
meghatarozott fogalom;

Mikre-vallalkozas: a kis- és kozépvallalkozasokrol, fejlédésiik tamogatisarol szo16 2004. évi XXXIV.
torvényben mikro-vallalkozasként meghatarozott jogalany;

Mingsitett befektetd: a Tpt. 5§ (1) bekezdés 92. pontjaban meghatarozott fogalom;

Mindsitett befolyas: egy befektetési alapkezel6vel 1étrejott olyan kozvetett és kozvetlen kapcesolat,
amely alapjan a befolyassal rendelkez6

a) befektetési alapkezeldben fennalld tagi részesedésének mértéke vagy az altala gyakorolhaté szavazati
jog aranya legalabb 10%,

b) a befektetési alapkezeld dontéshozo, iigyvezetd vagy feliigyeld szervei, testiileti tagjainak legaldbb
20%-4t kinevezheti vagy felmentheti, vagy

) létesitd okirat, megallapodds alapjan donté befolyast gyakorolhat a befektetési alapkezeld
miikodésére;

MNB térvény: a 2013. évi CXXXIX. térvény a Magyar Nemzeti Bankrol

Miikodési szabalyzat: az Alapkezeld altal elkészitett és a Befektetési Bizottsag altal elfogadott
belsd szabalyzat, amely a Kezelési Szabalyzat alapjan a miikodés részletes szabalyait, felel6sségi
és dontési szintjeit és jogkoreit hatarozza meg. Az elkészitése és hatalyba léptetése az Alapkezeld
feladata az alap felallitasaval és bejegyzésével parhuzamosan.

Miikodési tanisitvany: a feliigyeleti hatosag altal kiéllitott tantsitvany arrdl, hogy a befektetési
alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozo engedélye megfelel-e az AEKBV-
irényelvnek a befektetési alapkezeld székhely szerinti tagallama jogrendszerébe t6rténd atvétele alapjan
elfogadott rendelkezéseknek, valamint engedélyének esetleges korlatozasa az altala kezelhetd alapok
tekintetében;

Nett6 eszkozérték: a befektetési alap portfolidjaban szerepld eszkdzok - ideértve a kolesonbe adasbol
szarmazé koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfoliot terheld osszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv idObeli elhatarolasokat is;

Onkormanyzat: Kecskemét Megyei Jogli Varos Onkormanyzata;

Ptk.: a polgari térvénykonyvrdl sz6l6, tébbszor modositott, 2013. évi V. térvény, a mindenkori
modositasainak megfelelSen, ideértve a késdbb ennek helyébe 1épd torvényt vagy térvényeket is;

Részesedési viszony: valamely vallalkozas szavazati jogai vagy tékéje 20%-anak vagy ennél nagyobb
részének kozvetleniil vagy kozvetetten vald tulajdonlésa;

Szakmai befektet: olyan befektetd, aki
a) a Bszt. szerint szakmai tigyfélnek minGsiil vagy kérés esetén szakmai ligyfélként kezelhetd vagy

b) legalabb szazezer eurd vagy annak megfeleld értékd kollektiv befektetési értékpapirba torténd
befektetésre vallal kitelezettséget;

Sztv.: a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvény;
Tanaesado Testiilet: a jelen Szabalyzat 7.3. pontjaban meghatarozott Testiilet;

Tokebefektetés: Alapkezeld Gtjan a Kedvezményezettek javara nytjtott, illetve nytjtando
tokebefektetés;



Tékendvekmény: az egy jegyre jutd netté eszkozérték és a befektetési jegy névértéke kozotti kiilonbség,
amennyiben az pozitiv;

Tpt.: A tOkepiacrél sz616 2001. évi CXX. torvény, a mindenkori modositdsainak megfelelden, ideértve
a késdbb ennek helyébe 1ép6 térvényt vagy torvényeket is.

Tulajdonos: az Alapkezel részvényese.

Vezetd allasu személy: az igazgatosg elndke, tagja és a feliigyelSbizottsag elndke, tagja, a fidktelep
vezetésére kinevezett személy és annak kozvetlen helyettese, valamint minden olyan személy, akit a
létesitd okirat vagy a miikddésre vonatkozd barmely belsd szabalyzat ilyenként hataroz meg.

1. Az Alap célja

A Kormény a Modern Vérosok Program keretében 2016. februr 9. napjan egyiittmiikddési
megallapodast kotott Kecskemét Megyei Jog Varos Onkormanyzataval a varos tovabbi fejlédése és
megljulasa érdekében. A Kormany a Megallapodasban foglaltak eredményes korményzati
vegrehajtasat, valamint a végrehajtas MiniszterelnSkséget vezetd miniszter Gitjan torténd koordinacidjat
biztositva, az 1131/2016. (II1. 10.) Korm. hat. szdmon dontést hozott.

Ennek keretében egyebek kozt a Kormany hatrozott a Kecskemét Fejlodéséért Alap 1étrehozasarol,
amely egyediilallé lehetdséget nyit meg a varos gazdasagfejlesztése elétt.

A gazdaségfejlesztésen beliil a Korméany és Kecskemét Megyei Jogli Varos célja, hogy a varosfejlesztési
célok kiemelten keriiljenek kezelésre és az integralt telepiilésfejlesztési célok elérését szolgalé projektek
keriiljenek tamogatésra, Gsszhangban az 4llami témogatdsi szabalyokkal és a varos fejlesztési
érdekeivel.

A telepiilésfejlesztési stratégia az alabbi fobb elemeket foglalja magéba:

Versenyképes-innovativ varos: cél Kecskemét gazdasaganak fejlesztése soran diverzifikalt, tobb 1abon
allo gazdasagi struktara kialakitasa. Olyan vallalkozo6i kdrnyezet és hattérfeltételek megteremtése és
hosszii tdvon biztositisa, amely eldsegitheti a Kecskeméten megtelepedett vallalkozasok
versenyképességét, kutatas-fejlesztési és innovacios teljesitményiik novelését.

Okotudatos-zold varos: a stratégia Kecskemét gazdasagi fejlodését kornyezettudatos gondolkodas és a
természeti kornyezet megévasa mellett kivanja megvaldsitani. Tudatos felkésziilés az éghajlatvaltozas
kihivasaira, annak fejlesztéseiben anyag-, eréforras- és energiatakarékos megoldasokban érdekelt.

Megiijul6 véros: Kiemelkedd fejlodés eléréséhez jol képzett, kreativ, szorgalmas és nyitott tarsadalom
sziikséges, ezért Kecskemét tovabbi fejlédésében alapvetd fontossigi a human erdforras tudasanak,
mentalis és egészségiigyi allapotanak folyamatos emelése.

Elheté véros: Kecskemét lakossagszdméanak novelésében, a fiatalok megtartdsaban meghatarozé
szerepet jatszhat egy vonzo vérosi kdrnyezet kialakitasa, 4j funkcidk vérosba térténd vonzasaval, magas
szintli koz- és iizleti szolgaltatdsok biztositdsaval, a szabadidé tartalmas eltoltését lehetévé tevd
intézmények és szolgaltatasok fejlesztésével.

2. Az Alapkezel6 adatai

Az Alapkezel6 megnevezése:

Az Alapkezeld székhelye:

A cégbejegyzés szama: 0 Ll
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Acégbejegyzés helye:
Alapitasanak idépontja: TR UUTUTRROTR
A Feliigyelet altal kiadott tevékenységi engedély szdma €s datuma:

Engedély szama: .......................

Engedély datuma: .......................
Adészama: s
Statisztikai szdmjele: L
Tevekenységi kore: 6630’80 Alapkezelés
Kezelt Tokealap: Kecskemét Varosfejlesztési Alap
Lajstromszam: (................. )
ISIN azonositd: (............... )

2.1 Az Alapkezel6 Igazgatésaga
Az Igazgatdsag tagjai:
e Neve, szakmai Onéletrajza

e Neve, szakmai 6néletrajza
e Neve, szakmai 6néletrajza

o [..]

2.2. Az Alapkezel6 Feliigyel6 Bizottsaga
Az Alapkezel6 Feliigyel6 Bizottsdganak tagjai:

¢ Neve, szakmai Onéletrajza
e Neve, szakmai Onéletrajza
e Neve, szakmai 6néletrajza

o [..]

2.3. Egyéb vezet6 allasi munkavallalok:
e Neve
e Neve

Az egyéb vezetd allasit munkavallalok 6néletrajzat a jelen Kezelési Szabalyzat
tartalmazza.

2.4. Az Alapkezel$ kényvvizsgaléja
A kodnyvvizsgalo neve:

Székhely:

Cégjegyzekszam:

Kamarai nyilvantartasi szama:

.... szamu melléklete
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Feliigyeleti nyilvantartasi szdma:

Koényvvizsgalatért személyében felelds személy:

Név:

Lakcim:

Anyja neve:

Kamarai nyilvantartasi szima:

Feluigyeleti nyilvantartasi szama:

2.5. Alapkezel6 vezetéinek javadalmazasi rendszere

Az Alapkezeld biztositja a hatékony és eredményes kockazatkezeléssel Gsszhangban 4ll6, annak
alkalmazasat elémozditd, a Kbftv. 13. mellékletben, valamint a 651/2014/EU rendelet 16. cikkében
meghatérozott elveknek megfeleld javadalmazasi politika és gyakorlat megvalositasat.

Az Alapkezeld olyan javadalmazisi rendszert alkalmaz, amely biztositja, hogy az Alapkezeld
alapkezelési tevékenységében érdemben kozremiikods, foallast, a Kbftv. 13. mellékletben
meghatarozott munkavéllalok (,,senior vallalati befektetési szakemberek™) jovedelme részben az Alap
teljesitményétdl fiiggjon.

2.6. Alapkezel§ feladatai

a)

b)
c)

d)

h)
i)
J)

p)

az Alap kialakitdsa és kezelése a Befektetd érdekében, a jogszabalyoknak és a Kezelési
Szabalyzatnak megfelelden, a Befektetdvel szembeni egyenlé elbanas elvét kovetve;

az Alap befektetési politikdjanak gyakorlati megvaldsitasa;

Befektetési Bizottsig javaslata alapjan az Igazgatésig altal jovahagyott hatdrozatok
végrehajtasa;

az Alap befektetéseinek folyamatos figyelemmel kisérése, ellendrzése és a befektetések sziikség
szerinti modositasa;

eljaras az Alap nevében (az Alap képviselete) az alapkezelési tevékenység végzése sordn
kotendd szerzddéseknél;

minden olyan szerz6dés megkotése, amelynek az Alap javara valé megkotését a Kbftv. rendeli,
(pl. az Alap részére nytjtando kozvetitett szolgaltatdsok megrendelésérdl beleértve az alabb
kiilon is kiemelt, a letétkezel6vel és a konyvvizsgaloval kdtendd szerzddéseket), illetve amelyet
az Alapkezel6 az Alap miikodésének kapcsan, céljainak eléréséhez sziikségesnek tart;

a Kbftv. és a Tpt. szerinti rendszeres és rendkiviili tjékoztatasi kotelezettségek teljesitése;

a Magyar Nemzeti Bank szamara késziil6 jelentések elkészitése;

az Alap tevékenységével kapcsolatos adminisztrativ feladatok elvégzése;

az Alap szamviteli rendszerének kialakitdsa és az Alap konyvvitele a torvényi eldirasoknak
megfelelden (az Alapkezeld az Alap a kinyveit forintban vezeti);

konyvvizsgalo kivalasztasa és megbizdsa az Alap éves beszamoldjanak ellendrzésére;

az Alap éves beszamoldjanak elfogadasa;

a letétkezeld kivalasztasa és a letétkezelést célzd szerzddés megkétése;

az Alap miikddésével kapcsolatban jogszerlien felmeriils, szamlaval igazolt dijak és koltségek
megfizetése az Alap nevében és terhére;

az Alapot jogszertien megilletd kovetelések érvényesitése, az Alap képviselete az alappal
szemben esetlegesen érvényesitett kovetelések tekintetében, az Alap képviselete birdsagok,
hatésagok, illetve barmely harmadik személy elétt;

az Alap megsziinésével, megsziintetésével kapcsolatos feladatok elvégzése;
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q) a Kbfiv. szerinti, az Alap portfélidja eszkozeinek értékelésére vonatkozd politika és eljaras
kidolgozasa, miikddtetése és rendszeres feliilvizsgalata,

r) az Alap eszkozeinek értékelése, a nettd eszkozérték megallapitasa, illetve kiilsé értékeld
megbizasa esetén az értékeléséhez illetve a nettd eszkozértékének megallapitasdhoz sziikséges
dokumentumok megkiildése az eszkozok értékének és a nettd eszkodzérték kiszamitasival
megbizott killsd értékeld részére, ebben a korben az értékelési tevékenységet és a nettod
eszkozérték kiszamitasi tevékenységet ellatd kiilsé értékeld kivalasztasa és az eszkozok
értékelésére valamint a nettd eszk6zérték kiszamitasara vonatkozd szerzodés megkotése;

s) a Keler szabalyzatainak és eljarasrendjének megfeleld feladatok ellatisa és biztositasa;

t) a tevékenységének ellatasahoz kozremiikodok igénybevétele, akiknek eljarasaért, mint
sajatjaért felel.

u) maganbefektetok versenyeztetéssel torténd kivalasztisa

3. Az Alapra vonatkozo informaciék
3.1. Az Alap neve, tipusa, fajtija, jellemzdi
AZ AlapNeve: .....cooeviiiiiiiiii

Az Alap jogi személy, amely a Feliigyelet altal torténd nyilvantartasba vétellel jon létre és a
nyilvantartdsbol torténd torléssel sziinik meg.

Az Alap mikddési formaja: zartkor(

Az Alap fajtaja: zart végi

Elsédleges eszkozkategoria tipusa: kockazati tdkealap
Harmonizacio tipusa: ..................

3.2. Az Alap f6ébb adatai

Jegyzett tokéje, kockazati tdkealap-jegyek névértéke, darabszama, sorozat és sorszdma, Befektet6k
megjelolése, illetve a befektetdi vagyoni hozzajarulasok tervezett nagysaga, befektet6i nyilatkozat,
jegyzett toke felemelésére és leszallitdsara vonatkozo szabalyok, ideiglenes Kockazati T6kealap-jegy,
az ideiglenes Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosokkal vald elszamolas modja.

3.2.1. Alap jegyzett tokéje és a kockazati tokealap-jegyek meghatarozasa

Az Alap jegyzett tokéje ..........ooiiiiiiiiiiiiiia, ~Ft(azaz .............ooeeell magyar forint),
amely
A db (azaz ..................... darab) egyenként 100.000,- Ft (azaz egyszazezer

magyar forint) névértékii, "A" sorozati dematerializalt formaban eldallitott Kockazati T6kealap-jegy
testesit meg.

Az Alap jegyzett tokéje kizardlag pénzbeli hozzajarulasbal all.

A Kockazati Tokealap-jegyet a Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonosok névértéken jegyezhetik le a jelen
Kezelési Szabalyzat feltételei szerint.

A Kockazati Tékealap-jegyek kibocsatasa a dematerializalt értékpapirokra vonatkozo szabalyok szerint
torténik.
3.2.2. Befektetok megjeldlése, illetve a befektetoi vagyoni hozzajarulasok nagysaga

i.  Kecskemét Megyei Jogi Varos elézetes szandéknyilatkozatot tett sszesen .....................
db (azaz ............oeell. darab) "A" sorozati Kockézati TOkealap-jegy lejegyzésére, azaz
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OSSZESeN ..ovvvvrernrinnnnnn. -Ft(azaz .......o.oovieen, magyar forint) Gsszegli vagyoni
hozzajarulas teljesitésére vallalt kotelezettséget.

3.2.3. Vagyoni hozzajarulas teljesitésének iitemezése
3.2.3.1. Vagyoni hozzajéarulas - elsé iitem, indulé sajat téke

Az ,,A” sorozati Kockazati T6kealap-jegyek névértékének ........ %-aval megegyez6 sszeget, az induld
sajat tOke Osszegét, azaz OSSZESEN ............oceieeiieenennnnn. ,~Ft-ot (azaz ........... millidard magyar
forintot) a Kockézati Tokealap-jegyek jegyzésekor koteles befizetni jelen Kezelési Szabalyzat 4.4
pontjdban meghatarozottak szerint.

3.2.3.2. Vagyoni hozzajarulas - tovabbi litemek

A BefektetOk az Alaphoz valé vagyoni hozzajarulasukat az Alapkezeld lehivési értesitéje alapjan fizetik
be oly mddon, hogy

i. az,A” sorozati T6kealap-jegy tulajdonosok:

a Kockazati Tokealap-jegyek névértékének ........ %-aval megegyez$ Osszeget, azaz Osszesen
............................... ~Ft-ot (azaz ........... magyar forintot) a jegyzést koveto.............. hénapon
beliil koteles befizetni.

3.3. A jegyzett téke felemelésére és leszallitasira vonatkozo6 szabalyok

3.3.1. Visszavaltas

Az Alap futamideje alatt az ,,A” sorozati Kockézati Tékealap jegyei a Befektet6k kezdeményezésére
nem valthaték vissza. Az Alapkezeld nem biztosit a Befektetdknek az Alap futamideje alatt visszavaltasi
lehetSséget, és nem jogosult az ,,A” sorozatli Kockazati Tékealap- jegyek bevonasara, azonban a jelen
Kezelési Szabalyzatban meghatarozott esetekben az Alapkezeld hatdrozhat az Alap jegyzett tdkéjének

»A” sorozati Kockazati Tokealap-jegyek, vagy ideiglenes Kockdzati Tékealap-jegyek bevonéasaval
torténd csokkentésérol.

3.3.2. Jegyzett toke emelésének feltételei

Az Alap futamideje alatt a jegyzett téke Osszege felemelhetd {ij sorozati Kockézati Tokealap-jegy
kibocsatasaval.

Az Alap indulésa utin a maganbefektetének lehetsége van a kdzds alapba tékét emelni, azonban ehhez
az ,,A” sorozatu Tékealap-jegy tulajdonos hozzajarulasa sziikséges.

A jegyzett tOke felemelése esetén a Befektetési Bizottsagban megallapitott szavazati jogok aranya
eltéritésre keriilhet a Maganbefektetok javara a jegyek lejegyzését és a hozzajarulas befizetését
kovetden.

i. Ujabb sorozati Kockazati Tokealap-jegy csak a Befektetési Bizottsdg egyhangu dontése esetén
keriilhet kibocsatasra. A dontés vonatkozik a jegyek dsszegének mértékére, a kibocsatas iitemezésére.

3.3.3. Jegyzett toke leszallitasanak feltételei

Az Alapkezel az alabbiak megvaldsulasa esetén hatdrozhat a jegyzett toke leszallitasarol:

* a jegyzett toke nem cstkkenhet a Kbftv. 68§ (2) c) pontjaban, illetve a mindenkori vonatkozé
Jjogszabdlyok altal meghatarozott jegyzett tdke-minimum dsszege ala.
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3.3.4. Az Alap jegyzett tokéjének kitelezo leszallitasa

(a) Az Alapkezel6 koteles az eredeti, meg nem hosszabbitott Befektetési Id6szak lejartat kovetden az
Alap jegyzett tokéjét a jegyzett, de be nem fizetett vagyoni hozzajarulas §sszegével torténd (ideiglenes)
Kockazati Tokealap-jegyek bevonasaval megvalosuld jegyzett toke-leszallitasardl hatarozni az "A"
sorozati Kockézati T6kealap-jegyek Tulajdonosanak elozetes hozzajarulasaval, annak érdekében, hogy
az ideiglenes kockazati tékealap-jegyek kockazati tokealap-jegyekké legyenek alakithatok.

(b) Az Alapkezelo koteles az (ideiglenes) Kockazati Tokealap-jegyek bevonasival megvaldsuld
jegyzett toke-leszallitasardl hatarozni a jogszabaly altal el6irt esetekben.

3.4. Az "A" sorozati Kockazati Tokealap-jegyekhez fiiz6d6 eltéré kotelezettségek

341. Az "A" sorozati Kockazati Tokealap-jegyekhez fiiz6d6 hozameltérités és
veszteségmegosztas alkalmazasa

Amennyiben az Alap az EU Bizottsag 651/2014/EU rendeletének 16. cikkében meghatérozott feltételek
mentén keriil megvaldsitasra és 1étrejon kozds alap, ugy abban az esetben alkalmazhaté hozam és
kockazateltérités.

3.5. A futamido

3.5.1. Az Alap futamideje és meghosszabbitisa

Az Alap futamideje 15 év, amely Alapkezeld Igazgatosaginak dontése szerint - a Befektetési Bizottsag
eldzetes jovahagyasa mellett — egy izben, a jelen Kezelési Szabalyzat modositdsara vonatkozd eldirasok
alkalmazasaval tovabbi 2 évvel meghosszabbithato.

Az Alap futamideje a Felligyelet altal torténd nyilvantartasba vétellel kezdddik.

3.5.2. A Befektetési idészak futamideje

A Befektetési idészak futamideje 7 év, amely Alapkezeld Igazgatdsdganak dontése szerint - a
Befektetési Bizottsag elézetes jovahagyasa mellett — egy alkalommal, a jelen Kezelési Szabélyzat
moédositasara vonatkozo eldirdsok alkalmazasaval tovabbi 2 évvel meghosszabbithato.

A Befektetési iddszak futamideje a Feliigyelet altal torténé nyilvantartasba vétellel kezd6dik.

3.6. Csdd- vagy felszamolasi eljaras

Az Alapkezeld ellen a jelen Kezelési Szabalyzat alairasat megeléz6en nem folytattak, illetdleg nem
kezdeményeztek cs6d- vagy felszamolasi eljarast.

Az Alapkezeldvel szemben az Eurdpai Bizottsag nem hozott tdmogatas visszafizetésére kotelezd
hatérozatot, illetve az Alapkezeld esetében nem meriil fel az a koriilmény, hogy az elmalt hdrom éven
beliil az 4llamhaztartas alrendszereib6l, az Eur6pai Uni el6csatlakozasi eszk6zeibdl vagy a strukturalis
alapokbdl juttatott valamely tdmogatassal Osszefiiggésben a tamogatdsi szerzédésben vallalt
kotelezettséget nem teljesitette.

3.7. Konyvelésre iranyadé kovetelmények

Az Alap koételes a magyar jogszabalyoknak és a mindenkor hatilyos magyar szdmviteli elveknek
megfeleld kényvelést és pénziigyi nyilvantartasokat vezetni forintban.
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4. Az Alap létrehozasa

4.1. A Kezelési Szabalyzat benyajtasa

Az Alapkezel6 koteles a Kezelési Szabalyzatot az Alap nyilvantartasba vétele érdekében a Feliigyelet
részére benytjtani.

4.2. Kockazati Tokealap-jegy forgalomba hozatala

A Kockazati Tékealap-jegy zartkoriien kizardlag az elézetesen, nyilvanosan meghirdetett befektetdi
felhivas mellett kivalasztott Minésitett befektetOk részére keriil felajanlasra. A Kockazati Tékealap-
jegyek forgalomba hozatalanak feltétele, hogy az Alapkezel6 a jegyzést legalabb 7 nappal megelz6en
a Kezelési Szabalyzatot hozzaférhetdvé tegye a lehetséges befektetdi szamara, azaz megkiildje (kozolje)
a részikre.

4.3. A jegyzés

i. A Kockazati Tokealap-jegyek jegyzésére az Alapkezeld 4ltal meghatarozott 10 (tiz) egymast
kdveté munkanapon keriil sor (jegyzési id6szak), amely kezd6napja legalabb 8 (nyolc), de
legfeljebb 25 (huszonot) naptari nappal haladja meg a fenti 4.2 pontban meghatarozott kozlés
napjat.

ii. A Kockazati Tokealap-jegyek jegyzése a jegyzési iv Befektetok altali szabalyszert kitoltésével,
annak az Alapkezel6 részére vald atadasaval, valamint a vallalt ilitemezésii sajat tOke
megfizetésével torténik.

iii. A Befektetd az (ideiglenes) Kockazati Tokealap-jegyek vésarlasakor nyilatkozik arrél, hogy
ismeri a kezelési szabalyzatban foglalt feltételeket, kiilonos tekintettel a Kock4zati Tdkealap-
Jjegyhez fiiz6d6 kockazatokra, valamint - amennyiben a hozzéjarulas célja a befektetés kozvetlen
finanszirozésa - arrdl, hogy a befektetés a kockazatviseld képességének megfelel.

4.4. Az indul6 sajat téke teljesitése

i. Az ,A” sorozati Kockazati Tokealap-jegyek lejegyzdje koteles a lejegyzett ,,A” sorozati

Kockazati Tokealap-jegy névértékének ............... %-aval megegyez0 dsszeget, az indulo sajat
tOke Osszegét, azaz Osszesen .......... - Ft-ot(azaz............. magyar forintot) a Bankszamlara
befizetni/atutalni.

il. A Befektetdi vagyoni hozzajaruldsok teljesitésének megtorténtét az Alapkezeld

szamlakivonattal, illetve a szimlavezetd pénzintézet altal kiallitott igazoldssal kételes igazolni.
Az Alapkezeld a jegyzés sikeres lezarasardl haladéktalanul értesiti a Befektetdket.

iii.  Ha a jegyzési idszakban nem sikeriilt az indulé sajat t6két dsszegylijteni, a jegyzés lezarasat
kovetd 7 napon beliil a Befektetdk altal befizetett teljes Ssszeget vissza kell fizetni a résziikre.

4.5. Az Alap nyilvantartasba vétele

i. A jegyzés lezarasat kovetben az Alapkezels haladéktalanul intézkedik az Alap nyilvantartisba
torténd bejegyzése irant. :

ii.  Amennyiben a Feliigyelet az Alap nyilvantartisba vételét megtagadja, abban az esetben a
befizetett sszeg haladéktalanul visszafizetésre keriil a Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonosok
részére.

4.6. Ideiglenes Kockazati Tékealap-jegy

i. Az Alapnak a Feliigyelet altali nyilvantartisba vételét kovetd 30 (harminc) napon beliil az
Alapkezeld koteles a Befektetok altal lejegyzett ideiglenes Kockézati Tokealap-jegyek
keletkeztetésérol / eldallitasarol gondoskodni.
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ii. Az Alap anyilvantartasba vételét kovetden a befektetési jegyre esé vagyoni hozzajarulas teljes
befizetéséig terjedd idészakra, a Befektetd altal jegyzett Kockazati TOkealap- jegyek névértéke
Osszegérol (kockazati tokealap jegyzett toke Osszegérdl) ideiglenes Kockazati Tékealap- jegyet
bocsat ki, azzal, hogy a Befektet6 altal jegyzett Kockazati T6kealap- jegyre teljesitett vagyoni
hozzéjarulas Osszegét a dematerializalt befektetési jegy forgalomba hozataldhoz kiallitott
okiraton kell feltiintetni azzal, hogy minden tovabbi vagyoni hozzajarulas teljesitése esetén 1]
okirat keriil kiallitisra a Befektet6 altal addig teljesitett vagyoni hozzajarulds mértéke %o-aban
és a mértéke Osszegszerli feltiintetésével.

iii. Az ideiglenes Kockéazati Tokealap-jegy értékpapir, amelyre a Kockazati Tékealap-jegyre
vonatkozo eléirasokat kell alkalmazni. Azonos sorozatba tartozé ideiglenes Kockazati
Tokealap-jegyek jegyzése esetében a teljesitett vagyoni hozzajarulds mértéke nem lehet eltérd.

iv. A Befektetd az éltala véllalt vagyoni hozzajarulas teljes befizetéséig a szavazati jogat az altala
mar teljesitett vagyoni hozzdjarulas mértékével aranyosan, az Alap 4ltal kibocsatott ideiglenes
Kockazati T6kealap-jegy alapjan gyakorolja.

v. Az azonos sorozatba tartozd Kockazati Tokealap-jegyekre vallalt vagyoni hozzajarulas
hianytalan teljesitését kovetden az Alapkezel6 az adott sorozatba tartozé ideiglenes Kockézati
Tokealap-jegyet érvénytelenné nyilvanitja és helyette Kockézati Tokealap-jegyet bocsat ki.

4.7. A tovabbi vagyoni hozzajarulasok teljesitése

Az Alap nyilvantartasba vételét kovetden, a Befektetési Id6szakban az Alapkezeld felhivja az ideiglenes
Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosokat tovabbi vagyoni hozzajarulasaik teljesitésére, amelyet
legkésdbb az alapitast kovetd hét vagy jévahagyas esetén kilenc éven beliil kell teljesiteni ugy, hogy az
azonos sorozatba tartozé ideiglenes Kockazati Tékealap-jegyekkel rendelkezd Befektetdket az azonos
értékpapir-sorozatba tartozé Kockazati Tokealap-jegyek lejegyzése esetén azonos iitemezés szerint,
azonos mértékl fizetési kotelezettség terhelje. Az Alapkezeld a tovabbi vagyoni hozzdjaruldsok
teljesitésére vonatkozd felhivast irdsban kiildi meg az ideiglenes Kockazati Tokealap-jegy
Tulajdonosoknak. A Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonosok a felhivasban irt kotelezettségiiknek az
értesités kézhezvételét/hatalyosulasat kovetd harminc (30) napon beliil kitelesek eleget tenni.

A Befektetési Bizottsag dontése alapjan, amennyiben megalapozott befektetési ill. hitelezési dontései
megkivanjak, sziikség szerint eltérhet a tervezett iitemezéstdl. A felszolitdsban meghatarozott jegyzett
toke dsszege azonban egyik esetben sem haladhatja meg az adott id6pontig lehivni tervezett hozzajarulas
150 %-at.

4.8. A tovabbi vagyoni hozzajarulasok teljesitése és a nem teljesités kovetkezményei

Amennyiben az ideiglenes Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonos, a jegyzéskor vallalt vagyoni
hozzajarulasat az Alapkezeld felhivasara hataridére nem teljesiti, az Alapkezel harminc (30) napos
hatarid6 kitiizésével felhivja a teljesitésre. A felhivasban utalni kell arra, hogy a teljesités elmulasztasa
az ideiglenes Kockazati Tokealap- jegyhez flizd6 jogok megsziinését eredményezi.

A fent meghatérozott harminc (30) napos hatarid6 eredménytelen eltelte esetén az ideiglenes Kockazati

Toékealap- jegyhez fliz6d6 jogok a hatarid6 lejartat kovetd napon megsziinnek, amelyrdl az Alapkezeld
a Befektet6t irasban értesiti.

A harminc (30) napos hataridé eredménytelen elteltét kovetden az Alapkezeld elszamol az ideiglenes
Kockazati Tokealap-jegy korabbi tulajdonosaval az Alap futamidejének végén. Amennyiben a
kockazatitokealap futamideje meghosszabbitasra keriil, az elszdmolasi kdtelezettség az eredeti futamidd
végén meriil fel.
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5. Befektetési politika

5.1. Befektetési politika alapelvei

5.1.1. Befektetések torvényi és szabalyzéi eldirasai

Az Alap kizar6lag abban az esetben fektethet be, ha a Befektetés a Bizottsag 651/2014/EU rendeletének
6. cikkében meghatarozott 8sztonz6 hatassal bir.
Az Alap kizardlag a Bizottsdg 651/2014/EU rendeletének 16. cikkében meghatérozott regiondlis

varosfejlesztési tamogatési kategoridra vonatkozoé kiilonds rendelkezéseknek megfeleld projektekbe
fektethet be.

Az Alapkezel6 altal megvalésitott kockazati tékebefektetéseknek minden esetben meg kell felelniiik a
vonatkozo jogszabalyokban — igy kiilonosen a Tpt-ben — foglalt eldirdsoknak és a Kezelési Szabalyzat
egyéb rendelkezéseinek, illetve az alabbi elveknek:

i

ii.

iii.

1v.

az Alap Befektetéseinek formdja lehet tOkebefektetés, kvézisajattdke-befektetds, koleson,
kezességvallalas vagy ezek dtvozete;

az Alap kizardlag, Kecskemét Megyei Jogii Véros integralt fenntarthaté vérosfejlesztési
stratégia végrehajtasat timogatd, pozitiv megtériiléssel rendelkezd, 20 millié Eurét meg nem
halado, a jelen Szabalyzat 1. pontjaban megfogalmazott célokkal egyezd projektekbe, illetve
célokra fektethet be;

a Befektetések az 5.2. pontban fogalt korlatozasok figyelembe vételével barmely — a célokban
rogzitett — ipardgban, illetve szektorban megvalosithatdk;

az Alap valamely Befektetésének fennallasa alatt a Befektetdbk nem jogosultak a
Kedvezményezett részére egyéb toke- és/vagy hiteljuttatds nyujtasara, kivéve, amennyiben a
Befektetok egyéb toke- és/vagy hiteljuttatisihoz a Befektetési Bizottsag el6zetesen irasban
hozzéjarult;

5.1.2. Befektetések megtériilése

i.

il.

iii.

az Alap befektetéseinek a célja a szokdsos banki gyakorlatban még nem finanszirozhaté, de
mégis lizletileg kiszamithato — a banki elvarasokndl alacsonyabb mértékii, vagy lassabb
megtériilésti — olyan projekteket tAmogatasa, amely fontos az Onkorméanyzat dinamikus
gazdasagi fejlodése szamara.

Minimélisan 1,5% bels6 megtériilési rataja (IRR) rendelkezd projekteket keres az Alap.

Portf6lidszinten az Alap Elvart Hozama: évi 3,61 %.

5.1.3. Befektetési stratégia jellemzoi

i.

il.

A Befektetési Iddszak alatt az Alap jegyzett tokéjének legalabb 70 (hetven) szazaléka erejéig
kell Befektetéseket megvalositani, illetve olyan forméaban elhatarozni, hogy azok Befektetési
Id8szakot kovetd iddpontban torténd megvaldsitdsa méar semmilyen feltételtd] és/vagy
bizonytalan bekdvetkezésti koriilménytdl ne legyen fiiggbvé téve;

A portfolio Osszetételét, a belsé aranyok kialakitasat az Alapkezeld belsd szabalyzatai
szabalyozzak azzal, hogy ezen bels6 szabalyzatok a jelen Kezelési Szabélyzat rendelkezéseivel
ellentétesek nem lehetnek. Eltérés esetén a jelen Kezelési Szabalyzat rendelkezései az
iranyaddk.
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E

iii.

iv.

vi.

vii.

Viii.

.

X.

xi.

A tamogathato Végsé Kedvezményezetteknek biztositott Befektetést olyan életképes iizleti
tervre kell alapozni, amely részletesen ismerteti a terméket, az értékesités és a jovedelmez6ség
alakulasat, és elozetesen kimutatja a terv pénziigyi életképességét.

az Alap egy Kedvezményezettbe — ideértve a valamely Kedvezményezett, illetve azonos
személy(ek) vagy vallalkozas(ok) Ellendrzése alatt a1l vallalkozasokat is — egy befektetési
dontésével legfeljebb a teljes jegyzett toke maximum 20%-anak (koncentracids limit) megfeleld
forint 6sszeg befektetését hatarozhatja el;

Az Alapkezeld feladata annak szabélyozasa, hogy az a Befektetd, aki az Alapbdl kivan
tamogatashoz jutni, annak a tAmogatas értékének a legalabb 30% aranyaban, projektenként egy
kiilso, fiiggetlen piaci befektetét is be kell vonnia az iizletéhez. Az Alapkezeld ezen feladatat
versenyeztetési eljarassal koteles teljesiteni.
A Végs6 Kedvezményezettbe torténé Befektetés eredményeként az Alap legfeljebb a Végsd
Kedvezményezett jegyzett tokéje 70 (hetven) szazalékdnak megfeleld mértékili részesedést
szerezhet a Végsé Kedvezményezettben €s azt a Befektetések eredményeként legfeljebb a Végs6
Kedvezményezett jegyzett tokéje 100 (szaz) szdzalékaig ndvelheti.

Egy befektetési projekt esetében a teljes beruhazis mérete nem haladhatja meg a 20 millié
Eurdt;

fészabalyként az Alap legalabb 25% (huszonét szazalék) + 1 szavazatnyi és kevesebb, mint 70%
(hetven sz4zalék) szavazatnyi tulajdonrészt kivan szerezni a Kedvezményezettben — azzal, hogy
a Befektetési Bizottsag dontése esetén az Alap a belsé szabalyzataiban mindsitett esetekben
kizardlagos részesedést is szerezhet,

az Alapnak lehet nyitott és zart végli befektetése is. A zart befektetéseknél az Alap mar a
beszallas pillanatdban szerzédésben &llapodik meg a célprojekt tulajdonosaival, vagy az
Onkormanyzattal a késdbbi kivasarlasrol, és ennek megvaldsuldsahoz biztositékot is kérhet,
amelyet az Onkorményzat a Magyarorszig gazdasagi stabilitisérél sz616 2011. évi CXCIV.
torvény rendelkezéseinek megfelelden nytjthat. A nyitott befektetéseknél nincs elére megkstott
kivasérlasi szerzddés, igy a felek csak az exit elveit rogzitik. Az Alap befektetési politikdja
kizarélag a tarsfinanszirozéval kozos befektetések megvaldsitasat timogatja.

az Alap egyszemélyes tarsasagba befektethet.

az Alap a befektetési iddszakban realizalt hozamot és tokét jra befektetheti.

5.1.4. Befektetési dontések

i

iii.

az Alap valamennyi befektetési dontését — a Téarsasag ettdl vald eltérést engedd irasbeli
hozzéjarulasanak hidnyaban — a Befektetési Iddszak alatt kell megfeleld formaban meghozni az
Alapkezeld szabalyzataiban rogzitett feltételeknek megfeleléen;

az Alap befektetési dontéseinek meghozataldban, eldzetes vagy utblagos jovahagyasaban a
tanacsado testiileten kivill az Alapkezeld vagy a Alap kézvetlen vagy kozvetett tulajdonosa(i),

sem az altala delegalt, megvalasztani javasolt vagy kijelolt tisztvisel® altal, sem semmilyen
egyéb kozvetlen, vagy attételes mddon nem vehet részt;

az Alapkezeld csak olyan befektetési javaslatokkal foglalkozhat, amelyet az erre felallitott
testiilet (Tanacsado Testiilet) elézetesen megvizsgalt és jovahagyott.
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5.2. Az Alap tokebefektetésének korlatai

i. Az Alap aportfoli6 tarsasag szabalyozott piacra térténé bevezetését kovetden annak részvényeit
tulajdonaban tarthatja.

ii. Az Alap altal egy vallalkozasnak, illetve a vallalkozas altal ellendrzott mas vallalkozasoknak
nyujtott pénzkoleson, valamint az e vallalkozasba, illetve a vallalkozas altal ellendérzétt mas
vallalkozasokba befektetett t6ke egyiittes Osszege nem haladhatja meg az Alap jegyzett
tokéjének hlisz szazalékat (20%-at).

5.2.1. Agazati jellemzék

Az Alap célvallalatai a nemzetgazdasag valamennyi 4gazatira kiterjednek az alabbi kizaras
mellett:

a) halészati és akvakultura;

b) elsddleges mezbgazdasagi termelés;

¢) a mezdgazdasagi termékek feldolgozasanak és forgalmazésénak dgazataban nyujtott
tamogatas, a kdvetkezo esetekben:

o amennyiben a timogatas 6sszege az elsddleges termeldktd] beszerzett vagy az
érintett vallalkozasok 4ltal forgalomba hozott ilyen termékek 4ra vagy
mennyisége alapjan keriil régzitésre;

o vagy amennyiben a tdmogatas feltétele, hogy azt teljesen vagy részben
tovabbitsak az elsddleges termelSknek;

5.2.2. Kizaré okok hatilya ala es6 Végsé Kedvezményezettek

Nem nyujthaté Befektetés az alabbi kizaré okok hatélya ald esé Végsé Kedvezményezettek
szamara:

a) amely a finanszirozasi dontés tartalmat érdemben befolydsolé valdtlan, hamis vagy
megtévesztd adatot szolgaltatott vagy ilyen nyilatkozatot tett;

b) kozosségi forras felhasznalasaval dsszefiiggésben ellene szabalytalansagi eljaras indult és
az elmarasztalassal keriilt lezarasra vagy ilyen eljaras folyamatban van;

c) joger6s végzéssel elrendelt cséd-, felszamolasi vagy végelszamolési, vagy egyéb — a
megsziintetésére irdnyuld, jogszabalyban meghatirozott — eljaras alatt all, és/vagy
amelynek kiegyenlitetlen lejart koztartozdsa van (kivéve, amennyiben az adohatésig
szédmara fizetési halasztast vagy részletfizetést engedélyezett),

d) amely jogszabalyban vagy a tamogatasi szerz6dés megkotésének feltételeként a
meghatérozott nyilatkozatokat nem teszi meg, dokumentumokat nem nydjtja be vagy a
megtett nyilatkozatat visszavonja,

e) amely nem felel meg az allamhaztartasrol szol6 2011. évi CXCV. torvény 50. § (1)
bekezdése szerinti kévetelményeknek, azaz

(i) nem felel meg a rendezett munkaiigyi kapcsolatok kivetelményeinek;

(ii)a koztulajdonban 4ll6 gazdasagi tarsasagok takarékosabb miikédésérél szol6 térvényben
foglalt kozzétételi kotelezettségének nem tett eleget;

(iil) nem minbsiil 4tlathato szervezetnek;

f) amely mesterségesen teremtette a tamogatasi jogosultsdg megszerzéséhez sziikséges
koriilményeket kifejezetten azzal a céllal, hogy a tdmogatasi rendszer céljaival ellentétes
elonyhdz jusson;

g) amely a tAmogatasi rendszerbdl valo kizaras hatalya alatt 4ll;

h) amelynek harmadik személy felé olyan kotelezettsége 4ll fenn, amely a befektetéssel
1étrejott projekt céljanak megvaldsuldsat meghitsithatja;
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i) a mikodésével Osszefiiggd hatdsagi engedélyekkel nem rendelkezik vagy azok
megszerzése folyamatban van;

j) székhelye nem Magyarorszagon talalhato;

k) atulajdonosi kor, illetve az tigyvezetés nem rendelkezik jo tizleti hirnévvel.

1) amelynek kiegyenlitetlen - 90 napos lejart - koztartozasa van (kivéve, amennyiben az
addhatdsag szamara fizetési halasztast vagy részletfizetést engedélyezett);

m)amellyel szemben a birdsadg jogerOsen biintetdjogi intézkedésként tevékenysége
korlatozasat rendelte el;

n) amely az allamhaztartasrol sz6lo 2011. évi CXCV. toérvény 48/B. § (1), vagy mas
jogszabaly értelmében nem részesiilhet tamogatasban.

0) olyan vallalkozasnak, amely potencilisan gazdaségilag nem életképes;

p) olyan vallalkozasnak, amely unidés tamogatasbol finanszirozott pénziigyi eszkdzbdl
kordbban nyujtott nem teljesitd kolcsonnel rendelkezik;

q) amagyar és az EU-s jogszabalyokban foglalt pénzmosas és terrorizmus finanszirozasanak
megeldzésére vonatkozd rendelkezéseknek nem megfeleld Végsd Kedvezményezettek
szamara;

r) olyan vallalkozasnak, amely a 2007-2013. kozotti programozasi id6szakban jogosulatlan
forrasfelhasznalasnak mindsitett szabalytalan forrasfelhasznalas(oka)t valésitott meg és az
abbdl (azokbdl) eredd visszafizetési kotelezettségének nem, vagy nem teljes korlien tett
eleget.

s) amely vagy amely kapcsolt vallalkozasa szerepel a 100 millié Ft feletti adotartozassal
rendelkezdk adatbazisaban,

t) amely vagy amely kapcsolt vallalkozésa szerepel a 100 millié Ft feletti adohiannyal
rendelkezok adatbazisaban.

u) a harmadik orszagokba vagy a tagallamokba iranyul6 exporttal kapcsolatos tevékenységek
tamogatasahoz, nevezetesen az exportalt mennyiségekhez, az értékesitési halozat
kialakitasahoz és miikodtetéséhez vagy az exporttevékenységgel Osszefiiggésben felmeriild
egyéb folyd kiadasokhoz kozvetleniil kapcsolédd tamogatas formajaban,

v) az importtermékekkel szemben hazai termékek felhasznaldsahoz kotott timogatasként,

w) az elsddleges mezdgazdasagi termelés agazataban nyujtott tAmogatasként,

x) az EUMSZ I mellékletében felsorolt mezdgazdasagi termékek feldolgozasanak és
forgalmazasanak dgazataban,

(i) amennyiben a timogatas Osszege az elsodleges termeldktd] beszerzett vagy az
érintett vallalkozasok altal forgalomba hozott ilyen termékek ara vagy mennyisége
alapjan keriil rogzitésre; vagy

(ii) amennyiben a tamogatas feltétele, hogy azt teljesen vagy részben tovabbitsak
az els6dleges termelSknek;

y) olyan feltétellel, amely az eurdpai unids jog megsértését eredményezi.
5.2.3. Kizart felhasznalasi célok

Az Alap altal végrehajtott tokeemelés a Végs6 Kedvezményezettek altal nem hasznalhaté fel az
alabbi célokra:

a) olyan projekthez, amely gazdasagilag nem életképes;

b) a Végsé Kedvezményezett 4ltal visszaigényelhets 4ltalanos forgalmi adé (AFA)
finanszirozasara;

c) vissza nem téritendd tamogatasok eldfinanszirozasara, illetve vissza nem téritendd
tdmogatas nem hasznalhat6 a befektetett 6sszeg visszafizetésére;

d)  a befektetési dontés napjan fizikailag mar lezart (befejezett) vagy teljes mértékben
(fizikailag és pénziigyileg is) végrehajtott (befejezett) beruhazas finanszirozésara,

e) dohény és dohanytermékek gyartasa, feldolgozasa és forgalomba hozatala céljabdl,
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f) atomerdmiivek leallitisa és épitése céljabol,
g) a 2003/87/EK irdnyelv 1. mellékletében felsorolt tevékenységekbdl eredd, az
liveghazhatast okoz6 gazok kibocsatasanak csokkentését el6segitd beruhazasokra;

h)  repiil6téri infrastrukturdlis beruhdzdsokra, a kornyezetvédelemhez kapcsolodok
kivételével, vagy kivéve akkor, ha ezeket a negativ kdrnyezeti hatas mérsékléséhez vagy
csokkentéséhez sziikséges beruhazasok kisérik;

1) a Hpt. 3.§ alapjan nyujtott, illetve igénybe vett pénziigyi, vagy kiegészitd pénziigyi
szolgéltatas (pl. hitel, pénziigyi lizing) finanszirozéséara;

j) hitelintézettel €s mas iizletszerli finanszirozassal foglalkozé intézménnyel szemben
fennallo kotelezettség, illetve az Orszagos Mikrohitel Alapbél folydsitott hitel
finanszirozasara;

k)  kereskedelmi (azaz ingatlan-értékesitési) céli ingatlanfejlesztési tevékenység

finanszirozéséra;
1) céltarsasigi tarstulajdonos részére kifizetés finanszirozdsira, korabban altala nyujtott

koleson visszafizetésére, részére a céltarsasag altal nynjtott koleson finanszirozéséara, a
célvallalati tarstulajdonossal vagy annak kapcsolt vallalkozasaval lebonyolitott
eszkozvasarlas pénziigyi hatterének biztositasara;

m) hitelintézettel és mas iizletszerli finanszirozassal foglalkozd intézménnyel szemben
fennall6 kotelezettség finanszirozésara;

n)  nemi, faji vagy etnikai szarmazason, vallason, vallasos vagy politikai meggy6z3désen,
fogyatékossagon, koron vagy szexuélis irdnyultsigon alapuld megkiildnboztetést
tartalmazd, vagy kozizlést sértd tevékenység fejlesztésére.

5.3. Az Alap befektetési politikajanak médositasa

A jelen 5. pontban szabalyozott befektetési politika modositasa a Kockézati Tékealap-jegyek (ideiglenes
Kockazati Tokealap-jegyek) Tulajdonosainak egyhangi hozzajarulasaval torténik, figyelemmel az
allami tAmogatasokra vonatkoz6 jogszabalyi eldirisokra.

5.4. Akvizicios folyamatok

Az alapkezel6 a célprojektek esetében 6nalld és szervezett akvizicids tevékenységet nem végez. A
projektek megkeresésének folyamataban a déntést a Tandcsadd Testiilet hozza. Az eldsziirés operativ
folyamatat a testiilet munkajat tAmogaté szerz6dott stratégiai partner timogatja, amely altal elkészitett
dokumentécid alapjan a Tanacsadé Testiilet dont arrdl, hogy az Alapkezelé munkaszervezete elkezdje
az elGterjesztési folyamatot.

5.5. Tokebefektetések f6bb célprojektjei

1. Bérlakas-fejlesztési program (f6 prioritas)

2. A térségi KKV-k beszallito-fejlesztési programja

3. Hulladékgazdalkodas - hulladékfeldolgozasi program

4. Rudolf-laktanya és kornyezetének komplex funkciobsvitd rehabiliticidja: barnamezds rehabiliticid
és turisztikai fejlesztés

5. Uj ipari és logisztikai park kialakitasa

6. Turizmus fejlesztés

7. Komplex, megjuld alapt hdenergia rekonstrukcid és halozatfejlesztés

8. Flelmiszeripari kisfeldolgozo kapacitasok fejlesztése Kecskemét térségében Virosi
zoldfeliiletfejlesztés és Kertészet létrehozasa
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9. Komplex viziigyi rekonstrukcio €s bovités, megujuld energetikai elemekkel

10. Egyetemi inkubétorhaz és megujulo energetikai tudaskdzpont létrehozasa

o

11. Hoszigetelés és épiiletenergetikai korszerlsitések Kecskeméten

12. Térségi agrar-innovacios as logisztikai kdzpont létrehozasa - piacfejlesztés

A Tanacsado Testiilet a fenti listdban nem szerepld, de a befektetési stratégianak megfeleld, az ITS 4ltal
tdmogatott Gj projekteket is javasolhat.

5.7. Az Alap miikodése

Co-investor maganbefektetének mindsiil minden Befektetd, aki hitelt, kélesont, vagy kvazisajattokét
bocsit a Végsd Kedvezményezett részére arra a meghatarozott célra, amelyre az Alapbdl térténd
finanszirozas is szol.

Pénzkoleson és Kvazisajattoke nyujtasa a Végso Kedvezményezettek részére

Az Alap altal egy Végs6 Kedvezményezettbe, illetve az e Végs6 Kedvezményezett altal Ellendrzott mas
véllalkozasokba befektetett toke, valamint az e Végs6 Kedvezményezetinek, illetve az altala Ellendrzott
més vallalkozasoknak nytjtott pénzkoleson egyiittes dsszege nem haladhatja meg az Alap mindenkori
jegyzett tokéjének 20 (hiisz) szdzalékat.

A pénzkolcson idétartama nem haladhatja meg az Alap futamidejébdl a kdlesénnyujtas iddpontjaban
hatralévd id6tartamot;

Kvazisajattoke formajaban megvaldsult Befektetés (pl. atvaltoztathaté koétvény, illetve a tOkévé
véltoztathatd addssag) a tokévé torténd atvaltoztatisaig (konvertalasig) a jelen szakasz tekintetében
pénzkolesonnek mindsiil.

6. A Tékekihelyezésekre, befektetési folyamatra vonatkozo eléirdsok

6.1. A Befektetési lehetéségek azonositasa az Alapkezel6n kiviil

Az Alapkezeld kozvetlen akvizicids és befektetés keresési tevékenységben stratégiai partnert vonhat be.

A stratégiai partnerek feladata a befektetési lehetdségek felkutatasa, beazonositasa, illetve azok
ellendrzése azzal a céllal, hogy az egyes befektetési javaslatok, kérelmek megfelelnek-e az Alap
befektetési politikdjanak, célkitlizéseinek — és ezek alapjan egy elbterjesztési javaslat elkészitése.

Az elbterjesztés elkészitése elott az Alapkezeld, vagy a vele egyiittmiikod6 stratégiai partner feladata
ellenérizni, hogy nem éllnak-e fenn a befektetést kizard alapvetd okok, kériilmények, valamint, hogy az
Alap vonatkozd belsé szabalyzataban rogzitett sziikséges befektetési dokumentéacié (cég-, illetve
projektismertetd, lizleti terv, egyéb kapcsolddd kiegészitd informaciok stb.) a megkivant formaban és
tartalommal rendelkezésre allnak-e.

A kizar6 kritériumok vizsgélatat kvetden az Alapkezel6 eldterjesztés elkészit, amelynek célja, hogy a
feltart befektetési lehetoségek koziil kivalasztasra keriiljenek azok a vallalkozasok, melyek a kitlizott
célok alapjan, részletesebb elemzésre alkalmasak.

Az elbterjesztés fobb elemei a kovetkezok:

e az Integralt Telepiilésfejlesztési Stratégidban megfogalmazott célokkal vald illeszkedés
vizsgalatanak megéallapitasai,

e az clozetes és alapvetd gazdasagi és pénziigyi elemzések (nyereség- és cash-flow-termeld
képesség) megallapitasai,
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e rdvid piacelemzés,

e megtériilés mértéke és mddja,

e amegvaldsithatdsag forrasigénye,

e céltarsasag menedzsmenttudasanak és -tapasztalatanak megléte, szervezeti felépités,
e technoldgiai és iizleti folyamatok attekinthetésége, mindsége.

A fenti informéciok alapjan dsszedllitott eldterjesztés benyjtasra keriil a Tanacsadé Testiilet elé, amely
Jjovahagyas esetén hozzajarul és felkéri az AlapkezelSt az eldterjesztett projekt részletes vizsgalatara és
strukturalasara.

6.2. A Befektetési célprojektek teljeskorii vizsgalata

A Tanéacsado Testiilet jovahagyasat kévetden az Onkormanyzat részére tovabbitsra keriil a célprojekt
teljes dokumenticidja, illetve a stratégiai partner minden relevéans informéaci6t rendelkezésre bocsat,
azon c€lbol, hogy az Onkormanyzat megfeleld dontési foruma jovahagyja az ITS-nek val megfelelést.

Az Onkorményzat jévahagyésat kévetéen az Alapkezeld a Befektetési Bizottsag szamara egy teljeskoril
¢s részletes eloterjesztést készit.

6.2.1. Atvilagitas, projekt megalapoz6 dokumentumainak elkészitése

Az atvilagitas jogi, pénziigyi, adézasi szempontbdl a benyujtott dokumentumok alapjan torténik,
melynek keretében az Alapkezeld vizsgalja az iizleti terv megalapozottsdgat, a meglévé és tervezett
miikddeés jogszerliségét, sziikség esetén engedélyezettségét, az adott tarsasag fejlédési lehetdségét, piaci
kornyezetét és kockazatait. Az atvilagitas részeként szitkséges a lehetséges befektetési partner mitkddési
teriiletén folytatott helyszini vizsgalat is.

"wr

Az Alapkezeld vonatkozé bels6 szabalyzatanak eldirasai alapjan elvégzi a céltarsasag és/vagy projekt

1w 7

tizleti értékelését és mindsitését objektiv (szmszerisithetd), illetve szubjektiv tényezdk alapjan az

wr

igylet mindsitését. Az iigylet teljes korii mindsitésének elbirasait az Alapkezeld vonatkozd belsd
szabalyzata tartalmazza.

Tovabba az Alapkezeld elkésziti a projekt megalapozé dokumentumokat, illetve a befektetésre
vonatkozé elSterjesztést, amelyet a Befektetési Bizottsag részére terjeszt elé. A dokumentacié az alabbi
f6bb tartalmi elemekkel rendelkezik:

- a befektetésre vonatkozé pénziigyi és alapszintli megvaldsithatosagi tanulmany, amely
tartalmazza a vonatkoz6 javaslatot,

- a célprojekire vonatkozé koltség-haszon elemzés és annak alapjan megéllapitott
feltételrendszer,

- a fenti tartalmi elemekhez kapcsoldédo alternativa-elemzés a célprojekt megvaldsitasi
lehetdségeinek vizsgalata céljabol,

- a Magéanbefektetd, co-investor bemutatasat,

- a befektetési politika rendelkezéseinek valé megfelelést.

6.2.2. Nem kdtelez6 érvényii befektetési feltételrendszer (term-sheet)

Az elBzetes pozitiv atvilagitast kdvetben az Alapkezeld egy nem kotelezd érvényli term-sheet-et készit
a befektetési célprojekttarsasig részére, amely tartalmazza

i.  a finanszirozas médjat,

ii.  abefektetés Osszegét és iitemezését,
1ii. a részesedés mértékét,
iv. az elbzetes szerz6dési feltételeket,
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v.  a szavatossagi kijelentéseket és a kartalanitasi szabalyokat, valamint
vi.  egyéb, az adott iigyletre vonatkozé 1ényeges elemet.

A targyalasok soran rogzitésre keriil a biztositandé pénzeszkozok felhasznalasanak pontos mddja, a
befektetés értékesitéséhez kstdds feltételek (a lehetséges exit) moédja és idépontja.

Amennyiben a célprojekt amortizacios idoszaka meghaladja az alap futamidejét, ugy az Alapkezeldnek
kezelnie kell a befektetésre vonatkozé kiszallas lehetséges modjat. Az Alap terhére térténd befektetések
kockazatanak mérséklésére az Onkorményzat vallalhatja, hogy az Onkorményzat vagy tulajdonaban 4116
gazdasagi tarsasag altal résztulajdonolt célprojekttarsasagok esetében kezességet vallal a projekt
kiszallasa idején hatalyba 1épd, az Alap birtokéban all6 résztulajdon kivasarlasra.

A kotelezettségvallalas célja, hogy a fenti projektek esetében a kiszallaskor ne kényszerértékesités
torténjen, hanem egy elére meghatarozott értéken torténjen meg a tranzakcid. A kotelezettségvallalas
célja kettds, egyrészrdl az Alapban 1évo vagyon lehetséges értékvesztésének minimalizaldsa, valamint
a maganbefekteték altal vallalt kockézat csokkentése. Az Onkorményzati kételezettségvallalassal
megvalosuld exit megvalosulasaig a projekt eszkozeinek felelds Orzése, a mikodési optimum

fenntartasa, valamint a veszteségek minimalizalasa az Alapkezel6 feladata és felel6ssége.

A Befektetési Bizottsdg az eléterjesztett projekt esetében dontést hoz az iigylet feltételrendszerérél és
amennyiben a fenti, tarsbefektetokre meghatarozott feltételek fennallnak, a Befektetési Bizottsag
szerz6déskotési feltételként kikotheti a projekt kiszallasanak idejére a kivasarlasi kotelezettséget.

A kivasarlasi ar egy elére megallapitott amortizacios kulcs alapjan, vagy mas jovObeli értékbecslés
alapjan kertilhet megallapitasra, amelyet a Befektetési Bizottsag hagy jova. Az értékelések modszertanat
az Alapkezel§ kiilon bels6 szabalyzatban hatarozza meg.

Az tigylet soran a Befektetési Bizottsag az alabbi dokumentacids igényt fogalmazhatja meg:

i. opcids eladasi szerzédés vagy eldszerzodés: az Onkorméanyzat gazdasagi tarsasaga vallalja, hogy az
Alap zérasakor egy megallapitott értéken &s meghatarozott idén beliil kivasarolja az Alapot a
projekttarsasagbol, amennyiben mas jobb kondicidkkal bird vevit nem talal az Alapkezeld.

ii. kezességvallalds: az Onkormanyzat kotelezettséget vallal, hogy az i. pontban foglalt szerzodés alapjan
belép a teljesitd fél helyébe vagy

iii. egyéb kotelezettségvallalasi nyilatkozat: az Onkormanyzat kételezettséget véllal, hogy az i. pontban
foglalt szerz6dés alapjan teljesit.

Az Onkorminyzat véllalja, hogy a fenti esetre vonatkozoéan a kivéasarlashoz kapcsolédd
kotelezettségvallalasokat, tn. kivasarlasi megallapodas, kezességvallalas, céltartalékképzést, egyéb
kotelezettségvallalasi nyilatkozat, stb. a vagyonrendeletében a befektetés megvaldsitasat megeldzben
szabalyozza €s sziikség esetén engedélyezteti.

6.2.3. Alapkezel6i dontéshozatali folyamat
6.2.3.1. Befektetési Bizottsag

Az adott tarsasagba vald befektetés alapveto feltételeird] - melyeket az egyiittmikodési megallapodasba
kell foglalni — a dontést a Befektetési Bizottsag hozza meg.

Az Alapkezel6 az ,,5.4. Akviziciés folyamatok™ pontban definidlt eldsziirési folyamat soran eldallitott
dokumentaciobdl egy dontéselokészitési eldterjesztést készit, amely tartalmazza a kés6bb a Befektetési
Bizottsag elé terjesztend elbterjesztési elemeket, a varhatdan igényelhetd tandcsadoi koltségkeretet,
illetve sziikség esetén az indikativ ajanlatot is.
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A kiilsé szakérti tdmogatds lehet jogi, pénziigyi atvilagitds (due diligence) elvégzése, vagy
miiszaki/technolégiai, illetve piaci tanulmany, vagy egyéb szakért6i anyag elkészitése.

A Befektetési Bizottsag dont a dontéselkészitési elterjesztésrdl, amely alapjan az Alapkezeld a
bizottsagi dontésre kész végleges eldterjesztést elkésziti, a jovahagyott kereten beliil igénybe vett

tanacsadoi segitség mellett, illetve a jovahagyott indikativ ajanlatot megkiildi a tarsbefektetd vagy a
célprojekt tarsasag részére.

6.2.3.2. Igazgatosag

Az Igazgatésag az Alapkezeld ligyvezetd szerve. Képviseli a Tarsasigot harmadik személyekkel
szemben, birdsagok és mas hatdsagok elétt, iranyitja a Tarsasdg munkaszervezetét.

A Igazgatdsag tagjai az ,,A” sorozatu tokejegyek tulajdonosai 4ltal keriilnek kijeldlésre.
Az igazgatdsagi tagok szama minimum harom f6.
6.2.3.3. Feliigyel6bizottsag

A Feliigyeld Bizottsig az Alapit6 részére ellenrzi az Alapkezeld ligyvezetését. A FeliigyelSbizottsag a
vezetd tisztségvisel6ktdl illetve az Alapkezeld vezetd allast munkavallal6itél felvildgositast kérhet, az
Alapkezeld, valamint az Alap konyveit és iratait megvizsgalhatia. A Feliigyeldbizottsig tagja e
mindségében az Alapit6 vagy az Igazgatdsag 4ltal nem utasithatd.

7. Az Alapkezelo dontéshozo testiiletei

7.1. Az Alapkezel6 Igazgatosaga
Az Igazgatosag 16 feladatai:

- az Alapkezel6 tevékenységének szabalyossaginak biztositasa,

- portf6lié kockéazatanak és eredményességének monitoringja é€s a

- Befektetési Bizottsag altal javasolt befektetési, vagyonkezelési és exit intézkedések
jogszertiségének ellenbrzése és végrehajtasanak biztositasa.

Az Alappal kapcsolatos, a fentiekben részletezett fobb feladatokon feliili befektetésekkel,
vagyonkezeléssel és kilépéssel (exit) kapcsolatos dontések meghozatalara az Alapkezel6 Igazgatosaga
dontési jogkorét egészében a Befektetési Bizottsagra atruhazza.

Az Igazgatosag tovabbi feladatai és egyéb miikodési feltételei a Milkodési Szabalyzatban keriilnek
részletesen bemutatésra.

7.2. Befektetési Bizottsag

Az Alapkezeld koteles a kezelt alap tekintetében Befektetési Bizottsagot 1étrehozni, amely a befektetési,
vagyonkezelési és exit dontéseket hozza meg, az Alapkezel® altal elkészitett, a Befektetési Bizottsag
elndke altal javasolt befektetési eldterjesztés alapjan, tovdbba megallapitia a befektetések
megvalositasahoz kapcsolodo koltségek kereteit.

A befektetési dontések mellett a Bizottsdgnak joga van a befektetési portfolié teljesitményének
feliigyeletére és intézkedési javaslatok megtételére. Indokolt esetben a Bizottsagnak joga van célzott
vizsgalatot elrendelni barmely befektetés(ek) kapcsan.

Az Befektetési Bizottsag tovabbi feladatai és egyéb miikodési feltételei a Miikodési Szabalyzatban
keriilnek részletesen bemutatésra.
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A Befektetési Bizottsag testiiletként jar el, hataskorét a Befektetési Bizottsagi iilésen gyakorolja. Az
Befektetési Bizottsag tagjai jogaikat és kotelezettségeiket személyesen vagy irasban gyakorolhatjak.

A Befektetési Bizottsag tagjai a tokejegyek tulajdonosai altal keriilnek kijeldlésre. A tagoknak a
Mikodési Szabalyzatban megallapitott feltételeknek kell megfelelniiik, amely soran a dontéshozatali
folyamatban részt vehetnek.

A Bizottsagi tagok szama — fiiggden a befektetdi kor 16tszamatdl — haromtol - hét f6ig terjedhet.

7.3. Tanaesado Testiilet

A Tanacsadé Testiilet célja 0y lehetséges projektek feltardsa, az Integralt Telepiilésfejlesztési Stratégia
(ITS) illeszkedés biztositdsa a MIV Kozgylilésével egyiittmiikodve, és az Onkorményzat szamara
tovabbitasra keriild célprojektek eldzetes vizsgalata, miszerint az adott projekt teljesiti-e a Kezelési
Szabalyzat 1. pontjadban meghatarozott célokat.

A Tanécsadd testiilet minimum harom f8bol 4ll, amelyb&l minimum két f&t az Onkormanyzat delegal a
Testiiletbe. A Testiilet tovabbi tagjai fiiggetlen kiilsd, szakértd személyek.

A Tanéacsadoé Testiilet tovabbi feladatai és egyéb miikodési feltételei a Miikodési Szabalyzatban keriilnek
részletesen bemutatasra.

7.4. Feliigyel6 Bizottsag

A Feliigyeld Bizottsag célja az Alapkezeld szabalyszerl tevékenységének és mitkddésének vizsgilata
és feliigyelete.

A Feliigyeld Bizottsag tovabbi feladatai és egyéb miikodési feltételei a Mikodési Szabalyzatban
keriilnek részletesen bemutatéasra.

A Feliigyeld Bizottsag az Alapito részére ellendrzi az Alapkezeld tigyvezetését. A Feliigyel&bizottsag a
vezetd tisztségviseloktdl illetve az Alapkezeld vezetd allasti munkavallal6itdl felvilagositast kérhet, az
Alapkezel6, valamint az Alap konyveit és iratait megvizsgalhatja. A FeliigyelObizottsag tagja e
mindségében az Alapitd vagy az Igazgatdsag altal nem utasithatd.

8. Az Alapkezel6i ellenérzések rendszere

Az Alapkezel6 a negyedéves jelentési kotelezettségével harmonizalt rendszerben a befektetési
szakemberel, €s a kialakitott informacios rendszer segitségével ellendrzi, hogy a kihelyezett forrasok a
befektetési megéallapodasokkal dsszhangban keriiljenek felhasznalasra.

8.1. Rendszeres adatszolgaltatas

A célprojekt tarsasag szerzoédésben vallaltan koteles az Alapkezel6t rendszeresen tajékoztatni vagyoni,
jovedelmi helyzetének, miikodésének fobb adatairdl. A célprojekt-tarsasag a rendszeres tajékoztatas
érdekében negyedéves, illetve éves jelentést készit, és az eloirt hataridore atadja az Alapkezel® részére
minden egyéb, az Alapkezeld altal bekért dokumentummal egyiitt.

A rendszeres adatszolgaltatas keretében az Alapkezeldé negyedévente szamoltatja be a célprojekt-
tarsasag menedzsmentjét. Ennek keretében a célprojekt-tarsasag eljuttatja az adott negyedév mérleg-,
eredmény- és cash-flow-beszamoldjat, valamint fokonyvi kivonatat és rovid széveges beszamold
keretében szamot ad az adott beszamolasi idészak fobb torténéseirdl, egybevetve azokat a tervezett
célkitlizésekkel és az elmilt év azonos id6szakéval.
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A jelentések pontos tartalmat és rendszerességét minden esetben az egyiittmiikddési szerzddés
szabalyozza.

A jelentések tartalmanak definidlasa a Mlikdési Szabalyzatban Keriilnek részletesen bemutatasra.

8.2. Rendkiviili adatszolgaltatas

A célprojeki-tarsasag szerzodésben vallaltan koteles haladéktalanul tajékoztatni az Alapkezelét minden
olyan esemény bekévetkezésekor, amely jelentds mértékii negativ hatéssal bir(hat) az adott célprojekt-
tarsasag jovojének alakulasara. A Befektetési Bizottsag felkérésére koteles rendkiviili adatszolgaltatést,
allandé6 vagy részleges adathozzaférést biztositani.

Rendkiviili adatszolgéltatas keretében keriilnek megkiildésre a testiileti iilések 1ényeges dontései,

valamint minden egy¢éb, a céltirsasag vagy a befektetési partner értékét és mindsitését kozvetve vagy
kozvetleniil jelentdsen befolyasold informéacidk.

8.3. Befektetési monitoring

A befektetés megvalosulasat kovetden a meglévd kockazati elemeket és az tjabb kockazati tényezdket
rendszeres monitoring tevékenységgel kell felmérni, illetve kezelni. A monitoring célja, hogy a portfolié
tarsasagok gazdalkodasat nyomon kovesse, illetve a befektetési dontés alapjaul szolgal iizleti tervhez
képest megjelend eltéréseket rogzitse és jelezze.

A monitoring tevékenységet az Alapkezeld munkatarsai végzik ezen Szabdlyzat és az egyéb belsd
szabalyzatokban meghatarozott eljarasi rend szerint. Az Alapkezelé negyedévente monitoring
jelentésbe foglalja

. acélprojekt-tarsasagok gazdalkodaséaval kapcsolatban gytijtott informacidikat,
ii.  elkészitik az Alap teljes befektetési portfolidjanak mindsitését, valamint

i. az egyes portfolid tarsasagok adott idészakra vonatkozé gazdalkodasaval kapcsolatos
értékelésiiket,

majd jelentésiiket a Befektetési Bizottsag elé terjesztik.

Amennyiben a célprojekt-tarsasag miksdésében a tervadatokhoz képest jelentés eltérés mutatkozik, az
eléterjesztés magyarazatot, indoklast és intézkedési javaslatot is tartalmaz.

A negyedéves értékeléshez a kiinduld pontot a befektetés végrehajtasakor elfogadott és alkalmazott
értékelés jelenti.

9. A befektetésekbdl valé kiszallas, illetve az Alap likvidalasara vonatkozo stratégia

Az Alapkezeld egyrészrol a célprojekt-tarsasigokkal, illetve ezek tulajdonosaival mésrészr6l a
Befektetovel kotendd befektetési megallapodasban rogziti, hogy az Alap a célprojekt-tarsasagokban
szerzett részesedését a befektetéstél szamitott jellemzéen 5-10 éven beliil, de legkésdbb a futamidd
lejaratat megel6z6 évben értékesiteni kivanja.

Az Alap nem zérja ki az elsddleges, vagy masodlagos tézsdei bevezetést kovetd részvényértékesitést
sem a lehetséges kiszallasok koziil.

A kivasarlas vonatkozhat:

- a projekitarsasag eszkozeire: az eszkdzok keriilnek felértékelésre a dontés iddpontjaban, majd
azok értékesitése torténik a tarsasagbol

- a projekttarsasagnak az Alap 4ltal tulajdonolt részére: az Onkorményzat veszi meg a
tulajdonrészt, majd belép helyette és lizemelteti a projekttarsasagot.
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A kivésarlas soran az ellenérték az Alapba keriil, amely a befekteték kozott felosztasra keriil.

9.1. A befektetésekbdl valo kiszallas, illetve az Alap likvidalasara vonatkozo stratégia

A Befektetési Bizottsag altal megallapitott és/vagy leginkabb megfelelének tartott idSpontban az Alap
a Befektetési Bizottsdg dontése alapjan kiszall a vallalkozasbol, minél magasabb hozammal, arfolyam-
nyereséggel értékesitve tulajdonrészét. Ertékesités elsésorban akkor torténhet, ha

i.  arfolyam-nyereséget eredményez,
ii.  veszteséget csokkent vagy elkeriil.

Kiszallas lehet indokolt tovabba, ha a portfolié egészének atrendezése, a befektetések tipusainak,
szektoralis megoszlasuknak vagy a finanszirozasi médok aranyanak mddositasa valik célszerlivé vagy
szitkségessé.

Az egyes befektetéseket a tervek szerint atlagosan ot-tiz év tartasi id6szak elteltével értékesiti az
Alapkezeld.

Az egyes értékesitések koncepcidjanak kidolgozasa, illetve a potenciélis befektetdk felkutatasa és a
szilkséges értékesitési dokumentacié 6sszeallitasa érdekében az Alapkezelé nem zarja ki tanicsadok
megbizasat sem, a megbizasokrdl a Befektetési Bizottsag dont.

Az értékesitésre vonatkozo6 dontési folyamat alapvetden a befektetési dontés meghozatalakor bemutatott
médon zajlik azzal a kiilonbséggel, hogy az Alapkezel6 az eladasi &r maximalizalaséban és az esetleges
jovbbeni kotelezettségek (szavatossagi vallalasok) minimalizalasaban érdekelt.

A tervezett értékesitések a kiszallas mddja és a potencialis vevOk tipusa szerint, egyebek mellett, az
alabbi osztalyokba eshet:

i.  atulajdonostirs mint befektetési partner felé vald értékesités.
il. szakmai, professzionalis befektetok felé valo értékesités,

iii.  jelentds eréforrasokkal rendelkezd pénziigyi befektetOknek torténd eladds (pénzintézetek,
biztositok, befektetési bankok stb.),

r o

iv.  mas, a véllalati életciklus késObbi szakaszaira fokuszalé kockazati tOkebefektetd vagy
maganbefektetd részére valo értékesités,

v.  ajelenlegi vagy egy Uj, leend6 menedzsment szdmdra torténé eladas,

A befektetési partner szamara vald értékesitésre sor keriilhet egy, mar a befektetés idépontjaban
megkotott hataridds adasvételi vagy eladasi opcids szerzddés alapjan (zart befektetési konstrukeio) is.

Az értékesités formdja lehet a célprojekt tarsasdg tulajdoni hanyadanak vagy a tarsasagban 1évo
eszkozok értékesitése.

10. Egyéb Befektetési és Kolcsonnytjtasi Szabalyok

10.1. Pénzkdoleson nyujtasa

Az Alap — az Alapkezeld dontése szerint — a Kbftv. szerinti korlatozasok figyelembevételével
pénzkolesont nytjthat a Végsdé Kedvezményezett vallalkozas részére. A pénzkoleson idGtartama nem
haladhatja meg az Alap futamidejébodl a kolesonnyujtas idépontjaban héatralévé iddtartamot.
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10.2 Alapkezel6 pénzkdileson felvétele

Az Alap befektetései, egyéb tevékenysége vagy koltségei finanszirozasara hitelt vehet fel, azonban az
Alap tartozasainak egyiittes értéke nem haladhatja meg az Alap jegyzett tokéjének 5%-at.

Az Alapkezeld hitelfelvételérol az Igazgatdsag dont, a Befektetési Bizottsag tajékoztatdsa mellett.

10.3 Az Alap szabad pénzeszkozei

Az Alap szabad pénzeszkdzeit pénzintézetnél elhelyezett betétben vagy magyar 4llampapirban tartja.
Az allampapirok allomanyanak aranya a szabad pénzeszkdzok 6sszes 4lloméanyara vetitve nem lehet
kevesebb, mint 75%. Az Alap a szamlavezet$jét versenyeztetéssel valasztja ki.

11. Dijak, koltségek

Az Alapkezeld éltal az Alapra terhelhetd dijak és miikodési koltségek 6sszessége nem haladhatja meg
az Alap teljes Osszegére vetitett 30%-4t.

11.1 Alapkezelési dij

Az Alapkezel6t az Alap kezelésével osszefiiggésben alapkezeldi dij illeti meg. Az els6 24 hénapban a
befektetéi megéllapodas alapjan lekotott hozzajarulasok ...... %-a, azt kovetden ....% évente a
befektet6i megallapodas alairasatol az elszamolhat6sagi idoszak végéig, a hozzajarulasoknak az iranyito
hatosag részére torténd visszafizetéséig, vagy az Alap megsziintetéséig kell iddardnyosan szamitani,
attol fiiggben, hogy melyik kovetkezik be korabban.

A teljes évi alapkezelési dij megallapitasa a kdvetkezd pontokban meghatarozott dijak és koltségek
alapjan keriil megéllapitasra, amely féléves részletekben, el6re keriil az Alapkezeld altal kiallitott szamla
ellenében megfizetésre az Alap likvid vagyonabol az Alapkezeld részére.

Az alapkezelési dij Osszegét és jogosultsagat a letétkezeld eldzetesen vizsgélja és ellenjegyzésével
érvényesiti. Ennek tovabbi feltételei a Letétkezel6i Szerzédésben keriilnek megallapitasra.

11.2 Teljesitmény alapu dij

Teljesitrnény alapt dijazas vetitési alapjat és feltételeit az Eurépai Unié 480/2014/EU szamu rendelete
hatarozza meg. Az Alapkezel6t az Alap kezelésével dsszefiiggésben ....... % éves teljesitmény alapu dij
illeti meg.

11.3 Sikerdij — Részesedés az Alap hozamabol

Az Alapkezeld az Alap likvidalasakor (jogutdd nélkiili megsziinésekor/megsziintetésekor) részesedhet
az Alap hozamabdl, feltéve, hogy az Alap tartozasok és kotelezettségek kielégitését kdvetden
fennmarad¢ likvidalaskori, az esetleges futamidé alatti kifizetésekkel korrigalt sajat tékéje legalabb az
Elvéart Hozamnak megfelel részesedésaranyos éves hozamot biztosit és (ii) az Alapkezeld kizarolag az
Elvart Hozamot meghaladd hozamrészb6l részesedik.

Az Alapkezel6 sikerdija a nettd hozam ........... %-a.
Foszabaly szerint az Alap a futamideje alatt az Alapkezel6 részére sikerdijat nem fizet.

11.4 Az Alap tovabbi koltségei

A kockazati tékealapot terhel6 varhat dijak és koltségek alapvetden harom kategdridban meriilnek fel:
a) alapitdsi koltségek, b) mlikodési koltségek és ¢) végelszamolasi koltségek. A koltségek mindharom
kategéridjanak egy része kozvetleniil az Alapnal meriil fel, egy masik része az Alapkezelénél.
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Az Alapkezel6 altal az Alapra terhelhet6 és elismerheté mikodési koltségek Gsszesége nem haladhatja
meg az Alap teljes Osszegére vetitett 5%-at.

A fenti kategoridkon beliil a koltségek részletes bontasban az alabbiak:

11.4.1. Alapitasi koltségek

i.  alapitashoz kapcsolddé feliigyeleti dijak és az alapitashoz kapesolodo jogi koltségek,
kozbeszerzési szakértdi és eljarasi dijak, kozjegyzOi dijak, eljarasi illetékek, stb.:
maximum az Alap terhére elszamolhat6 20.000.000,- Ft + AFA

ii.  alapitashoz kapcsol6do egyéb szakértdi dijak: maximum az Alap terhére elszamolhato
25.000.000, Ft + AFA

11.4.2. F6 mitkodési koltségek
i.  MNB és KELER dfjak a mindenkor hatalyos jogszabalyok szerint

ii. Konyvelés és Konyvvizsgalati dijak: maximum az Alap terhére elszamolhatd
6.000.000,- Ft + AFA évente

iii. Az Alaphoz kapcsolodod kozvetlen jogi és kozbeszerzési koltségek
11.4.3. Végelszamolas koltségei
A végelszamolas koltségeit az altalanos jogi és egyéb koltségek tartalmazzak.
11.5. A dijazas feliilvizsgalata

A dijazds modositdséhoz a Kockazati Toékealap-jegy Tulajdonosok, illetve ideiglenes Kockazati
Tokealap-jegy Tulajdonosok egyhangu jovahagyo hatarozata sziikséges.

11.6. A tékendvekmény és a hozam megallapitasanak és kifizetésének szabalyai

Az Alap nettd eszkozértéke negyedévente keriil megallapitisra a Sztv. elbirasai szerint.

A Befektetok teljes egyetértése esetén a befektetéseken realizdlt hozam a teljes futamidd alatt
kifizetheto.

12. Az Alapkezel tovabbi kitelezettségei

12.1. Nyilvantartasok vezetése

Az Alapkezel6 koteles olyan nyilvantartdsokat vezetni, amelyekben sajat vagyonétdl és az Alap egyéb
vagyonatdl elkiilonitetten, kiilon-kiilén nyilvantartja

i.  az Alap vagyonat képez0 hozzajarulasok, Befektet6i Hozzajarulasok, bevételek, Befektetoi
Bevételek és esetleges egyéb bevételek mindenkori dsszegét;

ii. az Alap vagyonat képezd hozzéjarulasok, Befektet6i Hozzajaruldsok, bevételek és
Befektet6i Bevételek kamatdnak €s mas nyereségének mindenkori 8sszegét.

Az Alapkezeld koteles olyan nyilvantartdsokat vezetni, amelyekbd! kiilon-kiilén, folyamatosan nyomon
kovethetd

i.  a hozzdjarulasok, a Befektetdi Hozzdjaruldsok, a bevételek és a Befektetdi Bevételek
felhasznalésa;
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ii. a hozzajarulasok, a Befektetdi Hozzajaruldsok, a bevételek és a Befektetoi Bevételek
kamatédnak és méas nyereségének felhasznalasa.

Az Alapkezeld koteles olyan nyilvantartdsokat vezetni, amely

i, alkalmas arra, hogy az Alapkezel6 a jelen Kezelési Szabalyzat 8. pontja szerinti
adatszolgaltatasi kotelezettségének meg tudjon felelni.

Az Alapkezel6 az Alap vagyonat sajat, illetve az 4ltala kezelt mas kockdzati tékealapok vagyonatdl
elkiilonitetten kételes kezelni és nyilvantartani. .

Az Alapkezeld koteles az egyértelmii azonositast lehet6veé tevé, folyamatos nyilvéntartast vezetni a Tokealap
-jegyekre, illetve az ideiglenes Tokealap-jegyekre teljesitett vagyoni hozzajarulasokrol.

\

12.2. Az Alap t8kendvekményének felosztasara vagy jra befektetésére vonatkozo szabalyok

Az Alap a keletkezett tékenovekményt a befektetési iddszak alatt Gjra befektetheti, de csak az Alap
végelszamolasa esetén fizeti meg a Kockazati Tkealap-jegy Tulajdonosainak a Kockazati Tokealap-
Jjegyekre befizetett tokével aranyosan.

12.2.1. Hozam felosztasa
Az egyes projektekbdl vald kiszallas esetén hozamfizetésre keriilhet sor.

13. A netto6 eszkozérték szamitasara és kozzétételére vonatkozo elirasok

13.1. Nett6 eszkozérték szamitasanak modszertana

Az Alap nettd eszkdzértékét az eszkdzértékelési elvek figyelembevételével a netté eszkdzérték
megallapitasinak targynapjan (T id6pont) szamitott Ssszes eszkoz értékének az Alapot a tirgynapig
terheld esedékes és iddaranyos koltségek és kitelezettségek értékével csokkentve, valamint a vonatkozd
kovetelések értékével ndvelve kell megallapitani. A fobb eszkdztételek értékelési elveit az alabbi
Osszefoglald tartalmazza:

13.2. A befektetési portfolié eszkdzértékének szamitasa sordn alkalmazott iranyelvek

A Téarsasag minden egyes altala kezelt tokealap tekintetében az eszkdzok értékelésére vonatkozo belsd

szabalyzatokban rogzitett el6irasoknak és a tokealap kezelési szabalyzatdnak megfelelden szamitja ki a
tékealap nettd eszkozértékét.

A tékealap nett6 eszkozértékét a vagyonaban szerepld eszkozok értéke - ideértve az aktiv id8beli
elhatarolasokat és a kolcsonbe adasbdl szarmazd koveteléseket is - csokkentve az azt terheld Ssszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is.

Az alkalmazott szakmai és szamviteli értékelési eljarasok biztositjak, hogy minden egyes eszkoz- és
forrdselem kényv szerinti értékét jogszabalyi rendelkezés vagy ennek hianydban a Befektetd(k) 4ltal
megkivant id6pontra és/vagy rendszerességgel kiszamitsék, és a Befektetd(k) tudomasara hozzak. Az
alkalmazott értékelési eljarasoknak biztositaniuk kell, hogy az értékelt eszkozfajtakat és a Kockazati
Tokealap-jegy nett6 eszkdzértéket legalabb évente egyszer kiszamitsak.

Soron kiviil el kell végezni az értékelést abban az esetben, amennyiben a tékealap jegyzett tokéje
novekedik vagy csdkken.

A Befektetd(ke)t az értékelésekr6l és szamitisokrol a Kezelési Szabélyzataban eléirt médon kell
tajékoztatni.
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Az Alapkezeld biztositja, hogy az értékelést:

a) az Alaptdl, az Alapkezel6tdl, illetve az Alappal vagy az Alapkezel6vel szoros kapesolatban 4llé
személyektol fiiggetlen kiilsé értékbecslo (Letétkezeld) végzi el; vagy

b) az Alapkezeldé maga végzi el, azzal a feltétellel, hogy az értékelés feladata a befektetéskezelési
funkciétol és a javadalmazasi politikatol fiiggetleniil miksdik, és az Alapkezeld az §sszeférhetetlenség
kialakulasanak elkeriilése és a munkavallaldk tulzott befolyasolasanak megel6zése érdekében tovabbi
intézkedéseket vezet be.

Amennyiben az értékelést kiilsé értékbecsld végzi, az Alapkezel6 bizonyitja, hogy

a) a kiils6 értékbecslére torvény altal eldirt szakmai nyilvantartasba vételi kotelezettség, valamint jogi
vagy szabalyozasi rendelkezések, illetve szakmai magatartasi szabalyok vonatkoznak; valamint

b) az értékbecslé megfeleld szakmai garanciat nyujt arra vonatkozoan, hogy képes hatékonyan elvégezni
az adott értékelési feladatot; és

¢) akiils6 értékbecslo kinevezésére a kiszervezésre vonatkozd kovetelményeknek, és az ABAK -rendelet
»17. Kockazatkezelés” cikkének megfeleléen keriilt sor.

A kinevezett kiils6 értékbecsld funkciojat harmadik félnek nem szervezheti ki.

Az Alapkezeld értesiti a Feliigyeletet a kiilso értékbecsl kijelolésérol. A Feliigyelet elbirhatja, hogy
masik kiilsé értékbecslot jeloljenek ki, ha a fenti feltételek nem teljesiilnek.

Az értékbecslést partatlanul, valamint megfeleld szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondossaggal kell
elvégezni.

Amennyiben az értékbecslést nem fliggetlen kiilsd értékbecsld végzi, a Feliigyelet elbirhatja az
Alapkezeld szdmaéra, hogy értékelési eljarasaikat illetve értékeléseiket kiilsé értékbecslével vagy
kényvvizsgaldval ellenbriztessék.

13.3. A nett6 eszkozérték megallapitisanak altalanos szabalyai

A Befektetd(k)nek a tokealappal szemben fennalld kivetelése értékét a tdkealap netté eszkozértéke
hatarozza meg.

A tokealap nettd eszkozértékét az Befektetd(k) kiilon kérése esetén a tobb Tokealap-jegy sorozatra
bontva is megallapithatja. A befektetési portfolié bontott eszkdzértékének szamitdsa soran a 13.2.
alkalmazott irdnyelvek alapjan keriil megallapitasra, de kizar6lag tajékoztato jelleggel a tokejegyek
tulajdonosai szdmara. A bontott eszkozérték nem mindsiil az 2014. évi XVI. ,,a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarol” szolo térvény ,,20.
Ertékelés” pontjaban meghatarozott értékelésnek, tovabbi — feliigyeleti eldirasnak megfelelé —
értékelésnek nem tekinthetd €s alkalmazhat6.

A befektetéseket beszerzési értéknél magasabb értéken nem szabad a mérlegbe felvenni.

Az Alapkezel$ az Alap nettd eszk6zérték szamitasa soran a sajat tokén beliil értékelési tartalékot nem
mutathat ki, az eszkézoket fészabalyként maximum a bekeriilési értéken tarthatja nyilvan, kivéve,
amennyiben az alabbi két eset barmelyike bekovetkezik:

13.3.1. A nettd eszkozérték megallapitasa aktualis piaci tranzakci6 alapjan

Atértékelés alapjaul szolgalé tranzakeids arként olyan tranzakciok vehetdk figyelembe, amelyeknél az
alabbi feltételek egyiittesen teljesiilnek:

i.  harmadik féllel jon létre, amely a befektet&kt6l teljesen fliggetlen,
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ii.

iii.

iv.

Jjelentds mértékl: minimum 10%-os tulajdonrészt érint,

idében relevans: a fenti fliggetlen befektetd az Alappal egy id8ben tervezi végrehajtani az exitet,
¢és a befektetés legalabb 2 évig szolgalja a céltirsasidg ndvekedését. Atértékelésre csak akkor
lehet sort keriteni, ha a tranzakcié abban az évben volt, amire az értékelés vonatkozik.

az Alap, vagy egy befektetés értékét dontden befolyasolé esemény kapesan az Alapkezeld altal
kijelolt fiiggetlen értékbecsld altal az adott eszkdzre vagy az Alapra vonatkozd értékelési
javaslata alapjan (Alapkezeld koltségviselése mellett).

13.3.2. Bekeriilési értéktdl eltérd nyilvantartas

Az Alapkezel a bekeriilési érték alatt az alabbi esetekben tarthat nyilvan egy befektetést, igy
ért€kvesztés elszdmolasara, illetve értékvesztés maximum bekeriilési értékig torténd visszairasira a
szamviteli térvény rendelkezéseivel 3sszhangban, azonnali hatallyal az alabbi esetekben keriilhet sor:

i.

ii.

a portfolidban 1évé gazdasagi térsasag ellen jogerds felszamolasi, illetve végelszamolasi eljaras
indul;

a befektetés értéke - az értékelés id6pontjaban a befektetési dontés alapjaul szolgald, legalabb a
tervezett befektetési id6szak végéig terjedd éves bontash iizleti tervben szerepld adatokhoz
képest tobb mint 25%-ban eltér a bekeriilési/nyilvantartasi értéktdl; ebben az esetben a
nyilvantartasi érték az éves értékelés szerinti 6sszegre mddosul, de maximum a bekeriilési
értékig valtoztathato.

13.3.3. Befektetések év végi értékelése tékebefektetés esetén

Az Alapkezeld év végén minden esetben értékeli a tulajdonosi részesedések értékét. Ertékvesztés
elszamolasa és értékvesztés visszairdsa az aldbbiak szerint torténik:

i.

il.

iii.

iv.

értékelés alapjaul a befektetési dontés bazisat jelent, legalabb az Alap futamidejének végéig
terjedd éves bontasi tizleti terv szolgal. Ennek megfeleléen nincs sziikség 4tértékelésre abban
az esetben, ha a céltarsasag év végi sajat tokéjének értéke lényegesen nem tér el a befektetési
dontés idépontjdban az adott évre tervezett sajat toke értéktdl. Atértékelésre a céltarsasig
mérlegtervében szereplé sajat toke lényeges, 25%-ot elérd valtozdsa esetén van sziikség.
Ilyenkor az Alapkezeld az adott portfoliéelem nettd eszkdzértékét olyan ardnyban csékkenti,
amilyen ardnyban a sajit toke elmarad a tervezett6l. (azaz amennyiben 25%-os a céltarsasag év
végi sajat toke elmaraddsa a tervezettdl, (igy a nyilvantartasi érték is 25%-kal keriil
csokkentésre).

amennyiben a kovetkezo értékelési idészakban a céltarsasag sajat tokéje tjra eléri a tervezett
szintet, Ugy visszairasra keriilhet sor a sajat toke javulas aranyaban, de maximum a bekeriilési
értékre.

a céltarsasag sajat tokéjében értékelési tartalék kimutatdsa csak a 13.3.3. i. pontban leirtak
szerint lehetséges.

a fentiek alapjan leirt atértékelésre és Alap kdnyveiben t6rténd szerepeltetésére csak abban az
esetben van sziikség, ha az adott idészakra vonatkozo6an az 8sszes tulajdonosi részesedést jelentd
befektetés utan elszamolt értékvesztés (-) és visszairds (+) egyenlege az Alap nettd
eszkozértékét legalabb 5%-kal modositja.

13.3.4. Tulajdonosi hitel értékelése

A tulajdonosi hitel értékelése soran az ,,13.2. A befektetési portfolié eszkdzértékének szamitdsa sordn
alkalmazott iranyelvek™-ben leirt szabalyok alkalmazandok.
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13.3.5. Egyéb rendelkezések

Az Alapkezeld a portfoli6tarsasagok szamara kényvvizsgald alkalmazasat irja el6.

Az Alapkezel6 az Alap nett6 eszkozértékének szamitasa soran a Sztv. 59/A-59/F. § szerinti valds értéken
torténod értékelést nem alkalmazhatja.

13.4. Eljaras a nett6 eszkozérték-szamitasban bekévetkezett hiba esetén

A tékealap nett6 eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket a hiba
feltarasit kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének idépontjara
visszamenOleges hatéllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a tkealap nett6
eszkozért€kének egy ezrelékét. A javitds soran a megallapitott hiba bekdvetkezésének idépontjaban
érvényes mértékének megfeleléen kell moédositani a netté eszkozértéket minden olyan napra
vonatkozodan, amelyet a feltart hiba a kés6bbiek soran érintett.

A javitott nettd eszkdzértéket a jogszabalyi rendelkezéseknek megfelelden kozzé kell tenni, illetve a
Befekteté szamara meg kell kiildeni.

Nem mindsiil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem a Tarsasig vagy
letétkezel® megbizasa esetén a letétkezeld érdekkorében meriilt fel, feltéve, hogy a befektetési
alapkezel® és a letétkezeld a téle elvarhatd gondossaggal jart el a nettd eszkdzérték megallapitasa soran.

Ha kockazati tékejegy kibocsatasara vagy bevonasara hibas nett6 eszkdzértéken keriilt sor, a hibas és a
helyes nettd eszkozérték szerint szamitott kiilonbséget a Befektetdvel a hiba feltarasatél szamitott 30
napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

i a hibés nett6 eszkozérték-szamitds miatti, egy kockazati tdkejegyre jutd arkiilsnbség mértéke
nem éri el a helyes nett6 eszkdzértéken egy befektetési jegyre szamitott ar egy ezrelékét, illetve
- ha a kezelési szabélyzat ennél kisebb értéket hatiroz meg - a kezelési szabalyzatban
megallapitott értéket,

ii. a hibas és a helyes netté eszkozértéken szamitott ar kiilonbségébdl szarmazd elszamolasi
kotelezettség 6sszegszerlien nem haladja meg befektetdnként az egyezer forintot, illetve - ha a
kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg - a kezelési szabalyzatban megallapitott
Osszeget, vagy

13.5. Likvid eszk6zok értékelése

i A mérlegben a bankbetétek értékeként az évkozi (negyedéves) fokdnyvi zardsban és az tizleti
év mérleg forduldnapjan a hitelintézetnél elhelyezett forintbetét bankkivonattal egyezd értékét,
tovabba a devizaszamlan 1év6 deviza bankkivonattal egyezd értékének atszamitott forintértékét
kell kimutatni, fiiggetlenil attol, hogy azokat belfoldi vagy kiilf6ldi hitelintézetben helyezték
el.

it. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok bekeriilési értékének meghatirozasara és értékelésére
a Szamviteli torvény eléirasai az irdnyadoak. (Sztv. 50. § (3), 54. § (4), stb.)

13.6. Devizas eszkozok és forrasok értékelése

A mérlegben a valutapénztarban 1évo valutakészletet, a devizaszamlan 1év6 devizat, tovabba a kiilfoldi
pénzértékre sz616 minden kévetelést, befektetett pénziigyi eszkozt, értékpapirt, illetve kitelezettséget a
negyedéyv, illetve az lizleti év fordulénapjara vonatkoz6 devizaarfolyamon atszdmitott forintértéken kell
kimutatni a Szamviteli térvény eldirasainak megfelel6en. (Sztv. 60. § (2))
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13.7. Egyéb eszkozok és forrasok értékelése

A tulajdoni részesedéseken és a likvid eszk6zokon kiviil az egyéb eszkdzok és forrasok értékelésére
vonatkozéan a 2000. évi C. térvény a szamvitelr6él és a 216/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet a kockazati
toketarsasagok €s a kockazati t6kealapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kitelezettségének
sajatossagair6l az iranyaddak.

13.8. A nett6 eszkozérték kozzététele

A szamitasok elvégzése utdn 5 (6t) munkanapon beliil az Alapkezelé frasban tajékoztatja a Kockazati
Tokealap-jegy Tulajdonosokat a Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonos cimére megkiildott értesitésben a
netto eszkozértékrol. A mnettd eszkozérték megallapitasinak részletes szabalyait az Alapkezeld
vonatkozd bels6 szabalyzata tartalmazza.

13.9. A netto eszkozérték szamitasi modszertananak modositasa

A nett6 eszkdzérték szamitdsanak fentiekben leirt modszertanat sziikség esetén a Befektetési Bizottsag
az Igazgatdsag ¢s a Feliigyelet jovahagyéasaval jogosult megvaltoztatni.

14. Az alapkezelés atadasinak kezdeményezése

Amennyiben az Alapkezel6 / Befektetd az Alap kezelésének Gj kockazati tokealap-kezeld részére
torténd atadasat kezdeményezi, igy abban az esetben az az Alapkezeld

e 1j befektetési dontést nem hozhat;

e az Alap eszkozeinek értékesitéséhez, illetve egyéb modon térténd atruhdzasahoz koteles a
Tulajdonos elézetes irasbeli hozzajarulasit megszerezni; tovabba

® a jogszabalyon és/vagy kotelezd erejli hatosagi rendelkezésen alapulé mitkodési koltségeken,
illetve (amennyiben jar) az esedékes Alapkezelési dfjon kiviil az Alap sajat tokéjét csokkentd
minden kifizetéshez koteles a Tulajdonos elézetes irdsbeli hozzajaruldsat megszerezni.

15. A Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonosok jévahagyasat igénylé kérdések, jovahagyasi
eljaras szabalyai

15.1. Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonosok jovahagyasat igényld kérdések:

A jelen pontban meghatirozott dontések meghozataldhoz, illetve jogiigyletek végrehajtasahoz az
Alapkezeld a Kockazati Tékealap-jegy (ideiglenes Kockéazati T6kealap-jegy) Tulajdonosok jévahagyo
hatarozatat koteles beszerezni:

15.1.1. Kockazati Tékealap-jegy (ideiglenes Kockazati Tékealap-jegy) Tulajdonosok egyhangi
hozzajarulasa sziikséges:

i.  a Kockazati Tokealap-jegy (ideiglenes Kockézati Tékealap-jegy) Tulajdonosok egyhangu
hozzajaruldsa sziikséges a jelen Kezelési Szabalyzatnak az Alapkezeld dijazasira vonatkozd
rendelkezéseinek madositasahoz;

ii.  a Kockazati Tokealap-jegy (ideiglenes Kockazati T6kealap-jegy) Tulajdonosok egyhangi
hozzijarulasa szikséges az Alap mas kockazati tokealappal torténd egyesiiléséhez,
szétvalasahoz; '
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iii. a Kockazati Tokealap-jegy (ideiglenes Kockazati Tokealap-jegy) Tulajdonosok egyhangi
hozzajarulasa sziikséges az ,,A” sorozati Kockazati Tékealap-jegyek (ideiglenes Kockazati
TOkealap-jegyek) atruhazasahoz;

iv.  az Alap jegyzett tokéjének felemeléséhez, a 3.3. 2. pontban foglaltak alapjén;
v.  az Alap futamidejének meghosszabbitisihoz;
vi.  az Alap befektetési politikdjanak megvaltoztatasahoz;
vii.  az,A”, illetve nem ,,A” sorozati tokejegy-sorozathoz fliz6d6 eltérd jogok megvaltoztatasahoz;
viii.  az,,A” tdkejegy-sorozathoz kapcsolddd Elvart Hozam szamitasi modjanak megvaltoztatasahoz;
ix.  a Netto eszkozérték szamitasi modszerének megvaltoztatasihoz,

X. az Alap tékendvekményének felosztisara vagy tjra befektetésére vonatkozd szabalyok
megvaltoztatasihoz,

xi.  az Alapot terheld koltségek elszamolasara vonatkozo szabélyok médositasahoz.

15.1.2. ,,A” és nem ,,A” sorozati Kockazati Tékealap-jegy (ideiglenes Kockazati Tékealap-jegy)
Tulajdonosoknak tékejegy sorozatonként 75%-os tobbségi hozzajarulasa sziikséges:

Az Alap kezelésének mas kockazati tékealap-kezeld részére torténd atadasahoz a kockézati tékealap-
Jjegy (ideiglenes kockazati tékealap-jegy) tulajdonosok 75%-4nak jévahagyo nyilatkozata birtokaban a
Feliigyelet elozetes engedélye nélkiil truhdzhatja.

15.1.3. ,,A” és nem ,,A” tipusi Kockazati Tékealap-jegy (ideiglenes Kockazati Tékealap-jegy)
Tulajdonosoknak tékejegy sorozatonként egyszerii tobbségi hozzajarulasa sziikséges:

i.  az Alap jegyzett tokéjének leszallitasa;

ii.  a kockazati tékealap-jegyek (ideiglenes kockazati tokealap-jegyek) bevonasa, figyelemmel a
3.3. pontban foglaltakra;

ili.  aKezelési Szabalyzat modositasa, kivéve a 16.2 pontban meghatarozott eseteket;

iv. a nem ,,A” sorozati (ideiglenes) Kockazati TOkealap-jegyek atruhazasihoz a Befektetdk

egyszerli tobbségének jovahagyd nyilatkozata sziikséges, kivéve a 4.6.2 pontban felsorolt
eseteket.

v.  kifizetés elhatdrolasa, amig a veszteség-mérséklés alkalmazhatosaganak likvidacios lehet6sége
nem all fenn.

15.2. J6vahagyasi eljaras szabalyai

Valamely jovahagyas beszerzése soran a dontésre bocsatott hatarozatok tervezetének megkiildésével az
Alapkezeld koteles a kézbesitést6l szamitott 15 napos hataridd tiizése mellett a Kockéazati Tékealap-
Jjegy (ideiglenes Kockazati Tokealap-jegy) Tulajdonost irasbeli szavazasra felhivni.

Az Alapkezel6 a Befektetoknek irasban ajanlott levél, telefax vagy e-mail tjan koteles megkiildeni agy,
hogy a dontésre a Befektetdknek legalabb nyolc munkanap alljon rendelkezésre. A Befektetdk e hataridd
eltelte elott kiildhetik meg irasban szavazatukat. Amennyiben a Kockéazati T6kealap-jegy (ideiglenes
Kockazati Tékealap-jegy) Tulajdonos a megadott hataridén beliil nem nyilatkozik, abban az esetben a
szavazason nem vett részt.

A Kockazati Tokealap-jegy (ideiglenes Kockazati Tokealap-jegy) Tulajdonost szavazati jog a Kockazati
Tokealap-jegy sorozatdhoz tartozd jogok alapjan vagyoni hozzijarulasa aranyéaban illeti meg. A
szavazéasra megszabott hataridé utolsd napjat kévetd harom napon beliil vagy ha valamennyi Befektetd
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szavazata ezt megel6z6en érkezik meg, akkor e naptdl szamitott harom napon beliil az Alapkezeld —
JjegyzOkonyv felvételével - megéllapitja a szavazas eredményét és azt tovabbi harom napon beliil irdsban
kozli a Befektetokkel.

Kétség esetén a dontésre bocsatott hatarozattervezeteknek a Befektetokhdz tortént megérkezését az
Alapkezeld, a szavazatnak a hatarid6 letelte elétt torténd elkiildését és az Alapkezel6hdz tortént
megérkezését a Befektet6 koteles bizonyitani.

A hatérozathozatalra irAnyad6ak a Ptk 3:19 § (2) bekezdésben foglalt rendelkezések.

16. A Kezelési Szabalyzat moédositasa

16.1. A jelen Kezelési Szabalyzat modositashoz a jelen Kezelési Szabalyzat elbirsai szerint a Kockazati
Tokealap-jegy Tulajdonosoknak tékejegy sorozatonként tSbbségi hozzajarulasa sziikséges, a
Jjovahagyasrdl az Alapkezel a Feliigyeletet a modosités benytjtasaval tajékoztatja.

16.2. Nem sziikséges a Befektet6k jovahagyasa kiilonosen az alabbi esetekben:

Amennyiben az

@) a Befektet6t terheld koltségek egyoldalii csokkentését jelenti, vagy a koltségek szerkezetének
valtoztatasa esetén azok Osszesitett mértéke valtozatlan marad;

b) jogszabaly-modositas atvezetését jelenti, kivéve, ha az atvezetés érinti az Alap befektetési politikajat,
kockazati jellegét;

¢) cégadatok, piaci adatok, vagy az Sztv. szerinti beszamol6 adatainak frissitését szolgalja;

d) az Alapkezeld vezetd allast személyében, a kiszervezett tevékenységet végzok személyében
bekdvetkezett valtozas atvezetését jelenti;

e¢) az Alap konyvvizsgaldja, az ingatlanértékeld, az értékbecsld vagy a kiszervezett tevékenységet
végzok adataiban bekSvetkezett valtozas atvezetését jelenti;

J) az Alap nyilvantartasba torténé bejegyzését kovetden, a jegyzésre, jegyzési garanciavallalasra, alul-
és tiljegyzésre, valamint a jegyzéshez kapcsolddo allokacidra vonatkozé rendelkezések tajékoztatobol,
kezelési szabalyzatbol valo torlését jelentik;

g) olyan engedélyhez kotott valtozasokhoz kapcsolodik, amelyhez a Feliigyelet az engedélyt korabban
megadta vagy amelyrél a Feliigyelet kordbban hatéarozott;

i) a Kockazati TOkealap-jegyek jelen Szabalyzat rendelkezéseivel dsszhangban 4ll6 atruhdzasa teszi
szitkségessé.

17. Egyéb kotelezettségek
Az Alapkezeld:

i. Az Alapkezeld olyan bels¢ nyilvantartdsi rendszert alkalmaz, amelyben az Alappal
kapcsolatban  végrehajtott iigyletei egyéb tevékenységeitdl elkiilonitetten keriilnek
nyilvantartasra; '

ii. az Alap vagyonat sajat, illetve az altala kezelt mds kockizati tdkealapok vagyonatdl
elkiilonitetten kezeli és tartja nyilvan;
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iii.  az egyértelmi azonositast lehetévé tevd, folyamatos nyilvantartast vezet a Kockazati Tokealap-
jegyekre — ideiglenes Kockézati Tokealap-jegyekre — teljesitett vagyoni hozzajarulasokrdl,
illetve a Kockazati Tokealap-jegyek — ideiglenes Kockazati Tkealap-jegyek — Tulajdonosairdl;

iv. az Alap a sziikséges targyi-technikai-személyi feltételeket a vonatkozd jogszabalyokban
foglaltak szerint a végrehajtds alatt folyamatosan biztositja / fenntartja és a sziikséges
informatikai fejlesztéseket elvégezni, az adatszolgaltatasra felkésziil;

v.  a Tarsasag célprojektekkel szembeni ellendérzési jogat kikoti;

vi.  a pénzmosas megeldzése érdekében hatékony belsd mechanizmusokat alkalmaz.

18. Osszeférhetetlenség

A Kbftv. 34.§ szerinti Osszeférhetetlenségi rendelkezéseket kell alkalmazni.

19. Viltozis a felek személyében

A Kezelési Szabalyzat a Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosok valamennyi jogutédjara, illetve
engedményesére nézve kotelezo.

Amennyiben valamely személy jelen Kezelési Szabalyzat rendelkezéseivel dsszhangban megszerzi a
nem ,,A” sorozati Kockazati Tokealap-jegyek, vagy azok egy részének tulajdonjogat, e személyre ezt
kovetden jelen Kezelési Szabalyzat BefektetOkre vonatkozé rendelkezéseit megfelelden alkalmazni kell.

20. Az Alap megsziinése

20.1. Jogutod nélkiili megsziintetés
Az Alappal szembeni megsziinési eljaras meginditasar6l az Alapkezel$ vagy a Feliigyelet hataroz.
Kételezé meginditani az eljarast

e ha az Alap nettd eszkozértéke negativva valt;

e ha az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositdé engedélyét a

Feliigyelet visszavonta,

e ha a Feliigyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének ataddsara, azonban az Alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at,

Kiilon hatéarozat nélkiil elindul a megsziinési eljaras

e amennyiben a befektetok az Gsszes befektetési jegy visszavaltisara iranyuld visszavaltasi
megbizast adtak le; vagy

e az Osszes befektetési jegy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott feltételek szerint bevonasra
kertilt.

Az Alapkezeld a megsziinési eljards meginditisardl hozott hatdrozatir6l haladéktalanul koteles
tajékoztatni a Feliigyeletet, valamint rendkiviili kozzététel Gtjan a befektetoket és az Alap hitelezdit.

Az Alapkezeld koteles az Alap jogutod nélkiili megsziintetésérl sz616 dontést meghozni, amennyiben
a jelen Kezelési Szabalyzatban részletezett feltételek beallnak.

Az Alap a Felugyelet altal vezetett nyilvantartasbol valé torléssel sziinik meg.
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Az Alap megsziinésekor felmeriilo feladatokat az Alapkezeld, az Alapkezel® akadalyoztatisa, vagy
felszamolasa esetén az MNB torvényben meghatarozott szervezetek felszamolasat végzd, a Feliigyelet
altal létrehozott nonprofit gazdasagi tarsasag végzi.

20.2. Jogutod nélkiili megsziintetés folyamata

i.

ii.

iii.

v.

A megsziinési eljaras lefolytatdsa alatt (a) az Alap nett6 eszkozértékét havonta egyszer kell
megallapitani és az altalanos szabalyok szerint kdzzétenni azzal, hogy a kozzétételnél meg kell
Jjeldlni, hogy az Alap megsziinés alatt 4ll; (b) az Alap eszkozeinek értékesitésébdl szarmazd
ellenérték a megszlinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid eszkozokbe fektethetd be.

A megsziinési eljaras alatt az Alap vagyonaba tartozé eszkdzoket 18 honapon beliil értékesiteni
kell. Az értékesitést a pénziigyi eszkdzok esetében piaci 4ron, illetve a a kockéazati és
magantékealap portfélidjaban 16v6 eszkozok esetében az Alapkezeld értékbecsldje altal
meghatarozott dron kell megkisérelni. Az értékesitésre megallapitott hataridé a befektetSk
¢érdekében a Feliigyelet engedélyével pénziigyi eszkdzok esetében 3, ingatlanok és egyéb
eszk6zok esetében 6 honappal meghosszabbithaté.

Az Alap tulajdonéba tartozo teljes vagyon értékesitésébdl szarmazoé ellenérték befolyasat és a
kotelezettségek teljesitését koveté 15 munkanapon belill megfeleld tartalmi megsziinési
Jelentést kell késziteni. A megsziinési jelentést a Feliigyelethez be kell nytjtani és ezzel
egyidejlileg a befektetdk felé kozzé kell tenni. A megsziinési jelentés kozzétételét kvetden a
fizetések megkezdhetok.

A Feliigyelet a megsziinési jelentés benytjtasat kovetd nappal az Alapkezeld kérelmére térli az
Alapot a nyilvantartasbol. Az Alap a nyilvantartasbél valo torléssel megsziinik.

20.3. Az Alap végelszamolasa

i

il.

iii.

Pozitiv sajat tokével rendelkezd Alap esetén az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt
ellenértékbol az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kovetden rendelkezésre 4ll6 pozitiv
Osszegli toke a Kockazati Tokealap-jegy tulajdonosait a Kezelési Szabalyzat hozamfelosztisra
vonatkozé rendelkezései szerint, az esetleges alapkezeldi sikerdijra vonatkozd rendelkezések
érvényesitése mellett illeti meg. A Kockézati Tékealap-jegy Tulajdonosaival térténé elszamols
kibocsatott értékpapir- sorozatonként torténik, a jelen Kezelési Szabalyzatban foglaltak
figyelembevétele mellett. Amennyiben az Alap teljes eszkdze nem értékesithetd, abban az
esetben ezen eszkozokre a Kockéazati Tékealap-jegy Tulajdonosai kényv szerinti értéken
jogosultak, a megsziinési jelentés alapjan, a befizetett hozzdjéruldsaikkal aranyosan, a jelen
Kezelési Szabalyzatban foglaltak figyelembevétele mellett tulajdonba venni.

A megsziinési eljaras idotartama alatt az eszkozok értékesitésébdl szadrmazoé ellenértékbdl,
illetve az Alap bankszdmlijanak pozitiv egyenlege terhére a Kockazati Tékealap-jegy
Tulajdonosai szdmara elleg forméjaban részkifizetés teljesithetd. A részkifizetéssel
kapcsolatos dontésrol rendkiviili kozleményt kell megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes
tékejegyek nett6 eszkdzértékére vetitve, tkejegy sorozatonként azonos aranyban kell torténnie.
A részkifizetés nem térténhet a befektetési alapot terheld kitelezettségek (a befektetési alappal
szembeni hitelezdi igények) fedezetét jelentd eszkdzok terhére.

Negativ sajat t6kével rendelkezd befektetési alap megsziinése esetén a hitelezOk kdveteléseit a
Cstv. eloirdsai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre allo Osszeg erejéig kell
kiegyenliteni.
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21. A Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosok tajékoztatasanak szabalyai

Az Alapkezeld az aldbbiakban meghatarozott médon véllalja a Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonosok
tajékoztatasat.

i. Az Alapkezel6 a Feliigyelet egyidejli értesitése mellett a Kockéazati Tokealap-jegy
Tulajdonosokat tdjékoztatja a jogszabalyok vagy a jelen Kezelési Szabalyzat alapjan kotelezden
eloirt tajékoztatas esetén.

ii. ~ Minden a Feliigyelet részére trtén6 tajékoztatasrol az Alapkezel a Kockazati T6kealap-jegy
Tulajdonosokat is tajékoztatja.

ili. Az Alapkezeld az Alap auditalt éves jelentésénck masolati példanyéat megkiildi a Kockéazati
Tokealap-jegy Tulajdonosoknak a targyévet kvetd év majus 31. napjaig.

iv. Az Alapkezel6 a Kockazati Tdkealap-jegy Tulajdonosokat az Alaprol, a befektetési politikajarol
sz616 r6vid nyomtatott bemutatkozo kiadvanyokkal tajékoztatja, melyek tartalma az Alapkezeld
honlapjan is elérheto, illetve letolthetd kell, hogy legyen.

v. Az Alapkezel6 a Kozvetitdi Szerzo6dés szerinti Adatszolgaltatasnak megfelelden tajékoztatja a
Kockézati Tokealap-jegy Tulajdonosokat a kezelt Alaprol, az Alap nett6 eszkdzértékérdl.

vi. Az Alapkezeld a Kockazati T6kealap-jegy Tulajdonosokat az Alap nettdé eszkdzértékrol
félévente, a targyi félévet kovetd 45 napon beliil is tijékoztatja.

21.1. Titoktartas

A Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosok kotelezettséget vallalnak arra, hogy az Alappal kapcsolatban
rendelkezésiikre bocsatott akéar szobeli, akar irasbeli adat és informaci6 (igy kiilondsen tizleti titok,
értékpapirtitok, banktitok, tizleti ismeretek, illetve pénziigyi gazdasagi adatok) bizalmas jellegliek, és az
Alapkezeld, Befektetok, célprojektek valamint az Alap (egyiittesen a ,, Titokgazdak™) értékpapir-, illetve
banktitkat és/vagy iizleti titkat képezhetik.

Az itt koriilirt titoktartasi kotelezettség alol annak kotelezettje kizarolag a Titokgazda eldzetes irasbeli
hozzajarulasa alapjan mentesiilhet, egyebekben ezen informacidkat a mindenkor hatalyos adatvédelmi
rendelkezések szerint kitelesek kezelni.

A Titokgazdatol szarmazo6 adatok és informaciok tekintetében az Alapkezel6 és a Kockazati T6kealap-
jegy Tulajdonosok vallaljak, hogy:

i.  minden ésszerii 1épést megtesznek a bizalmas informaciok biztonsagos megbrzése és tarolasa
érdekében;

ii.  nem hasznaljék fel azokat més célra, mint amelyre azokat szantak;

ili.  csak addig tartjak azokat birtokukban, amig szerzédéses kotelezettségeik teljesitéséhez
sziikséges, ezt kovetden kérésre haladéktalanul visszaszolgaltatjak a Titokgazdanak, ideértve
minden altaluk készitett masolatot, vagy a Titokgazdak hozzéjarulasaval megsemmisitik azokat.

A titoktartasi kotelezettségiik nem terjed ki azokra az informaciokra, amelyek:

i.  a Titokgazdaktol fiiggetleniil, harmadik személyt6l jogszerlien jutottak a Kockazati Tékealap-
Jjegy Tulajdonosok tudomasara titoktartasi kitelezettség nélkiil;

ii.  aTitokgazda irasbeli engedélye alapjan mar kordbban nyilvanossagra Keriiltek;
iii.  jogszabalyi, szabalyozott piaci illetve jegybanki szabalyzati valamint hatdsagi adatszolgaltatasi

kételezettség korébe tartoznak.
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A Titokgazddk kotelesek a titoktartdsra vonatkozd rendelkezések megtartdsara kotelezni
alkalmazottaikat, megbizottaikat, és mas kdzremiikoddiket.

22. Részleges érvénytelenség

Abban az esetben, ha a jelen Kezelési Szabalyzat valamely rendelkezése jogellenes, érvénytelen,
érvényesithetetlen vagy azz valik, nem érinti a jelen Kezelési Szabdlyzat egyéb rendelkezéseinek a
Jjogszeriiségét, érvényességét és érvényesithetdségét.

23. Tanacsadora vagy Kozremiikédore vonatkozo informaciok

Az Alapkezeld alaptevékenységének ellatisdhoz magyar és nemzetkt')zi, gazdasagi, pénziigyi,
szamviteli, jogi, tudoméanyos, munkajogi/HR, iparagi, iparjogvédelmi vagy hatésagi iigyekben és
kérdésekben tanacsaddkat vehet igénybe az alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban.

24. Ertesitések

24.1. irésbeliség

A jelen Kezelési Szabélyzat alapjan vagy azzal kapcsolatban az Alapkezeld, illetve a Kockazati
Toékealap-jegy Tulajdonosok altal adott értesitéseket és egyéb tajékoztatast irasba kell foglalni, és -
eltérd rendelkezés hianyaban - a cimzettnek kell megkiildeni személyesen, levél, telefax vagy e-mail
vagy egyéb elektronikus kommunikacié utjan.

A jelen Kezelési Szabalyzat szerinti jovahagyasokat és egyéb megallapodasokat frasban kell megadni,
kivéve ha az Alapkezel, illetve a Kockézati T6kealap-jegy Tulajdonosok mésképpen allapodnak meg.

24.2. Ertesitési adatok

Az értesitések az Alapkezeld, illetve a Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonosok székhelyére vagy mas
olyan értesitési cimre kiildendd, amelyet az egyik személy e célbol a masikkal legalabb 5 (ot)
munkanapos el6zetes értesitéssel kozol.

25. Hatalyosulasi szabaly

A jelen Kezelési Szabalyzattal kapcsolatos értesitések a kovetkezd modon hatalyosulnak:
i.  futdr Otjan torténd kézbesités esetén, amikor a kiildeményt a cimzettnek 4tadjak;

ii. levélben torténd tovabbitds esetén 5 (6t) nappal azt kovetben, hogy a levelet ajanlott
kuldeményként feladtak;

iii.  telefax Gtjan torténd tovabbitas esetén, amikor az értesités olvashaté formaban megérkezik; és

iv.  e-mail vagy egyéb elektronikus kommunikéci6 esetén, amikor az ilizenet olvashaté formaban
megérkezik.

A jelen Kezelési Szabalyzatban meghatirozott hataridok a kézbesités hatalyosulasat kovetd
munkanapon kezdddnek.
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Az olyan ¢értesitést, amelyet a fentiekkel Gsszhangban kiildtek el, de amely a cimzés helye szerint
munkasziineti napon vagy munkaidé utén érkezik meg, a kovetkezd munkanapon kell megérkezettnek
tekinteni.
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