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Tisztelt Kozgyiilés!

A Kecskemét Megyei Jogli Véros Onkormanyzata kizarolagos tulajdondban lévd Vérosi
Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezeld) kezdeményezte az alapiténdl az Alapkezeld és
az altala kezelt Kecskemét Viarosfejlesztési Alap (a tovabbiakban: KVRFA) alabbi
dokumentumainak mddositasat.

I. A KVRFA Kezelési Szabdlyzatanak médositasa

Az Alapkezeld igazgatésaga az idOkdzben felmerilt gyakorlati tapasztalok alapjan
feliilvizsgalta a KVRFA 2020. februar 13. napjan jévéhagyott kezelési szabalyzatat, és
technikai jellegli médositdsok melleit az alabbi tartalmi jellegli médositasok elfogadédsat
javasolta a Tisztelt Kézgytilésnek.

A KVRFA Kezelési Szabalyzata értelmében az Alapkezeldt a KVRFA Kkezelésével
Osszefiiggésben a KVRFA-val Gsszefliggd alapkezelési tevékenység ellatasara létrejott
kozvetitsi szerzddés (a tovabbiakban: Kozvetitéi Szerzédés) alairasatol kezdodden illeti meg
éves alapkezelési dij, mig a vonatkozo jogszabalyi rendelkezések alapjan egy befektetési alap
az alapkezel6 szamdra a bejegyzésétol kezdodoen fizethet alapkezelési dijat. A fenti két idopont
a KVRFA esetében a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) bejegyzési eljarasanak
elhuzédasara tekintettel jelentosen eltér egymastol, a Kozvetitdéi Szerz6dés alairasara 2020.
februar 14.-én, mig a KVRFA nyilvantartdsba vételére 2020. majus 26. napjaval kertilt sor,
ezért a jogszabalyi megfelelés ¢érdekében sziikséges a Kezelési Szabalyzat megfelel
modositasa.

Fentieken tul a Kezelési Szabélyzat 7.3. pontjanak a Tandcsado Testiileti tagok delegalasara
vonatkoz6 nem egyértelmi rendelkezéseket is mddositani sziikséges.

II. Az Alapkezel6 dontési kompetencia-rend szabalyzatinak mddositisa

Az Alapkezel6 ¢s az altala kezelt tokealapok &ltal alkalmazott dontési hataskordket, illetve a
déntési rend alapelveit az Alapkezelé Alapszabélya, a tékealapok kezel€si szabélyzatai és az
dnkorményzat — mint alapito és egyuttal mint befektetd — altal elfogadott dontési kompetencia-
rend szabélyzat hatirozza meg. A Tisztelt Kozgy(ilés az 6nkorméanyzat, valamint az Alapkezel
egyes tarsasagi ¢s egy¢b szerveinek az Alapkezeldvel és az 4ltala kezelt tokealappal (akkor még
kizarolag a Kecskemét Fejlodéséért Alap) kapcsolatos dontési jogkdreit meghatérozo egységes
dontési kompetencia-rend szabalyzatot 2019, junius 20. napjén fogadta el.

A Kecskemét Fejlodésért Alap a 2020 tavaszan megvalésitott atalakitds ota Kecskemét
Vallalkozéasfejlesztési Alap (a tovabbiakban: KVLFA) néven mikédik tovabb, és a
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hatélya azonban az Wjonnan létrehozott, az MNB 4ltal 2020. méjus 26. napjéval bejegyzett
KVRFA-ra egyéltalan nem terjed ki.

Erre, valamint arra tekintettel, hogy a KVRFA Kezelési Szabalyzata a KVRFA-val kapcsolatos
dontési alapelveket és alapvetd hatdskoroket az Eurépai Unibs tdmogatési szabalyokra
figyelemmel a KVLFA-t6] eltéréen hatarozza meg, indokolt az egységes dontési kompetencia-
rend szabélyzat hatalyat a KVRFA-ra is kiterjeszteni, egyttal e szabéalyzaton beliil a KVRFA
vonatkozasdban eltérd szabalyozasra is megfelelden utalni.

A KVRFA médositasokkal egységes szerkezetbe foglalt kezelési szabalyzata és az Alapkezeld
médositdsokkal egységes szerkezetbe foglalt déntési kompetencia-rend szabélyzata a
hatarozat-tervezet 1-2. szdmu mellékletét képezik.

Az elbterjesztést a Vérosstratégiai és Pénziigyi Bizottsag el6zetesen véleményezésre megkapta.

Kérem a Tisztelt Kézgytilést, hogy a jelen elGterjesztésben foglaltakat megtérgyalni, és dontését
a hatérozat-tervezet szerint meghozni sziveskedjen.

Keeskemét, 2021. december 13.




HATAROZAT-TERVEZET

Kecskemét Megyei Jogti Viros Onkorményzata Kozgyiilése
.../2021. (XII. 16.) hatarozata

A Virosi Alapkezelé Zrt.-vel és az altala kezelt Kecskemét Varosfejlesztési Alappal
kapcsolatos dontések

Kecskemét Megyei Jogu Viaros Kozgylilése megtargyalta Szemereyné Pataki Klaudia
polgarmester 19-23/2021. iktat6szdmu el6terjesziését €s az alabbi hatdrozatot hozta:

1. A kozgylilés a Kecskemét Varosfejlesztési Alap kezelési szabalyzatit a hatdrozat 1.
melléklete szerinti — médositasokkal egységes szerkezetbe foglalt — tartalommal jova-

hagyja.

2. A kozgyulés a Varosi Alapkezelo Zrt. dontési kompetencia-rend szabalyzatét a hatdro-
zat 2. melléklete szerinti — mddositasokkal egységes szerkezetbe foglalt — tartalommal

elfogadja.

3. A kozgyiilés felkéri Szemereyné Pataki Klaudia polgarmestert, hogy a déntési kompe-
tencia-rend szabalyzatot aldirja, valamint az 1-2. pontokban foglalt dontésekrl a Vérosi
Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatdjat tajékoztassa.

Hataridd: azonnal
Felelds: Szemereyné Pataki Klaudia polgarmester



Kecskemét Megyei Jogt Varos Onkorméanyzata Kozgyiilése
2021, (XI1.16.) hatdrozata 1. melléklete

Kecskemét Varostejlesztési Alap

Alapkezelési szabalyzat

Jelen Alapkezelési Szabélyzat a Magyar Nemzeti Bank részére 2020. julius 15. napjan benyujtasra
kertilt.

Kecskemét, 2020. jalius 15.
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Alapkezelési szabalyzat

Preambulum

A Kormany a Modern Véarosok Program keretében 2016. februar 9. napjan egyiittmikodési
megéllapodast kotott Kecskemét Megyei Jog Varos Onkorményzataval a varos tovabbi fejlédése és
megujulasa érdekében.

A megéllapodas eredményekeént Kecskemét Megyei Jogh Varos Onkormanyzata egy 1j, innovativ
eszkozként varosfejlesztési alap létrehozasat hatarozta el, amelynek célja a varosfejlesztésre
rendelkezésre allo forrasok minél hatékonyabb, lehetGség szerint tébbszori felhasznalasa megtériils
projektek tAmogatasa révén.

Meghatarozisok

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiild kollektiv befektetési forma a
részalapokat is beleértve;

ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy vagy t6bb
ABA-t kezeld befektetési alapkezels (az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban);

Alap: Kecskemét Viarosfejlesztési Alap, amelyet az Alapkezeld kezel a jelen Kezelési Szabélyzat
rendelkezéseivel dsszhangban;

Alapkezeld: a Kbftv. szerinti kockazati tokealap-kezelést €s tandcsadast végzo tarsasag;

ACsR: a Bizottsag 651/2014/EU Rendelete (2014. junius 17.) a Szerzddés 107. és 108. cikke
alkalmazasaban bizonyos tAmogatasi kategoridknak a belsé piaccal Gsszeegyeztethetdvé nyilvanitasardl
(Altaldnos Csoportmentességi Rendelet);

Befektetési alap: a Kbftv-ben meghatarozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma;

Befektetési alapkezelés: a kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetéskezelési tevékenység,
valamint a kollektiv befektetési forma létrehozataldhoz, milkdtetéséhez kapesolodo feladatok ellatasa;

Befektetési alapkezelé: befcktetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel
rendelkezd ABAK, illetve AEKBV-alapkezel;

Befektetési Bizottsag: a jelen Szabalyzat 7.2. pontjaban meghatérozott bizottsag, kizarélag szakmai,
konzultativ déntés-el6készitd bizottsag, amely szakmai javaslataival tamogatja az Alapkezelot;

Befektetési Idoszak: az Alap nyilvantartasba-vételével kezdodd és az azt kovetd 7 év vagy eldzetes
jovahagyas esetén a 9. év utolsd napjaval végzodo idoszak. amely idészak alatt az Alap lizleti tervében
vallalt kockazati tokebefektetéseivel kapesolatos befektetési dontéseket — f0szabaly szerint — meg kell
hozni:

Befektetési-jegy: az Alapot megtestesitd, "A" sorozati. a Kbftv.-ben, a Tpt.-ben €s a jelen Kezelési
Szabalyzatban meghatarozott jogokat biztosité atruhézhatd értékpapir;

Befektetési jegy Tulajdonos: az Alap altal kibocsatott Befektetési jegy vagy ideiglenes Befektetési
jegy Tulajdonosa, a Betektetd;



Befektetik: az Alappal szembeni kvetelést megtestesitd, "A" sorozati. a Kbfiv.-ben, a Tpt.-ben és a
jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott jogokat biztositd atruhdzhaté Befektetési jegyek
tulajdonosai;

Cstv.: a csédeljardsrél és a felszdmolasi eljarasrol sz6l6 1991. évi XLIX. toérvény, a mindenkori
modositasainak megfelelden. ideértve a késdbb ennek helyébe 1ép6 térvényt vagy torvényeket is;

Elvart Hozam: a megalapozo ex ante vizsgalatban megallapitott éves 3,61 % hozam;
Ertékpapir: a Tpt. 5.§ (1) bekezdés 42. pontjaban meghatarozott fogalom;

Feliigyelet: a pénziigy1 kozvetitérendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljaré Magyar
Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB);

Hitel: a hitelszerzddés, illetve az ez alapjan kotott kdlesdnszerzddés, valamint a Hpt.-ben meghatérozott
hitel €s pénzkoleson;

Igazgatosag: az Alapkezeld igazgatdsaga;

ITS: az Integralt Telepiilésfejlesztési Stratégia kozéptavi (7-8 évre sz416), stratégiai szemléleti,
megvaldsitas orientalt tervezési dokumentum, amely meghatarozza Kecskemét Megyei Jogt Varos
kézéptavi varosfejlesztési tevékenységeit;

Kbftv: a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyd térvények
modositdsardl sz616 2014, évi XVI. térvény;

Kedvezményezett (vagy Végsoé Kedvezményezett): Tamogatdsban részesitendd céltrsasag;

Kezelési Szabilyzat: az Alap kezelésére és az Alapkezelonek az Alap terhére végrehajtott
tokebefektetéseire vonatkozo jelen szabalyzat:

Kockazati t0kealap-kezel6: rendszeres gazdasagi tevékenységként a kockdzati tékealapot kezeld
ABAK;

Kdozvetitdi szerzédés: a Kecskemét Virosfejlesztési Alap kezelése targyaban, az Alapkezeld és az
Onkorményzat kozott 1étrejétt szerzddés:



Maginbefektetd: olyan, az Altalanos Csoportmentességi Rendelet 16. cikk (8) bekezdés b) pontjaban
foglalt el6irasoknak megfelelden kivalasztott, atlathaténak mindsiilé', maganpiaci® természetes és/vagy
jogi személy, és/vagy jogi személyiség nélkilli egyéb jogalany, aki/amely az altala az Alap vagy a
projektek szintjén rendelkezésre bocsatott vagyoni hozzajarulast nem az allamhéztartas alrendszereibél
szarmazo forrasbol szerzi meg, és szakmai befektetonek mindsiil. A Maganbefektetd nem rendelkezhet
részesedéssel a Végsé Kedvezményezettben azt az idopontot megelézéen, amikor az Alap —
projektszintli kizos befektetés esetén a MaganbefektetOvel egyiitt — részesedést szerez a Végsod
Kedvezményezettben. Jelen szabdlyzat tekintetében a hitelezd pénzintézet is maganbefektetonek

minosiil.
MNB torvény: a 2013, évi CXXXIX. torvény a Magyar Nemzeti Bankrol;

Miikodési szabalyzat: az Alapkezeld altal eldkészitett és elfogadott, a Befektetési Bizottsag altal
elézetesen az Alapkezeld szamara elfogadasra javasolt belso szabalyzat. amely a Kezelési Szabalyzat
alapjan a mikddés részletes szabalyait, felelosségi és dontési szintjeit és jogkdreit hatdrozza meg. Az

! Atlathaténak mindsiil a jogalany, ha:

(a) jogi személy vagy jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdalkodo szervezet esetén:

(i) tulajdonosi szerkezete (ideértve a kozvetlen és kézvetett tulajdonosokat is), és a pénzmosas €s a terrorizmus
finanszirozasa megeldzésérdl és megakadalyozisarol sz616 torvény szerint meghatarozott tényleges tulajdonosa
megismerhetd és kilétével kapcsolatban kétség nem mertilt fel;

(ii) az Eurdpai Uni6 tagallaméaban, az Eurdpai Gazdasagi Térségrol szold megallapodasban részes dllamban, a
Gazdasagi Egyiittmilkbdési és Fejlesztési Szervezet tagallamaban vagy olyan dllamban rendelkezik
addilletdséggel, amellyel Magyarorszagnak a kettés adoztatas elkertléseérél szolo egyezménye van;

(iii) nem mindsiil a tarsasagi adorol és az osztalékadorol sz010 orvény szerint meghatarozott ellendrzott kiilfoldi
tarsasagnak;

(iv) nincs olyan kézvetlenill vagy kdzvetetten legalabb 25%-ot meghaladd tulajdonnal, befolyassal vagy szavazati
joggal bird jogi személy. jogi személyiséggel rendelkezd gazdalkodo szervezet tulajdonosa, amelyre az (i)-(iii)
pont szerinti feltételek fennallnak:

(v) a gazdalkodé szervezet, annak cégképviseletre jogosult vezetd tisztségviseldi, tényleges tulajdonosa(i),
valamint a szervezetben kdzvetleniil vagy kézvetetten legalabb 25%-os tulajdonnal, befolyassal vagy szavazati
joggal bird jogi személy, jogi személyiséggel rendelkez6 gazdilkodd szervezet, valamint annak tényleges
tulajdonosa(i) nem szerepel(nek) a Szankeids Listan;

(vi) a befektetési jegyek lejegyzésére, atvételére jogosult, és az azok alapjan teljesitendd vagyoni hozzajarulasok
fedezetét jelentd pénzeszkdzok torvényes forrasa igazolhato és visszakovethetd;

(b) természetes személy esetén (ideértve az egyéni vallalkozot is):

(i) a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megelézésérdl és megakadalyozésar6l szold torvény szerint
meghatarozott tényleges tulajdonosként sajat nevében jar el vagy amennyiben mas tényleges tulajdonos nevében
jar el, annak ténye és a tényleges tulajdonos személye megismerhet és kilétével kapcsolatban kétség nem meriilt
fel;

(ii) az Eurdpai Unio tagallamaban, az Eurdpai Gazdasagi Térségrol szolé megallapodasban részes allamban, a
Gazdasagi Egyiittm{ikodési és Fejlesztési Szervezet tagéllamaban vagy olyan dllamban rendelkezik
adoilletdséggel, amellyel Magyarorszdgnak a kettds adoztatas elker{ilésérdl sz016 egyezménye van;

(iii) nem szerepel a Szankcios Listan:

(iv) amennyiben a természetes személy tényleges tulajdonos(ok) nevében jar el, akkor a tényleges tulajdonos
esetén a (ii)-(iii) pont szerinti feltételek fennallnak;

(v) a befektetési jegvek lejegyzésére, atvételére jogosult, és az azok alapjan teljesitendd vagyoni hozzajarulasok
fedezetét jelentd pénzeszkdzok torvényes forrdsa igazolhato és visszakdvetheto.

2 Az a jogalany mindsill maganpiacinak, amelyre hatosagok. koltségvetés szervek, illetve tobbségi allami
tulajdonban 1évé gazdasagi tarsasagok kozvetlen vagy kozvetett mddon meghatirozé befolydst — sem
tulajdonosként, sem a vallalkozasban fennallo pénziigyi részesedésiikon keresztill, sem a befektetére vonatkozo
szabalyok alapjan — nem gyakorolhamak. A meghatarozo befolyast vélelmezni kell, amennyiben valamely hatdsag,
koltségvetés szerv, illetve tobbségi dllami tulajdonban Iévé gazdasagi tarsasag az adott jogalannyal kapcsolatban
kozvetleniil vagy kbzvetve (i) a jogalany jegyzett tokéjének tobbségi tulajdonosai: (ii) a jogalany altal kibocsatott
részvényekhez kotodo szavazati jogok tobbségével rendelkeznek; illetve (iii) a jogalany igazgatasi, vezetdi vagy
feliigyeleti testiilete tagjainak tohbségét kijelolhetik. Maganpiacinak mindsiilnek tovabba

- tulajdoni viszonyaiktol fiiggetleniil - az iizleti angyalok és a pénziigyi intézmények is, amennyiben teljes
feleldsséget vallalnak befektetésiikért,



clkészitése €s hatdlyba léptetése az Alapkezeld feladata az Alap feldllitdsdval és bejegyzésével
parhuzamosan.

P

Nettd eszkozérték: a befektetési alap portfolidjaban szerepld eszkdzok - ideértve a kdlesonbe adasbél
szarmazo koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfoliot terheld Gsszes kitelezettséggel, beleértve a
passziv idobeli elhatérolasokat is;

Onkormanyzat: Kecskemét Megyei Jogli Véros Onkormanyzata;

Ptk.: a Polgari Torvénykonyvrol sz616 2013. évi V. térvény, a mindenkori médositasainak megfelelden,
ideértve a késGbb ennek helyébe 1épd tdrvényt vagy torvényeket is;

Szakmai befekteté: olyan befektetd, aki
a) a Bszt. szerint szakmai ligyfélnek mindsiil vagy kérés esetén szakmai iigyfélként kezelhetd, vagy

b) legalabb szazezer euré vagy annak megfeleld értékii kollektiv befektetési értékpapirba torténd
befektetésre vallal kotelezettséget;

Sztv.: a szamvitelrdl szol6 2000. évi C. tdrvény;

Tandcsadé Testiilet: a jelen Szabalyzat 7.3. pontjaban meghatérozott testiilet; kizarolag szakmai,
konzultativ testiilet, amely szakmai javaslataival timogatja az Alapkezelot;

Tokebefektetés: Alapkezeld utjan a Kedvezményezettek javara nydjtott. illetve nyuhjtandéd
t0kebefektetés;

Tékendvekmény: az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték és a Befektetési jegy névértéke
kozotti kiilonbség, amennyiben az pozitiv;

Tpt.: a tékepiacrol szol6 2001, évi CXX. térvény, a mindenkori mddositdsainak megfelelden, ideértve
a kés6bb ennek helyébe léps torvényt vagy torvényeket is;

Tulajdonos: az Alapkezeld részvényese;
Virosfejlesztési timogatds: az ACsR 16. cikk szerinti regionélis varosfejlesztési tAmogatas;

Vezet§ allist személy: az igazgatosag elnoke. tagja és a feliigyeldbizottsag elndke, tagja, a fidktelep
vezetésére kinevezett személy €s annak kézvetlen helyettese, valamint minden olyan személy, akit a
Iétesitd okirat vagy a miikddésre vonatkozo barmely belsd szabdlyzat ilyenként hatiroz meg.

A kockdzati tokebefektetés jellegzetességeinek részletes leirdsa

A kockazati téke alapvetd jellemzoi:

* Akockézati toke kategérijaba sorolhaté minden olyan tékebefekietéssel megvaldsulé finanszirozési
forma, amelyre teljesiil, hogy:

* a tbkebefektetés szorosan egyiitt jar azzal, hogy a befektetd jelentds iizleti kockézatot is
vallal, tekintettel arra, hogy a befektetések a vallalati fejlodés kezdeti szakaszaban [évd
vallalkozasokba kertilnek végrehajtasra

= atokebefektetés a vallalt kockazattal aranyos hozam elérése érdekében, a piaci 4tlag feletti
ndvekedésre képes vallalatokba vagy véllalkozasokba térténik,

* A befektetés megtériilése dltaldban fedezetekkel nem vagy csak részben biztositott.



= A kockazati befektetés altaldban olyan iizleti konstrukcidban torténik, amelynek sordn a
céltarsasagban szerzett tulajdoni részesedés késobbi értékesitésének szandéka (exit) elbre
deklaralt.

= Az exit a kilépést biztosito opcids vagy egyéb jogi konstrukci6 alkalmazasédval a céltarsasag
és/vagy a tarstulajdonosok terhére is biztosithato.

= A tdkebefektetéshez fliz6d6 érdekeltség mindenekelott az adott vallalkozasban megszerzett
részesedés keésobbi értékesitése utjan torténd tékenyereség eléréséhez kotodik, annak
elsédleges célja nem az e vallalkozds feloszthatdo eredményébdl Kifizetett osztalék—
jovedelem megszerzése.

= A kockazati tékebefektetés jellemzben hosszi tavi befektetést jelent.
= A kockézati tékebefektetéshdl szarmazo bevétel nehezen tervezheto.

A kockazati tékelapba torténd befektetés szamos kockazatot hordoz magaban. amelyek egyrészt arra
vezethetdk vissza, hogy a jovobeli tizleti folyamatok csak rendkiviil széles megvalosulasi tartoményban
jelezhetok elére, mésrészt arra, hogy az Alap portfoliojaban lévo, illet6leg abba keriild, célvallalkozasok
tobbnyire zartkériien alapitott  tarsasagok, (zletrészeik. illetve részvényeik korlatozottan
forgalomképesek, emiatt az iizletrészek, illetve részvények likviditasa alacsony, értéke ingadozik.

1. Az Alap célja

A Kecskemét Varosfejlesztési Alap elsddleges célja véllalkozasfejlesztés finanszirozas. igy az Alap
kozvetetten Kecskemét és térsége gazdasagi niOvekedésének eldsegitésére, egy fenntarthato
véarosfejlesztésre szolgdl, figyelemmel az Eurdpai Unié miikddésérol sz616 szerz6dés 107. és 108, cikke
alkalmazasaban bizonyos tdmogatési kategdriaknak a belsd piaccal dsszeegyeztethetdévé nyilvanitasarol
szolo 651/2014/EU 2014. junius 17.-1 bizottsdgi rendelet 16. cikk (8) bekezdés f) pontjara.. Az Alap
olyan zartvégii ABA, amelyet vallalkozasfejlesztés finanszirozasanak céljabol hoznak létre és
befektetési politikdja szerint az osszesitett téke-hozzajarulasa és a le nem hivott tdkéje legalabb 70%-at
a véllalati fejlodés kezdeti szakaszaban 1évé vallalkozasokba fekteti, tovabba amelynek kollektiv
befektetési értékpapirjait zartkoriien kizarolag szakmai befektet6k részére hozzék forgalomba, és amely
nem tokeattétellel finanszirozott.

2. Az Alapkezelé és az Alap fobb adatai

Az Alapkezeld megnevezése:  Vérosi Alapkezeld Zrt.

Az Alapkezeld székhelye: 6000 Kecskemét, Csanyi J korit 14. II. em.
A cégbejegyzés szama: 03 10 100565

A cégbejegyzés helye: Pest Megyei Torvényszék Cégbirosaga
Alapitasanak idépontja: 2002. januar 31.

A Feltigyelet altal kiadott tevékenységi engedély szédma €s datuma:
Engedély szama: [11/600.006/2002
Engedély datuma: 2002. aprilis 23.

Adoszama: 12798988-1-03

Statisztikai szamjele: 12798988-6630-114-03



Tevékenységi kore: 6630708 Alapkezelés

Kezelt Tokealap: Kecskemét Varosfejlesztési Alap

Lajstromszam: 6122-104
ISIN azonosito: HU0000725262

Az Alap szeékhelye: 6000 Kecskemét, Csanyi J korut 14. 11, em.

Az Alap nyilvantartasba vételét elrendelé6 MNB hatarozat szdma és a nyilvantartasba vétel idépontja:

H-KE-111-244/2020. szamu hatarozat, 2020. majus 26.

2.1 Az Alapkezelé Igazgatosaga

Az JgazgatOsag tagjai:

Dr. Banfi Tamas Gyérgy: Taranyban sziiletett, Kaposvéron jart kozépiskoldba. A Marx Karoly
Kézgazdasigtudomanyi Egyetem Pénziigy szakédn 1969-ben végzett. Az Egyetem Pénziigy
tanszékén dolgozott, egyetemi tandrsegéd, egyetemi adjunktus, egyetemi docens, majd 1988-t61
egyetemi tanar besorolasban. 1987-t6l a Pénziigy tanszék vezet6je, majd az uj intézet igazgatoja
is. A kozgazdasagtudomanyok doktora. 1993-94-ben a Corvinbank elnoke, 2006-t81 a Monetaris
Tanécs tagja. 1990 és 1992 kozott, majd 1995 és 2001 kozott a Magyar Nemzeti Bank elndki
tanacsadoja. Jelenleg a Corvinus Egyetem professzor emeritusa.

Dr. Kardos Gyula Sandor: jogi cgyctemi diplomét a Jézsef Attila Tudomanyegyetem Allam-
és Jogtudomdanyi Karan szerezte 1977-ben .summa cum laude™ mindsitéssel. 1988-ban
mezdgazdasagi szakjogész diplomdt szerezett. A Kecskeméti Vérosi Birdsagon kezdte szakmai
palyajat. mint birésagi fogalmazd. majd a Kiskunfélegyhazi Vérosi Birdsagon volt kizjegyzo.
A Dbir6i szakvizsga megszerzése utdn 1979-1982 kozott a Kecskeméti Varosi Birdsagon
dolgozott, mint polgéri bird. 1982-ben a Bacs-Kiskun Megyei VOLAN Villalat szakszervezeti

jogsegélyszolgalat vezetdje, majd 1983-t6l a Dél-Alfsldi Allattenyészté Allami Gazdasag

szervezési €s jogi osztalyvezetSje. késObb szervezési igazgatohelyettese, majd vallalkozasi
igazgatdja. Vallalkozasi igazgatoként 1985-t6l 1989-ig tébb mint ezer munkavallalé
tevékenységét irdnyitotta. 2004-2009 kozott a Bacs-Kiskun Megyei Vallalkozasfejlesztési
Alapitvany Mikrohitel Bizottsdganak elndke, ahol a mikrohitelek kihelyezésével kapcsolatos
pénziigyi ¢és hitel-clbirdlasi tevékenységet iranyitotta. 1989-t61 a 120. sz. Jogtanicsosi
Munkakzdsség vezetdjeként dolgozott az 0 tigyvédi torvény hatdlybalépéséig. amikor a
munkakdzdsség atalakult a 11. sz. Ugyvédi Irodava, amelynek 1995. december 31-ig volt a
vezetdje. 1992-t81 a Bacs-Kiskun Megyei Ugyvédi Kamara elndkségi tagjava valasztottak, ezt
a tisztséget 2014-ig tdltitte be. 1996. januar 1-tdl egyéni iigyvédként dolgozik.2006-tél a
Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett szervezett Allandé Valasztottbirdsag birdja.

Dr. Varady Zoltan (elnok): 1990-ben veégzett a Budapesti K6zgazdasagtudomdanyi Egyetemen,
majd 1990 és 1995 kozott elvégezte az ELTE Allam és Jogtudomanyi Karat, ezt kdvetden pedig
2002-2006-ig a Buckinghamshire Chilterns University Master of Business Administration
(MBA) képzesét. Mintegy 29 éves tapasztalattal rendelkezik a véllalati befektetések és
vallalatfinanszirozas teriiletén. 1990 és 1997 kézott a Kereskedelmi és Hitelbank Csoporton
beliil dolgozott (1990-1993 kézbtt az Ertékpapir és Tozsdei osztalyon tézsdei iizletkstoként,
valamint a PRO Erlukpapir Kft. igyvezeté igazgatdjaként, majd 1994-1995 években a Kiemelt
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Befektetések Foosztalyanak foosztalyvezetdje, 1995-t61 1997-ig pedig a Kvantum Investment
Bank Rt. {igyvezetd igazgatdja). 1997-1998 években a Magyar Ertékpapir-forgalmazd és
Befektetési Rt. (MFB Csoport) iligyvezetd igazgatdja, majd 1999-2003-ig a Corvinus
Nemzetkozi Befektetési Rt. (Eximbank Csoport) vezérigazgatojaként dolgozott. 2003-2012
kozott a MOL Magyar Olaj és Gazipari Nyrt. stratégiai és befektetési (M&A) tanacsadojakent
tevékenykedett. 2010-2016 kozétti években az MFB Csoportba tartozd Corvinus Kockazati
Tékealap-kezelo Zrt. vezérigazgatdja, majd ezt kovetdoen az MKB Csoportba tartozé Solus
Capital Kockazati Tokealap-kezel6 Zrt. befektetési igazgatdja volt. 2019. jalius I. napjatol a
Viarosi Alapkezel6 Zrt. igazgatdsagi elndke és vezérigazgatoja.

2.2. Az Alapkezel6 Feliigyelo Bizottsaga

Az Alapkezel6 Feliigyeld Bizottsaganak tagjai:

Dr. Szabé Jézsef (elndk): kozgazdasz, szakkdzgazdasz, addszakértd, pénziigyi intézményi- és
koltségvetési mindsitéssel is rendelkezd Kkonyvvizsgald. Kozgazdaszi. szakkozgazdaszi
diplomait, majd az egyetemi doktori cimet is a Marx Karoly Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen
szerezte. Négy évig -egy azdta méar megszint vallalat- belso ellendrzési részlegét vezette, majd
tiz évig volt ugyanitt a kézgazdasagi osztaly vezet§je és ebben a mindségében a gazdasagi
igazgatd helyettese. Ezt kovetben négy évig az Adohivatal Bécs Kiskun megyei
[gazgatdsaganak kozgazdasagi- &s Informéacidszervezési osztalyat vezette. Az adohivatal utdn a
Kecskeméti Parkettagyartd Vallalat (majd Kft.) gazdasagi igazgatdja volt nyole éven keresztiil.
1998-ban a vonatkozd jogszabdlyi eldirdsok varhatd véltozasa miatt a gazdasagi igazgatoi
beosztasat a féallasn kdnyvvizsgalattal valtotta fel. Konyvvizsgaloi feladatai rendkiviil széles
skdlan mozogtak, Ggy mint: ipar, épitdipar kereskedelem, pénzintézet, atalakitdsok, stb. Részt
vett a frissen végzett, bejegyzés elétt all6, konyvvizsgalok gyakorlati felkészitésében, mint
mentor, Tébb mint 10 évig volt a Bacs Kiskun megyei Kereskedelmi és Iparkamara Szakért6i
Bizottsagan beliil vizsgabizotisagi tag. 2000 6ta folyamatosan szerepel a Pénziigyminisztérium
hataskérébe tartozo szakmai vizsgdk vizsgabizottsagi tagjainak, elndkeinek névjegyzékeben és
vesz részt a vizsgaztatadsokon.

Prof. Dr. Lukdcs Jinos: A kozgazdasigtudomanyok kandidatusa, a Budapesti Corvinus
Egvetem Pénziigyi, Szamviteli és Gazdasagi jogi Intézetének igazgatdja, a Pénziigyi szamvitel
tanszék vezetdje. Kozgazdasz-tanari diplomdjat is ennek az intézménynek a jogelddjénél
szerezte 1983-ban. Okleveles kényvvizsgald és addszakértd. Négy évig volt a MOL Nyrt.
feliigyelobizottsiganak elnoke és nyole évig a Magyar Konyvvizsgdloi Kamara elndke. Jelenleg
a Széchenyi Kockazati Toekealap-kezeld Zrt. és a Student Szolgaltato Didkszovetkezet
feliigyel8bizottsaganak elndke, tovabba az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar ellendrzds
bizottsdganak elndkhelyettese, a Contd & Controll Kényvvizsgalé Kft. és az Audit Network
Hungary Kft. tagja és tigyvezetdje.

Dunainé Berente Zsuzsanna Magdolna: lizemgazdész, mérlegképes kdnyvelo, végzettséget a
Pénziigyi és Szamviteli Foiskolan szerezte 1977-ben. A Bécs —Kiskun Megyei Gabonaforgalmi
Vallalatnal helyezkedett el. Az ott tltott kézel hiisz év alatt statisztikus, tervezd, belsd ellendr.
ligyvitelszervez$, pénziigyi osztalyvezetd, gazdasigi igazgatd ¢&s vezérigazgatd helyettes
munkakéroket t6lt6tt be. Késébb a Bacskonzum Kereskedelmi Rt gazdasagi igazgatdja lett.
1994-t61 a Postabank és Takarékpénztar Rt Kecskeméti Fiok fiokvezetdje, majd 2002-tdl az
Inter-Eurdpa Bank, 2008-t6]1 a Szigetvari Takarék majd a szervezeti és név valtozasok miatt a
Dél Takarék illetve Takarékbank fickvezet6je 2019 végéig, amikor nyugdijba vonult. 1998-2001
kozott a Postabank feliigyeld bizottsaganak tagja. Jelenleg is tisztségviselGje a Bacs Kiskun
megyel Iparszévetségnek és tagja a Bécs-Kiskun megyei Vallalkozasfejlesztési Alapitvany
Mikro Hitel Finanszirozasi Bizottsaganak.



2.4. Az Alapkezeld kényvvizsgaloja

A kdnyvvizsgald neve: BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft.

Székhely: Budapest, 1103, K&ér utca 2/a, C. épiilet
Cégjegyzékszam: 01 09 867785

Kamarai nyilvantartdsi szama: 002387
Felligyeleti nyilvantartasi szama: T-002387/06
Konyvvizsgalatért személyében felelos személy:
Név: Baumgartner Ferenc

Lakcim: 1037 Budapest, Kunigunda utja 22.
Anyjaneve: Szajki Margit

Kamarai nyilvantartasi szama: 002955

Feliigyeleti nyilvéntartasi szama: T-002387/06

2.5. Alapkezel6 vezetdinek javadalmazdsi rendszere

Az Alapkezeld biztositja a hatékony és eredményes kockdzatkezeléssel dsszhangban &llo, annak
alkalmazésat elomozditd, a Kbftv. 13. mellékletben, valamint a 651/2014/EU rendelet 16. cikkében
meghatarozott elveknek megfeleld javadalinazasi politika és gyakorlat megvaldsitasat.

Az Alapkezeld olyan javadalmazasi rendszert alkalmaz. amely biztositja, hogy az Alapkezeld
alapkezelési tevékenységében érdemben kdézremikods. fdallasa. a Kbftv. 13. mellékletben
meghatarozott munkavallalok (..senior vallalati befektetési szakemberek™) j6vedelme részben az Alap
teljesitményétdl fiiggjon. Az elobbiek alkalmazasaban a senior vallalati befektetési szakemberek
kategdridba tartozoként kell figyelembe venni a felsd vezetést, a kockazatvallalasért és ellendrzésért
felelos alkalmazottakat. valamint a teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a
kockazatvéllalasért felelds alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategoridba tartozokat, akiknek
szakmai tevékenysége Iényeges hatdst gyakorol az Alapkezelé kockazati profiljara vagy a kezelésében
lévo befektetési alapok kockézati profiljara.

2.6. Alapkezelo feladatai

a) az Alap kialakitasa ¢s kezelése a Befektetck érdekében, a jogszabélyoknak és a Kezelési
Szabalyzatnak megfelelSen. a Befektetkkel szembeni egyenld elbanas elvét kévetve;

b) az Alap befektetési politikajanak gyakorlati megvaldsitasa;

c) Befektetési Bizottsadg javaslata alapjan az Igazgatésig altal jovahagyott hatirozatok
végrehajtasa;

d) az Alap befektetéseinek folyamatos figyelemmel kisérése, ellendrzése és a befektetések sziikség
szerinti modositasa;

e) ecljaras az Alap nevében (az Alap képviselele) az alapkezelési tevékenység végzése soran
ktendd szerzédéseknél:

f) minden olyan szerzédés megkotése, amelynek az Alap javara valé megkotését a Kbftv. rendeli,
(pl. az Alap részére nytjtando kozvetitett szolgéltatdsok megrendelésérdl. beleértve az alabb
killon is kiemelt, a konyvvizsgaloval, illetve az Alapkezeld dontése alapjin esetlegesen a
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letétkezeldvel kotendd szerzddéseket), tovabba amelyet az Alapkezeld az Alap miikddésének
kapcsan, céljainak eléréséhez sziikségesnek tart;

g) aKbfiv. szerinti rendszeres és rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségek teljesitése;

h) aMagyar Nemzeti Bank szaméra késziil6 jelentések elkészitése;

i) az Alap tevékenységével kapcsolatos adminisztrativ feladatok elvégzése;

j) az Alap szamviteli rendszerének kialakitdsa és az Alap kdnyvvitele a térvényi eléirasoknak
megfelelden (az Alapkezeld az Alap a kdnyveit forintban vezeti),

k) konyvvizsgald kivalasztasa és megbizasa az Alap éves beszémoldjénak ellendérzésére;

1) az Alap éves beszamoldjanak elfogadéasa;

m) Alapkezeld egyedi dontése alapjan, a letétkezeld kivalasztasa és a letétkezelést c€lz6 szerzddés
megkotése;

n) az Alap miikédésével kapesolatban jogszeriien felmeriild, szamlaval igazolt dijak és kdltségek
megfizetése az Alap nevében és terhére;

0) az Alapot jogszeriien megilletd kovetelések érvényesitése, az Alap képviselete az alappal
szemben esetlegesen érvényesitett kovetelések tekintetében, az Alap képviselete birdségok,
hatdsagok, illetve barmely harmadik személy elétt;

p) az Alap megsziinésével, megsziintetésével kapcsolatos feladatok elvégzése;

q) a Kbftv. szerinti, az Alap portfélidja eszkdzeinek értckelésere vonatkozé politika €s eljaras
kidolgozasa, miikddtetése ¢s rendszeres feliilvizsgalata;

r) az Alap eszkdzeinek értékelése, a nettd eszkozérték megéllapitasa, illetve kiilsé értekeld
megbizasa esetén az értékeléséhez illetve a nettd eszkdzértékének megallapitasahoz sziikséges
dokumentumok megkiildése az eszkézok értékének és a nettd eszkdzérték kiszamitdsaval
megbizott kiilsé értékeld részére, ebben a korben az értékelési tevékenységet €s a nettd
eszkozérték kiszamitasi tevékenységet ellatd kiilsd értékeld kivalasztasa és az eszkdzok
értékelésére valamint a nettd eszkdzérték kiszamitasara vonatkozo szerzédés megkétése;

s) a Keler szabalyzatainak és eljardsrendjének megfelel6 feladatok ellatésa és biztositasa;

t) a tevékenységének ellatasdhoz kdzremikodék igénybevétele, akiknek eljdrasaért, mint
sajatjaért felel;

u) maganbefektetok versenyeztetéssel torténd kivalasztasa.

3. Az Alapra vonatkozé informacidk

3.1. Az Alap neve, tipusa, fajtija, jellemzdi
Az Alap neve: Kecskemét Varosfejlesztési Alap

Az Alap jogi személy, amely a Feliigyelet altal torténd nyilvantartasba vétellel jon létre és a
nyilvantartasbol torténd torléssel szinik meg.

Az Alap mikodési formaja: zartkorl

Az Alap fajtaja: zart végi

Elsddleges eszkdzkategdria tipusa: kockézati t6kealap
Harmonizacio tipusa: ABA

3.2. Az Alap fébb adatai

Jegyzett tokéje. Befektetési jegyek névértéke, darabszdma, sorozat és sorszama, Befekteték megjeldlése,
illetve a befektetdi vagyoni hozzajarulasok tervezett nagysaga, befektetdi nyilatkozat, jegyzett toke
felemelésére és leszallitasara vonatkozd szabalyok, ideiglenes Befektetési jegy, az ideiglenes
Befektetési jegy Tulajdonosokkal valé elszamolas modja.



3.2.1. Alap jegyzett tokéje és a Befektetési jegyek meghatarozasa

Az Alap jegyzett tékéje 15 000 000 000.- Ft (azaz Tizendtmilliard magyar forint), amelyet 150 000 db
(azaz Szazdtvenezer darab) egyenként 100.000,- Ft (azaz egyszdzezer magyar forint) névértéki, "A"
sorozatil dematerializalt formaban el6éllitott Befektetési jegy testesit meg.

Az Alap jegyzett tokéje kizardlag pénzbeli hozzajarulasbél 4ll.
A Befektetési jegyet a Befektetési jegy Tulajdonosok névértéken jegyezhetik le a jelen Kezelési
Szabalyzat feltételei szerint.

A Befektetési jegyck elééllitasa a dematerializalt értékpapirokra vonatkozo szabalyok szerint térténik.
3.2.2. Befektetok megjeldlése, illetve a befektetéi vagyoni hozzajaruldsok nagysaga

A Befektet6k szandéknyilatkozatot tettek ésszesen 150 000 db (azaz Szazotvenezer darab) "A" sorozat
Befektetesi jegy lejegyzésére, azaz Gsszesen 15 000 000 000- Ft (azaz TizenStmillidrd magyar forint)
Osszegli vagyoni hozzajarulas teljesitésére vallaltak kotelezetiséget.

3.2.3. Vagyoni hozzdjirulas teljesitésének iitemezése
3.2.3.1. Vagyoni hozzajarulas - indulo sajat toke

A Befektetok az A" sorozati Befektetési jegyek névértékének 100%-aval megegyezé Ssszeget, az
indulé sajét téke Osszegét, azaz Gsszesen 5 000 000 000-Ft-ot (azaz Otmilliard milliard magyar forintot)
a Befektetési jegyek jegyzésckor kotelesek befizetni jelen Kezelési Szabilyzat 4.4 pontjaban
meghatarozottak szerint.

Ezt kivetden a Befektetok tovabbi ,.A™ sorozatii Befektetési jegyek kibocsatasaval 10 000 000 000-Ft-
al (azaz Tizmillidrd millidrd magyar forinttal) megemelték az Alap jegyzett tokéjét.

Ennek alapjan az Alap jegyzett tékéjének jelenlegi mértéke 15 000 000 000,- Ft (azaz Tizendtmilliard
magyar forint).

3.3. A jegyzett tGke felemelésére és leszdllitdsara vonatkozé szabalyok
3.3.1. Visszaviltas

Az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek a Befektetok kezdeményezésére nem valthatok vissza. Az
Alapkezeld nem biztosit a Befektetéknek az Alap futamideje alatt visszavaltdsi lehetéséget, és nem
Jogosult az .A™ sorozati Befektetési jegyek bevondsara, azonban a jelen Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott esetekben az Alapkezeld hatérozhat az Alap jegyzett tokéjének ..A™ sorozatu Befcktetési
Jegyek. vagy ideiglenes Befektetési jegyek bevonasaval torténd csokkentésérol.

3.3.2. Jegyzett toke emelésének feltételei
Az Alap futamideje alatt a jegyzett téke Osszege felemelhetd (j sorozati Befektetési Jjegyek
kibocsatasaval.

Az Alap indulasa utan Maganbefektetd alap szinten torténdé bevonasa esetén a Maganbefektetének
lehetésége van a kozs alapba tokét emelni, azonban ehhez az . A™ sorozatii Befektetési jegy Tulajdonos
hozzéjarulasa sziikséges.

A jegyzett toke felemelése esetén a Befektetési Bizottsagban megéllapitott szavazati jogok aranya
eltéritésre keriilhet a Magénbefektettk javara a Befektetési jegyek lejegyzését és a hozzajarulas
befizetését kbvetden.

Ujabb sorozatii Befektetési jegy forgalomba hozatalérél az Alapkezeld dénthet, a Befektetési Bizottsag
véleményének ismeretében. A déntés vonatkozik a Befektetési jegyek Osszegének mértékére, a
kibocsatas litemezésére.
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3.3.3. Jegyzett toke leszallitasanak feltételei

Az Alapkezeld az aldbbiak megvalésuldsa esetén hatarozhat a jegyzett toke leszallitasarol:

i. a jegyzett toke nem csdkkenhet a Kbftv. 68. § (2) bekezdés c) pontjaban. illetve a mindenkori
vonatkozo jogszabalyok altal meghatarozott jegyzett toke-minimum Gsszege ala.

3.3.4. Az Alap jegyzett tokéjének kotelezd leszallitisa

i. Az Alapkezeld koteles az eredeti, meg nem hosszabbitott Befektetési [dészak lejartat kdvetoen
az Alap jegyzett t0kéjét a jegyzett. de be nem fizetett vagyoni hozzdjarulas dsszegével torténd
ideiglenes Befektetési jegyek bevondsaval megvalosuld jegyzett t6ke-leszallitasarol hatarozni
az "A" sorozatt ideiglenes Befektetési jegyek Tulajdonosdnak elézetes hozzajaruldsaval, annak
érdekében, hogy az ideiglenes Befektetési jegyek Befektetési jegyekkeé legyenek alakithatok.

ii. Az Alapkezelo koteles az (ideiglenes) Befektetési jegyek bevonasaval megvalosulé jegyzett
téke-leszallitasardl hatarozni a jogszabaly altal eldirt esetekben.

3.3.5. Az Alap jegyzett tokéjének leszallitasdra vonatkozo eljards részletes szabalyai, valamint a
Befektetési jegy tulajdonosokkal valé elszamolas médja

Az Alapkezelé hatdrozhat az Alap jegyzett tokéje leszallitasdnak mértékeérdl €s idozit€serdl. Az Alap
jegyzett tokéje leszallitdsa kizarolag a jegyzett tokéjébol a befektetésre fel nem hasznalt pénzeszkozok,
illetve az exitekbdl szarmazd bevétel mértékéig lehetséges.

Az Alap jegyzett t8kéjének leszallitasakor a Befektetokkel a tulajdonukban 4llo Befekietési jegyek,
illetve ideiglenes Befektetési jegyek Gssz-névértékének a valamennyi (ideiglenes) Befektetési jegy Ossz-
névértékéhez viszonyitott aranydban kell elszamolni, figyelembe véve a lehivast nem teljesitd
Befektetére vonatkozo eljarasrendet.

3.4. A futamidd

3.4.1. Az Alap futamideje és meghosszabbitdsa

Az Alap futamideje 15 év, amely az Alapkezelé Igazgatosiganak dontése szerint - a Befektetési
Bizottsag elézetes véleménye birtokaban — egy izben, a jelen Kezelési Szabilyzat modositasara
vonatkozo eldirdsok alkalmazasaval tovabbi 2 évvel meghosszabbithato.

Az Alap futamideje a Feliigyelet altal torténd nyilvéntartasba vétellel kezd6dik.

3.4.2. A Befektetési Iddszak futamideje

A Befektetési Id6szak futamideje 7 év. amely Alapkezelé Igazgatosdganak dontése szerint - a
Befektetési Bizottsag elézetes véleménye birtokdban — egy alkalommal, a jelen Kezelési Szabalyzat
maédositasara vonatkozd eldirasok alkalmazasaval tovabbi 2 évvel meghosszabbithato.

A Befektetési Id6szak futamideje az Alap Feliigyelet altal torténd nyilvantartasba vétellel kezdddik.

3.5. Cséd- vagy felszamolasi eljaras

Az Alapkezelé ellen a jelen Kezelési Szabélyzat alairasat megel6z6en nem folytattak, illetdleg nem
kezdeményeztek csod- vagy felszamolasi eljarast.

Az Alapkezeldvel szemben az Eurdpai Bizottsig nem hozott tdmogatas visszafizetésére kételezo
hatarozatot, illetve az Alapkezeld esetében nem meril fel az a koriilmény, hogy az elmult harom éven
beliil az dllamhéaztartés alrendszereibdl. az Europai Uni6 eldcsatlakozési eszkdzeibol vagy a strukturalis
alapokbol juttatott valamely tdmogatassal Osszefliggésben a tamogatasi szerzbdésben vallalt
kotelezettséget nem teljesitette.



3.6. Konyvelésre iranyadé kovetelmények

Az Alap kételes a magyar jogszabalyoknak és a mindenkor hatilyos magyar szamviteli elveknek
megfeleld konyvelést és pénziigyi nyilvantartasokat vezetni forintban.

4. Az Alap létrehozasa

4.1. A Kezelési Szabalyzat benyujtdsa

Az Alapkezel6 koteles a Kezelési Szabalyzatot az Alap nyilvantartisba vétele érdekében a Felligyelet
részére benyujtani.

4.2. Befektetési jegy forgalomba hozatala

Az Alap zértkdrli befektetési alapkant jon létre, igy a Befektetési jegyck az Alap indulasakor kizérolag
oly médon keriilnek forgalomba hozatala, hogy az az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételkor
vagy ertékpapiroknak a szabdlyozott piacra torténé bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatérdl és a
2003/7V/EK iranyelv hatélyon kiviil helyezésérdl szolo, 2017. jinius 14-i (EU) 2017/1129 europai
parlamenti €s tandcsi rendelet 1. cikk (4) bekezdésében foglalt médon torténjen. Az Alap kockazati
tokealapként nem alakulhat 4t nyilvanos befektetési alappd. ezért a Befektetési Jegyek Befektetoknek
valo felajanlasdra az (EU) 2017/1129 rendelet 1. cikk (4) bekezdésében meghatarozott szabalyok szerint,
azok korlatai kozdtt keriilhet sor. A Befektetési jegyek forgalomba hozatalanak feltétele, hogy az
Alapkezeld a jegyzést legaldbb 7 nappal megelézéen a Kezelési Szabalyzatot hozzaférhetévé tegye a
lehetséges befektetSk szamara, azaz a nyilvanossig kizarasa mellett a Befektetok részére kozolje.

A Befektetési jegyek forgalomba hozatalara a nyilvanosség kizaraséval keriil sor.

A Befektetesi jegyek forgalomba hozatala az (EU) 2017/1129 rendelet 1. cikk (4) bekezdés d) pontjaban
foglalt feltetelt teljesiti, mely szerint a Befektetési jegyekre mint értékpapirokra vonatkozé ajanlattétel
olyan, az Alap kockazati tokealap jellegére tekintettel a szakmai befektetéknek mindsiils Befektetdk
koziil csak olyan Befektetoknek szol, akik, illetve amelyek befekteténként és kiilsn ajanlattételenként
Osszesen legalabb 100.000,- EUR &sszes ellenérték fejében szereznek meg értékpapirokat.

4.3. A jegyzés

1. A Befektetési jegyek jegyzésére az Alapkezel altal meghatarozott 10 (tiz) egymast kavetd
munkanapon kerill sor (jegyzési iddszak), amely kezddnapja legalabb 8 (nyolc), de legfeljebb
25 (huszondt) naptari nappal haladja meg a fenti 4.2 pontban meghatarozott kézlés napjat.

. A Befektetési jegyek jegyzése a jegyzési iv Befektetok altali szabalyszerii kit6ltésével, annak
az Alapkezel@ részére vald atadasaval, valamint a vallalt itemezésii sajat toke megfizetésével
torténik,

ii. A Befektetok az (ideiglenes) Befektetési jegyek vasarlasakor nyilatkoznak arrél, hogy ismerik
a kezelési szabalyzatban foglalt feltételeket, kiilonds tekintettel a Befektetési jegyhez fliz6dé
kockazatokat, valamint - amennyiben a hozzajarulas célja a befektetés kdzvetlen finanszirozasa
- arrol, hogy a befektetés a kockazatvisel6 képességiiknek megfelel.

4.4. Az indulé sajat toke teljesitése

L. Az .A” sorozatii Befektetési jegyek lejegyzdje koteles a lejegyzett A™ sorozatii Befektetési
Jegy névertékeének 100%-dval megegyezd dsszeget, az induld sajat toke 6sszegét, azaz dsszesen
5000 000 000,- Ft-ot (azaz Otmilliard magyar forintot) a Bankszamlara befizetni/atutalni.
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1. A Befektetdi vagyoni hozzajarulasok teljesitésének megtorténtét az Alapkezeld a szamlavezetd
pénzintézet 4ltal kidllitott igazolassal koteles igazolni. Az Alapkezel6 a jegyzés sikeres
lezarasarol haladéktalanul értesiti a Befektetoket.

iii. Ha ajegyzési id6szakban nem sikeriilt az induld sajat tokét Ssszegyijteni, a jegyzés lezarasat
kévetd 7 napon beliil a Befektetok altal befizetett teljes Gsszeget vissza kell fizetni a résziikre.

4.5. Az Alap nyilvantartisba vétele

i. A jegyzés lezarasat kivetden az Alapkezel6 haladéktalanul intézkedik az Alap nyilvantartasba
torténd bejegyzése irant.

ii.  Amennyiben a Feliigyelet az Alap nyilvéntartdsba vételét megtagadja, abban az esetben a
befizetett 6sszeg haladéktalanul visszafizetésre keriil a Befektetési jegyeket lejegyzok részére.

4.6. Ideiglenes Befektetési jegy

i. Az Alapnak a Felligvelet altali nyilvantartasba vételét kovetd 30 (harminc) napon beliil az
Alapkezel6 koteles a Befektetok altal lejegyzett ideiglenes Befektetési jegyek keletkeztetésérdl
/ eldallitasarol gondoskodni.

ii. Az Alap a nyilvantartasba vételét kévetden a Befektetési jegyre esd vagyoni hozzijarulas teljes
befizetéséig terjedd idoszakra, a Befektetd altal jegyzett Befektetési jegyek névértéke 6sszegérdl
(kockazati tékealap jegyzett téke dsszegérol) ideiglenes Befektetési jegyet bocsat ki, azzal, hogy
a Befektetd altal jegyzett Befektetési jegyre teljesitett vagyoni hozzajarulas dsszegét a
dematerializalt befektetési jegy forgalomba hozataldhoz kiallitott okiraton kell feltiintetni azzal,
hogy minden tovébbi vagyoni hozzajarulas teljesitése esetén 0j okirat kertl kiallitasra a
Befekteto altal addig teljesitett vagyoni hozzdjarulas mértéke %-aban és a mérteke 6sszegszerl
feltiintetésével.

iii. Az ideiglenes Befektetési jegy értékpapir, amelyre a Befektetési jegyre vonatkozé el6irdsokat
kell alkalmazni. Azonos sorozatba tartozo ideiglenes Befektetési jegyek jegyzése esetében a
teljesitett vagyoni hozzéjarulas mértéke nem lehet elterd.

iv. A Befektetdk az altaluk vallalt vagyoni hozzajarulas teljes befizetéséig a Befektetési jegyekkel
kapcsolatos jogaikat az altaluk mar teljesitett vagyoni hozz4jarulas mértékével ardnyosan, az
Alap altal kibocsétott ideiglencs Befektetcsi jegy alapjan gyakoroljak.

v. Az azonos sorozatba tartozd Befektetési jegyekre vallalt vagyoni hozzdjarulds hianytalan
teljesitését kdvetden az Alapkezeld az adott sorozatba tartozd ideiglenes Befektetési jegyet
érvénytelenné nyilvanitja és helyette Befektetési jegyet bocsat ki.

4.7. A tovabbi vagyoni hozzajarulasok teljesitése

Az Alap nyilvéantartasba vételét kovetden, a Befektetési [doszakban az Alapkezeld felhivja az ideiglenes
Befektetési jegy Tulajdonosokat tovabbi vagyoni hozzajaruldsaik teljesitésére, amelyet legk¢ésdbb az
alapitast kovetd hét vagy jovahagyas esetén kilenc éven beliil kell teljesiteni ugy, hogy az azonos
sorozatha tartozo ideiglenes Befektetési jegyekkel rendelkezd Befektetbket az azonos crtékpapir-
sorozatba tartozo Befektetési jegyek lejegyzése esetén azonos litemezés szerint, azonos meértek( fizetési
kotelezettség terhelje. Az Alapkezeld a tovabbi vagyoni hozzéjarulasok teljesitésére vonatkozd felhivast
irasban kiildi meg az ideiglenes Befektetési jegy Tulajdonosoknak. A Befektetési jegy Tulajdonosok a
felhivasban irt kételezettségiliknek az értesités kézhezvételét/hatalyosulasat kovetd harmine (30) napon
beliil kotelesek eleget tenni.

A Befektetési Bizottsag javaslata és az Alapkezeld dontése alapjan. amennyiben megalapozott
befektetési, ill. hitelezési dontései megkivanjak, szlikség szerint eltérhet a tervezett {itemezéstol. A
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felsz6litasban meghatarozott jegyzett tdke Gsszege azonban egyik esetben sem haladhatja meg az adott
idopontig lehivni tervezett hozzajarulas 150 %-at.

4.8. A tovibbi vagyoni hozzdjarulisok teljesitése és a nem teljesités kovetkezményei

Amennyiben az ideiglenes Befektetési jegy Tulajdonos, a jegyzéskor vallalt vagyoni hozzajarulasat az
Alapkezeld felhivasara hataridére nem teljesiti, az Alapkezel$ harmine (30) napos hataridé kitlizésével
felhfvja a teljesitésre. A felhivasban utalni kell arra, hogy a teljesités elmulasztisa az ideiglenes
Befektetési jegyhez fiiz8d6 jogok megsziinését eredményezi.

A fent meghatérozott harmine (30) napos hatarido eredménytelen eltelte esetén az ideiglenes Befektetési
jegyhez fliz6d6 jogok a hatéridé lejartat kovetd napon megsziinnek, amelyrél az Alapkezelé a Befektetot
irasban értesiti.

A harminc (30) napos hatarid6 eredménytelen elteltét kévetden az Alapkezelé elszamol az ideiglenes
Befektetési jegy korabbi tulajdonosaval az Alap futamidejének végén. Amennyiben az Alap futamideje
meghosszabbitasra keriil, az elszamolasi kételezettség az eredeti futamidé végén meriil fel.

4.9. A Befektetési jegyhez fliz6d6 jogok bemutatasa

A Befektetési jegy tulajdonosai jogosultak arra, hogy

a) Befektetési jegyet értékesitsenck a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott korlatozassal:

b) Részesedjenek az Alap megsziinése esetén az Alap feloszthat vagyonabél, hozamabol;

c¢) Folyamatosan elérjék az Alap kezelési szabalyzatat tarts adathordozon és kérés esetén atvegyenek
egy nyomtatott példanyt dijmentesen;

d) A Kbftv.-ben meghatarozott rendszeres és rendkiviili tajékoztatast kapjanak a Kezelési
Szabélyzatban megjel6lt modon és az Alap székhelyén;

€) Megismerjék az Alap megsziinése utdn a megsziinési jelentést;

f) A jelen Kezelési Szabalyzatban rigzitett eljardsrendben kezdeményezzék az Alap kezelésének
atadasat; tovabbd

g) Gyakoroljak a Kbftv.-ben, a vonatkozo jogszabalyokban illetve e jelen Kezelési Szabalyzatban
meghatdrozott egyéb jogaikat.

5. Befektetési politika

5.1. Befektetési politika alapelvei

5.1.1. Befektetések torvényi és szabalyzoi eldirasai

Az Alap az sszesitett toke-hozzajaruldsanak és a le nem hivott tékéjének legalabb 70%-4t a véllalati
fejlodés kezdeti szakaszaban Iévo vallalkozasokba fekteti.

Az Alap kizérélag abban az esetben fektethet be, ha a befektetés a Bizottsag 651/2014/EU rendeletének
6. cikkében meghatarozott 6szténz6 hatassal bir.

Az Alap kizarolag a Bizottsdg 651/2014/EU rendeletének 16. cikkében meghatérozott regionalis
varosfejlesztési tdmogatasi kategoriara vonatkozd kiilonds rendelkezéseknek megfelels projektekbe
fektethet be.

Az Alapkezel6 dltal megvalositott kockdzati tékebefektetéseknek minden esetben meg kell felelniiik a
vonatkozo jogszabalyokban — igy kiillondsen a 78/2014. (IIl. 14.) Korm. rendeletben — foglalt
eldirasoknak €s a Kezelési Szabalyzat egyéb rendelkezéseinek. illetve az alabbi elveknek:

i az Alap befektetéseinek formaja lehet tokebefektetés, kvazisajattSke-befektetés, kolcson vagy
ezek Otvozete;
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ii.

iil,

az Alap kizardlag, Kecskemét Megyei Jogi Véros integralt fenntarthaté vérosfejlesztési
stratégia végrehajtasat timogatd, pozitiv megtériiléssel rendelkezo, 20 millio Eurét meg nem
haladé bekeriilési értékii projektekbe, illetve célokra fektethet be:

a befcktetések az 5.2. pontban fogalt korlatozasok figyelembevételével barmely — a célokban
rogzitett — iparagban, illetve szektorban megvaldsithatok;

az Alap valamely befektetésének fenndllasa alatt a Befektetdk nem jogosultak a
Kedvezményezett részére egyéb t0ke- és/vagy hiteljuttatds nydjtasira, kivéve, amennyiben a
Befektetok egyéb toke- és/vagy hiteljuttatdsdhoz a Befektetési Bizottsag javaslata nyomén az
Alapkezeld eldzetesen frasban hozzajarult.

5.1.2. Befektetések megtériilése

i

il

iii.

Az Alap befektetéseinek a célja a szokdsos banki gyakorlatban még nem finanszirozhato, de
mégis iizletileg kiszadmithato — a banki elvardsoknal alacsonyabb mértékii, vagy lassabb
megtériilésii — olyan projckteket tamogatasa, amely fontos az Onkormanyzat dinamikus
gazdasagi fejlodése szamdra.

Minimalisan 1,5% belsé megtériilési rataval (IRR) rendelkez6 projekteket keres az Alap.

Portféliészinten az Alap Elvért Hozama: évi 3,61 %.

5.1.3. Befektetési stratégia jellemzoi

I

ii.

1ii.

v.

vi.

Vil.

A Befektetési [d6szak alatt az Alap jegyzett tékéjének legalabb 70 (hetven) szézaléka erejéig
kell befektetéseket megvaldsitani, illetve olyan formaban elhatarozni, hogy azok Befektetési
Id6szakot kovetd iddpontban térténd megvaldsitisa mar semmilyen feltételtdl és/vagy
bizonytalan bekovetkezést kériilménytdl ne legyen fliggdvé téve.

A portfolié Osszetételét, a belsé aranyok kialakitasat az Alapkezeld belsd szabélyzatai
szabalyozzak azzal, hogy ezen belsd szabélyzatok a jelen Kezelési Szabalyzat rendelkezéseivel
ellentétesek nem lehetnek. Eltérés esetén a jelen Kezelési Szabalyzat rendelkezései az irdnyadok.

A tamogathaté Végsé Kedvezményezetteknek biztositott befektetést olyan életkepes iizleti
tervre kell alapozni, amely részletesen ismerteti a terméket, az értékesités és a jovedelmezdség
alakulasat, és eldzetesen kimutatja a terv penziigyi €letképességét.

Az Alap egy Kedvezményezettbe — ideértve a valamely Kedvezményezett, illetve azonos
személy(ek) vagy véllalkozas(ok) Ellendrzése alatt allé vallalkozasokat is — egy befektetési
dontésével legfeljebb a teljes jegyzett téke maximum 20%-dnak (koncentracios limit) megfeleld
forint dsszeg befektetését hatarozhatja el.

Az Alapkezel$ feladata annak szabalyozasa. hogy projektenként a tamogatas értékének a
legalabb 30%-a aranyaban, egy kiilso. fiiggetlen piaci Magéanbefektetd is keriiljon bevonasra.
Az Alapkezeld a Maganbefektetd kivalasztasat versenyeztetési eljarassal kiteles teljesiteni.

Co-investor Maganbefektetdnek mindsiil minden Befektet, aki hitelt, kdlesdnt, vagy
kvazisajattokét bocsat a Végsd Kedvezményezett részére arra a meghatarozott célra, amelyre az
Alapbdl térténd finanszirozas is szol.

Egy befektetési projekt esetében a teljes beruhdzas mérete nem haladhatja meg a 20 millié Eurot.
Foszabalyként az Alap legalabb 25% (huszondt szazalék) + | szavazatnyi és kevesebb, mint
70% (hetven szazalék) szavazatnyi tulajdonrészt kivan szerezni a Kedvezményezettben — azzal,

hogy a Befektetési Bizottsag javaslata nyoman az Alapkezelé dontése esetén az Alap a belsd
szabalyzataiban mindsitett esetekben kizardlagos részesedést is szerezhet.



viii.

1X.

X.

Az Alapnak lehet nyitott és zart végii befektetése is. A zéart befektetéseknél az Alap maér a
beszallas pillanatdban szerzédésben allapodik meg a célprojekt tulajdonosaival, vagy az
Onkormanyzattal a késébbi kivésarlasrol, és ennek megvalosulisdhoz biztositékot is kérhet,
amelyet az Onkormanyzat a Magyarorszig gazdasagi stabilitasarol szolo 2011. évi CXCIV.
térvény rendelkezéseinek megfelelen nyvjthat. A nyitott befektetéseknél nincs elre megkotott
Kivasarlasi szerzddés, igy a felek csak az exit elveit rogzitik. Az Alap befektetési politikaja
kizarolag a tarsfinanszirozéval koz6s befektetések megvaldsitasat timogatja.

Az Alap egyszemélyes tarsasagba befektethet.

Az Alap a Befektetési Idészakban realizalt hozamot és tokét tjra befektetheti.

5.1.4. Befektetési dontések

i

il

az Alap valamennyi befektetési dontését a Befektetési Id6szak alatt kell megfeleld formaban
meghozni az Alapkezel szabalyzataiban rdgzitett feltételeknek megfeleloen:

az Alap befektetési dontéseinek meghozatalaban, el6zetes vagy utélagos jovahagydsaban a
Tanécsado Testilleten kiviil az Alapkezeld vagy a Alap kozvetlen vagy kozvetett tulajdonosa(i),
sem az éltala delegélt, megvélasztani javasolt vagy kijeldlt tisztviselé altal. sem semmilyen
egy¢b kozvetlen, vagy attételes médon nem vehet részt.

5.2. Az Alap tokebefektetésének Korlatai

i.

Az Alap a portfolio tarsasdg szabalyozott piacra torténd bevezetését kévetden annak részvényeit
tulajdonaban tarthatja.

Az Alap dltal egy vallalkozasnak. illetve a vallalkozas altal ellendrzott mas vallalkozasoknak
nyujtott pénzkolesdn, valamint az e vallalkozasba, illetve a vallalkozas altal ellendrzott més
vallalkozasokba befektetett toke egyiittes Gsszege nem haladhatja meg az Alap jegyzett
tokéjének husz szazalékat (20%-at).

5.2.1. Agazati jellemzok

Az Alap célvallalatai a nemzetgazdasag valamennyi 4gazatéra kiterjedhetnek az alabbiak kivételével:

a)
b)

c)

halaszati ¢és akvakultira;

elsddleges mezdgazdasagi termelés;

a mezbgazdasagi termékek feldolgozasanak és forgalmazasanak dgazatédban nydjtott timogatas,
a kovetkezo esetekben:

o amennyiben a tdmogatas Osszege az elsodleges termelSktdl beszerzett vagy az érintett
vallalkozasok altal forgalomba hozott ilyen termékek 4ra vagy mennyisége alapjan
kertil régzitésre;

o vagy amennyiben a timogatés feltétele, hogy azt teljesen vagy részben tovabbitsak az
els6dleges termelSknek.

5.2.2. Kizdr6 okok hatdlya ala esé Végsé Kedvezményezettek

Nem nyujthato befektetés az alabbi kizard okok hatalya ala esd Végsd Kedvezményezettek szaméra:

a)
b)

c)

amely a finanszirozasi dontés tartalmét érdemben befolyasolé valétlan, hamis vagy megtévesztd
adatot szolgaltatott vagy ilyen nyilatkozatot tett;

kozOsségi forras felhasznalasaval Ssszefiiggésben ellene szabalytalansagi eljaras indult és az
elmarasztalassal keriilt lezérasra vagy ilyen eljaras folyamatban van;

Joger0s veégzessel elrendelt cséd-, felszdmolasi vagy végelszamolasi, vagy egyéb — a
megsziintetésére iranyuld, jogszabalyban meghatarozott — eljaras alatt all, és/vagy amelynek
kiegyenlitetlen lejart koztartozasa van (kivéve, amennyiben az adéhatésig szamara fizetési
halasztast vagy részletfizetést engedélyezett);
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d)

e)

f)

g)
h)
i)
j)
k)
)

r)

8)

u)

V)
W)

X)

y)

amely jogszabélyban vagy a tamogatési szerzddés megkotésének feltételeként a meghatérozott
nyilatkozatokat nem teszi meg, dokumentumokat nem nyijtja be vagy a megtett nyilatkozatat
visszavonja;

amely nem felel meg az allamhaztartasrél sz6lo 2011. évi CXCV. térvény 50. § (1) bekezdése
szerinti kovetelményeknek, azaz

(i) nem felel meg a rendezett munkaiigyi kapcsolatok kévetelményeinek;

(ii)a kdztulajdonban 4ll6 gazdasagi tarsasagok takarékosabb miikodésérdl szolo térvényben
foglalt kozzétételi kotelezettségének nem tett eleget;

(iii) nem mindsiil atlathaté szervezetnek;

amely mesterségesen teremtette a tdmogatdsi jogosultsdg megszerzéséhez sziikséges
korilményeket kifejezetten azzal a céllal, hogy a tamogatési rendszer céljaival ellentétes
elényhoz jusson:

amely a tamogatasi rendszerb6! valo kizaras hatalya alatt all;

amelynek harmadik személy felé olyan kételezettsége all fenn, amely a befektetéssel 1étrejott
projekt céljanak megvaldsulasat meghitsithatja;

a mikddésével osszefliggd hatdsagi engedélyekkel nem rendelkezik vagy azok megszerzése
folyamatban van;

székhelye nem Magyarorszagon talalhato;

a tulajdonosi kér, illetve az tigyvezetés nem rendelkezik jé fizleti hirnévvel;

amelynek kiegyenlitetlen - 90 napos lejart - koztartozdsa van (kivéve, amennyiben az
adohatosag szamara fizetési halasztast vagy részletfizetést engedélyezett);

amellyel szemben a birdsag jogerdsen biintetdjogi intézkedésként tevékenysége korlatozasat
rendelte el;

amely az dllamhaztartasrél szol6 2011. évi CXCV, térvény 48/B. § (1), vagy més jogszabaly
értelmében nem részesiilhet tAmogatasban;

olyan vallalkozésnak, amely potencialisan gazdasagilag nem ¢letkepes;

olyan vallalkozasnak, amely unids tamogatasbol finanszirozott pénziigyi eszkozb6l korabban
nyujtott nem teljesitd kdlesénnel rendelkezik;

a magyar és az EU-s jogszabalyokban foglalt pénzmoséas &s terrorizmus finanszirozasanak
megel6zésére vonatkozo rendelkezéseknek nem megfelelé Végso Kedvezményezettek szdmara;
olyan véllalkozasnak, amely a 2007-2013. kozdtti programozasi iddszakban jogosulatlan
forrasfelhasznalasnak mindsitett szabalytalan forrasfelhasznalas(oka)t valdsitott meg és az
abbdl (azokbol) eredd visszafizetési kotelezettségének nem, vagy nem teljes koriien tett eleget;
amely vagy amely kapcsolt véllalkozasa szerepel a 100 milli6 Ft feletti adétartozassal
rendelkezok adatbizisaban;

amely vagy amely kapcsolt vallalkozésa szerepel a 100 millié Ft feletti adéhidnnyal rendelkeztk
adatbazisaban;

a harmadik orszagokba vagy a tagallamokba iranyulod exporttal kapesolatos tevékenységek
tamogatasahoz, nevezetesen az exportalt mennyiségekhez, az értékesitési halozat kialakitasahoz
és miikodtetéséhez vagy az exporttevékenységeel Osszefliggésben felmerillé egyéb folyo
kiadasokhoz kdzvetleniil kapcsolédd tdmogatas forméjaban;

az importtermékekkel szemben hazai termékek felhasznalasahoz kotott tamogatasként;

az elsddleges mezdgazdasagi termelés dgazataban nytjtott timogataskent;

az EUMSZ 1. mellékletében felsorolt mezdgazdasigi termékek feldolgozasanak és
forgalmazasanak agazataban,

(i) amennyiben a tamogatas Osszege az elsddleges termel6ktdl beszerzett vagy az érintett
vallalkozasok dltal forgalomba hozott ilyen termékek ara vagy mennyisége alapjan kertil
rogzitésre, vagy

(ii) amennyiben a tdmogatas feltétele, hogy azt teljesen vagy részben tovabbitsak az

elsddleges termeldknek:
olyan feltétellel, amely az eurdpai unids jog megsértését eredmeényezi;



z)

aa)

amely az Eurdpai Bizottsdg eurdpai unids versenyjogi értelemben vett dllami tamogatas
visszafizetésére kotelez, Magyarorszagnak cimzett hatdrozatdnak nem tett eleget;
nehéz helyzetben lévd vallalkozasoknak.

5.2.3 Kizart felhasznaldsi célok

Az Alap altal végrehajtott tokeemelés a Végsd Kedvezményezettek altal nem hasznalhato fel az alabbi

célokra;

a)
b)

c)

d)

h)

i)

b))

k)

m)

n)

olyan projekthez, amely gazdasagilag nem életképes:

a Végsd Kedvezményezett altal visszaigényelhetd 4ltalénos forgalmi add (AFA)
finanszirozéséra;

vissza nem téritendd tdmogatasok eléfinanszirozasara, illetve vissza nem téritendd tdmogatas
nem hasznalhato a befektetett Gsszeg visszafizetésére;

a befektetesi dontés napjan fizikailag mér lezart (befejezett) vagy teljes mértékben (fizikailag és
pénziigyileg is) végrehajtott (befejezett) beruhazas finanszirozisara;

dohény és dohanytermékek gyértasa, feldolgozasa és forgalomba hozatala céljabol;
atomerdmiivek leallitasa és épitése céljabol;

a 2003/87/EK iranyelv 1. mellékletében felsorolt tevékenységekbol eredd. az iiveghazhatést
okozo gazok kibocsatasanak csokkentését el6segitd beruhazéasokra;

repiil6téri infrastrukturalis beruhdzasokra, a kornyezetvédelemhez kapcsoldodok kivételével.,
vagy kivéve akkor, ha ezeket a negativ kérnyezeti hatds mérsékléséhez vagy csdkkentéséhez
sziikséges beruhdzasok kisérik;

a Hpt. 3.§ alapjan nytjtott, illetve igénybe vett pénziigyi, vagy kiegészitd pénziigyi szolgaltats
(pl. hitel, pénziigyi lizing) finanszirozisara;

hitelintézettel €s mas (izletszer( finanszirozassal foglalkozd intézménnyel szemben fennalld
kotelezettség, illetve az Orszagos Mikrohitel Alapbdl folyésitott hitel finanszirozaséra;

kereskedelmi (azaz ingatlan-ériékesitési) célu ingatlanfejlesztési tevékenység finanszirozésara;

celtarsasagi tarstulajdonos részére kifizetés finanszirozésara, korabban altala nydjtott kéleson
visszafizetésére, részére a céltarsasag altal nyuijtott kdlesén finanszirozasara, a célvallalati
tarstulajdonossal vagy annak kapcsolt vallalkozasaval lebonyolitott eszkézvéasarlds pénziigyi
hatterének biztositasara;

hitelintézettel és mas lizletszerii finanszirozassal foglalkozé intézménnyel szemben fennalld
kdtelezettség finanszirozasara;

nemi, faji vagy etnikai szarmazason, vallason, valldsos vagy politikai meggy6zddésen.,
fogyatckossagon, koron vagy szexudlis irdnyultsagon alapuld megkiilonboztetést tartalmazo,
vagy kozizlést sért6 tevékenység fejlesztésére.

5.3. Az Alap befektetési politikdjanak modositasa

A jelen

5. pontban szabalyozott befektetési politika modositisa az Alapkezeld déntése nyomaén, a

Befektetési jegyek (ideiglenes Befektetési jegyek) Tulajdonosainak elézetes egyhangi hozzajarulasaval

torténik

. figyelemmel az allami tamogatasokra vonatkozo jogszabalyi eléirasokra.

5.4. Akviziciés folyamatok

Az Alapkezel§ a célprojektek esetében 6ndlld és szervezett akvizicios tevékenységet végez. A projektek
megkeresésének folyamataban a dontést a Tandcsadd Testiilet tamogatja eldsziirési tevékenységével,
melynek keretében elvégzi a projektjavaslatok [TS-hez torténd illeszkedési vizsgalatat. Az elémindsités

alapjan

a Tanédcsado Testiilet pozitiv dontése esetén kezdi meg az Alapkezeld munkaszervezete a

projektek részletes értékelését.
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5.5. Tokebefektetések fobb célprojektjei

A tdkeprogram f6 célja az alabbi, az ITS-ben is szerepld kulesprojektek megvalositasa:

1. Bérlakés-fejlesziési program (fo priorités)

2. A térségi KKV-k beszéllito-fejlesztési programja

3. Hulladékgazdalkodas - hulladekfeldolgozasi program
4, Rudolf-laktanya és kdrnyezetének komplex funkcioboévitd rehabilitaciéja: barnamezds rehabilitécid
¢s turisztikai fejlesztés

5. Uj ipari és logisztikai park kialakitasa

6. Turizmus fejlesztés

7. Komplex, megijuld alapi héenergia rekonstrukcid és halézatfejlesziés

8. Elelmiszeripari kisfeldolgozé kapacitisok fejlesztése Kecskemét —térségében  Viérosi
zoldfeliiletfejlesztés és Kertészet 1étrehozasa

9. Komplex viziigyi rekonstrukeid és bovités, meghjuld energetikai elemekkel

10, Egyetemi inkubatorhaz és megajulé energetikai tudaskdzpont létrehozésa

11. Hészigetelés és épiiletenergetikai korszerlisitések Kecskeméten

12. Térségi agrar-innovacios as logisztikai kdzpont 1étrehozasa - piacfejlesztés

A Tanacsado Testiilet a fenti listdban nem szerepld, de a befektetési stratégianak megfeleld, az ITS altal
tamogatott 1j projekteket is javasolhat.

6. A Tokekihelyezésekre, befektetési folyamatra vonatkozo eléirasok

6.1. A befektetési lehetdségek azonositisa az Alapkezel6n kiviil

Az Alapkezelb kdzvetlen akvizicios és befektetés keresési tevékenységben stratégiai partnert vonhat be.

A stratégiai partnerek feladata a befektetési lehetoségek felkutatisa. beazonositisa, illetve azok
ellendrzése azzal a céllal. hogy az egyes befektetési javaslatok, kérelmek megfelelnek-e az Alap
befektetési politikdjanak, célkitlizéseinek — és ezek alapjan egy eléterjesztési javaslat elkészitése.

Az eléterjesztés elkészitése el6tt az Alapkezeld. vagy a vele egyiittm{ikddd stratégiai partner feladata
ellenérizni, hogy nem 4llnak-e fenn a befektetést kizaro alapvetd okok, kériilmények, valamint, hogy az
Alap vonatkozd belsd szabalyzatdban rogzitett sziikséges befektetési dokumentacio (cég-, illetve
projektismertetd, iizleti terv, egyéb kapesolodd kiegészitd informéciok stb.) a megkivant formaban és
tartalommal rendelkezésre allnak-e.

A kizard kritériumok vizsgalatat kévetden az Alapkezeld eldterjesztés elkészit, amelynek célja, hogy a
feltart befektetési lehetéségek koziil kivalasztasra keriiljenek azok a vallalkozasok, melyek a kitiizott
célok alapjan, részletesebb elemzésre alkalmasak.

Az eldterjesztés fobb elemei a kdvetkezok:

o az Integralt Telepiilésfejlesztési Stratégiaban megfogalmazott célokkal valéd illeszkedes
vizsgalatanak megallapitasai,

o az eldzetes és alapvetd gazdasagi és pénzigyi elemzések (nyereség- és cash-flow-termeld
képesség) megédllapitasai,

e rdvid piacelemzés,

e megtériilés mértéke és modja,



e amegvaldsithatosag forrasigénye,
» ccltarsasag menedzsmenttudasanak és -tapasztalatdnak megléte, szervezeti felépités,
® technoldgiai és lizleti folyamatok attekinthettsége, mindsége.

A fenti informacidk alapjan Gsszeallitott elterjesztés benyujtasra keriil a Tandcsadé Testiilet elé, amely
Jovahagyas esetén hozzjérul és felkéri az Alapkezelét az eldterjesztett projekt részletes vizsgalatéra.

)

6.2. A befektetési célprojektek teljeskirii vizsgalata

A Tanacsadd Testiilet jovahagyasit kovetéen az Alapkezeld a Befektetési Bizottsig szamara egy
teljeskort €s részletes elbterjesztést készit.

6.2.1. Atvilagitas, a projekt megalapozé dokumentumainak elkészitése

Az atvilagitas jogi, pénziigyi, adozasi szempontbol a benytjtott dokumentumok alapjan torténik,
melynek keretében az Alapkezeld vizsgélja az lizleti terv megalapozottsigit, a meglévd és tervezett
milk&dés jogszerliségét. sziikség esetén engedélyezettségét, az adott tarsasag fejlodési lehetdségét, piaci
komyezetét €s kockézatait. Az atvilagitds részeként sziikséges a lehetséges befektetési partner miksdési
teriiletén folytatott helyszini vizsgélat is.

Az Alapkezel6 vonatkozé belsd szabdlyzatanak eldirasai alapjén elvégzi a céltarsasdg és/vagy projekt
lizleti €rtékelését és mindsitését objektiv (szamszerisithetd), illetve szubjektiv tényezok alapjan az
ligylet minGsitését. Az ligylet teljes korll mindsitésének eldirasait az Alapkezelé vonatkozé belsd
szabdalyzata tartalmazza.

Az AlapkezelS elkésziti tovabba a projekt megalapozd dokumentumokat, illetve a befektetésre
vonatkozo eldterjesztést, amelyet a Befektetési Bizottsag részére terjeszt eld. A dokumentacié az alébbi
fobb tartalmi elemekkel rendelkezik:

- a befektetésre vonatkozd pénziigyi és alapszintli megvaldsithatosagi tanulmany, amely
tartalmazza a vonatkozé javaslatot,

- a celprojektre vonatkozé koltség-haszon elemzés ¢és annak alapjan megéllapitott
feltételrendszer,

- a fenti tartalmi elemekhez kapcsolodd alternativa-elemzés a célprojekt megvaldsitasi
lehetéségeinek vizsgalata céljabdl,

- aco-investor Maganbefektetd bemutatasat,

- abefektetési politika rendelkezéseinek valé megfelelést.

6.2.2. Nem kotelezd érvényil befektetési feltételrendszer (term-sheet)

Az eldzetes pozitiv atvilagitast kovetden az Alapkezeld egy nem kételezd érvény(i term-sheet-et készit
a befektetési célprojekttarsasag részére, amely tartalmazza

t.  afinanszirozas modjat,
ii.  abefekletés Osszegét és litemezését,
i,  arészesedés mértékét,

iv.  azeldzetes szerzodési feltételeket,
v.  aszavatossagi kijelentéseket és a kdrtalanitasi szabalyokat, valamint
vi.  egyeb, az adott tigyletre vonatkozd Iényeges elemet.

A targyalasok soran rogzitésre keriil a biztositandé pénzeszkézok felhasznaldsénak pontos mddja, a
befektetés értékesitéséhez kitodo feltételek (a lehetséges exit) maédja és idépontja.

Amennyiben a célprojekt amortizacids idoszaka meghaladja az alap futamidejét, Ggy az Alapkezelének
kezelnie kell a befektetésre vonatkozo kiszallds (exit) lehetséges médjat. Az Alap terhére térténd
befektetések kockdzatdnak mérséklésére az Onkormanyzat véllalhatja, hogy az Onkorményzat vagy
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tulajdonaban 4ll6 gazdaségi tarsasag altal résztulajdonolt célprojekttarsasdgok esetében kezességet
véllal a projekt kiszallasa idején hatdlyba 1ép&, az Alap birtokdban all6 résztulajdon kivasarlasra.

A kotelezettségvallalas célja, hogy a fenti projektek esetében a kiszallaskor ne kényszerértekesités
torténjen, hanem egy eldre meghatarozott értéken torténjen meg a tranzakei6. A kotelezettségvallalas
célja kettds, egyrészrol az Alapban lévo vagyon lehetséges értékvesztésének minimalizalasa. valaminta
Magénbefektetdk altal vallalt kockazat csokkentése. Az Onkormdnyzati kételezettségvallalassal
megvaldsuld exit megvalosulasaig a projekt eszkozeinek felelés Orzése. a mikddesi optimum
fenntartasa, valamint a veszteségek minimalizalasa az Alapkezelé feladata és feleldssége.

A Befektetési Bizottsag az el6terjesztett projekt esetében dontést hoz az iigylet feltételrendszerérdl és
amennyiben a fenti, tdrsbefekietékre meghatarozott feltételek fennallnak. a Befektetési Bizottsag
szerzbdéskatési feltételként kikdtheti a projekt kiszallasanak idejére a kivasarlasi kotelezettséget.

A kivasarlasi ar egy elére megallapitott amortizacios kules alapjan. vagy mas jovobeli értékbecsles
alapjan keriilhet megallapitasra, amelyrél a Befektetési Bizottsag veéleményt formal. Az értekelések
modszertanat az Alapkezeld Kiilén belsé szabalyzatban hatdrozza meg.

Az iigylet soran a Befektetési Bizottsag az alabbi dokumentacios igényt fogalmazhatja meg:

i.  opcios eladasi szerzdés vagy eldszerzédés: az Onkormanyzat gazdasagi tarsasiga véllalja.
hogy az Alap zardsakor egy megéllapitott értéken és meghatarozott idén beliil kivasarolja az
Alapot a projekttarsasagbdl, amennyiben mas jobb kondiciokkal bird vevét nem talal az
Alapkezeld.

ii. kezességvéllalas: az Onkormanyzat kételezettséget vallal, hogy az i. pontban foglalt szerzédés
alapjan belép a teljesito fél helyébe vagy

iii.  egyéb kotelezettségvallaldsi nyilatkozat: az Onkormanyzat kotelezettséget vallal, hogy az i.
pontban foglalt szerzddés alapjan teljesit.

Az Onkormanyzat vallalja, hogy a fenti esetre vonatkozoan a kivasarlashoz kapesolodd
kotelezettségvallalasokat, Gin. kivéasarlasi megallapodas, kezességvallalds, céltartalékképzést, egyeb
kotelezettségvallalasi nyilatkozat, stb. a vagyonrendeletében a befektetés megvalositasat megel6z6en
szabalyozza és sziikség esetén engedélyezteti.

6.2.3. Alapkezeléi dontéshozatali folyamat

Az adott tarsasagba vald befektetés alapvetd feltételeirdl - melyeket egyiittm{ikddési megallapodasba
kell foglalni —a Befektetési Bizottsdg véleményt nyilvénit és azt az Alapkezeld tudomasara hozza.

Az Alapkezel6 az ..5.4. Akvizicios folyamatok™ pontban definialt elsziirési folyamat soran eléallitott
dokumentaciobol egy dontéseldkészitési eldterjesztést készit, amely tartalmazza a késébb a Befektetési
Bizottsag elé terjesztendd eléterjesztési elemeket, a varhatdan igényelheto tandcsadoi kéltségkeretet,
illetve sziikség esetén az indikativ ajanlatot is.

A kiilsé szakértéi tamogatas lehet jogi, pénziigyi atvilagitas (due diligence) elvégzése, vagy
miiszaki/technolégiai. illetve piaci tanulmany, vagy egyéb szakértdi anyag elkészitése.

A Befektetési Bizottsdg véleményt nyilvanit a dontéselokészitési eldterjesztésrél, amely alapjan az
Alapkezeld a bizottsagi ddntésre kész végleges elSterjesztést elkésziti. a jovahagyott kereten beliil
igénybe vett tandcsadoi segitség mellett, illetve a jovahagyott indikativ ajénlatot megkildi a
tarsbefektetd vagy a célprojekt tarsasag részére.

A Befektetési Bizottsig véleményének ismeretében az adott tarsasigba valo befektetésrdl és annak
alapvetd feltételeirdl - melyeket egyiittmiikédési megallapodisba kell foglalni — a vegleges dontést az
Alapkezel6 lgazgatdsag hozza meg.
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7. Az Alapkezelé dontéshoz6 testiiletei

7.1. Az Alapkezel6 Igazgatésaga

Az lgazgatosag az Alapkezeld ligyvezeté szerve, Képviseli az Alapkezel6t harmadik személyekkel
szemben, birdsagok és més hat6sagok el6tt, iranyitja az Alapkezeld munkaszervezetét.

Az igazgatésagi tagok szama minimum harom f6.
Az Igazgatosag 16 feladatai:

- az Alapkezeld tevékenysége szabalyossaganak biztositasa,

- portfolio kockazatanak és eredményességének monitoringja,

- Befektetési Bizottsag altal javasolt befektetési, vagyonkezelési és exit intézkedésekkel
kapesolatos dontések meghozatala és végrehajtasanak biztositésa.

Az Igazgatdsag tovabbi feladatai és egyéb miiksdési feltételei a Mikdési Szabélyzatban keriilnek
részletesen meghatarozasra.

7.2. Befektetési Bizottsig

Az Alapkezel6 kételes a kezelt alap tekintetében Befektetési Bizottsagot létrehozni, amely a befektetési,
vagyonkezelési €s exit dontésekkel kapcsolatban véleményt formal. az Alapkezeld altal elkészitett. a
Befektetési Bizottsdg elndke altal javasolt befektetési elSterjesztés alapjan, tovabba véleményében
Javaslatot tesz az Alapkezel6 szamara a befektetések megvaldsitasdhoz kapcsolddo kéltségek kereteire
vonatkozodan.

A Befektetési Bizotisdg szakmai, konzultativ  bizottsdg, amely szakmai javaslataival,
véleménynyilvanitasdval tdmogatja az Alapkezel6t a befektetési, exit és egyéb, a jelen Kezelési
Szabélyzatban megjeldlt déntéshozatalban, a befektetési, exit és egyéb, a befektetési alapkezelési, igy
kiiléndsen a befektetéskezelés és kockdzatkezelés korébe tartozé déntéseket azonban minden esetben
kizarolag az Alapkezeld jogosult meghozni.

A Befektetési Bizottsagnak joga van a befektetési portfolio teljesitményének feliigyeletére és intézkedési
javaslatok megtételére. Indokolt esetben a Befektetési Bizotisdgnak joga van célzott vizsgalatot
elrendelni barmely befektetés(ek) kapesan.

Az Befektetési Bizottsag tovabbi feladatai és egyéb miikodési feltételei a Miikddési Szabalyzatban
keriilnek részletesen meghatarozésra.

A Befektetési Bizottsag testiiletként jar el, hataskorét a Befektetési Bizottsagi lilésen gyakorolja. A
Befektetési Bizottsag tagjai jogaikat és kotelezettségeiket személyesen vagy irdsban gyakorolhatjak.

A Befektetési Bizottsag Alapkezelé altal delegdlt tag(oko)n kiviili tagjai a Befektetési jegyek
tulajdonosai altal keriilnek kijelolésre. A tagoknak a Miksdési Szabilyzatban megallapitott
feltételeknek kell megfelelniiik.

A Befektetési Bizottsagi tagok szama — fliggoen a befektetéi kor 1étszamatol — négyt6l hét foig terjedhet,
akik koziil az egyik tag az Alapkezeld vezérigazgatoja.

7.3. Tandacsadod Testiilet

A Tanécsad6 Testiilet célja 1j lehetséges projektek feltardsa, az Integralt Telepiilésfejlesztési Stratégia
(ITS) illeszkedés biztositasa a lehetséges célprojektek eldézetes vizsgalata révén.

A Tanacsadd  Testiilet szakmai, konzultativ  testilet, amely szakmai javaslataival,
véleménynyilvanitdsdval tamogatja az Alapkezel6t a jelen Kezelési Szabdlyzatban megjelolt
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doéntéseinek meghozataldban, a befektetési alapkezelési, igy kiilondsen a befektetéskezelés és
kockazatkezelés karébe tartozd déntéseket azonban minden esetben kizardlag az Alapkezeld jogosult
meghozni.

A Tanacsadd Testiilet minimum harom fob6l 4ll, amelybdl minimum egy, de legfeljebb két fot az
Onkormanyzat BefektetOként delegal a Tandcsadd Testiiletbe. A Tanacsadé Testiilet tovabbi tagjai
fliggetlen kiilsd. szakérté személyek. A Tanacsado Testiilet tagjainak tdbbsége az dnkormanyzattol
szervezetileg fliggetlen kiils6, szakértd személyek.

A Tanacsadd Testiilet tovabbi feladatai és egyéb miikddési feltételei a Mitkodési Szabalyzatban keriilnek
részletesen meghatdrozasra.

7.4. Feliigyel6 Bizottsag

A Feliigyel® Bizottsag célja az Alapkezel§ szabalyszerii tevékenységének és mikodésének vizsgalata
és feliigyelete,

A Feliigyelé Bizottsdg tovabbi feladatai és egyéb miikodési feltételei a Miikddési Szabalyzatban
kertilnek részletesen meghatarozasra.

A Feliigyeld Bizottsag az Alapité részére ellendrzi az Alapkezeld ligyvezetését. A Feliigyel6 Bizottsag
a vezetd tisztségviselOktol, illetve az Alapkezeld vezetd allasi munkavallal6itdl felvilagositast kérhet,
az Alapkezelé. valamint az Alap kényveit és iratait megvizsgalhatja. A Feliigyelé Bizottsag tagja e
mindségében az Alapitd vagy az Igazgatosag altal nem utasithato.

8. Az Alapkezeléi ellenérzések rendszere

Az Alapkezeld a negyedéves jelentési kotelezettségével harmonizalt rendszerben a befektetési
szakemberei, és a kialakitott informacios rendszer segitségével ellendrzi, hogy a kihelyezett forrasok a
befektetési megallapodasokkal Gsszhangban keriiljenck felhasznalasra.

8.1. Rendszeres adatszolgaltatas

A célprojekt tarsasag szerzOdésben vallaltan koteles az Alapkezel6t rendszeresen téjékoztatni vagyoni,
jovedelmi helyzetének. mitkddésének fobb adatairol. A celprojekt-tarsasag a rendszeres tdjékoztatas
érdekében negyedéves, illetve éves jelentést készit, és az eloirt hataridore atadja az Alapkezeld részére
minden egyéb, az Alapkezel6 altal bekért dokumentummal egyiitt.

A rendszeres adatszolgaltatas keretében az Alapkezelé negyedévente szdmoltatja be a célprojekt-
tarsasag menedzsmentjét. Ennek keretében a célprojekt-tarsasag eljuttatja az adott negyedév mérleg-,
eredmény- és cash-flow-beszamoldjat, valamint fékonyvi Kivonatat és révid szdveges beszamold
keretében szamot ad az adott beszamolasi iddszak fobb torténéseirdl, egybevetve azokat a tervezett
célkitlizésekkel és az elmult év azonos idészakéval.

A jelentések pontos tartalmat és rendszerességét minden esetben egyiittmiikddési megallapodas
szabalyozza.

A jelentések tartalmanak definialasa a Miikddési Szabalyzatban keriilnek részletesen meghatarozasra.

8.2. Rendkiviili adatszolgaltatds

A célprojekt-tarsasag szerzodésben vallaltan kételes haladéktalanul tajékoztatni az Alapkezel6t minden
olyan esemény bekdvetkezésekor, amely jelentds mérték(i negativ hatéssal bir(hat) az adott célprojekt-
tarsasag jovojének alakulasara. A Befektetési Bizottsag felkérésére koteles rendkiviili adatszolgéltatast,
allando vagy részleges adathozzaférést biztositani.
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Rendkiviili adatszolgaltatés keretében keriilnek megkiildésre a testiileti {ilések lényeges déntései,
valamint minden egyéb, a céltarsasdg vagy a befektetési partner értékét és mindsitését kdzvetve vagy
kozvetleniil jelentésen befolyasold informaciok.

8.3. Befektetési monitoring

A befektetés megvalosulasat kévetden a meglévo kockazati elemeket és az (jjabb kockazati tényezdket
rendszeres monitoring tevékenységgel kell felmérni, illetve kezelni. A monitoring célja, hogy a portfolid
tarsasagok gazdalkodasat nyomon k&vesse, illetve a befektetési dontés alapjaul szolgald Gzleti tervhez
képest megjelend eltéréseket rogzitse és jelezze.

A monitoring tevékenységet az Alapkezeld munkatdrsai végzik ezen Szabdlyzat és az egyéb belsd
szabalyzatokban meghatarozott eljarasi rend szerint. Az Alapkezeld negyedévente monitoring jelentésbe
foglalja

1. acélprojekt-tarsasagok gazdalkodasaval kapcsolatban gylijtott informacioikat,
ii.  elkészitik az Alap teljes befektetési portfolidjanak mindsitését. valamint

li. az egyes portfolio tarsasagok adott idoszakra vonatkozé gazdalkodédsaval kapcsolatos
értékelésiiket,

majd jelentésiiket a Befektetési Bizottsag elé terjesztik.

Amennyiben a célprojekt-tarsasig miikddésében a tervadatokhoz képest jelentds eltérés mutatkozik, az
eldterjesztés magyardzatot, indoklast és intézkedési javaslatot is tartalmaz.

A negyedéves értékeléshez a kiindul6é pontot a befektetés végrehajtasakor elfogadott és alkalmazott
érickelés jelenti.

9. A befektetésekbdl vald kiszdllds, illetve az Alap likvidalasara vonatkozo stratégia

Az Alapkezeld egyrészrol a célprojekt-tarsasagokkal, illetve ezek tulajdonosaival, maésrészrdl a
Befektetokkel kitendd befektetési megéllapodéasban régziti, hogy az Alap a célprojekt-tirsasdgokban
szerzett részesedését a befektetéstdl szamitott jellemzden 5-10 éven beliil. de legkésdbb a futamidé
lejaratat megel6zo évben értékesiteni kivanja.

Az Alap nem zarja ki az elsodleges, vagy masodlagos tdzsdei bevezetést kévetd részvényértékesitést
sem a lehetséges kiszallasok kéziil.

A kivasarlas vonatkozhat:

- aprojekttarsasag eszkozeire: az eszkozdk keriilnek felértékelésre a dontés idépontjaban, majd
azok értékesitése torténik a tarsasaghol

- a projekttarsasagnak az Alap altal tulajdonolt részére: az Onkormanyzat veszi meg a
tulajdonrészt, majd belép helyette és lizemelteti a projekttarsasagot.

A kivasarlas soran az ellenérték az Alapba keriil, amely a Befektetok kozott felosztasra keriil.

9.1. A befektetésekbol valo kiszaillas, illetve az Alap likvidalasara vonatkozo stratégia

A Befektetési Bizottsag altal javasolt és/vagy leginkabb megfelelének tartott idopont figyelembe vétele
mellett az Alap az Alapkezeld dontése alapjan kiszall a vallalkozasbol, minél magasabb hozammal,
arfolyam-nyereséggel értékesitve tulajdonrészét. Ertékesités elsésorban akkor térténhet, ha

i.  arfolyam-nyereséget eredményez,

ii.  veszteséget csokkent vagy elkeriil.
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Kisz4llds lehet indokolt tovabba, ha a portfolio egészének atrendezése, a befektetések tipusainak,
szektoralis megoszlasuknak vagy a finanszirozasi médok aranyanak modositasa vélik célszeriivé vagy
szitkségessé.

Az egyes befektetéseket a tervek szerint atlagosan Gt-tiz év tartasi id6szak elteltével értékesiti az
Alapkezeld (exit).

Az egyes értékesitések koncepcidjanak kidolgozasa, illetve a potencialis befektetdk felkutatdsa és a
sziikséges értékesitési dokumentacio Osszeallitisa érdekében az Alapkezel6 kiilsé tandcsadot is
megbizhat, a megbizasokrél a Befektetési Bizottsag véleményt formal és azt az Alapkezeld tudomdséra
hozza.

Az értékesitésre vonatkozo dontési folyamat alapvetden a befektetési dontés meghozatalakor bemutatott
modon zajlik azzal a kiilénbséggel, hogy az Alapkezeld az eladasi ar maximalizalasdban és az esetleges
jovobeni kitelezettségek (szavatosségi vallaldsok) minimalizalasaban érdekelt.

A tervezett értékesitések a kiszallas modja és a potencialis vevok tipusa szerint. egyebek mellett, az
alabbi osztalyokba eshet:

i.  atulajdonostars mint befektetési partner fel¢ valo értékesités.
ii.  szakmai, professzionalis befektetdk felé vald értékesités,

iii.  jelentds er6forrasokkal rendelkezd pénziigyi befektetéknek torténd eladds (pénzintézetek,
biztositdk, befektetési bankok stb.),

iv. mas, a vallalati életciklus késdbbi szakaszaira fokuszald kockazati tokebefektetd vagy
maganbefcktetd részére valo értékesités,

v.  ajelenlegi vagy egy j, leendd menedzsment szaméra torténd eladas,

A befektetési partner szamara valo értékesitésre sor keriilhet egy. mar a befektetés idoépontjaban
megkotott hataridds adasvételi vagy eladasi opeids szerzddés alapjan (zart befektetési konstrukeio) is.

Az értékesités forméja lehet a célprojekt tarsasag tulajdoni hanyadanak vagy a tarsasdgban [évo
eszkdzok értékesitése.

10. Egyéb befektetési és kolcsonnytjtasi Szabalyok

10.1. Pénzkoleson és KvazisajattGke nyijtisa a Végsé Kedvezményezettek részére

Az Alap — az Alapkezeld déntése szerint — a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet szerinti korlatozasok
figyelembevételével pénzkolesdnt nyuajthat a Végsd Kedvezményezett vallalkozas részére. A
pénzkolcson idotartama nem haladhatjia meg az Alap futamidejébél a kdlesonnyijtas iddpontjaban
hatralévo idétartamot.

Az Alap altal egy Végsd Kedvezményezettbe, illetve az e Végso Kedvezményezett altal ellendrzott mas
vallalkozasokba befektetett toke, valamint az e Végsd Kedvezményezettnek, illetve az altala ellendrzstt
mas véllalkozasoknak nyujtott pénzkélesdn egylittes dsszege nem haladhatja meg az Alap mindenkori
jegyzett tokéjének 20 (hisz) szazalékat.

Kvazisajattoke formajaban megvaldsult befektetés (pl. atvédltoztathaté kotvény. illetve a tokévé
valtoztathatd addssag) a tokévé torténd atvdltoztatasaig (konvertalasiig) a jelen szakasz tekintetében
pénzkolcsénnek mindsiil.
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10.2 Alap hitelfelvételi lehetdségei és korlatai

Az Alap befektetései, egyéh tevékenysége vagy koltségei finanszirozasara foszabaly szerint hitelt nem
vehet fel, egy esetleges jovobeni tokeemelés esetén azonban a Befektetok altal vallalt, de még be nem
fizetett tokekotelezettségek (fedezet) erejéig ideiglenes jellegli hitelt felvehet.

10.3 Az Alap szabad pénzeszkozei

Az Alap szabad pénzeszkozeit pénzintézetnél elhelyezett szamlapénzként és/vagy bankbetétben és/vagy
— elsGdlegesen révidlejarath — magyar allampapirban tartja. Az allampapirok allomanyanak ardnya a
szabad pénzeszkdzok Osszes alloményédra vetitve nem lehet kevesebb, mint 70%. Az Alap a
szamlavezetdjét versenyeztetéssel valasztja ki.

Az Alap szabad pénzeszkdzei mindenkor legalabb két pénziigyi szolgaltatonal keriilnek elhelyezésre,
az Alap Osszes bankbetétje nem helyezheté el egyetlen pénzintézetnél.

10.4. Ertékpapir-finanszirozdsi iigyletek

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az ujrafelhasznalés atlathatésagarol,
valamint a 648/2012/EU rendelet mddositasardl szold (EU) 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi ligyleteket és teljeshozam-cseretigyleteket.

11. Dijak, koltségek

Az Alapkezel éltal az Alapra terhelhetd dijak és mikodési koltségek Osszessége nem haladhatja meg
az Alap jegyzett tokéjének teljes dsszegére vetitett 30%-at.

A teljes alapkezelési dij megallapitasa a kdvetkezd pontokban meghatarozott dijak és koltségek alapjan
keriil megallapitasra, amely negyedéves részletekben, eldre keriil az Alapkezeld altal kiallitott szamla
ellenében megfizetésre az Alap likvid vagyonabdl az Alapkezelo részére.

Amennyiben letétkezel6 keriil kivalasztisra, akkor az alapkezelési dij Gsszegét és jogosultsigat a
letétkezel6 el6zetesen vizsgalja €s ellenjegyzescvel érvényesiti. Ennek tovabbi feltételei a letétkezeli
szerzbdésben keriilnek megallapitasra.

11.1 Eves alapkezelési dij

Az Alapkezelot az Alap kezeleswel oss7etumresben eves alapkezelési dij illeti meg. Az éves
alapkezelési dij mértéke & 5t az Alap bejegyzésétol szamitott 24, honap
végéig a befektetdi megallapodas alapjan lekotott hozzajarulasok 2,39 %-a, azt kdvetden az Alap
futamidejének végéig 0,89

% évente.

11.2 Teljesitmény alapu dij

Az Alapkezelot az Alap kezelésével Gsszefliggésben 2.39 % éves teljesitmény alapl dij illeti meg a
kihelyezett forrasokra vetitve.

11.3 Az Alap tovabbi koltségei

Az Alapot terheld tovabbi varhatd dijak és kéltségek alapvetden harom kategoriaban meriilnek fel: a)
alapitasi koltségek, b) mikodési koltségek €s c) végelszamolasi koltségek. A koltségek mindharom
kategdridjanak egy része kozvetleniil az Alapndl meriil fel, egy mésik része az Alapkezelonél.

A fenti kategdridkon beliil a kéltségek részletes bontasban az alabbiak:
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11.3.1. Alapitasi kdltségek

i.  alapitdshoz kapcsolodo feliigyeleti dijak €s az alapitashoz kapcsolodod jogi kdltségek,
kdzbeszerzési szakértdi és eljarasi dijak. kozjegyzdi dijak, eljarasi illetékek, sth.:
maximum az Alap terhére elszamolhaté 20.000.000,- Ft + AFA

ii.  alapitashoz kapcsolodo egyéb szakértdi dijak: maximum az Alap terhére elszamolhatd
25.000.000, Ft + AFA

11.3.2. Miikodési koltségek
i.  MNB és KELER dijak a mindenkor hatalyos jogszabalyok szerint

il.  Konyvelés és Konyvvizsgalati dijak: maximum az Alap terhére elszdmolhato
6.000.000,- Ft + AFA évente

iii. Az Alaphoz kapcsolddé kozvetlen jogi és kozbeszerzési koltségek
11.3.3. Végelszamolas koltségei
A végelszamolas koltségeit az altalanos jogi ¢s egyéb koltségek tartalmazzak.

11.4. A dijazas feliilvizsgdlata

A dijazds modositasdhoz a Befektetési jegy Tulajdonosok, illetve ideiglenes Befektetési jegy
Tulajdonosok egyhangi jovahagyé hatdrozata sziikséges; azzal, hogy a modositas kizérélag a
kozbeszerzésekrol szold 2015, évi CXLIIL torveny 141.§ szakasza rendelkezéseivel Gsszhangban

lehetséges.

12. Az Alapkezel6 tovabbi kotelezettségei

12.1. Nyilvantartasok vezetése

Az Alapkezeld koteles olyan nyilvantartisokat vezetni, amelyekben sajat vagyonatol és az Alap egyéb
vagyonatol elkiilonitetten, kiilon-kiilon nyilvantartja

i. az Alap vagyonat képezd hozzdjaruldsok, befektetdi hozzajarulasok, bevételek,
befektetdi bevételek és esetleges egyéb bevételek mindenkori 6sszegét;

ii. az Alap vagyonat képezd hozzdjarulasok, befektetdi hozzijéruldsok, bevételek és
befektetdi bevételek kamatanak és més nyereségének mindenkori dsszegét.

Az Alapkezeld koteles olyan nyilvantartasokat vezetni, amelyekbdl kiilén-kiilén, folyamatosan nyomon
kovethetd

i.  a hozzajaruldsok, a befektetdi hozzajarulasok, a bevételek és a befektet6i bevételek
felhasznalasa;

ii.  a hozzajarulasok, a befektet6i hozzajarulasok, a bevételek €s a befektetdi bevételek
kamatanak és mas nyereségének felhasznalasa.

Az Alapkezel0 koteles olyan nyilvantartdsokat vezetni, amely

i. alkalmas arra, hogy az Alapkezeld a jelen Kezelési Szabalyzat 8. pontja szerinti
adatszolgaltatasi kotelezettségének meg tudjon felelni.



Az Alapkezelé az Alap vagyonat sajat, illetve az altala kezelt méas kockézati t6kealapok vagyonétdl
elkiilonitetten koteles kezelni és nyilvantartani.

Az Alapkezelo kételes az egyértelmli azonositast lehetove tevd, folyamatos nyilvantartast vezetni a
Befektetési jegyekre, illetve az ideiglenes Befektetési jegyekre teljesitett vagyoni hozzajarulasokrol.

12.2. Az Alap tokendvekményének felosztasara vagy tjra befektetésére vonatkozé szabdlyok

Az Alap a keletkezett tokendvekmeényt a Befektetési Idoszak alatt Gjra befektetheti, de csak az Alap
végelszamolasa esetén fizeti meg a Befektetési jegy Tulajdonosainak a Befektetési jegyekre befizetett
tokével aranyosan.

12.2.1. Hozam felosztisa

Az egyes projektekbdl vald kiszallds esetén a co-investor magéanbefektetdk részére hozamfizetésre
keriilhet sor.

13. A nett6 eszkozérték szadmitasira és kozzétételére vonatkozo elbirasok

13.1. Netto eszkozérték szamitasanak moédszertana

Az Alap nett6 eszkdzértékét az alabbiakban foglaltak alapjan az Alapkezeld allapitja meg.

Az Alap adott targynapra (T napra vagy az értékelés napjara) vonatkozo nettd eszkozértékét az
Alapkezelé az adott napot kdvetd (T+1) napon allapitja meg oly modon, hogy az Alap 4ltal T napon
birtokolt eszk6zdk piaci értékét azok T napi arfolyamadatainak segitségével meghatarozza, és ebbdl
levonja az Alapot T napig terhel6 kitelezettségeket.

Az Alap nettd eszkozériekét az eszkdzértékelési elvek figyelembevételével a nettd eszkdzérték
megallapitasanak tdrgynapjan szamitott 6sszes eszkoz értékének az Alapot a targynapig terheld esedékes
¢és iddaranyos koltségek és kotelezettségek értékével csokkentve, valamint a vonatkozd kdvetelések
értékével ndvelve kell megallapitani. A fobb eszkoztételek értékelési elveit az alabbi dsszefoglald
tartalmazza:

13.2. A befektetési portfolié eszkézértékének szdmitdsa soran alkalmazott irdnyelvek

Az Alapkezel6 a jelen Kezelési Szabalyzatnak megfelelden szamitja ki az Alap nett6 eszkdzértékét.

Az Alap nettd eszkozérteke a vagyonaban szerepld eszkozok értékének - ideértve az aktiv iddbeli
elhataroldsokat €s a kdlesdnbe adasbol szarmazé koveteléseket is - az azt terhel Gsszes kotelezettséggel,
bele¢rtve a passziv idébeli elhatarolasokat is. csikkentett Gsszege.

Az alkalmazott szakmai €s szamviteli értékelési eljarasok biztositjak, hogy az Alapkezel minden egyes
eszkdz- és forraselem konyv szerinti értékét jogszabalyi rendelkezés vagy ennek hianyaban a
Befektetd(k) altal megkivant idopontra és/vagy rendszerességgel kiszamitsa. és a Befektetd(k)
tudomésara hozza. Az alkalmazott értékelési eljardsoknak biztositaniuk kell, hogy az értékelt
eszkozfajtakat €s a Befektetési jegy nettd eszkozértéket legaldbb évente egyszer kiszamitsak.

Soron kiviil el kell végezni az értékelést abban az esetben, amennyiben az Alap jegyzett tokéje
novekedik vagy csokken.

A Befektetd(ke)t az értekelésekrol és szamitasokrol a jelen Kezelési Szabalyzat 13.8 pontjaban el6irt
moédon kell tajékoztatni.

Az ériékelést az Alapkezelé maga végzi el, azzal a feltétellel, hogy az értékelés feladata a
befektetéskezelési funkciotol és a javadalmazasi politikatol fliggetlentl mikodik, és az Alapkezel6 az
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Osszeférhetetlenség kialakulasanak elkeriilése és a munkavallaldk tdlzott befolyasolasanak megeltdzése
érdekében tovabbi intézkedéseket vezet be.

Az értékbecslést partatlanul, valamint megfeleld szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondossdggal kell
elvégezni.

A Feliigyelet eldirhatja az Alapkezel6 szdmaéra, hogy értékelési eljarasaikat, illetve €rtckeléseiket kiilso
értékbecslovel vagy konyvvizsgaloval ellendriztessék.

13.3. A netté eszkozérték megillapitasianak altalanos szabalyai

A Befektetd(k)nek az Alappal szemben fennalld kovetelése értékét az Alap nett6 eszkdzértéke hatarozza
meg.

Az Alap nettd eszkozértéke a Befektetd(k) kiilon kérése esetén tobb Befektetési jegy sorozatra bontva
is megallapitasra keriilhet. A befektetési portfolié bontott eszkdzértékének szamitasa a 13.2. alkalmazott
irdnyelvek alapjan keriil megéllapitasra, de kizarélag t4jékoztatd jelleggel a Befektetési jegyek
tulajdonosal szdmara. A bontott eszkozérték nem mindsiil a kollektiv befektetési formakrol ¢s
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szo6l6 2014. évi X VI torvény ..20.
Ertékelés™ pontjdban meghatarozott értékelésnek, tovabbi — feliigyeleti eldirdsnak megfelels —
értékelésnek nem tekinthet és alkalmazhato.

Az Alapkezelé az Alap nettd eszkozérték szamitdsa soran az eszkdzoket fOszabalyként az Alap
eszkozeire vonatkozo lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informacidk alapjan értékeli (valds értékelés).
A kockézati tbkebefektetésck valos (piaci) értékének meghatarozasa az aldbbiak szerint térténik:

13.3.1. Azeszkozérték megallapitisa aktudlis piaci tranzakci6 alapjin
A kockazati tokebefektetések atértékelése (fel- vagy leértékelése) alapjaul szolgalo tranzakcios arként
olyan tranzakciok vehetok figyelembe, amelyeknél az alabbi feltételek egyiittesen teljesiilnek:

i.  harmadik, fliggetlen féllel jon létre,

ii.  jelentds mértékii: minimum 10%-os tulajdonrészt érint,

ili.  idében relevans: a fenti fiiggetlen befekteté az Alappal egy idében tervezi végrehajtani az exitet,
és a befektetés legalabb 2 évig szolgalia a céltarsasdg novekedését. Atértékelésre csak akkor
lehet sort keriteni, ha a tranzakcio abban az €vben volt, amire az értékelés vonatkozik.

13.3.2. Bekeriilési értéktol eltéro nyilvantartas

Az Alapkezelo a bekeriilési érték alatt az alabbi esetekben tarthat nyilvan egy befektetést, igy
értékvesztés elszamolasara, illetve értékvesztés bekeriilési értékig t6rténd visszairdsara a szamviteli
térvény rendelkezéseivel 6sszhangban, azonnali hatallyal az alabbi esetekben keriilhet sor:

i. a13.3.1. pontnak megfeleléen egy fliggetlen, jelentds mértekii és idoben relevans tranzakcio
alapjan leértekelésre keriil sor;

ii.  aportfolidban 1évé gazdasagi tarsasag ellen jogerds felszamolasi, illetve végelszamolési eljaras
indul;

iii.  a befektetés értéke - az értékelés idopontjaban a befektetési dontés alapjaul szolgalo, legalabb a
tervezett Befektetési IdOszak végéig terjedd éves bontasi iizleti tervben szerepld adatokhoz
képest tobb, mint 25%-ban eltér a bekeriilési/nyilvantartasi értéktdl; ebben az esetben a
nyilvantartasi érték a a tényleges sajat téke szerint kalkulalt 6sszegre modosul feltéve, hogy
nem alkalmazandé egy, a 13.3.1. pontnak megfeleld (egy fliggetlen, jelentds mértékii €s iddben
relevans tranzakcio alapjan torténd) atértékelés..
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Mindaddig, amig egy adott kockézati tokebefektetés a fenti 13.3.1. és 13.3.2. pontok alapjan nem keriil
atértékelésre, azaz nem keriil sor fel- vagy leértékelésre, az adott kockézati tokebefektetés a bekeriilési
értéken keriil kimutatésra.

13.3.4. Tulajdonosi hitel értékelése

A tulajdonosi hitel értékelése soran az ..13.2. A befektetési portfolié eszkdzértékének szamitdsa soran
alkalmazott irdnyelvek™-ben leirt szabdlyok alkalmazandok,

13.4. Eljaras a nett6 eszkozérték-szamitdsban bekovetkezett hiba esetén

A tOkealap netté eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibés nett6 eszkdzértéket a hiba
feltarasat kovetd legkozelebbi nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének idopontjara
visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a tékealap nettd
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds soran a megallapitott hiba bekSvetkezésének idépontjaban
érvényes mértékének megfelelden kell modositani a nettd eszkdzértéket minden olyan napra
vonatkozdan, amelyet a feltart hiba a kés6bbiek soran érintett.

A javitott netto eszkdzértéket a jogszabélyi rendelkezéseknek megfeleléen kdzzé kell tenni, illetve a
Befektetd(k) szamara meg kell kiildeni.

Nem mindsiil hibdnak az olyan hibds piaci arfolyam és adatkdzlés, amely nem az Alapkezeld
érdekkdrében meriilt fel, feltéve, hogy az Alapkezelé a téle elvarhaté gondossaggal jart el a nett6
eszkozérték megallapitasa soran.

Ha Befektetési jegy kibocsatdsara vagy bevonaséra hibas nettd eszkozértéken keriilt sor, a hibas és a
helyes nettd eszkozérték szerint szamitott kiilonbséget a Befektetével a hiba feltarasatél szamitott 30
napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

i.  ahibas nett6 eszkdzérték-szamitas miatti, egy Befektetési jegyre juté arkiildnbség mértéke nem
éri el a helyes netté eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott ar egy ezrelékét,

1.  a hibas és a helyes netté eszkozértéken szamitott ar kiilonbségébdl szarmazé elszamoldsi
kotelezettség sszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot.

13.5. Likvid eszkozok értékelése

A likvid eszk6z6k (bankbetétek, magyar allampapirok (1d. jelen Szabalyzat 10.3 pontjat)) kényvszerinti
értéke szintén az aktualis piaci erték alapjan kertil meghatarozasra.

.. A mérlegben a bankbetétek értekeként az évkozi (negyedéves) fokdnyvi zarasban és az iizleti
év mérleg fordulénapjan az adott hitelintézetnél elhelyezett forintbetét bankkivonat egyenleggel
¢és az értékelés idopontjdig elhatarolt kamatokkal novelt Ssszeggel egyezd értékét, tovabba a
devizaszamlan Iévd deviza bankkivonat egyenleggel és az értékelés iddpontjaig elhatarolt
kamatokkal ndvelt dsszeggel egyezd értékének — MNB altal kozzétett deviza kdzéparfolyamon
- atszamitott forintértékét kell kimutatni, fiiggetleniil attdl, hogy azokat belféldi vagy kiilfsldi
hitelintézetben helyezték el. Amennyiben a kamatperiddus végén a szamitott (elhatarolt)
idéaranyos kamat €s jovairt kamat kézott kiilonbség mutatkozik. a kamatkiilonbség a jovairas
napi nettd eszkozértékben keriil elismerésre.

il Magyar dllampapirok esetén az adott allampapir értéke az aldbbiak szerint keriil
meghatarozasra:
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a. Az Alap tulajdondban 1évd, a tozsdén jegyzett fix és valtozé Kkamatozasu
allamkétvények, illetve diszkontkincstarjegyek esetén — az elsddleges forgalmazdi
rendszerbe bevezetett, valamint a 3 honapnal rovidebb hatralévd futamideji
allamkotvényeket kivéve — egységesen az értékelés napjaig tarto idbszakban az utolso
tozsdei zar6 netté arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly médon. hogy a nettd
arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az adott napig felhalmozott
kamatokat.

b. z elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett (3 honapnal hosszabb hatralévo
futamidejil) fix és valtozé kamatozasi allampapirok, illetve diszkontkincstarjegyek
esetén az A]iamadésség Kezelé Kézpont (a tovabbiakban: AKK) altal az értékelés
napjan, illetve annak hidnyaban az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kozzétett
legjobb vételi és eladasi nett6 arfolyamok szdmtani atlaga és az adott napig felhalmozott
kamatok dsszegeként kell a piaci értéket meghatarozni.

c. A 3 hénapnal révidebb hétralévé futamideji allamkotvények, diszkontkincstarjegyek
esetén az AKK altal az adott napon, illetve annak hidnyaban az azt megel6z4 legutolsé
munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval az ertekelés napjara
diszkontalt (linearis kamatszamitassal, 360 napos éves bazison) brutté arfolyamként
kell a piaci értéket meghatarozni.

d. Ha a fenti értékelési mddszerek nem hasznalhatoak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznalni oly mddon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozzé kell adni az utolsé
kamatfizetés 6ta az értékelés napjaig felhalmozott kamatokat.

13.6. Devizas eszkozdk és forrdsok értékelése

A mérlegben a valutapénztarban lévd valutakészletet, a devizaszamlan [évo devizat, tovabba a kilfoldi
pénzértékre szold minden kdvetelést, befektetett pénziigyi eszkozt, értékpapirt, illetve kotelezettseget a
negyedév, illetve az {izleti év fordulonapjara vonatkozo devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell
kimutatni az Sztv. eléirasainak megfelelden. (Sztv. 60. § (2))

13.7. Egyéb eszkozok és forrasok értékelése

A tulajdoni részesedéseken és a likvid eszkozokdn kiviil az egy€b eszkdzok és forrasok értékelésére
vonatkozdan az Sztv. és a kockézati toketarsasagok és a kockazati tékealapok éves beszamolo készitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 216/2000. (XIL 11.) Korm. rendelet az
irdnyado.

13.8. A netto6 eszkozérték kozzététele

A szémitasok elvégzése utan 5 (6t) munkanapon beliill az Alapkezeld irasban tajékoztatja a Befektetési
jegy Tulajdonosokat a Befektetési jegy Tulajdonos cimére megkiildott értesitésben a nettd
eszkozértekrol.

13.9. A nettd eszkozérték szamitdsi modszertandnak modositisa

A netto eszkozérték szamitasanak fentiekben leirt modszertanat sziikség esetén a Befektetési Bizottsag
véleményének figyelembe vétele mellett az lgazgatosag és a Felligyelet jovahagyasaval jogosult
megvaltoztatni.
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14. Az alapkezelés 4taddsa és az d4tadas kezdeményezése

Az Alap kezelésének atadasat a Befektetok is kezdeményezhetik. az alabb részletezett eljarasrendben.,
az Alap kezelésének dtadasara vonatkozo végsé dontést azonban minden esetben az Alapkezeld hozza
meg.

Amennyiben az Alapkezel6 / Befektetok az Alap kezelésének 0j kockazati tokealap-kezeld részére
torténd atadasat kezdemeényezi(k). tigy abban az esetben az Alapkezeld

e 0 befekictési dontést nem hozhat;

e az Alap eszkozeinek értékesitéséhez illetve egyéb mddon torténd atruhdzasdhoz koteles a
Befektetd eldzetes irasbeli hozzajarulasat megszerezni; tovabba

® a jogszabalyon és/vagy kételezo erejii hatosagi rendelkezésen alapuld miikodési koltségeken,
illetve (amennyiben jar) az esedékes Alapkezelési dijon kiviil az Alap sajat tokéjét csokkentd
minden kifizetéshez kételes a Befektetdk eldzetes irasbeli hozzajarulasat megszerezni.

A Befektetési jegy Tulajdonosok legalabb 75%-a az alabbiakban részletezett eljarasrendnek
megfelelden kezdeményezheti az Alap kezelésének mas, arra jogosult befektetési alapkezeld részére
valo atadasat. Az elobbiek alkalmazasa sordan a Befektetési jegy Tulajdonosok vagyoni hozzajaruldsanak
aranyat kell figyelembe venni. A Befektetési jegyek imént emlitett mindsitett tobbségével rendelkezd
tulajdonosok dontése alapjan a Befektetési jegyek kisebbségének hozzédjarulasa nélkiil, adott esetben
kifejezetten az akaratuk ellenére is lehetdség nyilik az Alap kezelésének mas befektetési alapkezeld
részére tOrténd atadasara. A Befektetési jegyek mindsitett tobbségével rendelkezéd tulajdonosok
kezdeményezésére az Alap kezelésének 4truhazasa az alabbi rendben térténhet:

Az Alap kezelésének dtadasa kezdeményezhetd,

a) amennyiben az Alapkezelé ismételten vagy sllyosan megsérti a jelen Kezelési Szabalyzatban
foglaltakat, kiiléndsen, ha szakmai indokok nélkiil hagyja figyelmen kiviil a Befektetési Bizottsig
vagy a Tanacsado Testiilet szakmai, konzultativ javaslatat vagy

b) aKbftv. 74. § (2) bekezdésének megfelelden az Alapkezeld a zartkori befektetési alapok kezelését
a Feliigyelet eldzetes engedélye nélkiil a Befektetési jegy tulajdonosok 75%-énak jovéhagyd
nyilatkozata birtokaban atruhazhatja.

Az Alap kezelésének atadasat az (ij befektetési alapkezeld megjelslésével a Befektetési jegyek mindsitett
tobbségével rendelkezd Befektetok irasban kezdeményezik az Alapkezelénél az atadas iigyében eljarni
¢s nyilatkozni jogosult képviseldjik megjelolésével. A Befektetési jegy Tulajdonosok ebbéli
mindségiiket és a tulajdonukban lév befektetési jegyek mennyiségét

a) a Befektetési jegyeik nyilvantartdsat szolgald értékpapirszamlakrdl kidllitott, 2 munkanapnal nem
régebbi tulajdonosi igazolassal vagy

b) az értékpapirszamla-vezetdjilket a javukra nyilvantartott Befektetési jegy alloméanynak az
Alapkezeld részére valé atadasara felhatalmazd, az értékpapirtitok kiadésara alkalmas okirat
Alapkezeld részére vald megkiildésével igazolhatjak.

Az Alapkezeld a kezdeményezés kézhezvételét kovetden késedelem nélkiil, legkésébb 5 munkanapon
beliil megvizsgalja, hogy

a) azeldirt mindsitett tobbség feltétele teljesiilt-e és
b) anyilvanosan elérhet6 adatbazisok adatai alapjan az 0j befektetési alapkezel6 rendelkezik-e az Alap
kezelésére vonatkozo engedéllyel.

Az elobbi feltétételek nem teljesiilése esetén errdl a kezdeményezé Befektetési jegy Tulajdonosokat
irasban értesiti. Amennyiben az eldirt feltételek teljesiilnek, az Alapkezel6 5 munkanapon beliili
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idSpontra egyeztetést kezdeményez az 1ij befektetési alapkezelovel. amelyre meghivja a kezdeményez6
Befektetok altal meghatalmazott képviseldt. Az emlitett személyek. illetve szervezetek egyeztetnek az
Alap kezelése atadasanak iitem- és feladattervérdl, amelynek végleges valtozatat alairasukkal latjak el.
Az atadas tényleges lebonyolitasardl sz6lo iitem- és feladatterv szerint az Alapkezeld johiszemiien €s
hatékonyan egyiittmiikodik valamennyi érintett szereplével annak érdekében, hogy az Alap kezelésének
atadasa fennakadés nélkiil mielbb, lehet6leg az atadas kezdeményezésétdl szamitott 20 naptari napon
beliil megtorténhessen.

15. A Befektetési jegy Tulajdonosok joviahagyasat igényl6 kérdések, jovahagyaisi eljaras
szabalyai
15.1. Befektetési jegy Tulajdonosok jovahagyadsat igényl6 kérdések:

A jelen pontban meghatdrozott dontések meghozataldhoz, illetve jogiigyletek végrehajtasahoz az
Alapkezeld a Befektetési jegy (ideiglenes Befektetési jegy) Tulajdonosok jovahagy6 hatarozatat koteles
beszerezni:

15.1.1. Befektetési jegy (ideiglenes Befektetési jegy) Tulajdonosok egyhangi hozzdjirulisa
sziikséges:

i. a jelen Kezelési Szabélyzatnak az Alapkezel6 dijazasira vonatkozé rendelkezéseinek
modositasahoz;

ii.  azAlap mas kockazati tékealappal torténé egyesiiléséhez, szétvalasahoz;
iii.  az.,A” sorozatu Befektetési jegvek (ideiglenes Befektetési jegyek) dtruhazasahoz;
iv.  az Alap jegyzett tokéjének felemeléséhez, a 3.3. 2. pontban foglaltak alapjan;
v.  az Alap futamidejének meghosszabbitasahoz;
vi.  az Alap befektetési politikdjanak megvaltoztatasihoz;
vii.  az..A” sorozat Befektetési jegyekhez fiizodo eltérd jogok megvéltoztatasihoz;

viii. az ..Asorozatli Befektetési jegyekhez kapcsolédé Elvart Hozam szdmitasi modjanak
megvaltoztatasahoz;

iX. a Nettd eszkozérték szamitdsi modszerének megviltoztatasdhoz;

x. az Alap tékendvekményének felosztasara vagy ujra befektetésére vonatkozé szabalyok
megvaltoztatasahoz;

xi.  az Alapot terheld koltségek elszamoldsdra vonatkozé szabalyok médositasahoz.

15.1.2. ,,A” sorozatu Befektetési jegy (ideiglenes Befektetési jegy) Tulajdonosoknak Befektetési
jegy sorozatonként 75%-os tobbségi hozzdjaruldsa sziikséges:

Az Alap kezelésének mas kockazati tokealap-kezel6 részére torténd atadasahoz a Befektetési jegy
(ideiglenes Befektetési jegy) tulajdonosok 75%-dnak jovéhagyo nyilatkozata birtokaban a Feliigyelet
clozetes engedélye nélkiil atruhdzhatja.

15.1.3. .,,A” sorozatii Befektetési jegy (ideiglenes Befektetési jegy) Tulajdonosoknak Befektetési
jegy sorozatonként egyszerii tobbségi hozzajirulasa sziikséges:

i. az Alap jegyzett tokéjének leszallitasa;
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. a Befektetési jegyek (ideiglenes Befektetési jegyek) bevonasa, figyelemmel a 3.3. pontban
foglaltakra;

1ii. a Kezelési Szabalyzat modositasa, kivéve a 16.2 pontban meghatarozott eseteket;

iv.  kifizetés elhataroldsa, amig a veszteség-mérséklés alkalmazhatésaganak likvidacios lehetosége
nem all fenn.

15.2. Jovahagyasi eljaras szabalyai
Valamely jovahagyés beszerzése soran a déntésre bocsatott hatarozatok tervezetének megklildésével az

Alapkezeld koteles a kézbesitéstdl szamitott 15 napos hataridé tiizése mellett a Befektetési jegy
(ideiglenes Befektetési jegy) Tulajdonost irsbeli szavazdsra felhivni,

Az Alapkezeld a Befektetdknek {résban ajanlott levél, telefax vagy e-mail utjan koteles megkiildeni gy,
hogy a dontésre a Befektetdknek legalabb nyolc munkanap alljon rendelkezésre. A Befektetdk e hataridé
eltelte elott kiildhetik meg irasban szavazatukat. Am ennyiben a Befektetési jegy (ideiglenes Befektetési
Jegy) Tulajdonos a megadott hataridén beliil nem nyilatkozik, abban az esetben a szavazason nem vett
részt,

A Befektetési jegy (ideiglenes Befektetési Jjegy) Tulajdonost szavazati jog a Befektetési jegy
sorozatahoz tartozd jogok alapjan vagyoni hozzjarulésa aranyéban illeti meg. A szavazasra megszaboit
hataridé utolsé napjat kovetdé harom napon beliil vagy ha valamennyi Befekteté szavazata ezt
megelGz6en érkezik meg, akkor e naptél szdmitott harom napon beliil az Alapkezeld — jegyzdkényv
felvételével - megallapitja a szavazas eredmeényét €s azt tovabbi harom napon beliil irasban kézli a
Befektetokkel.

Kétség esetén a dontésre bocsdtott hatarozattervezeteknek a Befektetkhoz tortént megérkezését az
Alapkezeld, a szavazatnak a hatarid$ letelte el6tt torténd clkiildését és az Alapkezel8hdz tortént
megérkezését a Befektetd koteles bizonyitani.

A hatérozathozatalra irdnyadéak a Ptk 3:19 § (2) bekezdésben foglalt rendelkezések.

16. A Kezelési Szabslyzat médositisa

16.1. A jelen Kezelési Szabalyzat mddositashoz a jelen Kezelési Szabalyzat elbirasai szerint a
Befektetési jegy Tulajdonosoknak Befektetési Jegy sorozatonként tébbségi hozzajarulasa sziikséges, a
Jjovahagyasrol az Alapkezel6 a Feliigyeletet a modositas benyujtasaval tajékoztatja.

16.2. Nem sziikséges a Befektetdk jovéhagyasa kiilondsen az alibbi esetekben:
Amennyiben az

a) a Befektetot terhelé koltségek egyoldali csdkkentését Jelenti, vagy a koltségek szerkezetének
valtoztatasa esetén azok Ssszesitett mértéke valtozatlan marad;

b) jogszabaly-médositas atvezetését jelenti, kivéve, ha az atvezetés érinti az Alap befektetési politik4jat,
kockazati jellegét;

¢) cégadatok, piaci adatok, vagy az Sztv. szerinti beszdmolé adatainak frissitését szolgalja;

d) az Alapkezeld vezetd 4llasti személyében, a kiszervezett tevekenységet végzok személyében
bekovetkezett valtozas dtvezetését jelenti;

¢) az Alap kényvvizsgaldja, vagy a kiszervezett tevékenységet végzok adataiban bekovetkezett valtozas
atvezetését jelenti:

39



/) az Alap nyilvantartsba torténd bejegyzését kévetden. a jegyzésre vonatkozo rendelkezések kezelési
szabalyzatbol vald torlését jelentik;

) olyan engedélyhez ktott valtozasokhoz kapesolodik, amelyhez a Feliigyelet az engedélyt korabban
megadta vagy amelyrol a Felligyelet kordbban hatarozott;

i) a Befektetési jegyek jelen Szabalyzat rendelkezéseivel dsszhangban 4116 4truhdzésa teszi sziikségesse.

17. Egyéb kotelezettségek

Az Alapkezel6:

i, Az Alapkezeld olyan belsd nyilvantartdsi rendszert alkalmaz. amelyben az Alappal
kapcsolatban ~ végrehajtott  iigyletei egyéb tevékenységeitdl elkiilonitetten keriilnek
nyilvantartasra;

ii. az Alap vagyonat sajat, illetve az altala kezelt mas kockdzati tOkealapok vagyonatol
elkiilénitetten kezeli és tartja nyilvan;

iii.  azegyértelmii azonositast lehetévé tevd, folyamatos nyilvantartast vezet a Befektetési jegyekre
— ideiglenes Befektetési jegyekre — teljesitett vagyoni hozzéjarulasokrol, illetve a Befektetési
jegyek — ideiglenes Befektetési jegyek — Tulajdonosairdl;

iv. az Alap mikodtetéséhez sziikséges targyi-technikai-személyi feltételcket a vonatkozo
jogszabalyokban foglaltak szerint a végrehajtas alatt folyamatosan biztositja / fenntartja ¢és a
sziikséges informatikai fcjlesztéseket elvégzi, az adatszolgaltatdsra felkésziil;

v.  acélprojekiekkel szembeni ellendrzési jogat kikoti;
vi.  apénzmosas megeldzése érdekében hatékony belsd mechanizmusokat alkalmaz;

vii.  a37/2011. (Ill. 22.) Korm. rendelet 2. § 9c. pontjéban és a 651/2014/EU bizottségi rendelet 9.
cikk (1) bekezdés ¢) pontjaban meghatérozott, minden egyes 500 000 EUR-t meghalado egyedi
tdmogatasra vonatkoz6 kozzétételi kotelezettségét teljesiti.

18. Osszeférhetetlenség

A Kbflv. 34.§ szerinti dsszeférhetetlenségi rendelkezéseket kell alkalmazni.

19. Valtozas a felek személyében

A Kezelési Szabalyzat a Befektetési jegy Tulajdonosok valamennyi jogutodjara, illetve engedményesére
nézve kotelezd.

Amennyiben valamely személy jelen Kezelési Szabalyzat rendelkezéseivel Osszhangban megszerzi a
Befektetési jegyek. vagy azok egy részének tulajdonjogat, e személyre ezt kdvetden jelen Kezelési
Szabalyzat Befektetdkre vonatkozo rendelkezéseit megfelelden alkalmazni kell.
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20. Az Alap megsziinése

20.1. Jogutéd nélkiili megsziintetés

Az Alappal szembeni megsziinési eljaras meginditdsarol az Alapkezel vagy a Felligyelet hataroz,
Kotelez6 meginditani az eljarast

* haaz Alap nett6 eszkézértéke negativva valt;

* ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a
Feliigyelet visszavonta,

* ha a Feliigyelet kételezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadaséra, azonban az Alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezelé sem veszi at,

Az utébbi felsorolds elsd pontjaban foglalt esetben az Alap megsziinésekor felmeriils feladatokat az
Alapkezeld, a felsorolas utolsd két pontjaban foglalt esetekben a Kbftv. a 2. § (2) bekezdés szerinti
Alapkezeld altal kezelt Alap megsziinésekor felmeriils feladatokat az Alapkezeld akadalyoztatasa, vagy
felszamolasa esetén a 2013. évi CXXXIX. torvényben (MNBtv.) meghatérozott szervezetek
felszamolasat végzé, a Feliigyelet 4ltal létrehozott nonprofit gazdasagi térsasig végzi.

Kiilén hatérozat nélkiil elindul a megsz(inési eljards az Alap futamidejének lejértakor vagy amennyiben
az Osszes befektetési jegy a Kezelési Szabélyzatban meghatarozott feltételek szerint bevonésra keriilt.

Az Alapkezelb a megsziinési eljards meginditasarél hozott hatérozatarél haladéktalanul koteles
téjékoztatni a Feliigyeletet, valamint rendkiviili kdzzététel utjan a Befektetoket és az Alap hitelezoit.

Az Alapkezelé koteles az Alap jogutod nélkiili megsziintetésérol sz616 dontést meghozni, amennyiben
a jelen Kezelési Szabélyzatban részletezett feltételek beallnak.

Az Alap a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasbol valé torléssel szlinik meg.

20.2. Jogutod nélkiili megsziintetés folyamata

L. A megsziinési eljarés lefolytatdsa alatt (a) az Alap netto eszkozértékét havonta egyszer kell
megallapitani és az altaldnos szabalyok szerint kézzétenni azzal, hogy a kdzzétételnél meg kell
Jeldlni, hogy az Alap megsziinés alatt ll: (b) az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazd
ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizarolag likvid eszkdzokbe fektethetd be.

ii. A megsziinési eljaras alatt az Alap vagyonaba tartozé eszkdziket 18 hénapon belill értékesiteni
kell. Az értékesitést a pénziigyi eszkdzok esetében piaci aron, illetve az Alap portféligjaban lévé
eszkdzok esetében az Alapkezels iltal meghatarozott 4ron kell megkisérelni. Az értékesitésre
megallapitott hataridé a Befekteték érdekében a Feliigyelet engedélyével pénziigyi eszkozok
esetében 3, egyéb eszkdzok esetében 6 hénappal meghosszabbithato, Az Alap tulajdonaban
[évo, szabdlyozott piacra bevezetett ert¢kpapirokat a Befektetési jegy Tulajdonosok kézétt a
tulajdonukban 1évé Befektetési Jegyek aranyaban, az emlitett értékpapirok utolsé elérhetd
szabalyozott piaci zaréaranak figyelembe vétele mellett természetben is fel lehet osztani.

iii. Az Alap tulajdondba tartozé teljes vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték befolydsat és a
kotelezettségek teljesitését kovetd 15 munkanapon beliil megfeleld tartalmi megsz(inési
Jjelentést kell késziteni, A megszlinési jelentést a Feliigyelethez be kell nyljtani és ezzel
egyidejlileg a befektetdk felé kizzé kell tenni, A megsziinési jelentés kozzétételét kdvetden a
fizetések megkezdhet6k.

iv. A Feliigyelet a megsziinési jelentés benyujtasat kivetd nappal az Alapkezeld kérelmére térli az
Alapot a nyilvantartasbol. Az Alap a nyilvantartdsbol valé térléssel megsziinik.
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20.3. Az Alap végelszamolisa

iii.

Pozitiv sajét tdkével rendelkezé Alap esetén az Alap eszkdzeinek crtékesitésébdl befolyt
ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kovetden rendelkezésre allo pozitiv
dsszegli toke a Befektetési jegy Tulajdonosait a Befektetési jegyeik értékének aranyaban illeti
meg.

A megsziinési eljaras iddtartama alatt az eszkozOk értékesitésébol szarmazo ellenértékbol.
illetve az Alap bankszamldjanak pozitiv egyenlege terhere a Befektetési jegy Tulajdonosai
szamara eldleg formajaban részkifizetés teljesithetd. A részkifizetéssel kapcsolatos dontésrol
rendkiviili kézleményt kell megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes Befektetési jegyek netto
cszkozériékére vetitve, Befekietési jegy sorozatonként azonos aranyban kell torténnie. A
részkifizetés nem torténhet a befektetési alapot terheld kotelezettségek (az Alappal szembeni
hitelezbi igények) fedezetét jelentd eszkozok terhére.

Negativ sajat tkével rendelkezd Alap megsziinése esetén a hitelezok koveteléseit a Cstv.
eléirasai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre all6 dsszeg erejéig kell kiegyenliteni.

21. A Befektetési jegy Tulajdonosok tajékoztatasinak szabalyai

Az Alapkezelé az aldbbiakban meghatarozott modon vallalja a Befektetési jegy Tulajdonosok
tajékoztatasat.

f

ii.

1l

v.

Vi,

Az Alapkezelé a Feliigyelet egyidejii értesitése mellett a Befektetési jegy Tulajdonosokat
tajékoztatia a jogszabalyok vagy a jelen Kezelési Szabalyzat alapjan kotelezéen el6irt
tajékoztatas esetén.

Minden a Feliigyelet részére torténd tajékoztatisrol az Alapkezelé a Befektetési jegy
Tulajdonosokat is tajékoztatja.

Az Alapkezeld az Alap auditalt éves jelentésének masolati példanyat megkiildi a Befektetési
jegy Tulajdonosoknak a targyévet kivetd év mdjus 3 1. napjaig.

Az Alapkezeld a Befektetési jegy Tulajdonosokat az Alaprdl, a befektetési politikajardl szélo

rovid nyomtatott bemutatkozé kiadvanyokkal tajékoztatja, melyvek tartalma az Alapkezeld
honlapj4n is elérhetd, illetve letdlthetd kell, hogy legyen.

Az Alapkezeld a Kozvetitdi szerzddés szerinti Adatszolgéltatasnak megfelelden tajékoztatja a
Befektetési jegy Tulajdonosokat a kezelt Alaprol, az Alap netto eszkozértékérol.

Az Alapkezel$ a Befektetési jegy Tulajdonosokat az Alap nett6 eszkdzértekrdl félévente, a
targyi félévet kovetd 45 napon beliil is tajékoztatja.

21.1. Titoktartas

A Befektetési jegy Tulajdonosok kotelezettséget véllalnak arra, hogy az Alappal kapesolatban
rendelkezésiikre bocsatott akar szobeli, akér irasbeli adat és informacio (igy kiilondsen izleti titok,
értékpapirtitok, banktitok, iizleti ismeretek, illetve pénziigyi gazdasagi adatok) bizalmas jellegliek, €s az
Alapkezeld, Befektetdk, célprojektek valamint az Alap (egylittesen a ..Titokgazdak™) értékpapir-, illetve
banktitkat és/vagy iizleti titkat képezhetik.

Az itt koriilirt titoktartasi kotelezettség alol annak kotelezettje kizarolag a Titokgazda clézetes irasbeli
hozzajaruldsa alapjan mentesiilhet, egyebekben ezen informaciokat a mindenkor hatalyos adatvédelmi
rendelkezések szerint kotelesek kezelni.



A Titokgazdatol szarmazé adatok és informaciok tekintetében az Alapkezel6 és a Befektetési jegy
Tulajdonosok villaljék, hogy:

1. minden ésszerii lépést megtesznek a bizalmas informaciék biztonsagos megdrzése és tarolasa
érdekében;

ii.  nem hasznéljak fel azokat més célra, mint amelyre azokat szantak;

. csak addig tartjdk azokat birtokukban. amig szerzOdéses kotelezettségeik teljesitéséhez
sziikséges, ezt kovetden kérésre haladéktalanul visszaszolgaltatjék a Titokgazdéanak, ideértve
minden éltaluk készitett mésolatot, vagy a Titokgazdék hozzajéruldsaval megsemmisitik azokat.

A titoktartasi kotelezettségiik nem terjed ki azokra az informéciokra, amelyek:

i.  a Titokgazdéktdl figgetleniil, harmadik személytdl jogszerien jutottak a Befektetési jegy
Tulajdonosok tudoméséra titoktartasi kételezettség nélkiil;

ii.  aTitokgazda irdsbeli engedélye alapjan mér korabban nyilvénossagra keriiltek;

lii.  jogszabalyi, szabalyozott piaci illetve jegybanki szabalyzati valamint hatdsagi adatszolgéltatasi
kotelezettség korébe tartoznak.

A Titokgazdak kotelesek a titoktartdsra vonatkozd rendelkezések megtartasara  kotelezni
alkalmazottaikat, megbizottaikat, é més kozremiikodsiket.

22. Részleges érvénytelenség

Abban az esetben, ha a jelen Kezelési Szabalyzat valamely rendelkezése jogellenes, érvénytelen,
Crvényesithetetlen vagy azza valik, nem érinti a jelen Kezelési Szabélyzat egy¢éb rendelkezéseinek a
Jogszeriiségét, érvényességét és érvényesithetségét.

23. Tandcsadora vagy Kézremiikidére vonatkozé informéciék

Az Alapkezelé alaptevékenységének ellatasahoz magyar ¢€s nemzetkdzi. gazdasagi, pénziigyi,
szamviteli, jogi, tudomanyos, munkajogi/HR, iparagi, iparjogvédelmi vagy hatosagi tigyekben és
kérdésekben tanicsaddkat vehet igénybe az alapkezelési tevekenységgel kapcsolatban.

24. Ertesitések

24.1. frasbeliség

A jelen Kezelési Szabélyzat alapjan vagy azzal kapcsolatban az Alapkezeld, illetve a Befektetési Jegy
Tulajdonosok éltal adott értesitéseket és egyéb tajekoztatdst frasba kell foglalni, és - eltérd rendelkezés
hidanydban - a cimzettnek kell megkiildeni személyesen, levél, telefax vagy e-mail vagy egyeb
elektronikus kommunikacié utjan.

A jelen Kezelési Szabalyzat szerinti jévahagyésokat és egyéb megallapodasokat irdsban kell megadni,
kivéve, ha az Alapkezeld. illetve a Befektetési jegy Tulajdonosok masképpen allapodnak meg.
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24.2. Ertesitési adatok

Az értesitések az Alapkezeld, illetve a Befektetési jegy Tulajdonosok székhelyére vagy mas olyan
értesitési cimre kiildendé. amelyet az egyik személy e célbdl a masikkal legalabb 5 (6t) munkanapos
elozetes értesitéssel k6zol.

25. Hatalyosulasi szabaly

A jelen Kezelési Szabalyzattal kapcsolatos értesitésck a kovetkezé médon hatalyosulnak:
i.  futar Gtjan torténd kézbesités esetén, amikor a kiildeményt a cimzettnek atadjak;

ii.  levélben torténd tovabbitas esetén 5 (6t) nappal azt kovetéen, hogy a levelet ajanlott
kiildeményként feladték;

iii. telefax itjan torténd tovabbitas esetén, amikor az ériesités olvashato formaban megérkezik; €s

iv.  e-mail vagy egyéb elektronikus kommunikaci6 esetén, amikor az {izenet olvashatd formaban
megérkezik.

A jelen Kezelési Szabélyzatban meghatarozott hatriddk a kézbesités hatalyosulasat koveto
munkanapon kezddédnek.

Az olyan értesitést, amelyet a fentickkel Osszhangban kiildtek el, de amely a cimzes helye szerint
munkasziineti napon vagy munkaidd utan érkezik meg, a kovetkezo munkanapon kell megérkezettnek

tekinteni.

dr. Véarady Zoltan
vezérigazgato

Varosi Alapkezeld Zrt.
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Kecskemét Megyei Jogu Varos Onkormanyzata Kozgyiilése
../2021. (XI1.16.) hatarozata 2. melléklete

A Varosi Alapkezeld Zartkoruen Mukodo Reszvenytarsasag
az altala kezelt Kecskemét ozasfejlesztési és Kecske

Enilaoyd -_-.: AlarmnsirCailAsdaoc Ao Al=y
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dontési kompetencia-rend szabdalyzata

- 2021. december 16. -
Kecskemét Megyei Jogli Varos Onkormanyzata (6000 Kecskemét, Kossuth tér 1.) mint a Varosi Ala pkezeld
Zartkoriien Mikod6 Részvénytdrsasag (Cg.03-10-100565, 6000 Kecskemét, Csanyi Janos kérut 14. II. em.;
a tovabhiakban: Alapkezelo vagy Tarsaség) Alapnto;a (a tovabblakban Alapitd), illetve minta Tarsasag altal
kezelt Kecskemét Vallalkozish tési Alap és Kecskemét Vérosfejlesziési AlapFefSdéséést-Alsp (a
tovabbiakban: Tokealapv 2 f'.-,.-_) befektetéje (a tovabbia kban. Befekteto), a Tarsasag, illetve a T(:ikealap
déntési kompetencia—rendjét az aldbbiak szerint allapitom meg.

Preambulum

Az Alapkezeld, illetve a kezelésében Iévé T6kealapok altal alkalmazott dontési hataskéroket és a dontési
rend alapelveit elsésorban az Alapkezeld Alapszabalya, illetve a T6kealap Alapkezelési szabalyzata és jelen
dontési kompetencia-rend szabdlyzata hatarozza meg, mely szabélyok meghatarozésa és elfogaddsa a
Térsasag klzarolagos részvényesének, illetve a Tdkeaiap Befektetdjének hatdskorébe tartozﬁ( Ez aldl
kivételt képez a Kecskeméti Vdrosfejlesztési Alap, melynek befaktetési dontéshozatali szabilyait a

bélyzata tartalmazza.

ig_, méti Vdrosfejleszt ;:.i'...:..ﬂe; zeiesi Szz

A dontési kompetencia-rend kiegészil a kompetencidk szerint meghatarozott szabalyzatok
meghatdrozasaval.

Kecskemét Megyei Jogu Varos Onkorményzata a kompetenciakat tekintve eltéré szerepkdrrel van jelen
az Alapkezel6 és az altala kezelt TékealanAlap vonatkozasdban: egyrészt tulajdonosi, masrészt befektetsi.

Az Alapkezeld és a T¢kealans Alon dOntési kompetencia szabdlyai strukturaltan keriilnek elkiilonitésre és
megkllénbodztetésre.

Az Alapkezel6 és dltala kezelt T6kcalap/ap miikodési kereteit —a fentieken tul - jogszabalyok, feliigyeleti,
hatésagi, szakmai, szakégi irdnyelvek, dlldsfoglaldsok, ajanldsok, illetve a Térsasag mindenkori szervezeti
és miikodési szabdlyzata hatarozzak meg.

1.  Aszabdlyzat alanyi hatélya

Jelen szabdlyzat elsGdlegesen az Alapkezel§ és a_T4kcalans—Alan vonatkozdsdban a déntések
meghozatalara jogosult személyekre, testiileti szervekre terjed ki.

2. A szabalyzat targyi hatdlya

A jelen szabalyzat targyi hatdlya az Alapkezel6 dltal alkalmazott déntési hataskorokre terjed ki.

3. A Tarsasag szabalyozdsi rendje

A Tarsasag szabalyozési rendszere hierarchikus rendet kdvet, az alsébb rend(i szabélyozdsok nem
lehetnek ellentétesek a felsébb rendl szabdlyokkal.

A Tarsasag belso szabalyozdsi eszkozei hierarchikus rendben feliilr§l lefelé a kovetkezdk:




Vérosi Alapkezel6 Zartkér(en MUkodo Részvénytérsasag €s az altala kezelt
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DONTESI KOMPETENCIA-RENDJE

[Hatalyos: 2021. december 16.

-t8l]

Alapszabdly:

Déntési kompetencia-rend:

Alapitdi (és Befektetdi) dontések:

Igazgatosdg Ugyrendje:

lgazgatdsdgi hatdrozatok:

FeliigyelGbizottsdgi hatdrozatok:

Szervezeti és Miikddési Szabdlyzat:

Alapitéi (és Befektetdi)
szabdlyzatok:

lgazgatdsdgi szabdlyzat:

Az Alapitd &ltal megéllapitott, aldirt, a Tarsasag létrehozasat a
Ptk. alapjan meghatdrozo okirat.

Az Alapité (és Befektet§) 4dltal megdllapitott dontési
hataskorok és az Alapkezel6 kompetencidk szerint strukturdlt
szabhdlyzatainak a rendszere.

Az Alapité (Befektetd) hatdskorébe tartozo kérdésekben az
Alapitd (Befektetd) szervei dltal meghozott hatdrozatok vagy
irasbeli utasitdsok. Az Alapité (Befekteté) dontéseit a
vezérigazgatdnak megkildi, aki sorszamozottan nyilvantartja
azokat.

Az Igazgatosag altal elfogadott, de az Alapito altal jovahagyott,
tagjainak egymads kozotti feladat- és hataskor megosztasat és
az lgazgatésag mikodési rendjét meghatdrozé szabalyok
Osszessége.

A Tarsasag lgazgatésaga altal az Igazgatosag feladatkérében
hozott dontések. Az |Igazgatdsagi hatdrozatokat a
vezérigazgatd tartja nyilvan sorszdmozottan.

A Tarsasag CfeliigyelGbizottsaga altal hozott dontések. A
[felligyel8bizottsagi hatarozatokat a vezérigazgato tartja
nyilvan sorszamozottan.

A Téarsasag szervezeti felépitését, iranyitasi rendszerét,
miikddési szabalyait tartalmazé Alapito altal jovahagyott
szabalyzat.

Azon szabdlyzatok, melyeket az Alapitd (Befektetd) keszit és
hatdlya kiterjed az Alapkezel6re is.

A Térsasag egészére, vagy egyes szakmai teriletre vonatkozo,
egy-egy feladatkort vagy jogintézményt  atfogdan,
teljeskdriien, tartdsan és kotelezben szabdlyozo vagy
jogszahaly, vagy hat6sagi eldirds altal szabalyzat formajéban
kiadni rendelt rendelkezés. Mindazon kérdésekben, melyet
jogszabdly vagy az Alapszabaly nem utal az Alapito kizarélagos
hataskérébe, els6sorban az |Igazgatdsdg jogosult a
szabdlyzatot elfogadni, kivéve, ha err6l a dontési
kompetencia-rend masképp rendelkezik. Az Igazgatdsagi
szabalyzatok  jovahagydsra  torténd  Igazgatosag  elé
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Varosi Alapkezeld Zartkérien Mikddé Részvénytarsasag és az altala kezelt

kockdzati tékealapokibalfokietésiala
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DONTESI KOMPETENCIA-RENDJE
[Hatalyos: 2021. december 16.

-t6l)

Vezérigozgatéi utasitds:

Vezérigazgatdi hatdrozat:

Modositds:

Korlevél:

Eseti intézkedések:

terjesztéséért, valamint az elfogadott szabalyzatok kiaddsaért
a vezérigazgato felelds.

Ebben a formaban kell szabalyozni azokat a témakat, amelyek
kiemelt jelentdségliek, és alapvet§ befolydssal birnak a
Tdrsasag egész tevékenységére, s nem tartoznak az Alapitd
vagy az |gazgatdsdg altal jovahagyando szabdlyzatok kdrébe.
Az utasitds kiadasa a vezérigazgatd hatdskore. Vezérigazgatdi
utasitason beliil mindsitett és elkllénitett szabélyozést jelent
az Ugyviteli utasitds, amely az Alapkezel6 szervezeti
egységeinél az egyes feladatok (gyintézésének madjat,
folyamatdt Ggyviteli utasitasban kell szabdlyozni. Személyi és
id6beli hatalyarol az utasitdsban kell rendelkezni. Kiadasa a
teriiletekért felels vezet6k hataskorébe tartozik.

Ebben a forméban kell szabdlyozni azokat a témdkat, amelyek
els6sorban és kiemelten operativ vagy munkavallaldkat érintd
valtozasokat jelentenek, befolydssal birnak a Tarsaség
tevékenységére, és nem tartoznak sem az Alapit6, sem az
lgazgatdsag dltal jovdhagyandd szabdlyzatok, sem pedig a
vezérigazgatoi utasitdsok korébe. A hatdrozat kiaddsa a
vezérigazgatd hataskére.

Az azonos témakorben kordbban kiadott szabdlyzatokat,
utasitasokat az ujonnan kiadott modosithatja, vagy hatalyon
kivil helyezheti. A mddositdst, vagy hatédlyon kiviil helyezést az
Uj szabalyzatban vagy utasitdsban egyértelmien jeldini kell.
Ellentmondas esetén mindig a legutdobh kiadott szabdlyzat,
vagy utasitds tekintendé hatdlyosnak. A szabdlyzat
modositdsara az eredeti szabdlyzat elfogadasdra jogosult
testiilet rendelkezik hataskorrel.

A Kborlevelek a munkavallalék egészét, vagy jelent8s részét
érintd, a munkavégzést befolyasold tényezdk, tulajdonosi,
vezetdi dontések, jogszabdlyvaltozasok, utasitasok
ismertetésére szolgdlnak. Kiaddsara a Vezérigazgatd jogosult,
vagy az altala felhatalmazéssal biré személy(ek).

Abban az esetben, ha valamely feladat végrehajtdsa a
munkakapcsolat keretein bellil elintézhetd, ugy a fliggelmi
rendnek megfelelGen kell eljarni. Eseti intézkedések kiadasa
altaldban széban, illetve a beérkezd iratok kiszigndldsaval
torténik.
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A szabdlyozasi eszk6zok hierarchidja csak a dontési hatdskorokkel egyltt értelmezhetd, azaz a
hierarchia nem értelmezhetd akként, hogy valamely szerv szabalyozasi aktusa kiterjed olyan
szervre, amely hataskorét tekintve a szabdlyozasi aktust hozé szervvel mellé- vagy folérendeltségi
viszonyban all.

A szabdlyozdsi eszk6z0k elkészitésére vonatkozé iigyrend

Adott szabalyozasi eszkiz elkészitéséért, elSterjesztéséért és gondozdsdért a vezérigazgato a
felelds, melyet delegélni jogosult az Alapkezel6n beluli feladatkiosztassal vagy kiilsés meghizassal a
felelgsség megtartdsanak valtozatlansaga mellett.

A szabdlyzatokban, utasitdsokban az alanyi és id6beli hatdlyrél rendelkezni kell.

A szabdlyzatokat, utasitdsokat azok kiadasa elGtt véleményeztetni sziikséges vagy javasolt,
amennyiben azt jelen déntési kompetencia-rend szabdlyzat el§irdsai meghatarozzak.

Valamennyi szabdlyzattipust kdvethetd és egyértelmi szamozassal kell ellatni. Javasolt a sorszam
kiaddsandl az adott év feltiintetése. A kiadds éve szerint a szamozas ujrakezddédik. A feladat
ellatdsanak felelGse a Tarsasag Titkdrsaga.

Az adott szabdlyzatnak tartalmaznia kell tovébbd a hatdlyba lépésre és/vagy a hatdlyon kivil
helyezésre torténd utalast is.

A Vezérigazgato feladata biztositani, hogy az aktus cimzettjei tudomadst szerezzenek Uj szabalyzat,
utasitas elfogaddsardl, a hatdrozatokrdl, illetve a mar hatalyban 1év8 szabdlyzat(ok) médositdsardl.
A szabdlyzatok, hatdrozatok, utasitdsok hatdlyba lépését kdvetben biztositani kell az aktus
cimzettjei szamara azok megismerését. Ennek érdekében ezek — valamennyi munkavallald részére
elérhetd — haldzati kdzds meghajtén kerlilnek elhelyezésre, melynek koordinaldsa a Tarsasag
Titkdrsaganak feladata. A szabdlyzatokrdl, utasitdsokrol, hatdrozatokrdl, kérlevekrdl kézponti
nyilvdntartas készil, melynek vezetését és folyamatos aktualizalasat a Titkarsag végzi.

A jelen szabalyzat vonatkozasdban a déntések meghozataldra jogosult személyek, illetve testleti
szervek kozotti kommunikdcio modja lehet személyes, elektronikus level vagy postai kézbesités.

Dontési szintek alkalmazasa

Egy adott déntés tekintetében — a kompetencia-rend szerint — hatdskérrel rendelkez6 dontési szint
dontését nem delegdlhatja magasabb szint{l dontéshozé férumra, azaz az Alapkezeldt és =
TikealapotAlapet érint6 donteseket fbszabaly szerint a kampetenma rendben meghatarozott

szinteken kell meghozm alol kivétel a Kees fr_"".” rosfeilesztési Alap, melynél a déntéseket az
Alap Kezelési Szabalyzatab -LI—';?I‘%_. drozott szinteken kell meghozni-

A kompetencia-rendhez képest magasabb ddntési szint bevonasara akkor van lehetGség, ha azt a
magasabb dontési szint, az |gazgatdsag esetében az Alapitd, illetve Befektetd kezdemeényezte.

A magasabb déntési szint minden alacsonyabb szinthez tartozd déntést magahoz vonhat.
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6.

A Tarsasdg és a T dkealaps Mlapk dontéshozo szervei és a dontési hataskorok

A/ Alapitd, illetve Befektetd

A Tdrsasag egyszemélyes részvénytarsasag, ahol kozgy(lés nem mikodik. A kozgy(ilés hataskérébe
tartozd keérdésekben az egyediili Alapité dont és gyakorolja a kozgyllés jogait. Alapité a
hataskorébe tartozd Ugyekben alapitéi dontés formajaban, irdsban dont. Az Alapito az Igazgatdsag
hatdskorét alapitéi dontéssel barmely kérdésben elvonhatja.

A Befektetd a Tarsasag altal kezelt T6kealap egyedili befektet6je. Azon kérdésekben, amelyben
jelen dontési kompetencia-rend szabdlyzat a Befekteté hatdskorébe utal, a Befektetd befektetdi
déntés formajaban, irdsban dént.

Az Alapito, illetve Befektetd az Igazgatosag vagy bdrmely mas szerv hatdskorét alapitdi déntéssel,
illetve befektetdi dontéssel barmely kérdésben elvonhatja.

Az Alapitdi, illetve Befektetdi hataskorok tényleges gyakorlasanak tekintetében az Alapitd
mindenkori szervezeti és mlikodési szabdlyzatanak rendelkezései az iranyadok.

Az Alapitg, illetve a Befektet§ kizardlagos hatdskorébe tartozo dontések:

a.) A Tarsasaggal kapcsolatban:

i. dont az alapszabaly elfogadasardl, mdédositdsardl, a Tarsasdg mikddési formajanak
megvaltoztatdsarol;
ii.  donta dontési kompetencia-rend szabdlyzat megallapitasdrol és modositasarol;
iii.  donta Tarsasag atalakulasanak és jogutdd nélkiili megsziinésének elhatarozasardl;
iv.  dont az egyes részvénysorozatokhoz f(iz6d6 jogok megviéltoztatdsarol, illetve az egyes
részvényfajtak, osztalyok atalakitasardl
v.  ddnt atvaltoztathatd vagy jegyzési jogot biztositd kétvény kibocsatasardl, valamint a

fffff

vi.  dbnt a Tarsasag kézép- és hosszutavl stratégidjanak elfogaddsardl,
vii.  ddnt a Tarsasag lzleti tervének jévahagydsardl, modositdsarol;
viii.  elfogadja a Tdrsasdg szervezeti és mikodési szabdlyzatat és annak maédositésait;

ix. dontavezérigazgatdnak, az Igazgatdsag tagjainak és elndkének, a felligyelShizottsag
tagjainak és elnékének, tovabba a kdnyvvizsgdldnak a megvalasztdsardl, visszahivésarol,
dijazasanak megallapitasardl, elleniik kartéritési igény érvényesitéserdl;

X.  avezérigazgato felett gyakorolja a munkaltatéi jogokat;

xi.  el6zetesen engedélyezi minden olyan szerz6dés megkotését, amelyet a Tarsasag, illetve
a Tarsasag tulajdonosi részesedésével mikods barmely gazdalkodd szervezet a
vezérigazgatoval, lgazgatdsagi taggal, feliigyelGbizottsagi taggal, valamint ezek kozeli
hozzatartozdjaval vagy e személyek kodzvetlen, vagy kozvetett tulajdoni részesedésével
mukodo gazddlkodd szervezettel kot;




Varosi Alapkezel6 Zartkoriien Mikodd Részvénytdrsasdg és az dltala kezelt

atosialk

kockdzati tékealapokbefek

DONTESI KOMPETENCIA-RENDJE
[Hatalyos: 2021. december 16.

-t6l]
xii. elfogadja a Térsasdg szamviteli torvény szerinti beszdmolgjat, és dont az addzott
eredmeény felhasznalasarol;
xiii.  dont osztalékelGleg kifizetéseérdl;

xiv.  dont az alaptéke felemelésérdl és leszdllitasarol;

xv.  értékeli az Igazgatdsag és a vezérigazgatd el6z6 lzleti évben végzett munkajat;

xvi, dont minden olyan kérdésben, amelyet jogszabdly vagy az Alapszabaly az Alapito
hataskorébe utal, ideértve azt az esetet is, amikor az Alapito valamely kérdés elddntését
sajat hatdskorébe vonja.

b.) A Tarsasag dltal kezelt T6kealappal kapcsolatban, mint Befektetd:

i. ddnt a befektetési bizottsag tagjainak megvalasztdsarol, visszahivaséarol, dijazasanak

ii. elfogadja a T6kealap befektetési politikajat, valamint a kdzép- és hosszutavi befektetési
stratégidjat, azok modositasait;

iii. jovahagyja a T6kealap kezelési szabdlyzatét, valamint azok mddositasait;

iv. dont a Kecskemél Villalkozdsieilesztési AlapTiékealap minden olyan befektetésérdl,
szerz6déskotéserdl vagy kotelezettségvallalasérél, amelynél az ugylet értékosszege
meghaladja a nettd 500.000.000,- Ft-ot azaz 6tszazmillio Ft-ot. Ezen értékhatar
megdllapitdsdndl az egy Ugyfélnek nyljtott befektetés, vagy az érte vallalt
kotelezettségvallalas Bsszegét idBkorlatozds nélkil dssze kell szamitani;

V. dont a Kecskemét Véilelkozésieilesziési Alap +8kealap nettd 500.000.000,- Ft-ot azaz
otszazmillio forintot meghaladd befektetési érték(l (a tékebefektetés tovabba az
esetleges tagi kélcsén vagy mds jogcimen ideiglenesen vagy tartésan jutatott pénzeszkdz
juttataskori nomindlis Gsszege egylttesen) megvaldsult befektetéseivel kapcsolatos
minden olyan kérdésben, amelynek befektetési értékre torténd kihatasa meghaladja a
hefektetési érték 10%-at;

vi.  doént minden olyan kérdésben, amelyet jogszabaly, az Alapkezelési szabalyzat vagy jelen
Déntési kompetencia-rend szabdlyzat a Befektetd hataskdrébe utal.

B/ Igazgatdsag

1. A Tarsasag Ugyvezetését az IgazgatGsdg és a vezérigazgatoi cim viselésére jogosult cégvezetd (a
tovabbiakban: vezérigazgatd) kdzosen latja el. Az |gazgatdsag az ligyvezetés keretében elldtja az
irdnyitasi feladatokat, meghozza a jelentdsebb sulyd lgyvezetési dontéseket, valamint ellenérzi a
vezérigazgatd altal elldtott operativ ligyvezetési tevékenységet.

2i Az |gazgatosag feladat-, és hataskore:

a.) A Tarsasaggal kapcsolatban:

i, allast foglal és javaslatot tesz az Alapitd déntési hatdskorébe tartozo iigyekben, kivéve azt az
esetet, amikor az Alapitd valamely kérdés eldontését sajat hataskdrébe vonja;

ii. elgzetesen elfogadja és az Alapité elé terjeszti a Tarsasag iizleti tervét és annak maédositésait. A
Térsasag izleti tervének részét képezi a Tarsasdg munkaszervezetének felépitése, a Tarsasdg,
valamint a T6kealapok gazdalkodasi alapelveinek meghatdrozdsa, az eredményes gazddlkodast
biztositd intézkedési terv;
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ii. elézetesen véleményezi és az Alapitd elé terjeszti a Tarsasdg - jelen ddntési kompetencia-rend
szabalyzat szerint - alapitéi hatdskorbe tartozé szabalyzatainak tervezeteit és e szabalyzatok
modositasait, a jelen dontési kompetencia-rend szabalyzatban meghatarozottak szerint elfogadja
a Térsasdg hatdskarébe tartozd egyéb szabalyzatait és azok médositdsait;

iv. elfogadja a Tarsasdg szdmviteli politikdjat és médositasait;

v. javaslatottesz—a FelligyelGbizottsag egyetértésével —az Alapitc felé a Konyvvizsgald személyére;

vi. dont a Tarsasag minden, sajat nevében torténd netté 20.000.000,- Ft, azaz haszmillid forint

értékhatart meghaladd szerz6déskotésérsl vagy kotelezettségvallalasardl, kivéve a Tarsasag likvid

eszkozeinek  atmeneti  hasznositasat, befektetéseit. A  szerz6dések, illetve a
kotelezettségvallaldsok értéke egy lgyféllel (lgyfélcsoporttal) szemben 1 naptéri éven beliil
egybeszamitando;

vii. a vezérigazgatd -elSterjesztésére alldst foglal a Térsasdg szamviteli térvény szerinti
beszamoldjanak elfogadasaval, és az adoézott eredmény felhasznéalasaval kapcsolatos alapitéi
déntés meghozatalahoz;

viii. 8 (nyolc) napon beliil a feliigyelSbizottsag egyidejii értesitése mellett a sziikséges intézkedések

megtétele céljabdl kezdeményezi az Alapité dontéshozataldt, ha barmely tagjanak tudomdsara

jut, hogy:
- aTarsasag sajat tokéje veszteség kovetkeztében az alaptSke kétharmadara csdkkent;
- a Tarsasdg sajat t6kéje az alaptéke tdrvényben meghatdrozott minimaélis dsszege ald
csokkent;
- aTarsasagot fizetésképtelenség fenyegeti vagy fizetéseit megsziintette; vagy
- aTérsasag vagyona a tartozasait nem fedezi;

ddnt az éves belsé ellendri jelentés elfogadasardl;

x. dont a Tarsasag veszteségleirdsardl;

Xxi. javaslatot tesz az Alapitd, illetve a Felligyel6bizottsdg részére a Tarsasag vezetd allasu és egyéb
munkavallaldinak javadalmazasi politikdjara;

xii. dént mindazokban a mas szerv kizdrolagos hatdskorébe nem tartozd kérdésekben, amelyeket

jogszabaly, az Alapszabaly, vagy az Alapité az Igazgatdség hatdskorébe utal, vagy az Igazgatdsag -
a vezérigazgatd hatdskorébdl - a sajat hatdskdrébe von.

?_<.

b.) A Tarsasag altal kezelt T6kealappal kapcsolatban:

i. elfogadja a T6kealap Uzleti tervét, szamviteli politikdjat és médositdsait;
ii. dont - a Fellgyel6bizottsag egyetértésével - a Tékealap konyvvizsgdldjanak személyérél és
dijazésardl;
iii. jovdhagyja a Tékealap szabdlyzatait — a kezelési szabdlyzat kivételével — és azok mddositdsait;
v._donta Kecskemét Villzkozdsieflosziisi AlapTékenlap kockazati tékebefektetéseirdl, amennyiben
az lgylet dsszege nem haladja meg a nettd 500.000.000,- Ft, azaz 6tszazmillié forint értékhatart.
Ezen értékhatdr megdllapitdsandl az egy lgyfélnek nyujtott befektetés, vagy az érte vallalt
kotelezettségvdllalds Bsszegét (mértékét) idékorlatozas nélkiil dssze kell szamitani. D6nt tovédbba
e tékebefektetések fennalldsa alatt az ezekkel kapcsolatos kérdésekben,;

v. dont a Kecskemet Vallalkozdsfejlesztési
meghaladd befektetési értékd {2 tékebei
jogcimen_ ideiglenesen vagy tartdsa;

Jvalosult befektets

egviittesen) megvaldsul
1
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a Kecskemét Vdrosfejlesztési Alap kockazati téke
537 Alapszabdlydban meghatdrozotiak szerint;

Aettd TO0.000.000.Ft. ot 287 Btszdznilid-forintot-

dhatdsa-pem-halodia-meg-o-befektetéshértdl-10%at;
vivil. dént a Tarsasag altal kezelt T6kealapok szémviteli térvény szerinti éves beszamolojardl és az
adozott eredmény felhaszndldsarol;

viiviii. dont a T8kealap veszteség leirdsi Uzletpolitikajarol.
C/ Vezérigazgatd

1. A Téarsasag ligyvezetését az Igazgatosag és a vezérigazgato kdzosen latja el. A vezérigazgato vezeti
a Térsasdg munkaszervezetét és elldtja az operativ mlikodéssel osszefliggl egyéb feladatokat. A
T4rsasdg vezérigazgatdjat az Alapitd nevezi ki és hivja vissza. A vezérigazgaté az Alapité déntése
alapjan az lgazgatdsag tagja és elndke is lehet.

2. A vezérigazgato feladat-, és hataskore:

a.) A Tarsasdggal kapcsolatban:

i. ellatia mindazon Ugyvezetési feladatokat, amelyek nem tartoznak az Igazgatosag feladat- és
hataskdrébe, vagy amivel az Igazgatdsag vagy az Alapité megbizza;

ii. el6késziti és tamogatja az lgazgatosag munkdjat, felel az lIgazgatésdg hatdrozatainak
végrehajtasaért;

iii. gondoskodik a Tarsasag szervei kozotti kapcsolattartdsrol és zokkendmentes egyuttmikédésrdl;

iv. ellitja a Tarsasag tevékenységének, szervezetének operativ vezetését, szervezi és vezeti a
Tarsasdg munkaszervezetét és ennek napi munkavégzését, gyakorolja a Tarsasag munkavallaloi
felett a munkaltatdi jogokat;

v. tamogatja a Feliigyelbizottsdgot és a Konyvvizsgdlot feladatal ellatasaban;

vi. meghozza a Belsé Ellendr kivalasztasaval, megbizdsaval, illetve foglalkoztatdsaval kapcsolatos
dontéseket, irdnyitja a Belsd Ellendr feladatainak elldtasat;

vii. gondoskodik a belsé ellendrzési szabdlyzat, tovédbba évente a bels6 ellendri jelentés
dsszeallitasardl és elSterjesztésérd| az Igazgatdsag felé;

viii. képviseli a Tarsasagot harmadik személyekkel szemben, valamint birésagok és mas hatosagok
eldtt;

ix. gondoskodik a Térsasag Uzleti kdnyveinek vezetésérdl, a Tarsasagnak a kéztulajdonban allo
gazdasagi tarsasdgok takarékosabb mikodésérsl sz6l6 2009. CXXIl. tdérvényben foglalt
feladatainak teljesitésérdl, kiilonds tekintettel a kozzétételi kotelezettség betartasara;

x. gondoskodik a Tarsasdg Szervezeti és Miikcdési Szabdlyzatanak, egyéb szabdlyzatainak és azok
maodositasainak el6készitésérdél és elSterjesztésérol;

xi. dont a Tarsaség minden olyan, sajat nevében torténd szerzGdeskotésrdl vagy
kotelezettségvdllaldsrdl — ide nem értve a befektetésekrdl valé dontést és a likvid pénzeszkozok
atmeneti hasznositdsardl szold déntést — amelynél az lgylet értéke nem haladja meg a nettd
20.000.000,- Ft, azaz hiszmillié forint értékhatdrt. A szerzédések, illetve a kitelezettségvallalasok
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Xii.

Xiil.

Xiv.

Xv.

Xvii.

b.)

Vii.

viil.

Xi.
Xii.

értéke egy lgyféllel (ligyfélcsoporttal) szemben 1 (egy) naptari éven beliil egybeszamitandd. A
Vezérigazgato koteles az éves tervben szereplé kéltségkereteket betartani;

a likviditdskezelés keretében - a négy szem elvére figyelemmel és a kockdzatkezelési szabalyzat
rendelkezései szerint - 6sszeghatdr nélkiil gondoskodik a Térsasag likvid eszkdzeinek allampapirba
torténd befektetésérdl és/vagy hitelintézetnél torténd lekétésérédl és a lekités megsziintetésérd;
javaslatot keszit az Uizleti, beruhdzasi, létszdm gazdalkoddsi, j6vedelmez8ségi és likviditasi tervre,
és jovahagyasat kdvetden gondoskodik ezek végrehajtasérol;

jelentést keszit a Tarsasag vagyoni helyzetérdl, Uzletpolitikdjdnak végrehajtasardl évente egyszer
az Alapito (az éves mérleg és beszémolo elSterjesztésével egyidejiileg), valamint hdrom havonta
az lgazgatdsag és a FelligyelGbizottsag reszeére;

gondoskodik a Tarsasag szémviteli torvény szerinti beszdmoléjanak és az adézott eredmény
felhasznaldsdra vonatkozo javaslatnak az 0sszedllitasardl és elGterjesztésérél az Igazgatdsag és a
FelligyelGbizottsag részére;

szikség esetén gondoskodik a kozbensé mérleg és annak alapjan az osztalék fizetésére vonatkozo
javaslat elkészitésérdl és elGterjesztésérdl;

ellatja mindazokat a feladatokat, amellyel az Alapitd vagy az Igazgatdsag megbizza.

A Tarsasag altal kezelt T6kealappal kapcsolatban:

szervezi és vezeti a T6kealap m(ikodését, folyamatosan nyomon kéveti a befektetésekkel érintett
tarsasagok mikodését, eldkésziti és végrehajtia a Tdokealap midkodésével, illetve a
befektetésekkel kapcsolatos, mds szerv hataskdrébe tartozé dontéseket, meghozza és végrehajtja
a T6kealap mlkodésével, illetve a befektetésekkel kapcsolatos hataskérébe tartozé déntéseket;
el6kesziti és tamogatja az Igazgatdsag munkdjat, felel az Igazgatdsdg hatdrozatainak
vegrehajtdsaért;

tdmogatja a FeliigyelGbizottsagot feladatai ellatasaban;

tamogatja a Tékealap kényvvizsgalojat feladatai elldtasaban;

vezeti a befektetési bizottsagot;

a Tarsasag keépviselGjeként képviseli a Tékealapot harmadik személyekkel szemben, valamint
birdsdgok és mas hatésdgok elétt;

jelentést készit a T6kealap miikédésérsl, a T6kealap vagyoni helyzetérdl, lizletpolitikdjanak
végrehajtasardl évente egyszer az Alapito (az éves mérleg és beszdmold elSterjesztésével
egyidejlileg), valamint hdaromhavonta az Igazgatdsag és a felligyel8bizottsag részére;
gondoskodik a Tékealap szabalyzatainak és azok mddositasainak el&készitésérdl és
elterjesztésérdl;

az alapkezelési szabdlyzatban meghatdrozott befektetési korlatok betartdsa mellett - a négy szem
elvére figyelemmel és a kockdzatkezelési szabdlyzat rendelkezései szerint - Bsszeghatar nélkiil
gondoskodik a Tékealap likvid eszkozeinek allampapirba torténd befektetésérdl és/vagy
hitelintézetnél torténd lekotésérdl és a lekdtés megsziintetésérdl;

gondoskodik a Tdkealap szamviteli torvény szerinti beszamoléjénak és az addzott eredmény
felhaszndldsdra vonatkozo javaslatnak az 6sszedllitasardl és elSterjesztésérdl az Igazgatdsag és a
Felligyel&bizottsag részére;

gondoskodik a T6kealap lizleti kbnyveinek vezetésérdl;

ellatja mindazokat a feladatokat, amellyel az Alapitd vagy az Igazgatdsag megbizza, illetve amely
nem tartozik mds szerv hatdskorébe.
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D/ Feligyel6bizottsag

1. A FeliigyelGbizottsag az ligyvezetést a Tarsasdg érdekeinek megdvasa céljabal ellendrzi,

2 A Feliigyel6bizottsag feladat- és hatdskdre:

a.)

vi.

vil.

viil.

A Téarsasaggal kapcsolatban:

elgsegiti, hogy a Tarsasag rendelkezzen atfogo és az eredményes mUikddésre alkalmas ellendrzési
maodszerrel, véleményezi a Tarsasdg atfogd és az eredményes mikddésre alkalmas ellendrzési
madszerét;

egyetértési jogot gyakorol a Kodnywvizsgdlé személyére vonatkozd igazgatdsagi javaslat
tekintetében;

véleményezi a Tarsasdgra vonatkozd éves és a kdzbensd pénziigyi jelentéseket, a szamviteli
torvény szerinti beszamolérél és az adézott eredmény felhasznaldsarol szolo elGterjesztéseket. A
szamviteli torvény szerinti beszamolordl és az addzott eredmény felhaszndldsardl az Alapito a
feligyel6bizottsag irdsbeli jelentésének birtokaban hataroz;

figyelemmel kisérheti a Tarsasdg konyveinek vezetését, megtekintheti, ellendrizheti iratait,
véleményezheti a Tarsasag uzletpolitikai jelentéseit;

véleményezhet minden olyan el6terjesztést, amely az Alapitd kizérolagos hatdskorébe tartozo
ugyre vanatkozik;

figyelemmel kiséri és véleményezheti a Tarsasag iigyvezetése kdrében tett intézkedéseket,
sziikség esetén javaslatokat, ajanldsokat fogalmaz meg;

sziikség esetén jelzéssel élhet az Alapitd felé, ha az ligyvezetés vagy a Tarsaség mikodése korében
olyan hidnyossdgokat észlel, amelyek az Alapité beavatkozasdt igényelhetik. Ha a
Felligyel6bizottsdg megitélése szerint az lgyvezetés tevékenysége jogszabdlyba, az
Alapszabalyba, az Alapité hatarozataiba iitkozik, vagy egyébként sérti a Tarsasag vagy az Alapitd
érdekeit, akkor a Feliigyelébizottsag kételes az Alapité beavatkozasat kérni;

a Tarsasag vezet6 allast személyeire vonatkozd javadalmazési politikat az Alapité elé terjeszti, a
Tarsasag munkavéllaléinak javadalmazési politikdjat pedig jovahagyja;

képviseli a Tarsasagot az |gazgatdsdg, az |gazgatdsag tagja vagy a Vezérigazgato ellen az Alapito
hatdrozata alapjan inditott perben;

elldtja mindazon ellendrzési feladatokat, amelyekkel az Alapito kilon megbizza.

A Tarsasag altal kezelt Tékealappal kapcsolatban:

elGsegiti, hogy a Tékealap rendelkezzenek &tfogo és eredményes mlikodésre alkalmas ellendrzési
madszerrel;

egyetértési jogot gyakorol a T6kealap konyvvizsgdlojanak személyére vonatkozd igazgatdsagi
dontés tekintetében;

véleményezi a T6kealapra vonatkozo éves és kozbensd pénziigyi jelentéseket, a szamviteli torveny
szerinti beszamoldrél és az adozott eredmény felhaszndlasardl szélo elSterjesztéseket. A
szamviteli torvény szerinti beszamoloérél és az addzott eredmény felhasznalasardl a Befektetd a
FeliigyelSbizottsédg irdsbeli jelentésének birtokaban hataroz;

figyelemmel kisérheti a T6kealap konyveinek vezetését megtekintheti, ellendrizheti iratait;
véleményezheti a T6kealap Uzletpolitikai jelentéseit;
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v. véleményezhet minden olyan el6terjesztést, amely Befektetd kizarlagos hatdskérébe tartozo
ugyre vonatkozik;

vi. figyelemmel kiséri és véleményezi a T6kealap mUikddése kdrében tett intézkedéseket, sziikség
esetén javaslatokat, ajanldsokat fogalmaz meg;

vii. szlikség esetén jelzéssel élhet a Befektetd felé, ha a Tékealap miikodése kérében olyan
hidnyossagokat észlel, amelyek a Befektetd beavatkozasat igényelhetik. Ha a Feliigyel6bizottség
megitélése szerint a Tékealap miikédése jogszabdlyba vagy bels6 normativ szabdlyba utkézik,
vagy egyebként sérti a Tékealap vagy a Befektetd érdekeit, akkor a Feliigyel6bizottsag kiteles a
Befektet6 beavatkozdsat kérni;

viii. ellatja mindazon ellendrzési feladatokat, amelyekkel a Befektetd kiilén megbizza.

E/ Befektetési bizottsig

1. A Tarsasdg altal kezelt T6kealap befektetési dontéseinek el6készitésére befektetési bizottsag keriil
létrehozasra. A befektetési bizottsdg feladat- és hatdskorében - az adott T6kealap vonatkozdsaban
- az Igazgatdsag szamara gondoskodik mindazon elékészitési dontések meghozatalarél, amelyek
valamely befektetési dontés meghozataldhoz sziikségesek.

2 A befektetési bizottsag mikddésére a T6kealap alapkezelési szabdlyzatainak, a Tarsasag egyéb
szabalyzatainak rendelkezései az iranyadok.

7. Az Alapkezel6 és a T6kealap kompetencidk szerinti szabalyzati struktdraja (szabalyzat
matrix)

1. Jelen dontési kompetencia-rend elvédlaszthatatlan részét képezi a Tarsasag és a TGkealap torvényes
és prudens m{ikodését meghatdrozé szabalyzatok listaja.

2. A szabalyzatok az azokhoz rendelt hatdskorokkel egyitt alkotjdk az Alapkezel§ és a Tékealap
szabalyzat matrixat.

8. Zaro rendelkezések

1. Jelen szabélyzatban foglaltakat az Alapkezel6 tulajdonosi jogkérében eljgré Alapito, illetve
Befektetd kozgylilése, Kecskemét Megyei Jogti Varos Onkormanyzata Kézgy(ilése ...../2021. (X1.17.)
hatdrozataval fogadta el.

2. Jelen szabalyzat hatdlyba Iépésének id6pontja 2019. julius 1. napja.

3 Jelen szabdlyzat elvdlaszthatatlan melléklete az Alapkezel§ Tarsasdg mindenkori hatélyos
Alapszabalya, illetve a “&healap [ fkealanok alapkezelési szabalyzata.

Mellékletek:

1) ~-Vérosi Alapkezel6 Zrt. kompetencidk szerinti szabalyzat matrixa,
2) 4 Varosi Alapkezel6 Zrt. alapszabalya,
3} A-Kecskemét Viliclkordsfeileszigsi Feilddésédst Alap kezelési szabalyzata,

3)4)Kecskemét Virost

11



Vérosi Alapkezel6 Zartkoriien Miikddé Részvénytarsasag és az dltala kezelt

L S L SR L4 R S ) afobopmpfind b
kockazali tdkeaiapoxbelekiatess

DONTES|I KOMPETENCIA-RENDIE
[Hatélyos: 2021. december 16,
-t8l]

Kecskemét, 201 _cecem!

Kecskemét Megyei Jogti Varos Onkormanyzata
Alapfto




