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ELOTERJESZTES
Kecskemét Megyei Jogii Vdros Kozgylilése
Virosstratégiai és Pénziigyi Bizottsdg
2022. dprilis 26-dn tartando iilésére

Térgy A Kecskemét Villalkozésfejlesztési Alap kezelési szabslyzatinak médositésa

Tisztelt Bizottsag!

Kerem a Tisztelt Bizottsagot, hogy a mellékékelt kdzgyiilési eldterjesztést Kecskemét Megyei
Jogi Véros Onkormanyzata Kézgytilésének a Kozgylilés és Szervei Szervezeti és Mikodési
Szabélyzatar6l sz616 4/2013. (II. 14.) 5Snkormanyzati rendelete 2. melléklet 5.4.1. pontja alapjén
véleményezni sziveskedjen.

Keeskemét, 2022, 4prilis 1.

Szemerey it Pataki Klaudia
polgjiy mesier

HATAROZAT-TERVEZE I

........ /2022, (IV.26.) VPB. szimu hatdrozat
A Kecskemét Villalkozdsfejlesztési Alap kezelési szabslyzatdnak médositdsa

Kecskemét Megyei Jogii Véros K8zgylilése Varosstratégiai és Pénzligyi Bizottsdg megtérgyalta
Szemereyné Pataki Klaudia polgérmester 4066-15/2022. szému kdzgytilési el6terjesztését és az
alébbi hatdrozatot hozta:

A bizottsag a fenti tirgyban késziilt kozgyiilési eldterjesztést a kdzgylilésnek elfogaddsra
javasolja.
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Kecskemét Megyei Jogli Viros
Polgirmestere

4066-15/2022,

ELOTERJESZTES
Kecskemét Megyei Jogii Viros Kozgylilése
2022, aprilis 28-dn tartandod iilésére

Targy: A Kecskemét Véllalkozésfejlesztési Alap kezelési szabalyzatinak médositdsa
Tisztelt Kézgyiilés!

A Kecskemét Megyei Jogi Véros Onkorményzata kizérélagos tulajdondban 1&vé Virosi
Alapkezeld Zrt. (a tovébbiakban: Alapkezel8) kezdeményezte az alapiténdl az 4ltala kezelt
Kecskemét Vallalkozésfejlesztési Alap (kordbbi nevén: Kecskemét Fejlddéséért Alap, a
tovéabbiakban: KVLFA) kezelési szabdlyzatanak dijstruktiréra vonatkozé médositését.

A jelenlegi dijazdsi strukfira az Alapkezel részére a KVLFA vonatkoziséban kizérdlag
alapkezelési dij felszAmitdsat teszi lehet6vé, teljesitménydij elszamolasara nincs lehet6sége,
annak ellenére, hogy az éltalénos gyakorlat szerint a hasonlé alapokat miikédtetd alapkezelSk
a forrdsok sikeres kihelyezését elosegitendd iltaldban teljesitménydijra is jogosultak. Ezzel a
gyakorlattal dsszhangban az Alapkezelé 4ltal kezelt Kecskemét Virosfejlesztési Alap (a
tovibbiakban: KVRFA) alapkezelési szabélyzata szintén lehetéséget biztosit teljesitménydij
elszamolésdra.

A KVLFA kapcsén a jelenlegi alapkezelési dijra és az elszdmolhaté maksdési kiaddsokra
vonatkozd szabalyozist a KVLFA kezelési szabdlyzata tartalmazza, az alapkezelési dij mértéke
a kezdeti 2,5%-0s évi mértéket kivetden a KVLFA bejegyzésétd] szdmitott harmadik évben a
25. hénapt6l a 30, hénapig az alap jegyzett t8kéjére vetitett évi 2%, a 31. hénapt6l a 36, hénapig
évi 1%, a negyedik évt6l a tizenharmadik évig évi 0,9%, mig az utolsé két évben évi 0,6%-ra
csokken.

A jelenlegi dijstruktira a KVLFA teljes futamidejére vetitve elkészitett eldzetes tizleti tervek
alapjan azt eredményezi, hogy az Alapkezelé az alapkezelési dijak mértékének jelentds
csokkenése miatt feltehetdleg nem lesz képes finanszirozni a koltségeit az alapkezelési dijbol,
¢s hosszu tdvon is veszteségesen fog miikddni.

Az Alapkezel6 a fentiek elkeriilése érdekében az eredményes és fenntarthaté miikddés
biztositasét és egyuttal az Snkorményzat — mint tulajdonos és mint befekteté — gazdaségi
érdekeit is szem elétt tartva az aldbbi javaslatot fogalmazta meg a dijazési struktira médositdsa
vonatkozésdban:

= A KVRFA-hoz hasonléan a KVLFA vonatkozasdban is bevezetésre Kkeriilne
teljesitmény dij, melynek javasolt éves mértéke a kihelyezett forrdsokra vetitve 2%.

= A teljesitmény dij bevezetésével a 15 éves futamidd végéig a KVLFA-ra terhelhetd
alapkezelési dijak és miiksdési kiadasok maximalis Gsszértéke a jelenlegi 20%-r61 30%-
ra nvekedne (ez megegyezik 8 KVRFA-nil is alkalmazott mértékkel).

A KVLFA dijazési struktirdja a hasonlé céld és miikddési elvii, jellemz8en eurépai uniés
forrasbdl 1étrehozott alapoknél alkalmazott, illetve a relevins eurdpai unids szabalyozasban
meghatérozott mértékek figyelembevételével kell kialakitdsra keriiljon. A dijstruktira
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modositasara vonatkozd javaslat megvalosithatésdgdhoz elsbsorban az uniés versenyjogi és
tamogatési szabédlyoknak valé megfeleltethetdség vizsgalata szilkséges, melynek érdekében az
Alapkezel0 egyeztetéseket folytatott le a Miniszterelndkség - Tamogatasokat Vizsgal6 Irodéval
(a tovabbiakban: TVI).

A TVI éllaspontja szerint az Alapkezeld részére kordbban megallapitott dijazds megndvelése
akkor nem tekintheté unids értelemben vett 4llami tdmogatésnak, ha bizonyithaté, hogy egy 1
alapkezeld versenyeztetési eljards keretében t6rténd kivdlasztdsa a tervezett dijmédositisnél
magasabb koltséggel jamna,

Az Alapkezelé a fentiek igazolasdra fliggetlen szakértdt kért fel, az elkésziilt szakértdi
tanulmény alétdmasztja a dijazdsi struktira moédositisdnak szilkségességét, és az 4tlagos
alapkezelési dijszinteket alapul véve igazolja azt is, hogy a tervezett dijemelés egy (ij alapkezeld
versenyeztetési eljaras keretében tdrténd kivélasztisindl alacsonyabb koltséggel jarna. A
teljesitmény dijazés javasolt 2%-os mértéke nem éri el az 4tlagos 2,19%-0s piaci szintet.

Fentickre figyelemmel a modositds az Alapkezeld szintjén a piacon egyébként meg nem
szerezhetd mértékil eldnyt nem tartalmaz, a teljes dijazds pedig megfelel a szokédsos piaci
feltételeknek és teljesitményen alapul, igy a médositds nem tartalmaz az Alapkezel$ részére
uniés jogi értelemben vett 4llami tdmogatést, a dijazasi struktlira javasolt mddositdsanak
eurépai unios versenyjogi szempontbél nincs akadalya.

A dijstruktira médositéséra vonatkoz6 javaslatot a Pénziigyminisztériummal mint tdmogatést
nyujtéval eldzetesen szintén egyeztettiik, 8 modosités Ssszhangban van a Pénziigyminisztérium
altal finanszirozott egyéb befektetési alapoknél alkalmazott dijazési struktirakkal is,

A dijazasi struktira médosftasa a KVLFA el6készitését megalapoz6, az Eurdpai Bizottsag 4ltal
kiadott utmutaté alapjén elkészitett cl6zetes (ex ante) tanulményban foglaltakkal szintén
osszhangban van.

A KVLFA modositisokkal egységes szerkezetbe foglalt kezelési szabilyzata a hatérozat-
tervezet 1. szamh mellékletét képezi, a mdédositas a szabalyzat 7.3. és 18.2. pontjait érinti.

Az elGterjesztést a Vdrosstratégiai és Pénzligyi Bizottsdg elézetesen véleményezésre megkapta,

Kérem a Tisztelt Kdzgyilést, hogy a jelen eldterjesztésben foglaltakat megtargyalni, és dontését
a hatdrozat-tervezet szerint meghozni sziveskedjen.

Szemerey;' ' Pataki Kliudia
poldarmester
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Kecskemét, 2022. dprilis 1.



HATAROZAT-TERVEZET

Kecskemét Megyei Jogii Varos Onkormsényzata Kézgytilése

.../2022, (IV, 28.) hatdrozata
A Kecskemét Villalkozésfejlesztési Alap kezelési szabdlyzatanak médositdsa

Kecskemét Megyei Jogu Viros Kozgyiilése megtirgyalta Szemereyné Pataki Klaudia
polgdrmester 4066-15/2022, iktatoszamu el6terjesztését és az aldbbi hatrozatot hozta:

1. A koézgylilés a Kecskemét Villalkozasfejlesztési Alap kezelési szabélyzatét a hatdrozat
1. melléklete szerinti — médositésokkal egységes szerkezetbe foglalt - tartalommal
jovahagyja.

2. A kdzgytlés felkéri Szemereyné Pataki Klaudia polgarmestert, hogy az 1. pontban
foglalt dontésrél a Varosi Alapkezeld Zrt. vezérigazgatdjat tajékoztassa.

Hatéridé:  azonnal
Felelds: Szemereyné Pataki Klaudia polgdrmester



A ZART VEGU,

BEFEKTETESI JEGYEK ZART KORBEN TORTENO FORGALOMBA
HOZATALAVAL LETREHOZOTT,

ALTERNATIV BEFEKTETESI ALAPKENT, AZON BELUL KOCKAZATI
TOKEALAPKENT MUKGDE

KECSKEMET VALLALKOZASFEIJLESZTESI ALAP

KEZELESI SZABALYZATA

Kecskemét, 2022, ....cceee.

A Kezelési szabdlyzat utolsé médositdsanak idSpontja: 2020. augusztus 10.



KECSKEMET VALLALKOZASFEJLESZTESI ALAP KEZELES!I SZABALYZATA

MEGHATAROZASOK

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsul§ kollektiv befektetési forma a
részalapokat is beleértve.

ABAK: alternativ befektetési alapkezel6, azaz rendszeres gazdaségi tevékenységként egy vagy tébb
ABA-t kezel8 befektetési alapkezel6 (az Alapkezel8 az Alap vonatkozaséban).

ABAK-iranyelv: az Eurépai Parlament és a Tandcs 2011. junius 8-i 2011/61/EU irényelve az
alternativbefektetésialap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK Irdnyelv, tovdbbé az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médosftasardl.

Alap: Kecskemét Villalkozdsfejlesztésl Alap, amelyet az Alapkezel8 kezel a jelen Kezelési Szabdlyzat
rendelkezéseive| §sszhangban.

Alapkezel§: a jelen Kezelési Szabdlyzat 2. pontjdban meghatarozott tarsaség.

Alap megsziinése: a Kbftv. XII. Fejezetében foglaltak szerint lefolytatott eljrés.

Bankszdmla: az Alapkezel§ &ltal az Alap részére a szdmlavezet§ banknal megnyitott, a Befektetési
jegyek jegyzési ellenértékének befizetését sz0lgdld letéti szdmla, illetve az Alap nyilvntartésba vételét

kdvetSen a fizetési szdmla.

Bankl munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezeld, sem az Elszdmolési partner, sem
a Forgalmaz6 szempontjéb6l nem sziinnap, ilietve amely nem munkasziineti nap az Alap portféliéjaban
az adott napon szerepl6 befektetési eszkdzok piacén.

Befektetésl alap: Kbftv-ben meghatdrozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma.
Befektetésl alapkezelés: a kollektiv befektetési forma szdmdra végzett befektetéskezelési
tevékenység, valamint a kollektiv befektetési forma létrehozataldhoz, mikédtetéséhez kapcsolédé
feladatok elldtdsa.

Befektetésl alapkezel8: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozdé engedéllyel
rendelkez8 ABAK, llletve AEKBV-alapkezel8.

Befektetési Bizottsdg: a jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatérozott, az Alap mellett mdkdd6 testilet.

Befektetési Iddszak: az Alap nyilvantartdsha-vételével kezd8d8 és az azt kivet§ 7. év vagy elSzetes
jévdhagyds esetén a 9. év utolsé napjéval végz8d6 iddszak, amely id6szak alatt az Alap Gzleti tervében
vallalt kockdzati t6kebefektetéseivel kapcsolatos befektetési déintéseket — fészabdly szerint — meg kell
hozni.

Befektetésl jegy: az Alap, mint kibocsaté dltal sorozatban forgalomba hozott, az Alappal szembeni, a
Kezelési Szabdlyzatdban meghatdrozott kdvetelést és egyéb jogokat biztositd, &truhdzhatéd
értékpapirok, az Alap esetében az ,A” sorozat( befektetési jegyek.

Befektet8: Az Alapra kibocsétott, illetve kibocsdtasra keriil8 befektetési jegyek tulajdonosa.

Befolydsold részesedés: A Hpt.-ben meghatdrozott fogalom.



KECSKEMET VALLALKOZASFEJLESZTESI ALAP KEZELESI SZABALYZATA

Bszt.: a befektetési véllalkozasokrdl és az drutbzsdei szolgéltatékrél, valamint az dltaluk végezhetd
tevékenységek szabdlyairdl sz6l6 2007. évi OOMXVII. torvény, a mindenkori médositdsainak
megfelelSen, ideértve a kés8bb ennek helyébe I1€pd térvényt vagy tdrvényeket is.

Cstv.: A csfdeljarasrél és a felszdmoldsi eljdrasrdl szélé 1991. évi XLIX. tdrvény, a mindenkori
mddositasainak megfelel6en, ideértve a kés6bb ennek helyébe |1ép6 térvényt vagy térvényeket is.

Ellenérz6 befolyas: a Hpt.-ben meghatarozott fogalom.
Elvirt Hozam: Alap létrehozataldt megalapozé ex ante vizsgalatban megéllapitott éves 3,61% hozam.
Ertékpaplr: a Tpt.-ben meghatérozott fogalom.

Felosztott hozam: a t§kendvekmény azon része, amelyet az Alapkezeld a Kezelési Szabdlyzat szerint a
befektetési alapkezelés eredményeképpen a Befektetési jegyekre utdn fizet;

Felligyelet vagy MINB: a pénziigyi kbzvetitérendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkérében eljérd
Magyar Nemzeti Bank.

Finanszirozasi Szerzédés: jelenti az Onkormaényzat és az Alapkezeld kézétt az Alap alapitdsara irdnyulé
szerzGdés.

Hozam: az Alap esetleges hozamfizetésekkel, valamint Befektetési jegy bevondsokon, illetve
t6keleszallitdsokon alapuld kifizetések értékével névelt nettd eszkbzértékének és a befizetett jegyzett
tékének a kiilénbzete.

Hpt.: a hitelintézetekrdl és a pénziigyi véllalkozdsokrol sz616 2013. évi CCXXXVII. torvény, a mindenkori
médositisainak megfelel6en, ideértve a késébb ennek helyébe 1ép8 térvényt vagy torvényeket is.

Hitel: a hitelszerzfdés, illetve az ez alapjan kotdtt kélcsénszerzGdés, valamint a Hpt.-ben
meghatérozott hitel és pénzkiélcsdn.

lgazgatésag: az Alapkezel§ igazgatbséga.
ITS: Kecskemét Megye Jogli Varos aktudlis Integralt Telepiilésfejlesztési Stratégidja.

Kbftv: a kollektiv befektetési formékrdl és kezel@ikr6l, valamint egyes pénziigyl targyl térvények
moédositasardl szl 2014. évi XVI. térvény.

Kedvezményezett vagy Céitirsasidg: az a gazdasagi tarsasdg, amelybe az Alap Tékebefektetést hajt
végre.

Kezelési Szabélyzat: a jelen dokumentum.
Késedelmi kamat: jelenti a Ptk. 6:155. § szerinti mérték( késedelmi kamatot.

Kisvéllalkozds: a kis- és kézépvéllalkozasokrél, fejl§désiik tdmogatdsardl szdlé 2004, évi XXXIV.
térvényben kisvéllalkozdsként meghatédrozott jogalany.

Kockazatl t6kealap-kezeld: az Alapkezeld.



KECSKEMET VALLALKOZASFEJLESZTES| ALAP KEZELESI SZABALYZATA

Korményrendelet: a kollektlv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabélyairél szélé
78/2014. (I1.4.) Korm. rendelet.

K&zépvdllalkozas: a kis- és kdzépvdllalkozasokrdl, fejlédésiik tdmogatdsardl sz6l6 2004. évi XXXIV.
torvény szerint kdzépviéllalkozdsnak mindsiil6 jogalany.

Lednyvéllalat: a szdmvitelrdl szd16 2000. évi C. térvényben meghatarozott fogalom.

Mikrovdllalkozds: a kis- és kézépvdllalkozdsokrél, fejlddésiik tdmogatasarsl sz6l6 2004. évi XXXIV.
torvényben mikrovéllalkozasként meghatérozott jogalany.

Mindsitett befolyds: egy befektetési alapkezelGvel létrejott olyan kozvetett és kbzvetlen kapcsoiat,
amely alapjan a befolydssal rendelkez§

a) befektetési alapkezelSben fenndlld tagi részesedésének mértéke vagy az &ltala gyakorolhatéd
szavazati jog ardnya legaldbb 10%,

b} a befektetési alapkezel8 déntéshozd, Ugyvezets vagy felligyels szervei, testiileti tagjainak legal4bb
20%-4t kinevezheti vagy felmentheti, vagy

¢) létesftd okirat, megdllapodds alapjdn dént8 befolydst gyakorolhat a befektetési alapkezel§
mkddésére.

Nettd eszkzérték: a befektetési alap portféliéjdban szerepis8 eszkdzék - ideértve a kélcsénbe adésbél
szérmaz6 koveteléseket is - értéke, csokkentve a portf6liét terhel§ Gsszes kitelezettséggel, beleértve
a passziv id8beli elhataroldsokat is.

Onkorményzat: Kecskemét Megyei Jogti Véros Onkorményzata.

Ptk.: a Polgéri Torvénykényvrél sz616 2013. évi V. térvény, a mindenkori médositdsainak megfeleléen,
ideértve a késSbb ennek helyébe |ép6 torvényt vagy térvényeket is.

Részesedésl viszony: valamely véllalkozés szavazati jogai vagy t6kéje 20%-anak vagy ennél nagyobb
részének kdzvetleniil vagy kozvetetten valé tulajdonlasa.

Szakmai befektet6: olyan befektetd, aki
a) a Bszt. szerint szakmai Gigyfélnek mingsiil vagy kérés esetén szakmai ligyfélként kezelhet§ vagy

b) legaldbb szazezer eurd vagy annak megfelel érték( kollektiv befektetési értékpapirba torténd
befektetésre véllal kotelezettséget.

EU Szerzfdés: az Eurépai Unié Mlkodésérél sz616 szerz8dés.
Sztv.: a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. térvény.

T8kebefektetés: az Alap altal a Kedvezményezettek, illetve a Céltdrsasdg javdra nyujtott, illetve
nyujtandd t6kebefektetés.

T8kenbvekmény: az egy jegyre jutd nettdé eszkbzérték és a Befektetési jegy névértéke kdzotti
kiilénbség, amennyiben az pozitiv.



KECSKEMET VALLALKOZASFEJLESZTESI ALAP KEZELESI SZABALYZATA

Tpt.: a tékepiacrdl sz16 2001, évi CXX. torvény, a mindenkori modositasainak megfelel8en, ideértve a
kés8bb ennek helyébe 1&pd torvényt vagy térvényeket is.

Transzparencia tv.: a kdztulajdonban 4116 gazdasagi tdrsasdgok takarékosabb mikddésérsl sz6l6 2009.
évi CXXIL. térvény.

Ogyvezets: az Alapkezel§ vezetésére kinevezett elsé szdml vezet§, valamint az Alapkezel§
irdnyltasaban résztvevl olyan tovabbi személy, akit az Alapkezel6 alapszabidlya vagy a m(ikidésre
vonatkozé barmely bels§ szabélyzat ilyenként hatiroz meg. Jelen Alapkezel8 esetében az Ugyvezet8 a
vezérigazgatdi pozicidban megjelolt személy.

Vezet§ 4ll4si személy: az Ugyvezet$, az igazgat6sag elndke, tagja és a feliigyelSbizottsag elndke, tagja,
valamint minden olyan személy, akit az alapszabdly vagy a m(ikddésre vonatkozé barmely bels§
szabdlyzat ilyenként hatdroz meg.

VezetSl Javadalmazési szabélyzat: az Onkormdnyzat &ltal a Transzparencia tv. alapjén elfogadott
térsasagiranyltdsi eszkoz.

1. Bevezetés

A kockazati t6kebefektetés jellegzetességeinek részletes leirdsa, a mikddési feltételek ismertetése

A Modern Vdrosok Programon belil Kecskemét véros célja a rendelkezésre il vissza nem téritendd
és egyéb visszatéritendd forrasok hatékony felhasznélésaval egy fenntarthaté varosfejlesztést szolgéld
finanszfrozdsi modell kialakitasa.

A Kormény a Modern Vérosok Program keretében 2016. februdr 9. napjén egylittm{ikodési
megillapodést kitdtt Kecskemét Megyel Jogt Varos Onkormdnyzatéval a varos tovabbl fejlédése és
megujuldsa érdekében. A Kormdny a Megéllapodasban foglaltak eredményes kormdnyzati
végrehajtdsdval, valamint a végrehajtds MiniszterelnGkséget vezet6 miniszter utjén tdrténd
koordindcidjéval kapcsolatos feladatokrdl az 1131/2016. {Ill. 10.) Korm. hatdrozattal dontott.

Ennek keretében egyebek kozt a Kormdny hatdrozott a Kecskemét FejlGdéséért Alap (Gj neve:
Kecskemét Vallalkozdsfejlesztési Alap) létrehozdsérdl, amely egyediildllé lehet8séget nyit meg a
véros gazdasagfejlesztése elbtt.

A varosfejlesztési célok kbzétt az integralt varosfejlesztési célok elérését szolgéld vallatkozési projektek
keriilnek tdmogatdsra, dsszhangban a haszndlni kivdnt dllami tdmogatési jogcimmel és a véros
fejlesztés! érdekeivel.

Az Integrélt Teleplilésfejlesztési Stratégia az alabbi fébb stratégiai célokat foglalja magdba:

= Versenyképes-innovativ vdros: cél az Onkorményzat gazdasdgénak fejlesztése sorén diverzifikélt,
tébb l&dbon 4ll6 gazdasdgi struktdra kialakitdsa. Olyan véllalkozéi kdrnyezet és hattérfeltételek
megteremtése és hosszU tdvon biztositisa, amely elfsegitheti az Onkorményzat teriiletén
megtelepedett véllalkozdsok versenyképességét, kutatds-fejlesztési &s innovdcids teljesitményiik
novelését.
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= Qkotudatos-z6ld véros: a stratégia az Onkormdnyzat gazdasigi fejlédését kornyezettudatos
gondolkodds és a természeti kdrnyezet megdvasa mellett kivanja megvalésitani. Tudatosan
felkésziilés az éghajlatvdltozds kihlvdsaira, annak fejlesztéseiben anyag-, erfforrds- és
energiatakarékos megoldasokban érdekelt.

= Megujulé varos: Kiemelkedd fejlédés eléréséhez j6l képzett, kreativ, szorgalmas és nyitott
térsadalom szilkséges, ezért az Onkormanyzat tovébbi fejlédésében alapvetd fontosségl a human
erdforras tuddsdnak, mentdlis és egészségiigyi allapotdnak folyamatos emelése.

» Elhet6 véros: az Onkorményzat lakossdgszdmdanak novelésében, a fiatalok megtartdsdban
meghatdrozé szerepet jatszhat egy vonzd vérosi kdrnyezet kialakitasa, Gj funkcidk vérosba térténd
vonzasdval, magas szint(i kdz- és Uzleti szolgaltatdsok biztositdsdval, a szabadid§ tartalmas
eltoltését lehetdvé tevl intézmények és szolgdltatdsok fejlesztésével.

Az Alap elsGdleges célja Kecskemét és térsége gazdasagi novekedésének elfsegitése egy olyan
fenntarthaté vérosfejlesztést szolgéld finanszirozési modell keretén beliil, amely lehetfséget biztosit a
véros szamdra fontos, indulé véllalkozdsok megtériild fejlesztési projektjeinek finanszirozdsara.

Az Alap a tervek szerint a szokdsos banki gyakorlatban még nem finanszirozhat6, de mégis lzletileg
kiszémithaté — a banki elvdrdsoknédl alacsonyabb mérték( vagy lassabb megtériilés — olyan
projekteket tamogat, amely fontos Kecskemét dinamikus gazdasdgi fejlédése szdmara.

Az Alap dltal Kecskemét Megyei Jogl Véros Onkormdnyzata részére biztosftott és egyéb piaci forrésok
a jelen Kezelési Szabalyzatban megfogalmazott szabdlyok szerint kerilinek kihelyezésre.

Az esetleges célvdllalkozdsok sok esetben kezd§, az (izleti mdltat még nélkilézd véllalkozdsok, amelyek
magas kockazatot rejtenek magukban, nagy résziik dtlettel, esetlegesen know-how-val rendelkezik,
ami nem teszi lehetévé a hitelpiacon, illetve a hagyomaényos t6kepiacrdl valé forrdsszerzést, hiszen
ezen vallalkozasok lzleti sikere jelent@s mértékben az Gtlet placi méretli megvalésitdsdn, annak
piacképességén mulik. Ugyanakkor a kezdd vallalkozdsokon is tilmenfen a ndvekedési szakaszban
lévé, fejl6désre képes vdllalkozdsok egy része pénziigyi-gazdasdgi mutatéi alapjén nem, vagy csak
korladtozott mértékben alkalmas arra, hogy nivekedését, beruhédzésait, fejlesztéseit, piacra lépését,
illetve tovdbbi piacok megszerzését hitelbdl finanszirozza. E véllalkozdsok szdmadra a megolddst a
kockazati t8ke bevondsa kindlhatja, amely révén a t6kebefektetd a vdllalt kockdzattal ardnyos
mértékben osztozik mind a nyereségességben, mind az esetleges veszteségekben.

A kockdzati t6ke alapvetd jellemzéi:
= A kockdzati t8ke kategéridjdba sorolhaté minden olyan t&kebefektetéssel megvaldsuléd
finanszirozasi forma, amelyre teljesdl, hogy:

= a t6kebefektetés szorosan egyiitt jar azzal, hogy a befektetd jelent8s Gzleti kockdzatot is
véllal,

» atbkebefektetés a véllalt kockdzattal ardnyos hozam elérése érdekében, a piaci 4tlag feletti
nbvekedésre képes vallalatokba vagy vallalkozdsokba térténik,

= A befektetés megtériilése dltaldban fedezetekkel nem vagy csak részben hiztositott.

» A kockdzati befektetés altaldban olyan iizleti konstrukcidéban torténik, amelynek soran a
céltarsasdgban szerzett tulajdoni részesedés késSbbi értékesitésének szdndéka (exit) elre
deklarilt.
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» Az exit a kilépést biztosfté opcids vagy egyéb jogi konstrukcié alkalmazasdval a céltdrsaséag
és/vagy a tarstulajdonosok terhére is biztosfthatd.

» A tlkebefektetéshez f(iz6d§ érdekeltség mindenekelftt az adott véllalkozdsban
megszerzett részesedés késBbbi értékesitése Utjdn torténd tSkenyereség eléréséhez
kétddik, annak elsédleges célja nem az e véllalkozds feloszthaté eredményébdl kifizetett
osztalék—jovedelem megszerzése.

= A kockézati t6kebefektetés jellemz8en hosszi tavi befektetést jelent.
s A kockézati t6kebefektetésbl szirmazd bevétel nehezen tervezhets,

A kockézati tékelapba torténd befektetés szamos kockdzatot hordoz magéban, amelyek egyrészt arra
vezethetdk vissza, hogy a jovSbeli Oizleti folyamatok csak rendkiviil széles megvaldsulasi tartomédnyban
jelezhet6k elére, masrészt arra, hogy az Alap portfolidjaban Iévd, illetSleg abba keriil§, célvéllalkozdsok
tobbnyire zartkor(ien alapitott tarsasdgok, (izletrészeik, illetve részvényeik korldtozottan
forgalomképesek, emiatt az iizletrészek, illetve részvények likviditdsa alacsony, értéke ingadozik.

Nemzetkézi tékepiaci, gazdasdgi kockdzat

Az adott orszég bels6 makrogazdasagi folyamatai mellett a kilféldi t6kepiaci, gazdasagi trendek is
befolyésoljk az adott t6kepiacon realizdlhaté hozamokat.

Politikai kockdzat

Az egyes befektetések értékére, az ott folytatott gazdélkodasra hatdssal van a helyi kbltségvetési és
monetdris intézményrendszer {(kormdny, jegybank) altal kdvetett kéltségvetési és monetdris politika,
a kilonféle dgazatok nemzetgazdaségi szint(i preferdldsa, szabélyozdsa id§szakonként véltozhat, az
allam altal nyujtott kiildnboz8 forrdsok, kedvezmények dsszetétele szintén jelentésen médosulhat.

A befektetdsek placi és egyedi kockdzata

A tbkebefektetések hozamait dontSen befolydsoljdk a makrogazdasdgi, dgazati folyamatok. A
lehetséges hozamot alapvet6en meghatdrozza, hogy a gazdaség a konjunktiraciklusnak éppen melyik
szakaszaban van. Ezért a befektetési jegyekre juté t6kentvekmény nagysdga odsszefiiggésben van a
makrogazdaség helyzetével. Ezen tdlmenfen a céltdrsasdgok gazdélkoddsi tevékenysége szintén
kockdzatokat rejthet (pl. veszteséges gazddlkodas, cs8d, felszdmolds stb.), ami a befektetések
értékében kdzvetlendl tikrozdhet, és emiatt megjelenhet a T6kealap eszkbzértékelésében.

Befektetési kockdzat

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjat a térvényi szabdlyozas betartdsdval és az Alap befektetési politikdjat
kévetve sajat hatdskdrében dllitja ssze. Az Alapkezel§ az Alap t6kéjének megévasara, valamint az Alap
tekintetében meghatdrozott hozam elérésére torekszik, ennek érdekében az Alapkezel6 az egyes
befektetések megvaldsitdsdra vonatkozé dbntése sordn kiemelten értékeli a befektetés izleti
kockézatdt, valamint a befektetés ardnyos jévedelemtermel§ képességét. Annak ellenére, hogy az
Alapkezel§ minden befektetést részletes {izleti, technoldgiai elemzést kévetSen hajt végre és erre
alapozva az Alap pénzeszkodzeit (sajit t6kéjét) a befektetés késébbi értékesitése esetén elre
lathatélag hozamot biztositd célvéllalkozdsokba igyekszik fektetni, nincs garancia arra, hogy az Alap
nem szenved el veszteséget az egyes befektetésekkel kapcsolatosan, amely egylttal a befektetési
jegyek értékét is cstkkenthetl.
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Likviditdsi kockdzot

Tekintettel arra, hogy az Alap befektetései likvid t6kepiaccal nem feltétleniil rendelkezé tarsasagokba
torténnek, igy elképzelhetf, hogy a befektetések értékesitésére korldtozott lehetSségek allnak
rendelkezésre, ami csdkkentheti az Alap pénzeszkdzeinek forgdsi sebességét, illetve arfolyam
veszteségeket okozhat.

Add- és egyéb jogszabdlyok vdltozdsdénak kockdzata

A tékealapok addzédsdra vonatkozd és més, a tdkealapok és alapkezelSk m(ikddésére vonatkozd
jogszabdlyok megvaltozhatnak, melyre az Alapnak, illetve az Alapkezel6nek nincs befolyasa.

2. A befektetésl alapkezelSre vonatkozé informécidk

A befektetésl alapkezel§

a)

b)

c)

d)

cégneve, székhelye: Virosi Alapkezel§ Zirtkdr(Gen M(kddS Részvénytdrsasdg; 6000
Kecskemét, Csanyi J. krt. 14. Il. emelet

a céghejegyzésének szdma, helye és ideje: Cg.03-10-100565; Kecskeméti Torvényszék
Céghirdsaga; 2002. januér 31. (az Alapkezel6t eredetileg a FGvarosi Torvényszék Cégbirdsdga
jegyezte be és tartotta nyilvan a cégjegyzékében).

a Felligyelettfl kapott tevékenységi engedélyének szdma, didtuma:
i. Engedély szdma: 111/600.006/2002;
il. Engedély ddtuma: 2002. 4prilis 23.

a vezetd dlldsi személyek neve, szakmai dnéletrajza:

Az Alapkezeld Igazgatdsdgédnak tagjai

Dr. Banfi Tamds Gydrgy: Taranyban sziletett, Kaposvaron jart kozépiskoldba. A Marx Kdroly
Kdzgazdasdgtudomdnyi Egyetem Pénziigy szakdn 1969-ben végzett. Az Egyetem Pénzligy
tanszékén dolgozott, egyetemi tandrsegéd, egyetemi adjunktus, egyetemi docens, majd 1988-
tél egyetemi tandr besoroldsban, 1987-t6l a Pénzigy tanszék vezetfje, majd az Uj intézet
igazgatdja is. A kdzgazdasagtudomanyok doktora. 1993-94-ben a Corvinbank elndke, 2006-t6!
a Monetdris Tanécs tagja. 1990 és 1992 kdz6tt, majd 1995 és 2001 kdzott a Magyar Nemzeti
Bank elndki tandcsaddja. Jelenleg a Corvinus Egyetem professzor emeritusa.

Dr. Kardos Gyula S&ndor: jogi egyetemi diplomét a Jézsef Attila Tudoményegyetem Allam- és
Jogtudomdnyi Kardn szerezte 1977-ben ,summa cum laude” mindsitéssel. 1988-ban
mezdgazdasagi szakjogdsz diplomét szerezett. A Kecskeméti Vérosi Birdsagon kezdte szakmai
pélydjat, mint birésagi fogalmazd, majd a Kiskunfélegyhdzi Vérosi Birésdgon volt kozjegyz8. A
bir6i szakvizsga megszerzése utdn 1979-1982 kozott a Kecskeméti Vdrosi Birésdgon dolgozott,
mint polgari bir6. 1982-ben a B&cs-Kiskun Megyel VOLAN Villalat szakszervezeti
Jogsegélyszolgdlat vezetSje, majd 1983-t6l a Dél-Alfsldi Allattenyészt6 Allami Gazdaség
szervezési és jogi osztdlyvezetSje, kés6bb szervezési igazgatdhelyettese, majd vallalkozési
igazgatoja. Véllalkozasi igazgatoként 1985-t6] 1989-ig tébb mint ezer munkavallalé
tevékenységét irdnyltotta. 2004-2009 kdzott a Bacs-Kiskun Megyei Véllalkozdsfe]jlesztési
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Alapitvdny Mikrohitel Bizottsdgdnak elndke, ahol a mikrohitelek kihelyezésével kapcsolatos
pénziigyi és hitel-elbirdldsi tevékenységet irdnyitotta. 1989-t6l a 120. sz. Jogtandcsosi
Munkakdzsség vezetfjeként dolgozott az uf ligyvédi térvény hatdlybalépéséig, amikor a
munkakézésség stalakult a 11. sz. Ugyvédi Iroddvd, amelynek 1995. december 31-ig volt a
vezetSje. 1992-t61 a Bacs-Kiskun Megyei Ugyvédi Kamara elndkségi tagjévé valasztottdk, ezt a
tisztséget 2014-ig toltotte be. 1996. janudr 1-t6l egyéni lgyvédként dolgozik.2006-t6] a
Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett szervezett Allandé Valasztottbirdség birdja.

Dr. Vérady Zoltdn: 1990-ben végzett a Budapesti Kbzgazdasagtudomanyi Egyetemen, majd
1990 és 1995 kdzott elvégezte az ELTE Allam és Jogtudomdnyi Karéat, ezt kdvetSen pedig 2002-
2006-ig a Buckinghamshire Chilterns University Master of Business Administration {MBA)
képzését. Mintegy 29 éves tapasztalattal rendelkezik a vallalati befektetések és
vallalatfinanszirozas teriiletén. 1990 é&s 1997 kbzbtt a Kereskedelmi és Hitelbank Csoporton
beliil dolgozott (1990-1993 kézott az Ertékpapir és T6zsdei osztdlyon t6zsdei GzletkotOként,
valamint a PRO Ertékpapir Kft. Gigyvezet§ igazgat6jaként, majd 1994-1995 években a Kiemelt
Befektetések Fosztdlydnak f6osztalyvezetbje, 1995-t81 1997-ig pedig a Kvantum Investment
Bank Rt. {igyvezet§ igazgatdja). 1997-1998 években a Magyar Ertékpapir-forgalmazé és
Befektetési Rt. (MFB Csoport) ligyvezet igazgatdja, majd 1999-2003-ig a Corvinus Nemzetkozi
Befektetési Rt. (Eximbank Csoport) vezérigazgatdjaként dolgozott. 2003-2012 kdzott a MOL
Magyar Olaj és Gazipari Nyrt. stratégiai és befektetési (M&A) tandcsaddjaként tevékenykedett.
2010-2016 kdzotti években az MFB Csoportba tartozé Corvinus Kockazati T6kealap-kezel6 Zrt.
vezérigazgatdja, majd ezt kdvetSen az MKB Csoportba tartozd Solus Capital Kockdzati
Tlkealap-kezeld Zrt. befektetési igazgatdja volt. 2019. jalius 1. napjatdl a Varosi Alapkezel§ Zrt.
igazgatdsdagi elndke és vezérigazgatdja.

Az Alapkezel6 FeliigyelS Bizottsdgdnak tagjai:

Dr. Szabd Jézsef (elnBk): kizgazddsz, szakkOzgazddsz, adoszakértd, pénziigyi intézményi- és
koltségvetési mindsitéssel is rendelkezf kdnyvwvizsgéld. Kozgazddszi, szakkbzgazddszi
diplomadit, majd az egyetemi doktori cimet is a Marx Kéroly K&zgazdasdgtudomanyi Egyetemen
szerezte. Négy évig -egy azéta mdr megsz(int vallalat- bels ellendrzési részlegét vezette, majd
tiz évig volt ugyanitt a kbzgazdasagi osztily vezet6je és ebben a mindségében a gazdasagi
igazgatd helyettese. Ezt kdvet§en négy évig az Addhivatal Bics Kiskun megyei Igazgatdsdgénak
kozgazdasagi- és Informéacidszervezési osztdlydt vezette. Az addhivatal utdn a Kecskeméti
Parkettagyartd Véllalat (majd Kft.) gazdasdgi igazgat6ja volt nyolc éven keresztiil. 1998-ban a
vonatkozd jogszabdlyi el8irdasok varhaté valtozdsa miatt a gazdasagi igazgatoi beosztasdt a
féalldsh konywvizsgélattal véltotta fel. Kdnywvizsgdlél feladatai rendkivill széles skaldn
mozogtak, ugy mint: ipar, épitSipar kereskedelem, pénzintézet, dtalakitésok, stb. Részt vett a
frissen végzett, bejegyzés el6tt all6, konyvvizsgdlok gyakorlati felkész(tésében, mint mentor.
T6bb mint 10 évig volt a Bacs Kiskun megyei Kereskedelmi és Iparkamara Szakért8i Bizottségan
bellil vizsgabizottsdgi tag. 2000 éta folyamatosan szerepel a Pénz{igyminisztérium hatéskdrébe
tartozd szakmai vizsgdk vizsgabizottsagi tagjainak, elndkeinek névjegyzékében és vesz részt a
vizsgaztatdsokon.

Prof. Dr. Lukécs Janos: A kbzgazdasdgtudoméanyok kandiddtusa, a Budapesti Corvinus Egyetem
Pénzligyi, Szdmviteli és Gazdasdgi jogi Intézetének igazgatéja, a Pénziigyi szdmvitel tanszék
vezet(Qje. Kiizgazddsz-tanari diplomajat is ennek az intézménynek a jogel§djénél szerezte 1983-
ban. Okleveles konyvvizsgdld &s adbdszakért8. Négy évig volt a MOL Nyrt.
feliigyel8bizottsdganak elndke és nyolc évig a Magyar Kényvvizsgdléi Kamara elntke. Jelenleg
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a Széchenyi Kockdzati TSekealap-kezel6 Zrt. és a Student Szolgiltaté Didkszévetkezet
fellgyel6bizottsdgdnak elndke, tovibbd az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztér ellenérzés
bizottsdganak elnékhelyettese, a Contd & Controll Kdnyvvizsgdlé Kft. és az Audit Network
Hungary Kft. tagja és ligyvezetSje.

Dunainé Berente Zsuzsanna Magdolna: (izemgazdasz, mérlegképes kéinyvels, végzettségét a
Pénziigyi és Szémviteli F8iskoldn szerezte 1977-ben. A Bdcs —Kiskun Megyei Gabonaforgalmi
Viéllalatndl helyezkedett el. Az ott tbltétt kbzel hisz év alatt statisztikus, tervezs, belsé ellenér,
ligyvitelszervezd, pénziigyi osztédlyvezets, gazdasdgl igazgatd és vezérigazgatd helyettes
munkakdroket toltott be. KésSbb a Bacskonzum Kereskedelmi Rt gazdaséagi igazgatSja lett.
1994-t8l a Postabank és Takarékpénztdr Rt Kecskeméti Fick fickvezetSje, majd 2002-t6l az
Inter-Eurdpa Bank, 2008-tdl a Szigetvari Takarék majd a szervezeti és névvéltozasok miatt a
Dél Takarék. illetve Takarékbank fidkvezetSje 2019 végéig, amikor nyugdijba vonult. 1998-
2001 kdzott a Postabank feliigyel6 bizottsdganak tagja. Jelenleg is tisztségvisel8je a Bacs Kiskun
megyei Iparszdvetségnek és tagja a Bacs-Kiskun megyei Véllalkozésfe]lesztési Alapitvany Mikro
Hitel Finanszirozasi Bizottsaganak.

a kdnyvvizsgalé neve, engedélyének szdma: BDO Magyarorszag Konywvizsgald Kft.; Kamarai
nyilvantartdsi szima: 002387

a Kdnyvvizsgdlatért személyében felel§s személy:

Név: Baumgartner Ferenc
Lakcim: 1037 Budapest, Kunigunda utja 22.
Anyja neve: Szajki Margit

Kamarai nyllvdntartdsi szdma: 002955
Kényvvizsgéléra a Kbftv.-ben a kdnywvizsgéléra vonatkozd szabdlyok az irdnyadok.

Helyettes kiinywvizsgilé:

Név: Kékesi Péter

Lakcim: 1158 Budapest, Neptun utca 90.
Anyja neve: Gelics Piroska

Kamarai nyilvantartdsi szdma: 007128
Kdnyvvizsgdléra a Kbftv.-ben a kényvvizsgdléra vonatkozé szabdlyok az irdnyadék.

3. A kockézati tSkealapra vonatkozé informécidk

a) a kockdzati t6kealap neve, székhelye, nyilvintartisba vételének idSpontja, nyllvantartasi
szdma:

b)

neve: Kecskemét Vallalkozasfejlesztési Alap
székhelye: 6000 Kecskemét, Csanyi J. krt. 14. Il. emelet
nyilvantartdsba vételének id&pontja: 2017.11.17.
nyllvantartasi szdma: 6122-55

a kockdzati t6kealap Jegyzett t6kéje, a befektetési jegyek forgalomba hozataldra, a jegyzett
téke felemelésére és leszéllitdsdra vonatkozd szabélyok, az ideiglenes befektetési jegy
tulajdonosokkal valé elszimolds médja:
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Az Alap Jegyzett t8kéje 9.448.900.000 Ft, - (azaz kilencmillidrd-négyszdznegyvennyolcmillié-
kilencszdzezer magyar forint), amelyet 94.489 db (azaz kilencvennégyezer-
négyszaznyolcvankilenc darab) egyenként 100.000, - Ft (azaz egyszazezer magyar forint)
névértékd, "A" sorozatli dematerializélt forméban eléllitott Befektetési jegy testeslt meg.

Az Alap jegyzett tokéje kizérélag pénzbeli hozzajaruldsbal all.

A Befektetési jegyet a Befektetd névértéken jegyezte le a jelen Kezelési Szabdlyzat feltételei szerint.

Az Alap induld sajat tékéje 15.000.000.000 Ft, azaz TizenStmillidrd forint volt 2017. november 17-
én, amely megemelésre keriilt (j, B” sorozat(i befektetési jegyek zért kérben torténd forgalomba
hozataldval 20.000.000.000 Ft-ra, azaz Huszmillidrd forintra, ezt kévetSen a ,B” sorozatd
befektetési jegyek telies mennyiségének bevonésdval, valamint 55.511, azaz Otvendtezer-
btszaztizenegy darab ,A” sorozatd befektetési jegy bevondséval leszéllftdsra keriilt 9.448.900.000
Ft-ra, azaz Kilencmillidrd-négyszéznegyvennyolcmillid-kilencszézezer forintra.

A Befektetési jegyek kibocsdtdsa a dematerializalt értékpapirokra vonatkozd szabalyok szerint
tériént.

Az Alap nem bocs4tott ki ideiglenes befektetési jegyeket, a Befektet a jegyzéskor a teljes jegyzési
ellenérték hatérid6ben valé megfizetésére vélialt kbtelezettséget.

A Befektetésl jegy forgalomba hozatala:

A Befektetési jegyek zdrt kdrben kerilltek felajénlésra a Befektet§ szémdra és a BefektetS kertlt
feljogositdsra a Befektetési jegyek dtvételére.

Az 1154/2016. (IIl. 25.) Korm. hatdrozat &ltal a Kecskemét Fejl6déséért Alap (0] neve Kecskemét
Villalkozasfejlesztési Alap) részére dsszesen 25 millidrd Ft sszegli timogatas kerlilt jévdhagyasra,
amelyb8| 2017-ben 15 millidrd Ft, 2019-ben tovabbi 5 millidrd Ft keriilt befektetésre az Alapba.

Az Alapra kibocsatott Befektetési jegyek az Alap induldsakor teljes mértékben lejegyzésre keriiltek,
a sikeres jegyzési eljéras lezérasat kévetSen az Alapot a Fellgyelet nyilvéntartasba vette.

A jegyzett t6ke felemelésére és leszillitdsdra vonatkozd szabalyok:
1) Visszavadltds

Az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek a Befektetd kezdeményezésére nem vélthatodk vissza.
Az Alapkezel§ nem biztosit a BefektetSnek az Alap futamideje alatt visszavéltdsi lehetSséget,
azonban a jelen Kezelési Szabélyzatban meghatérczott esetekben az Alapkezeld hatérozhat az Alap
jegyzett tokéjének Befektetési jegyek bevondséval torténd csdkkentésérbl.

2) lepyzett t6ke emelésének feltételei

Az Alap futamideje alatt a jegyzett tSke dsszege felemelhet§ 0j sorozati Befektetési jegy
kibocsatdsaval.

3) Jepyzett t6ke leszéllitdsanak feltételei
Az Alap jegyzett tSkéje az Alapkezel6 hatdrozata alapjin a befektetési jegyek bevondsaval

leszéllfthatd azzal, hogy a jegyzett t6ke nem csbkkenhet a Kbftv.-ben, illetve a mindenkori
vonatkozé jogszabdlyok 4ltal meghatérozott jegyzett i6ke-minimum &sszege ala.
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4) Az Alap jegyzett t6kéjének kitelez8 leszéllitdsa

(a) Az Alapkezel§ kbteles az Alap jegyzett t6kéjét a mdr befizetett, de az Alap éltal még be nem
fektetett — az elismerhet8 mikodési koltségekkel, illetve az Alapot a Finanszirozdsi Szerz6déssel
dsszhangban terhel6 egyéb jovSbeli koételezettségek fedezetével ardnyosan cséikkentett —
Osszegével torténé a Befektetési jegyek bevonasaval megvalésuld jegyzett t6ke-leszallitasard!
hatdrozni, amennyiben a Befektetési Id8szak utolsé napjit kdvetS els6 munkanapon az Alap
befektetései az Alapkezel§ altal az Alap tekintetében benyljtott {zleti tervben elSirdnyzott
kihelyezések tsszegének 75 (hetvendt) szdzalékdt nem érik el, és az elmaradds tekintetében az
Alapkezel6 altal a Befektet6 felhivasdra 2 (két) munkanapon beliil adott irdsbeli magyardzatot a
Befektetd irdsban elutasitja.

(b) Az Alapkezel$ kiteles a Befektetési jegyek bevondsédval megval6sulé jegyzett t6ke-leszallitasardl
hatdrozni a jogszabély dltal el§irt esetekben.

4. A befektetési jegyek névértéke, darabszdma, sorozat- és sorszdma, valamint a befektetésl jegyhez
fliz6d6 jogok bemutatisa:

Az Alap jegyzett tékéjét: 94.489 db (azaz kilencvennégyezer-négyszaznyolcvankilenc darab) egyenként
100.000, - Ft (azaz egyszdzezer magyar forint) névértékd, "A" sorozatl dematerializélt formdban
el@éllftott Befektetési jegy testesiti meg.

Befektetési jegyhez f(z6d8 jogok:

Befektet jogosult arra, hogy

o Befektetési jegyet értékesitsen a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatérozott korl4toz4ssal;

*  Részesedjen az Alap megsz(inése esetén az Alap feloszthatd vagyonébél, hozamébdl;

¢  Folyamatosan elérje az Alap tdjékoztatdjat/kezelési szabélyzatdt tartds adathordoz6n vagy az Alap
kdzzétételi helyén, és kérés esetén dtvegyen egy nyomtatott példanyt dijmentesen;

¢ AKbftv-ben meghatdrozott rendszeres és rendklvilli tdjékoztatést kapjon a Kezelési Szabélyzatban
megjeldlt kbzzétételi helyeken és az Alap székhelyén;

e Megismerje az Alap megszlinése utdn a megsz(inési jelentést a kbzzétételi helyként megjeldlt
internetes oldalakon; tovdbba

¢ Szavazhat a Kezelési Szabdlyzat 22. pontjéban meghatdrozott esetekben;

*  Gyakorolhatja a jogszabélyban, valamint a Kezelési Szabélyzatban meghatdrozott egyéb jogait.

5. A jegyzéskor vdllalt vagyoni hozzdjérulds felszélitds ellenére t8rténd nemteljesitése esetén
alkalmazandé rendelkezések;

Amennyiben a befektetési Jegy vasdriéja a jegyzéskor vagy a tékeemeléskor véllalt esedékes vagyoni
hozzéjérulasat hatdrid6ben nem teljesiti, az Alapkezel6 30 napos hatérid8 kit(izésével felhivja a
teljesitésre, felhivdsban utalni kell arra, hogy a teljesités elmulasztdsa a befektetési jegyekhez fliz6d8
jogok megsz(inését eredményezi. Amennyiben a késedelmeskedd befektet§ az eredeti hatdridét
kovetd 30 napos péthatdridén bellll sem teljesiti vagyoni hozzéjaruldsat, akkor a befektetési jegyhez
fliz6d8 jogok megsziinnek, amelyr6l az Alapkezel8 az érintett Befektetst (rdsban értesiti, Ebben az
esetben az Alapkezel§ az érintett Befektetdvel az Alap futamidejének végén szdmol el azzal, hogy a
nem teljesité Befektet§ a jelen Kezelési Szabdlyzatban vagy a jogszabdlyokban biztositott befektet8i
jogait {igy kildntisen a2 hozamra valé) jogosultsdgét, a nem teljesitést megel6z8en mér megvaldsitott
befektetésekre vonatkozo tdjékoztatds kivételével elvesziti, és az elszdmolds alapjén torténd kifizetés
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a nem teljesit6 Befektetf altal eszkdzilt dsszes t8ke-hozzdjarulds a befektetési periddusbdl az Gj
Befektet§ bevondsdig tartd idSszakra jutd, a nem teljesit6 Befektet§ ltal fizetendd kezelési dijak
Osszegével csokkentett dsszegének legfeljebb 100%-a lehet. A nem teljesité Befektetd a Befektetési
Testliletbe vald jelolési, részvételi jogat a befektetési jegyhez fiz8d6 jogok megsz(inésének hatalyaval
elvesziti, Az Alapkezeld az érintett Befektet§ helyett térekszik harmadik fél Befektet$ bevondsara.

6. A kockizati t&kealap futamideje meghosszabbithatésiginak lehetSsége, feltételel és lehetséges
leghosszabb id&tartama:

Az Alap futamideje:

Az Alap futamideje 15 év, amely Alapkezel§ Igazgatdsdgdanak dintése szerint - a Befektetési Bizottség
el§zetes jovahagyasa mellett — egy izben, a jelen Kezelési Szabdlyzat médosltasdra vonatkozd eldirdsok
alkalmazdsaval tovdbbi 2 éwwel meghosszabbithatd. Az Alap futamideje a FelGgyelet dltal tdrténé
nyilvintartdsba vétellel kezdédik.

A Befektetési idészak:

Az Alap nyilvantartdsba-vételével kezd6d§ és az azt kdvetS 7. év vagy elbzetes jévahagyds esetén a 9.
év utolsé napjdval végz6d6 idfszak, amely id8szak alatt az Alap Uzleti tervében véllalt kockézati
t6kebefektetéseivel kapcsolatos befektetési dontéseket — f@szabdly szerint — meg kell hozni. A
Befektetési iddszak az Alapkezel6 Igazgatdsagdnak dontése szerint - a Befektetési Bizottsag javaslata
alapjén az Igazgatdsag jovahagydsa mellett — egy alkalommal, a jelen Kezelési Szabdlyzat médosftéséra
vonatkozé elfirdsok alkalmazdséval tovdbbi 2 évvel meghosszabbithat6. A Befektetési id&szak
futamideje a Felligyelet alta! térténé nyilvantartasba vétellel kezd&dik.

7. A kockézati t6kealap befektetés! elveinek lefrdsa, megvaltorztatisanak lehet8sége és feltételei;

7.1. A befektetésl politika alapelvel

A Befektetések térvényl és szabilyzdi elSirdsai

i. az Alap altal megvaldsitott kockdzati t6kebefektetéseknek minden esetben meg kell felelniiik a
vonatkozé jogszabélyokban — igy kiilén&sen a Kbftv-ben, valamint a Korményrendeletben —foglalt
elSirasoknak és a Kezelési Szabalyzat egyéb rendelkezéseinek, illetve az alabbi elveknek:

ii. az Alap Befektetéseinek

a. a Kedvezményezett jegyzett t6kéjének megemelésével — (i tirsasdg alapftdsa esetén a
jegyzett t6ke befizetésével, illetve pénzkdlcsdn nyujtdsdval vagy

b. piaci magénbefektetSi elv alapjdn torténd kockazati t6kebefektetés esetén az érintett
térsasag (Céltarsasig) jegyzett t6kéjének megemelésével — Uj tirsasig alapftdsa esetén a
jegyzett tbke befizetésével, illetve pénzkdlcsén nyljtdséval. az Alap kizérélag az
Onkorményzat ITS-ében szerepl§ pozitlv megtériiléssel rendelkezé gazdasagfejlesztési céld
a jelen Kezelési Szabalyzat 1. pontjaban megfogalmazott célokkal egyez& projektekbe, illetve
célokra fektethet be;

ii. Alap kizdrélag abban az esetben fektethet be, ha a Befektetéds a Bizottsdg 651/2014/EU
rendeletének 6. cikkében meghatarozott 6sztonz8 hatdssal bir;

v, aBefektetések bdrmely — a célokban régzitett ~ iparagban, illetve szektorban megvaldsithatok;
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v. Az Alap kizdrdlag a Bizottsdg 651/2014/EU rendeletének aldbbi cikkeiben meghatarozott
killdnbdzé tadmogatdsi kategdriakra vonatkozd kiilénds rendelkezéseknek megfeleld projektekbe
fektethet be.

Témogatdsi kategéridk a mindenkori aktudlis 651/2014/EU bizottsagi rendeletének megfelel§en:

1) regiondlis beruhazési tdmogatds (14. cikk),

o Az EU Szerz6dés 107. cikke (3) bekezdésének a) pontjdban elbirt feltételeknek megfeleld
tdmogatott terilleteken a tamogatds a kedvezményezett méretétfl fiiggetiendl induld
beruhdzdsokhoz nytjthaté.

o Az EU Szerz8dés 107, cikke (3) bekezdésének ¢} pontjdban elfirt feltételeknek megfeleld
tdmogatott teriileteken a tédmogatds kkv-knak barmilyen formdban megvalésuld indulé
beruhdzéshoz ny(jthaté.

e  Nagyvéllalkozasoknak kizdrélag az érintett teriileten Uj gazdasagi tevékenység végzésére irdnyuld
induld beruhézdshoz nyujthatd tdmogatds.

2) indulé véllalkozasoknak nyujtott tdmogatds (22. cikk),
s Legfeljebb 8t éve bejegyzett, tézsdén nem jegyzett kisvallalkozasok, amelyek még nem osztottak
nyereséget és nem dsszefonddas (tjdn jottek létre

3) energiahatékonysdgi intézkedésekhez nylijtott beruhézasl tdmogatés (38. cikk),

® A magasabb energiahatékonysdgi szint eléréséhez szilkséges beruhazdsok finanszirozdsa.

4) épiilet — energiahatékonysdgi projektekre irdnyuld beruhézasi tdmogatas (39. cikk),
o Az épiiletek energiafogyasztdsdnak javitdsa az éghajlati viszonyok és a helyi feltételek

figyelembevétele mellett, a f(itéshez, melegviz-elldtdshoz, h(itéshez, szellGztetéshez és
vilagltashoz hasznalt energidk esetében.

5) helyi infrastruktirsra irdnyuld tdmogatas (56. cikk),

o A helyi infrastruktira kiépftéséhez vagy korszeriisitéséhez nydjtott finanszirozds, amely olyan
infrastrukturara vonatkozik, amely helyi szinten hozzdjarul a gazdasagi és fogyasztdi kérnyezet
javitdsahoz, valamint az ipari bazis korszerdsitéséhez és fejlesztéséhez.

tovébbd
6) de minimis tdmogatés,

7) a_Téamogatdsokat Vizsgdlé Iroddval egveztetett tovdbbi mentességi jogcimeken alapulé
tamogatdsok célidbdl térténd befektetést és az ezekhez kapcsolédé pénzkdlcsén nyuijtés,

s az Alap valamely Befektetésének fenndlldsa alatt a BefektetS nem jogosult a Kedvezményezett
részére egyéb t6ke- és/vagy hiteljuttatds nyudjtéséra, kivéve, amennyiben a Befektet6k egyéb téke-
ésfvagy hiteljuttatdsdhoz a Befektetési Bizottsag javaslata alapjén az Igazgat6sag el6zetesen
irdsban hozzdjarult;

e Az értékpapir-finanszirozési igyletek és az Cjrafelhaszndlds Atlathatdsagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet médos(tésérdl sz6l6 2015. november 25-i 2015/2365 eurépai parlamenti és
tanédcsi rendelet 14. cikkében foglalt rendelkezések, illetve azok értelmében a 2011/61/EU irdnyelv
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23. cikkének (1) és (3) bekezdése szerinti rendelkezések az Alap tekintetében nem értelmezhetéek,
az Alap nem alkalmaz értékpapir-finanszirozdsi Ugyleteket és teljeshozam-csereiigyleteket.

Fentieken kiviil az Alap Gn. piaci maganbefektetdi elv alapjan torténd kockazati tékebefektetéseket
is végrehajthat.

7.2. Befektetések megtérillése

Az Alap befektetéseinek a célja a szokésos banki gyakorlatban még nem finanszirozhaté, de
mégis (zletileg kiszdmithaté — a banki elvdrdsokndl alacsonyabb mérték(, vagy lassabb
megtérillés(i — olyan projekteket tdmogatdsa, amely fontos az {nkorményzat dinamikus
gazdasagi fejlédése szamara.

Minimaélisan 1,5% bels6 megtériilési rataja (IRR) rendelkez8 projekteket keres az Alap.

Portféliészinten az Alap Elvdrt Hozama évi 3,61%.

7.3. Befektetésl stratégia Jellemzéi

vi.

a Befektetési Idfszak alatt az Alap jegyzett t6kéjének legaldbb-86-{myelevan) 70 {hetven}
szézaléka erejéig kell Befektetéseket megvaldsitani, illetve olyan formdban elhatérozni, hogy
azok Befektetési |dfszakot kdvet§ id&pontban torténd megvaldsitisa mar semmilyen
feltételtl és/vagy bizonytalan bekdvetkezésd kériiménytél ne legyen fliggbvé téve;

A portfolid osszetételét a belsd ardnyok kialakitdsdt az Alapkezel6 belsS szabilyzatai
szabdlyozzék azzal, hogy ezen bels§ szabalyzatok a jelen Kezelési Szabdlyzat rendelkezéseivel
ellentétesek nem lehetnek. Eltérés esetén a jelen Kezelési Szabdlyzat rendelkezései az
irdnyaddk;

az Alap egy Kedvezményezettbe, illetve Céltirsasdgba — Tdeértve a valamely
Kedvezményezett, illetve azonos személy(ek) vagy véllalkozds{ok) Ellenfrzése alatt &llé
vdllalkozasokat is — egy befektetési dontésével legfeljebb a teljes jegyzett t6ke maximum
20%-4nak (koncentriciods limit) megfelels forint tsszeg befektetését hatdrozhatja el;

fszabdlyként az Alap legaldbb 10% (tiz szdzalék) + 1 szavazatnyi és kevesebb, mint 100%
(szdz szdzalék) szavazatnyi tulajdonrészt kivdn szerezni a Kedvezményezettben — azzal, hogy
a déntési testiiletek tdmogatésa esetén az Alap egyes esetekben meghatdrozé vagy tébbségi
részesedést is szerezhet;

az Alapnak lehet nyitott és zért vég( befektetése is. A zrt befektetéseknél az Alap mar a
beszillas pillanatdban szerz8désben édllapodik meg a célprojekt tulajdonosaival a kés6bbi
kivasarlasrdl, és ennek megvaldsuldsahoz biztositékot is kérhet. A nyitott befektetéseknél
nincs el6re megkotott kivasarlasi szerz8dés, igy a felek csak az exit elvelt rogzitik. Az Alap
befektetési politikdja nem zdrja ki térsfinanszlrozéval kozés befektetések megvaldsitdsat;

az Alap egyszemélyes tdrsasdgba befektethet, az Alap egyszemélyes tarsasdgba
t6keemeléssel befektethet, amely igy tobbszemélyes tarsasdggd alakul a |étesit8 okirata
mdédositasat kbveten.

7.4, Befektetési déntések
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i. az Alap valamennyi befektetési dontését lehetség szerint a Befektetési Idfszak alatt kell
megfelelé forméban meghozni az Alap és az Alapkezel§ szabdlyzataiban rogzitett
feltételeknek megfelelSen;

ii. az Alap befektetési dontéseit az Igazgatdsag hozza meg, a Befektetési Bizottsdg javaslata
alapjén;

ili. az dnkormdényzat a befektetési déntésekkel kapcsolatban az Igazgatdsdgot nem utasitja, és
csak azon dontések meghozataldban, el§zetes vagy utblagos jévdhagyédsdban vesz részt,
amelyeket az Alapkezel§ alapszabdlydban vagy a Kezelési Szabdlyzatban magénak
fenntartott.

7.5. Az Alap t6kebefektetésének korlatal

i. A kockdzati t6kealap szabélyozott piacra bevezetett részvényt akkor szerezhet, ha a
kibocsdtdban az els§ szerzéstl szdmitott 12 (tizenkét) hénapon beliil legaldbb tizszdzalékos
részesedéssel rendelkezik. Az gy megszerzett részvények 6 (hat) hénapon beliil nem
idegenithet6k el.

ii. Az Alap a portfolid tirsasdg szabdlyozott piacra toriéné bevezetését kdveten annak
részvényeit tulajdonédban tarthatja.

iil. A kockézati t6kealap altal egy vidllalkozdsnak, illetve a véllalkozds &ltal ellenrzétt més
véllalkozasoknak nyujtott pénzkolcson, valamint az e véllalkozasba, illetve a véllalkozds éltal
ellendrzétt mds véllalkozasokba befektetett t8ke egyiittes dsszege nem haladhatja meg az
Alap jegyzett tGkéjének hisz szézalékat (20%-it).

7.6. Az Alap befektetésl politikijdnak médositisa

A jelen pontban szabdlyozott befektetési politika médositdsa a Befektet§k hozzajaruldsédval
torténik, figyelemmel az dllami tAmogatdsokra vonatkozd jogszabdlyi elGirdsokra,

8. A hitelfelvéte! lehet§ségei és korlatjai:
Az Alap tevékenysége finanszirozasdra nem vehet fel hitelt, kivéve egy esetleges jovébeni
t6keemelés esetén a befektetdk altal vallalt, de még be nem fizetett t6kekitelezettségek (fedezet)
erejéig vehet fel ideiglenes jellegd hitelt.

9. A kdlesBnnyjtas feltételel, a kélcsdnnyGjtas lehetfsége vagy kizdrtsdga:

Az Alap a jelen Kezelésl Szabdlyzat és a Kbftv. szerinti korldtozdsok figyelembevételével
pénzkdlcsént nyujthat olyan vdllalkozds részére, amelyben részesedéssel rendelkezik. A
pénzkdlcstn id6tartama nem haladhatja meg az Alap futamidejébdl a kélcsénnyjtds idépontjaban
hétralévé idftartamot.

10. Akviziclés folyamatok
Az el6sziirés operativ folyamatdt szerz8dott stratégiai partner tdmogatja, amely altal elkészitett

dokumentdcié és elSterjesztés az Alapkeze!§ részére keriil stadésra. A stratégiai partner éltal nyijtott
szolgéltatas szerz6déses kereten beliil zajlik.
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11, A t6kebefektetések f6bb célprojektjel

A tOkebefektetések fébb célprojektjei a tdmogatdsi jogcimeknek, illetve befektetési stratégidnak
megfelel§ projektek.

12. A befektetési célcsoportok meghatdrozdsa

Az Alap méretét, kockazatvisel8 képességét, erfforrds bazisit, BefektetSi elvdrdsait, szervezeti
felépltését, valamint a Befektet6 dltal elvart célok teljesitését figyelembe véve az aldbbiakban felsorolt
jellemz&kkel biré célprojektek finanszirozasdban kivén szerepet vdllalni a fentebb részletezettek
betartdsa mellett:

i.  Véllalkozasfejlesztési projektek: jellemzfen nem &llami, &nkorményzati tulajdonban, vagy 25%
alatti dllami, &nkormdnyzati tulajdonban 3llé magdnvéllalkozdsok, amelyek tevékenysége
kézvetlendl és kdzvetve tdmogatja a Kezelési Szabalyzat 1. pontjdban megfogalmazott célokat. A
megtériilés forrdsai lehetnek a folyamatos és a cégértékesitéssel torténd kiszéllds, illetve jelen
esetben a tarstulajdonos kivdsarlasa is.

ii. Energetikai jellegli projektek: Az energetikai projektek keretében piaci, illetve allami és
dnkormanyzati tulajdonl gazdasdgl tdrsasdgok, szervezetek energia felhaszndlasanak
racionalizéldsa keriil végrehajtdsra, amelyek megtériilése az alacsonyabb energiaigény éltal
csokkent kdltségekb8l valosul meg. Az energialogisztikai projekt esetében hasonldképpen a
tevékenységhez kapcsolédd koltségek csGkkenésébdl realizat haszon jelenti 3 megtériilés
forrasat.

iii. Egyéb K+F+I fejlesztésekhez kapcsolédd projektek.

iv. A helyi infrastruktira kiépitéséhez vagy korszer(isitéséhez kapcsolddd projektek, amelyek helyi
szinten hozzédjarulnak a gazdasagi és fogyasztéi kdrnyezet javitasdhoz, valamint az ipari bézis
korszer(isitéséhez és fejlesztéséhez.

13. A T8kekihelyezésekre, befektetésl folyamatra vonatkozé el@irdsok

Az Alapkezel§ kdzvetlen akviziciés és befektetések keresési tevékenységének egyes elemeit
kiszervezés formajdban stratégiai partner tdmogatja. Amennyiben az Alapkezel6hdz kbzvetlen
megkeresés érkezik, Ugy az Alapkezel6 a kapcsolatot és a rendelkezésre bocsatott dokumentaciét
tovabbithatja a stratégiai partner felé tovabbi feldolgozas céljabdl.

A stratégiai és mas szerz6dott partnerek feladata a befektetési lehet8ségek felkutatasa, beazonositdsa,
illetve azok ellen8rzése azzal a célial, hogy az egyes befektetési javaslatok, kérelmek megfelelnek-e az
Alap befektetési politikdjanak, célkit(izéseinek — és ezek alapjdn egy elfterjesztési javasiat elkészitése.

Az elbterjesztés elkészitése elStt feladatuk ellenérizni, hogy nem élinak-e fenn a befektetést kizard
alapvet8 okok, kériilmények, valamint, hogy az Alap vonatkozé bels§ szabdlyzatdban rogzitett
szilkséges befektetési dokumentacié (cég-, illetve projektismertet, izleti terv, egyéb kapcsolédéd
kiegészitd informécidk stb.) a megkivdnt formdéban és tartalommal rendelkezésre alinak-e.

A kizdro kritériumok vizsgalatat kovetden egy elSterjesztés elkészitése sziikséges, amelynek célja, hogy

a feltart befektetési lehetdségek koziil kivalasztasra kerliljenek azok a véllalkozasok, melyek a kit(izétt
célok alapjan, részletesebb elemzésre alkalmasak.
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Az elGterjesztés tartalmazza

e az ITS-ben megfogalmazott célokkal vald illeszkedést,
az elézetes és alapvetd gazdasagi és pénziigyi elemzéseket {nyereség- és cash-flow-termelé
képesség),
rovid piacelemzés,
megtériilés mértéke és madja,
a megvaldsithatdsdg forrésigénye,
menedzsmenttudas és -tapasztalat megléte, szervezeti felépités,
s technoldgiai és lizleti folyamatok attekinthetGsége, mindsége,
f6bb elemeit.

A fenti informécidk alapjan dsszedllitott elSterjesztés tovabbitasra kerill az Alapkezel§ részére tovabbi
vizsgélatra.

14. A Befektetési célprojektek teljeskdr( vizsgdlata
Az Alapkezel6 a Befektetési Bizottsag szdmara egy teljeskor( és részletes elfterjesztést készit.

Az 4tvildgitas jogi, pénziigyl, adézési szempontbdl a benydjtott dokumentumok alapjén tdrténik,
melynek keretében az Alapkezel§ vizsgélja az iizleti terv megalapozottsdgat, a meglévd és tervezett
mikadés jogszerliségét, sziikség esetén engedélyezettségét, az adott tarsasag fejlédési lehetbségét,
piaci kornyezetét és kockazatait. Az atvilagités részeként sziikséges a lehetséges befektetési partner
mk&dési teriiletén folytatott helyszini vizsgélat is.

Az Alapkezel§ az Alapkezel§ vonatkozd bels§ szabdlyzatdnak elSirdsal alapjdn elvégzi a céltérsasag
és/vagy projekt Uzleti értékelését és mindsitését objektlv (szamszer(sithetd), illetve szubjektiv
tényez6k alapjan az iigylet min8sitését. Az lgylet teljes kdr( mindsitésének elblrdsait az Alapkezeld
vonatkozé belsd szabdlyzata tartalmazza.

Tovdbbd az Alapkezel6 elkésziti a projekt megalapozé dokumentumokat, illetve a befektetésre
vonatkozd elfterjesztést, amelyet a Befektetésl Bizottsdg részére terjeszt el§. A dokumentdcid az
aldbbi fébb tartalmi elemekkel rendelkezik:

- a befektetésre vonatkozé pénziigyi és alapszintli megvalésithatdségi tanulmény, amely
tartalmazza a vonatkozé javaslatot,

- acélprojektre vonatkozé kiltség-haszon elemzés és annak alapjén megétlapitott feltételrendszer,

- a fenti tartalmi elemekhez kapcsolédd alternativa-elemzés a célprojekt megvalGsitasi
lehetségeinek vizsgalata céljabal.

Az el&zetes pozitlv 4tviligitast kévetSen az Alapkezeld egy nem kdtelez8 érvény( term-sheet-et készft
a lehetséges Céltarsasag részére, amely tartalmazza

i. afinanszirozas modjat,
il. a befektetés Gsszegét és (itemezését,
iiil. arészesedés mértékét,
iv. az elfzetes szerzidési feltételeket,
v. aszavatossagi kijelentéseket és a kdrtalan(tdsi szabalyokat, valamint
vi. egyéb, az adott {igyletre vonatkozé lényeges elemet.
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A térgyaldsok sordn rdgzitésre keriil a biztositandé pénzeszkézék felhaszndldsdnak pontos médja, a
befektetés értékesitéséhez kot6d8 feltételek (a lehetséges exit) médja és idépontja.

Amennyiben a potenciélis befektetési partnerrel megegyezés sziiletett az indikatlv ajénlatrdl, ugy az
illetékes senior alapkezeld munkatérs végs6 jovahagyss céljdbol az Alapkezel6 vonatkozé bels6
szabdlyzatdban el(rt forméban és tartalommal elSterjesztést készit a Befektetési Bizottség szdmdra

Az &tvildgitdsok, az elvégzett lgyletmindsités kévetSen, amennyiben a potencidlis befektetési
partnerrel megegyezés sziiletett a nem kdtelez8 érvényl befektetési feltételrendszerrél, dgy az
Alapkezel§ a vonatkozé bels§ szabélyzatdban el6irt formdban és tartalommal befektetési
el6terjesztést készit. A befektetési elSterjesztés tartalmazza a hefektetési javaslat dsszefoglalasat, a
finanszirozds médjat és strukturaldsat, az iigylet drazésat, a feltart kockdzatok kezelésére vonatkozéd
javaslatokat, illetve a megcélzott befektetési és finanszirozdsi megéllapodds részletes feltételeit. A
befektetési el§terjesztés és befektetési feltételrendszer a Befektetési Bizottsdg részére kerill
eléterjesztésre.

15. Befektetési Bizottsdg

A Befektetési Bizottsdg javaslatot tesz a befektetési és exit dontésekre, a Befektetési Bizottsdg elndke
iltal javasolt befektetési elterjesztés alapjan, tovdbbd megéllapitja a befektetések megvaldsitdsdhoz
kapcsolédd kiltségek kereteit.

A befektetési javaslatok mellett a Bizottségnak joga van a befektetési- portfolié teljesitményének
feliigyeletére és intézkedési javaslatok megtételére. Indokolt esetben az Igazgatdsdgnak javaslatot
tehet célzott vizsgdlat elrendelésére barmely befektetés(ek) kapcsén.

A Befektetési Bizottsdg tovébbi feladatai és egyéb miikédési feltételei a Szervezeti és MUkddési
Szabéalyzatban kerlilnek részletesen bemutatdsra.

Az Alapkezel8 az ,Akviziciés folyamatok” cim( részben definidlt el@sz(rési folyamat sorén kézhez vett
dokumentaciébdl egy déntés el6készltési el6terjesztést, amely tartalmazza a kés6bb a Befektetési
Bizottség elé terjesztendd el6terjesztési elemeket, a varhatdan igényelhet6 tandcsad6i kbltségkeretet
illetve szlikség esetén az indikativ ajdnlatot is.

A kiills6 szakért6i tdmogatds lehet jogi, pénziigyi Atvildgitds (due diligence) elvégzése, vagy
mszaki/technoldgiai, illetve piaci tanulmany elkészitése.

16. A hefektetésekb6l valé kiszélls, llletve az Alap likvid&laséra vonatkozo stratégia

Az Alapkezel8 egyrészr8l a Kedvezményezettekkel vagy a Céltdrsaséggal, illetve ezek tulajdonosaival
mésrészr8l a BefektetSvel kdtendS finanszirozdsi szerz8désben rogziti, hogy az Alap a
Kedvezményezettben, illetve Céltdrsasdgban szerzett részesedését a befektetéstdl szdmitott
jellemz8en 5-10 éven beliil, de legkésébb a futamidé lejaratat megel6z6 évben értékesiteni kivanja.

Az értékesités torténhet a Kedvezményezettek, illetve a Céltarsasag tulajdonosal, vagy kils6 stratégiai
vagy pénzlgyi befektet§ felé. Igény esetén az Alap elSre kialakltott drazési modell szerint, részleges
vagy teljes visszavasarldsi jogot, vésariasi kitelezettséget is biztosithat a Kedvezményezett, llletve a
Céltarsaség tulajdonosai részére, valamint eladési jogot az Alap részére.
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Az Alap nem zérja ki az els6dleges vagy mésodlagos tézsdei, vagy egyéb kereskedési platformra torténd
bevezetést kovetd részvényértékesitést sem a lehetséges kiszalldsok kdzul.

A Befektetési Bizottsdg 4ltal megéllapitott, majd az Igazgatdsdg altal jévdhagyott leginkébb
megfelel&nek tartott id§pontban az Alap kiszall a véllalkozdsbdl, minél magasabb hozammal, drfolyam-
nyereséggel értékesitve tulajdonrészét. Ertékesltés els6sorban akkor torténhet, ha

i.  arfolyam-nyereséget eredményez,

ii. veszteséget csikkent vagy elkeriil.

Kiszllds lehet indokolt tovadbb4, ha a portfolié egészének dtrendezése, a befektetések tipusainak,
szektordlis megoszldsuknak vagy a finanszirozési médok ardnydnak moédositasa valik célszerivé vagy
sziikségessé.

Az egyes befektetéseket a tervek szerint dtlagosan harom-nyolc év tartdsi id6szak elteltével értékesiti
az Alap.

Az egyes értékesitések koncepcidjédnak kidolgozésa, llletve a potencidlis befektetdk felkutatdsa és a
szlikséges értékesitési dokumentédcié Osszedllitisa érdekében az Alap nem zdrja ki tandcsaddk
meghblzésat sem, a megblzdsokrdl a Befektetési Bizottsag javaslata alapjdn az Igazgatdsag dont.

Az értékesltésre vonatkozd déntési folyamat alapvetfen a befektetési ddntés meghozatalakor
bemutatott médon zajlik azzal a kiilénbséggel, hogy az Alapkezeld az eladdsi &r maximalizélasdban és
az esetleges jovébeni kitelezettségek (szavatossagi véllaldsok) minimalizélaséban érdekelt.

A tervezett értékesitéseket a kiszéllds médja és a potencidlis vev8k tipusa szerint az aldbbi médon
osztdlyozhatjuk:

i. atulajdonostars, mint befektetési partner felé valé értékesités.
ii. szakmai, professzionélis befektet6k felé vald értékesités,

iii. jelent8s er6forrdsokkal rendelkezd pénziigyi befektetSknek torténd eladds (pénzintézetek,
biztositk, befektetési bankok stb.),

iv. mds, a véllalati életciklus késSbbi szakaszaira fokuszilé kockdzati t6kebefektet§ vagy
magdnbefektets részére vald értékesités,

v. a jelenlegi vagy egy (], leend6 menedzsment szdmdra térténd eladés,

A befektetési partner szdmdra valé értékesitésre sor kertlhet egy, mdr a befektetés idépontjédban
megkdtdtt hatdrid8s addsvételi vagy eladdsi opcids szerz8dés alapjan {zért befektetési konstrukcio) is.

Az értékesités formaja lehet a Kedvezményezett tulajdoni hdnyaddnak vagy a térsasdgban lév8
eszkdzbk értékesitése.

17. A t8kendvekmény és a hozam megéllapitisdnak és kifizetésének részletes szabdlyal, a kockazati
t&kealap t8kendvekményének felosztisira vagy Ujra befektetésére vonatkozd szabélyok (a mkddési
id6n bellil fizet-e hozamot a kock&zati tdkealap, illetve magéntSkealap, ha hozam képzddik, vagy
teljes egészében (jra befekteti; ha fizetnek hozamot, milyen id8kdz6nként térténhet a kifizetés stb.);

17.1. A t6kentvekmény és a hozam megéllapitdsanak és kifizetésének szabdlyal
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Az Alap netté eszkdzértéke negyedévente keriil megéllapitésra a Sztv. elfirsai szerint.

Az Alap aktudlis Befektetési jegyekre es8 tékendvekményét és maximalisan kifizethet6 hozamét az
Alap netté eszkozérték szdmitdsa alapjan hatdrozza meg. A kifizetésrdl és annak mértékérél a
Befektetési Bizottsdg javaslata alapjan az Igazgatdsag dénthet.

Az Alap hozamot csak akkor fizethet, ha annak fedezete az Alap rendelkezésére &ll és a kifizetés a
folyamatos mdkédést nem veszélyezteti, igy amennyiben a kifizetéssel az Alap nettd eszkdzértéke
és/vagy a sajat t8kéje nem csékken a jegyzett téke ald.

17.2. Hozamelszdmolasi elkiilbnitett szimla kezelése

Az Alap portfoliéjan folyamatosan realizdlt hozam rendelkezésre tartdsdra elkildnitett technikai
szamlét (reserved account) vezet az Alapkezeld.

A hozamelszamoldsi szdmldra kerdl jévairdsra az egyes projekteken realizélt hozam folyamatosan.
A szamla egyenlegérd| és a hozam Gsszetételérél az Alapkezel8 negyedévente tdjékoztatdst nydjt
az |gazgatdsag és a Befektetési Bizottsag és a Befektets szdmdra.

17.3. Az Alap t8kendvekményének felosztésdra vagy (jra befektetésére vonatkozé szabalyok

Az Alap a keletkezett t6kendvekményt és hozamot csak az Alap megsz(inése esetén fizeti meg a
BefektetSnek. A téke és hozam kifizetése a 17.1. pontban foglaltak szerint kerill lebonyolitdsra.

Hozam felosztdsa

Hozamfizetésre kizdrélag az Alap megsz(inésekor keriilhet sor. Az Alapkezel6 elBzetesen
megallapitja a portfoliéra vetitett hozam &sszegét és irdsban érteslti a Befektet&t legkésSbb az
esedékesség napjan.

A hozam kifizetésére a fenti pontok figyelembevétele mellett keriilhet sor.

18. A kockszati t8kealapot terhel§ virhaté dijak és kdltségek tételes felsorolisa, a dijak és kdltségek
bsszegére vagy szamitdsi mdd)ara, tovébba azok elszdmoléséra vonatkozé részletes tsjékoztatss:

18.1. Alapkezelési dij

Az Alapkezelft az Alap kezelésével ﬁsszefﬁggéSben éves alapkezelési dfj illeti meg. A teljes évi
alapkezelési dij havi részletekben, elére keriil az Alapkezel§ 4ltal kidllitott szdmla ellenében
megfizetésre az Alap likvid vagyonabdl az Alapkezel részére.

A dijazds médositdsdhoz a Befektets jovahagydsa sziikséges.

Az alapkezelési dij (fix di]} mértéke:

- Els§ és masodik év: az els§ 24 hénapban az Alap jegyzett t6kéjére vetitett évi 2,50%; 25.
hénap évi 0,9%;

- Harmadik év: a 26. hdnaptdl a 31. hénapig (6 hdnap) az Alap jegyzett t6kéjére vetitett évi
2,00%; a 32. hdnaptdl a 37. hénapig (6 hdnap) az Alap Jegyzett t6kéjére vetltett évi 1,00%;

- A 38. hdonaptdl folyamatosan az elszdmolhatéségl id8szak végétél visszafelé szdmitott 24
hénaplg az Alap jegyzett t6kéjének évi 0,9%-a;
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- Utolsd két év: az elszamolhatdsdgi id6szak utolsd 24 hénapjaban az Alap jegyzett t6kéjének
0,6%-a évente.

18.2, Teljesitmény alapii dij
Az Alaplezelfit az Alan kezelésével §:-zeflic-ésben 2022, lanuar 1-t6l évi 2 °- tel'esitmény alani di’

illeti meg az adott hénapot megel§z8 hdnap utolsé napidn regisztrilt befektetési dllomdénydra vetitve.
A teljesitmény alapu dij megfizetése adott hénap 15. napjdig térténd kifizetéssel, havonta esedékes.

keriil folszamitisra-

18.3. Az Alap tovabbi kdltségel

A kockdzati t6kealapot terhel§ dijak és kdltségek alapvet8en hdrom kategdridban meriilnek fel:

a) alapltasi kiltségek,
b) mikddési kéltségek és
¢) végelszamoldsi kéltségek.

A kbltségek mindharom kategéridjdnak egy része kbzvetlenil az Alapndl meriil fel. Ezen k&ltségekkel
térgy félévente elfre szdamol e! az Alapkezel§ és szamldzza tovébb az Alapra, melyet az Alap az
Alapkezel6 szdmldja alapjan az ott feltlintetett esedékességen belll kiteles megfizetni.

A fenti kategoridkon beliil a kdltségek részletes bontasban az alabbiak:
18.4. Alapltasi kbltségek

Az alapltdshoz kapcsolédé koltségek kézé tartoztak az alapitdshoz kapcsolédé felligyeleti dijak és az
alapitdshoz kapcsolédo jogi koltségek, kozjegyz6i dijak, eljarasi illetékek; az alapitdshoz kapcsolédd
szakértdi dljak, illetve az alapitédshoz kapcsolddd egyéb elbkészitési kbltségek, tovabba a forgalomba
hozatallal kapcsolatos kbltségek. Ezek egyiittes 8sszege nem érte el az Alap Jegyzett t6kéjének 5%-dt,
mely értékben elfzetes dontés szerint maximalizdlva voltak az alapitdsi koltségek. Ezen koltségek
egylttesen az alapitdshoz kapcsolédtak, kifizetésiikre sor kerdilt.

18.5. F6 m(ik8désl kdltségek

Az Alapkezel§ az aldbbi dijakat és koltségeket terhelheti az Alapra:

i. Az Alap ligyletel, befektetései és forgalmazdsa kapcsan felmeriil8 dijak, kbltségek; Ezen dijak,
koltségek mértékét az adott ligylet kapcsan létrejott egyedi megdllapodés hatdrozza meg. Ezen
dijak jellemzéen az Alap teljes koltségstruktirdjihoz viszonyitva elhanyagolhatd mértékl, nem
rendszeresen visszatérg, vagy elére nem kalkuldthaté mértékd dijak, kbitségek;

il. Keler dlja; (pl.: ISIN azonosité kiaddsa, igazolds kiaddsa adott napra vonatkozdéan a kdzponti
értékpapir nyilvdntartdsrél elektronikus Gton vagy papir alapon; Tulajdonosi megfeleltetés;
Ertékpapir-keletkeztetés.) Ezen dijak mértékét a Keler hatdrozza meg a mindenkor hatdlyos
dijszabdsa alapjin;

iii. MNB dijak a mindenkor hatalyos jogszabélyok szerint; Az Alap a felligyelet részére a vonatkozd
jogszabélyok szerinti folyamatos felligyeleti dijat koteles megfizetni. A folyamatos felligyeleti dIj
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évente az alap atlagos netté eszkbzértékének 0,25 ezreléke. A dij negyedévente a
térgynegyedévet kivetd hdnap utolsd napjdig kerill dtutaldsra a feliigyelet szdmléjéra;

Ertékelési és netté eszkbzérték szamitasi dij (amennyiben kiils8 szakértét vesz igénybe az Alap);
Ezen dljak, k&ltségek mértékét az adott iigylet kapcsan létrejott egyedi megdllapodas hatérozza
meg. Ezen dijak jellemzéen az Alap teljes kdltségstrukturdjahoz viszonyitva elhanyagolhatéd
mérték(, nem rendszeresen visszatérg, vagy elére nem kalkuldthaté mértékd dfjak, kdltségek;

Befektets tijékoztatdsdnak a kbltsége; Ezen dljak jellemz8en az Alap teljes koltségstruktirajahoz
viszonyitva elhanyagolhaté mérték(, el6re nem kalkuldlhatd mértékd dijak, koltségek;

Kdényvelés dijak: Egyedi megéllapodds hatdaroz meg minden évben.
K&nyvvizsgélatl dljak: Egyedi megéllapodés hatdroz meg minden évben;

Az Alaphoz kapcsolddé kdzvetlen dltalanos jogi és egyéb eljarasi koltségek, illetékek, dijak; Ezen
dijak nem rendszeresen visszatérd, vagy el6re nem kalkuldlhatd mérték( dijak, koltségek;

Az Alapkezel§ éltal az Alapra terhelhet§, jelen ,F& m(ikddési kéltségek” cim alatt nevesitett, dfjak és
elismerhetd mikodési kdltségek tsszessége nem haladhatja meg az Alap teljes dsszegére vetitett 5%-

18.6. Végelszdmolis koltségel

A végelszamolds koltségeit az dltaldnos jogi és egyéb koltségek tartalmazzdk.

18.7. Egyéb kiltségek, kiadasok

Az Alapot terheli minden egyéb kiadds és kdltség, amelyek az Alap kezelésével és befektetéseivel
kapcsolatban meriilnek fel, beleértve az adékat, valamint a jogerds birésagi/hatdsagi hatdrozat alapjén
az Alapot terhel§ fizetési kitelezettségeket is, az eljdrdsi kiltségekkel és az eljdrassal kapcsolatban
felmeriil6 minden egyéhb kiaddssal és kiltséggel egyiitt; tovabba egyéb, az Alappal szembeni vagy az
Alap dltali esetleges igényérvényesités koltségeit is. Ezen dfjak jellemzfen az Alap teljes
kdltségstruktirdjdhoz viszonyltva elhanyagolhaté mértékl, nem rendszeresen visszatér§, a rendes
m{ik&dés soran el6re nem kalkuldlhatd mértékd dijak.

18.8. A dijazés feliilvizsgélata

A dijazés médositdsdhoz a Kezelési Szabdlyzat médos(tésa sziikséges.

19, A befektetési jegy tulajdonosok téjékoztatisdnak a szabdlyai:

Az Alap az Alapkezel§ utjan az aldbbiakban meghatérozott médon valialja a Befektetd tajékoztatdsat.

Az Alapkezel6 a Feliigyelet egyidej( értesitése mellett a Befektet6t tdjékoztatja a jogszabélyok vagy
a jelen Kezelési Szabdlyzat alapjén kitelezGen el§irt tdjékoztatds esetén.

i. Minden a Feliigyelet részére t&rténd tdjékoztatdsrdl az Alapkezels a Befektet8ket is tdjékoztatja.

Az Alapkezel6 az Alap auditdlt éves jelentésének masolati példédnyat megkildi a BefektetSnek a
térgyévet kovetd év majus 31. napjéig.
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iv. Az Alapkezel§ a Befektetft az Alaprdl, a befektetési politikajarél sz6l6 révid nyomtatott
bemutatkozé kiadvinyokkal tervezi tovdbba tajékoztatni.

v. Az Alapkezel§ a Finanszirozési Szerz6dés szerinti adatszolgéltatdsnak megfelelSen téjékoztatja a
BefektetSt a kezelt Alaprél, az Alap netté eszkdzértékérsl,

vi. Az Alapkezel§ a Befektetft az Alap nettd eszkbzértékrsl félévente, a térgyi félévet kévet§ 45
(negyvendt) napon beliil is tdjékoztatja.

20. Tanacsadéra vagy kézremkddSre vonatkozd informéclék:

Az Alapkezel§ tevékenységének hatékonyabb elldtdsa érdekében feladatinak elldtdsdra harmadik
személyt vehet igénybe. Az Alapkezel§ id6r6l-id6re magyar és nemzetkdzi, gazdasdgi, pénziigyi,
szamviteli, jogi, tudomanyos, munkajogi/HR, iparagi, iparjogvédelmi vagy hat6ségi igyekben és
kérdésekben tandcsad6kat vehet igénybe az alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban.

Az Alapkezel6 a kiszervezés sordn a Kbftv.-ben foglaltakra figyelemmel jir el.
21. Az alapkezelés taddsdnak kezdeményezése

Amennyiben az AlapkezelS, vagy a Befektetésl Bizottsag javaslata alapjdn az Igazgatdsig, vagy a
Befektetbk az Alap kezelésének uj kockazati t6kealap-kezel§ részére torténd dtaddsst kezdeményezik,
Ugy abban az esetben az Alapkezel§:

e j befektetési déntést nem hozhat;

® az Alap eszkdzeinek értékesftéséhez, illetve egyéb mddon térténd atruhdzésdhoz kiteles a
Befektetd el&zetes frasbeli hozzajaruldsat megszerezni; tovibbé

* a jogszabdlyon és/vagy kdtelez6 erejd hatdségi rendelkezésen alapulé mikddési kéltségeken,
illetve {amennyiben jdr) az esedékes Alapkezelési dfjon kivil az Alap sajét t8kéjét csdkkents
minden kifizetéshez koteles a Befektet6 el6zetes [rdsbeli hozzdjdruldsét megszerezni.

22. A Befektetd j6vahagydsat Igényl8 kérdések, jdvahagyds! eljéras szabdlyal

A jelen pontban meghatdrozott déntések meghozataldhoz, illetve jogiigyletek végrehajtsihoz az
Alapkezel6 a Befektet&k jovdhagyo hatdrozatat kiteles beszerezni:

A Befektet6k hozzajaruldsa sziikséges:

i. a jelen Kezelési Szabdlyzatnak az Alapkezel§ dijazdsdra vonatkozé rendelkezéseinek
mddositdsahoz; uj dij, kbltség bevezetéséheg, feltiintetett dij, kbltség médositdsdhoz;

ii. azAlap mds kockazati t6kealappal torténd egyesiiléséhez, szétvilasdhoz;
ifi.  a Befektetési jegyek dtruhdzdsdnak jovdhagyédsihoz;

iv.  az Alap jegyzett t6kéjének felemeléséhez;

v.  az Alap futamidejének meghosszabbftisihoz;
vi.  az Alap Befektetési iddszakdnak meghosszabbitdsdhoz;
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vii. Az Alap befektetési politikajdnak megvaltoztatdsahoz;
viii. A Befektetési jegy sorozathoz fliz6d§ jogok megvéltoztatéséhoz;

ix. A Befektetési jegy sorozathoz kapcsolédé Elvart Hozam szdmitdsi maodjénak
megvaltoztatésahoz;

X. A Nett6 eszkézérték szdmitdsi modszerének megvéltoztatésdhoz;

xi. Az Alap tS8kendvekményének felosztdsdra vagy (jra befektetésére vonatkozé szabalyok
megvaltoztatdsahoz;

xii. Az Alapot terhel& kéltségek elszamoldsdra vonatkozé szabélyok médositéséhoz;
xiii. U] alapkezel8 részére trtén6 dtadés kezdeményezéséhez;
xiv.  Alapkezel§ kivdlasztdsahoz, megbizdsahoz;
xv.  Részalap létrehozataldhoz.
A Befektetd hozzdjaruldsa sziikséges tovabba:
i.  azAlap jegyzett t6kéjének leszdllitasahoz;
ii. Befektetési Bizottsdg tagjainak kinevezéséhez;
Valamely jévéhagyds beszerzése sordn a déntésre bocsdtott hatarozatok tervezetének megkiildésével

az Alapkezel6 koteles a kézbesitéstsl szamitott 15 (tizenét) napos hatéridé tlizése mellett a BefektetSt
frasheli szavazdsra felhivni.

Az Alapkezel& a Befektetdnek (rashan ajanlott levél vagy telefax Utjan kdteles megkiildeni gy, hogy a
déntésre a BefektetSnek legalédbb 15 (tizendt) nap dlljon rendelkezésre. A Befekteté e hatdrid$ eltelte
elétt killdheti meg irdsban szavazatat. Amennyiben a Befektetd a megadott hatiridén belil nem
nyilatkozik, abban az esetben a szavazdson nem vett részt.

A Befektet&t szavazati jog a Befektetési jegy sorozatdhoz tartozé jogok alapjan mér teljesitett vagyoni
hozzéjaruldsa ardnyaban illeti meg. A szavazdsra megszabott hatérid§ utolsé napjat kévetd 3 (hdrom)
napon beliil az Alapkezel§ — jegyz6konyv felvételével - megallapitja a szavazds eredményét és azt
tovabbi 3 (hdrom) napon beliil irasban k&zli a Befektetével.

Kétség esetén a dontésre bocsdtott hatdrozattervezeteknek a Befektet6hdz tortént megérkezését az
Alapkezel, a szavazatnak a hataridd letelte el6tt torténd elkildését és az Alapkezel6hdz tortént
megérkezését a Befektet koteles bizonyitani.

23. A kockézati t8kealap megsz(inésével kapcsolatos rendelkezések:

23.1. Alap jogutéd nélklili megsziinése

Az Alap hatdrozott futamidej(, igy futamidejének leJdratakor kiln hatérozat nélkiil elindul a
megsz(inési eljaras.

23.2. Jogutdd nélkiill megsziintetés

Az Alappal szembeni megsz(inési eljaras meginditdsarél az Alapkezel6 vagy a Felligyelet hatdroz.

Kotelez§ meginditani az eljérdst
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» ha az Alap netté eszkdzértéke negativvé valt;

¢ ha az Alapkezel8 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Feliigyelet
visszavonta,

¢ haa Fellgyelet kitelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének dtaddséra, azonban az Alap kezelését
egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi 4t.

Killén hatdrozat nélkiil elindul a megsztinési eljarés:

s a hatdrozott futamidej(i Alap futamidejének lejaratakor, illetve

o ha az 8sszes befektetési jegy a Kezelési Szabélyzatban meghatérozott feltételek szerint bevonasra
kerdilt.

Az Alapkezel6 a megsz(inési eljdrds meginditdsardl hozott hatirozatirél haladéktalanul koteles
tajékoztatni a Feliigyeletet, valamint rendkiviili kézzététel tjdn a BefektetSt és az Alap hitelezéit.

Az Alapkezel§ koteles az Alap jogutdd nélkilli megsziintetésérél sz616 déntést meghozni, amennylben
a jelen Kezelési Szabdélyzatban részletezett feltételek bedlinak.

Az Alap a Feliigyelet dltal vezetett nyllvantart4sbél vald térléssel szlinik meg.

Az Alap megsz(inésekor felmeril6 feladatokat az Alapkezel§, az Alapkezel§ akadélyoztatdsa, vagy
felszdmoldsa esetén a Magyar Nemzeti Bankrdl szlé 2013. évi CXXXIX. t&rvény meghatdrozott
szervezetek felszdmoldsdt végz6, a Felligyelet dltal létrehozott nonprofit gazdasagi tdrsasig végzi.

23.3. Jogutdd nélkiili megsziintetés folyamata

i. A megsz(nési eljards lefolytatdsa alatt (a) az Alap nettd eszkizértékét havonta egyszer kell
megéllapitani és az altaldnos szabélyok szerint kdzzétenni azzal, hogy a kbzzétételnél meg kell
jeldini, hogy az Alap megsz(inés alatt &ll; (b) az Alap eszkézeinek értékesftésébsl sz&rmazéd
ellenérték a megsz(inési jelentés elkészitéséig kizdrdlag likvid eszkdzokbe fektetheté be.

ii. A megsz(inési eljdrds alatt az Alap vagyondba tartozé eszkbzbket 18 hénapon beliil értékesiteni kell.
Az értékesltést a pénziigyi eszkdzdk esetében piaci dron, illetve a kockazati és magéantSkealap
portfélidjdban lévé eszkozok esetében az Alapkezel§ értékbecsi8je &ltal meghatdrozott dron kell
megkisérelni. Az értékesitésre megdllapftott hatdrid6 a Befektet§ érdekében a Felligyelet
engedélyével pénzligyi eszkiz6k esetében 3.

iii. Az Alap tulajdondba tartozé teljes vagyon értékesitéséb8l szarmazé ellenérték befolydsét és a
kitelezettségek teljesitését kovetd 15 munkanapon belill megfelel8 tartalmi megsztinési jelentést
kell késziteni. A megsz(inési jelentést a Felligyelethez be kell nyujtani és ezzel egyidejlleg a
Befektet§ felé ktzzé kell tenni. A megszinési jelentés kizzétételét kévetSen a fizetések
megkezdhetdk.

iv. A Felligyelet a megsz(inési jelentés benytijtasdt kévetS nappal az Alapkezel§ kérelmére torii az
Alapot a nyilvantartdsbdl. Az Alap a nyilvantartashél valé tériéssel megszdnik.

23.4. Az alap végelszamolasa

I. Pozitlv sajat t6kével rendelkezd Alap esetén az Alap eszkdzeinek értékesitésébél befolyt
ellenértékbdl az Alap tartozdsal és kételezettségei levondsét kdvetSen rendelkezésre &ll6 pozitiv
Osszegli tOke a Befektetfit illeti meg. A Befektetvel torténd elszdmolds kibocsétott értékpapir-
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sorozatonként tdrténik, a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglaltak figyelembevétele mellett.
Amennyiben az Alap teljes eszkbze nem értékesithet6, abban az esetben ezen eszkdzbkre a
Befektet6 kbnyv szerinti értéken jogosult, a megsz(inési jelentés alapjan, a befizetett
hozz4jdrulésdval ardnyosan, a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglaltak figyelembevétele mellett
tulajdonba venni.

Ii. A megsz(inési eljards id6tartama alatt az eszkbzok értékes(tésébdl szarmazd ellenértékbdl, illetve

az Alap bankszdmidjdnak pozitiv egyenlege terhére a Befektet§ szdmdra elfleg formédjéban
részkifizetés teljesithetd. A részkifizetéssel kapcsolatos dontésrél rendkivili kdzleményt kell
megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes befektetési jegyek nettd eszkdzértékére vetitve azonos
ardnyban kell térténnie. A részkifizetés nem térténhet a befektetési alapot terheld kételezettségek
{a befektetési alappal szembeni hitelez6i igények) fedezetét jelentd eszkdzbk terhére.

Az Alap megsz(inésére tekintettel a Befektet6t megilletd Gsszeget az Alap nyilvantartdsbdl valo
toriését kovetfien a kifizetésig, illetve az eléviilési id8 elteltéig a letétkezel§ elkllonitett szdmldn
tartja.

Negativ sajat t6kével rendelkezd alap megsz(inése esetén a hitelezfk kbveteléseit a Cstv. eldirdsai
szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre all6 Gsszeg erejéig kell kiegyenliteni.

24. A befektetési alapkezel8 dijazéséra vonatkozé feltételek, a dij formdja, mértéke, szdmitisdnak
mddja, a kifizetés feltételel:

Az Alapkezel§t az Alap kezelésével tsszefliggésben alapkezelési dij illeti meg a jelen Kezelési szabélyzat
18. fejezetében leirtak szerint.

25. A kezelési szabélyzat médosftasara vonatkozé eljards:

1

A jelen Kezelési Szabélyzat médositédshoz a jelen Kezelési Szabdlyzat elGirdsai szerint a Befektetd
hozzajéruldsa szlikséges. Az Alapkezel§ a mddositott Kezelési Szabdlyzatot a moédositas
hat4lybalépését kévets 5 (6t) napon beliil t4jékoztatdsul kbteles a Feliigyeletnek megkiildeni.

Nem szilkséges a Befektetd jévahagydsa kilondsen az alébbi esetekben:

Amennyiben az

a) a Befektet6t terhel6 kiltségek egyoldall csbkkentését jelenti, vagy a kdltségek szerkezetének
véltoztatdsa esetén azok dsszesitett mértéke valtozatlan marad;

b) jogszabdly-modositds &tvezetését jelenti, kivéve, ha az dtvezetés érinti az Alap befektetési
politikajat, kockazati jellegét;

¢) cégadatok, piaci adatok, vagy az Sztv. szerinti beszdmolé adatainak frissitését szolgélja;

d) az Alapkezel8, az Alapkezel§ vezet6 &lldst személyében, a kiszervezett tevékenységet végzSk
személyében bekovetkezett valtozds dtvezetését jelenti;

e) az Alap kdnyvvizsgéldja, az ingatlanértékels, az értékbecsl6 vagy a kiszervezett tevékenységet
végz6k adataiban bektvetkezett véltozds dtvezetését jelenti;

f) az Alap nyilvdntartdsba tortén8 bejegyzését kovetden, a jegyzésre, jegyzési garanciavallaldsra,
alul- és tuljegyzésre, valamint a jegyzéshez kapcsolédé allokacidra vonatkozd rendelkezések
tajékoztatobol, kezelési szabdlyzathol valé torlését jelentik;

g) olyan engedélyhez kotott véltozdsokhoz kapcsolddik, amelyhez a Fellgyelet az engedélyt
kordbban megadta vagy amelyrél a Feligyelet kordbban hatédrozott;

h) a Befektetési jegyek jelen Kezelési Szabdlyzat rendelkezéseivel 8sszhangban &ll6 atruhdzésa
teszi szlikségesse;
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i) amelyet a jelen Kezelési Szabdalyzat 22. pontja nem tartalmaz.

26. A nettd eszkdzérték szdmltisdra és kbzzétételére vonatkozd elfirasok:
26.1. Nettd eszkdzérték szdmitasdnak modszertana

Az Alap nettd eszkdzértékét az eszkozértékelési elvek figyelembevételével a nettd eszkizérték
megéllapitdsdnak tdrgynapjan (T idGpont) szdmitott &sszes eszkdz értékének az Alapot a targynapig
terhel§ esedékes és idBardnyos koltségek és kotelezettségek értékével csékkentve, valamint a
vonatkozd kovetelések értékével ndvelve kell megéllapitani. A f6bb eszkdztételek értékelési elveit az
alabbi dsszefoglald tartalmazza:

26.2. A befektetési portfolié eszkbzértékének szdmitisa soran alkalmazott Irinyelvek

Az Alapkezel minden egyes altala kezelt t8kealap tekintetében az eszkozok értékelésére vonatkozd
bels§ szabalyzatokban rogzitett elSirdsoknak és az Alap kezelési szabélyzatdnak megfelel6en szdmitja
ki az Alap nettd eszkdzértékét.

A tékealap netté eszkdzértékét a vagyondban szerepld eszkdzdk ériéke - ideértve az aktiv idSbeli
elhatdroldsokat és a k&lcsénbe adasbdl szdrmazé koveteléseket is - csbkkentve az azt terheld Gsszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhataroldsokat is.

Az alkalmazott szakmai és szamviteli értékelési eljarasok biztositjak, hogy minden egyes eszkdz- és
forraselem kényv szerinti értékét jogszabdlyi rendelkezés vagy ennek hidnydban a Befektet§ éltal
megkivant id6pontra és/vagy rendszerességgel kiszdmitsdk, és a Befektetd tudomésdra hozzék. Az
alkalmazott értékelési eljardsoknak biztositaniuk kell, hogy az értékelt eszkozfajtakat és a Befektetési
jegy nettd eszkdzértéket legaldbb évente egyszer kiszamitsak.

Soron kiviil el kell végezni az értékelést abban az esetben, amennyiben az Alap jegyzett tékéje
névekedik vagy csokken.

A Befektetfit az értékelésekr6l és szamltdsckrdl a kezelési szabdlyzatdban elSirt médon kell
tajékoztatni.

Az Alapkezel§ biztositja, hogy az értékelést:

a) az Alaptdl, az Alapkezel6tél, illetve az Alappal vagy az Alapkezel6vel szoros kapcsolatban allé
személyektdl fliggetien kiilsé értékbecsl§ (Letétkezel8) végzi el; vagy

b) az Alapkezel6 maga végzi el, azzal a feltétellel, hogy az értékelés feladata a befektetéskezelési
funkciétol és a javadalmazasi politikdté! fliggetlenl! mdkddik, és az Alapkezel§ az Gsszeférhetetlenség
kialakuldsdnak elkeriilése és a munkavallalék tilzott befolydsoldsdnak megel6zése érdekében tovébbi
intézkedéseket vezet be.

Amennyiben az értékelést kiils6 értékbecsl§ végzi, az Alapkezel8 bizonyitja, hogy

ag) a kilsd értékbecslre torvény altal el8irt szakmai nyilvantartasba vételi kotelezettség, valamint jogi
vagy szabdlyozési rendelkezések, illetve szakmai magatartési szabédlyok vonatkoznak; valamint
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b) az értékbecsl8 megfelel§ szakmai garancidt nyjt arra vonatkozdan, hogy képes hatékonyan
elvégezni az adott értékelési feladatot; és

c) a kiilsé értékbecs|§ kinevezésére a kiszervezésre vonatkozo kdvetelményeknek, és az ABAK-rendelet
»17. Kockdzatkezelés” cikkének megfelel6en keriilt sor.

A kinevezett kiils§ értékbecsl8 funkcidjat harmadik félnek nem szervezheti ki.

Az Alapkezel8 értesiti a Feliigyeletet a kiils§ értékbecsl§ kijelolésérdl. A Felligyelet el6irhatja, hogy
maésik kiilsé értékbecslét jel6ljenek ki, ha a fenti feltételek nem teljesiilnek.

Az értékbecslést partatlanul, valamint megfelel6 szaléértelemmel, koriiltekintéssel és gondossaggal kell
elvégezni.

Amennyiben az értékbecslést nem fliggetlen kils6 értékbecsl6 végzi, a Feliigyelet eldirhatja az
Alapkezel§ szdmdra, hogy értékelési eljarasaikat, illetve értékeléseiket kiils§ értékbecsiGvel vagy
kényvvizsgéléval ellendriztessék.

26.3. A nettd eszkdzérték megéllapltasinak altalanos szabdlyal

A Befektet&nek az Alappal szemben fenndllé kbvetelése értékét az Alap nettd eszkdzértéke hatdrozza
meg.

A t6kealap nettd eszkdzértékét a Kezelési Szabélyzataban irtak szerint kell meghatarozni.
A befektetéseket beszerzési értéknél magasabb értéken nem szabad a mérlegbe felvenni.
Az Alapkezel§ az Alap netté eszkizérték szamftdsa sordn a sajat t6kén beliil értékelési tartalékot nem

mutathat ki, az eszkdzoket f8szabélyként maximum a bekeriilési értéken tarthatia nyilvan, kivéve,
amennyiben az alabbi két eset barmelyike bekdvetkezik:

Aktudlis pigci tranzakcid alapidn

Atértékelés alapjdul szolgalé tranzakcids drként olyan tranzakcidk vehetsk figyelembe, amelyeknél az
alébbi feltételek egyiittesen teljesiilnek:

i.  harmadik féllel jon létre, amely a befektet8ktél teljesen fiiggetlen,
ii. jelent8s mértékd: minimum 10%-os tulajdonrészt érint,

iii. id6ben relevéns: a fenti befektet8 az Alappal egy id8ben hajtja végre az exitet, de legalabb 3 évig
szolgdlja a céltdrsassg ndvekedését. Atértékelésre csak akkor lehet sort keriteni, ha a tranzakcié
abban az évben volt, amire az értékelés vonatkezik.

iv. az Alapkezel8 &ltal jelzett esetben, az Alap, vagy egy befektetés értékét dontSen befolydsold
esemény kapcsén az Alapkezeld éltal kijeldit fliggetlen értékbecsld dltal az adott eszkdzre vagy az
Alapra vonatkozo értékelési javaslata alapjdn (Alapkezel kbltségviselése mellett).

Bekeriilési értéktdl eltérd nyilvéntartds
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Az Alapkezel§ a bekeriilési érték alatt az alédbbi esetekben tarthat nyilvdn egy befektetést, igy
értékvesztés elszamolésadra, illetve értékvesztés maximum bekeriilési értékig torténd visszairasara a
szamviteli térvény rendelkezéseivel 6sszhangban az aldbbi esetekben keriilhet sor:

i. a portfolidban |év§ gazdasdgi térsaséig ellen jogerds felszdmolasi, illetve végelszamolasi eljaras
indul;

ii. abefektetés értéke - az értékelés id6pontjadban a befektetési déntés alapjdul szolgald, legaldbb a
tervezett befektetési iddszak végéig terjed éves bontdsu Uzleti tervben szerepl6 adatokhoz
képest t6bb mint 25%-ban eltér a bekeriilési/nyilvantartasi értéktél; ebben az esetben a
nyilvantartasi érték az éves értékelés szerinti 6sszegre modosul, de maximum a bekeriilési értékig

Befektetések év végi értékelése tBkebefektetés esetén

Az Alapkezel§ év végén minden esetben értékeli a tulajdonosi részesedések értékét. Ertékvesztés
elszimoldsa és értékvesztés visszairdsa az aldbbiak szerint térténik:

i. értékelés alapjdul a befektetési déntés bazisit jelent§, legaldbb az Alap futamidejének végéig
terjedd éves bontdsu lzleti terv szolgal. Ennek megfelel8en nincs szlikség atértékelésre abban az
esetben, ha a céltdrsasdg év végi sajat t6kéjének ériéke lényegesen nem tér el a befektetési
dontés idSpontjdban az adott évre tervezett sajat tGke értékétsl. Atértékelésre a céitdrsasdg
mérlegtervében szerepl sajat t6ke lényeges, 25%-ot eléré véltozdsa esetén van sziikség. llyenkor
az Alapkezel§ az adott portfolibelem netté eszkdzértékét olyan ardnyban cstkkenti, amilyen
arényban a sajat t6ke elmarad a tervezett6l. (azaz amennyiben 25%-0s a céltirsasag év végi sajat
t8ke elmaraddasa a tervezettdl, Ugy a nyilvantartasi érték is 25%-kal keril cstkkentésre).

ii. amennyiben a k&vetkez§ értékelési idGszakban a céltdrsasdg sajat t6kéje Gjra eléri a tervezett
szintet, ugy visszairdsra keriilhet sor a sajat t6ke javulds ardnysban, de maximum a bekerilési
értékre.

iii. acéltdrsasdg sajat tékéjében értékelési tartalék kimutatdsa csak az ,Aktudlis piaci tranzakcid
alapjdn” szévegrészben leirtak szerint lehetséges.

iv. a fentiek alapjén lelrt dtértékelésre és Alap kdnyveiben torténd szerepeltetésére csak abban az
esetben van sziikség, ha az adott id8szakra vonatkozdan az dsszes tulajdonosi részesedést jelentd
befektetés utan elszdmolt értékvesztés (-) és visszairds (+) egyenlege az Alap nettd eszkdzértékét
legaldbb 5%-kal médosit]a.

Alap dital nydjtott hitel értdkeldse

Az Alap éltal nydjtott hitel értékelése sordn ,A befektetési portfolié eszkdzértékének szamitdsa sorén
alkalmazott irdnyelvek” cim{i részben lelrt szabalyok alkalmazanddk.

Egyéb rendelkezések
Az Alap a Kedvezményezettek szdmara kdnyvvizsgald alkalmazasat irja el8.

Az Alap nettd eszkozértékének szdmfitdsa sordn a Sztv. 59/A-59/F. § szerinti valds értéken térténé
értékelést nem alkalmazhatja.

26.4. Eljaras a nettd eszkbzérték-szamitisban bekivetkezett hiba esetén
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A t6kealap nettd eszkizértéke szamltasdban bekdvetkezett hiba esetén a hibés nett6 eszkdzértéket a
hiba feltdrasat kovetS legktzelebbi netté eszkbzérték megdllapitdskor a hiba bekdvetkezésének
idépontjara visszamen&leges hatdéllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap
nettd eszkdzértékének egy ezrelékét. A javitds sordn a megdllapitott hiba bekovetkezésének
id6pontjdban érvényes mértékének megfeleléen kell mddositani a netté eszkdzértéket minden olyan
napra vonatkozéan, amelyet a feltart hiba a késGbbiek sordn érintett.

A javitott nettdé eszkozértéket a jogszabalyi rendelkezéseknek megfelel6en kézzé kell tenni, illetve a
Befektetd szdmdara meg kell kiildeni.

Nem mindsiil hibdnak az olyan hibds piaci drfolyam és adatkdzlés, amely nem a Térsasidg vagy
letétkezel§ megblzdsa esetén a letétkezel8 érdekkérében meriilt fel, feltéve, hogy a befektetési
alapkezel§ és a letétkezel§ a t6le elvarhaté gondossdggal jart el a nettd eszkozérték megdllapitésa
soran.

Ha a befektetési jegy kibocsatdséra vagy bevonaséra hibés netté eszkozértéken keriilt sor, a hibas és a
helyes nettd eszkézérték szerint szdmitott kiildonbséget a Befektet6vel a hiba feltardsatdl szamitott 30
napon beliil el kell szimolni, kivéve, ha

i. a hibas nettd eszk&zérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre juté drkiilbnbség mértéke nem éri
el a helyes nettd eszkdzértéken egy befektetési jegyre szamltott 4r egy ezrelékét, illetve - ha a
kezelési szabdlyzat ennél kisebb értéket hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott
értéket,

ii. a hibds és a helyes netté eszkdzértéken szamitott ar kllénbségébll szarmazd elszdmolasi
kbtelezettség Gsszegszerlien nem haladja meg az egyezer forintot, illetve - ha a kezelési szabdlyzat
ennél kisebb értéket hatdroz meg - a kezelési szabélyzatban megéllapltott 6sszeget.

26.5. Likvid eszkdz6k értékelése

. A mérlegben a bankbetétek értékeként az évkdzi (negyedéves) f6kdnyvi zdrasban és az iizleti év
mérleg forduldénapjdn a hitelintézetnél elhelyezett forintbetét bankkivonattal egyez6 értékét,
tovabbd a devizaszdmlan lév8 deviza bankkivonattal egyez értékének dtszamitott forintértékét kell
kimutatni, fliggetleniil attdl, hogy azokat belfdldi vagy kiilféldi hitelintézetben helyezték el.

ii. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok bekeriilési értékének meghatarozasara és értékelésére a
Szamviteli tdrvény elBirdsai az irdnyaddak. (Sztv. 50. § (3) bek., 54. § (4), bek. stb.)

26.6. Devizds eszkdzik és forrdsok értékelése

A mérlegben a valutapénztdrban lév6 valutakészletet, a devizaszdmlan 1év8 devizat, tovadbbé a kiilféldi
pénzértékre sz6l6 minden kbvetelést, befektetett pénziigyi eszkozt, értékpapirt, illetve kbtelezettséget
a negyedév, illetve az lizleti év fordulénapjdra vonatkozd devizadrfolyamon dtszdmitott forintértéken
kell kimutatni a Szémviteli térvény elfirdsainak megfelelden. {Sztv. 60. § (2) bek.)

26.7. Egyéb eszkbzbk és forrasok értékelése

A tulajdoni részesedéseken és a likvid eszkdzdkon kivll az egyéb eszkdzok és forrdsok értékelésére
vonatkozéan az Sztv. és a a kockdzati t8ketdrsasdgok és a kockdzati tGkealapok éves beszdmolé
készitési é&s kdnyvvezetédsi kotelezettségének sajdtossdgairél sz6lé 216/2000. (XI. 11.) Korm.
rendeletben foglaltak az irdnyadéak.

31 =



KECSKEMET VALLALKQZASFEILESZTESI ALAP KEZELES| SZABALYZATA

26.8. A nettd eszkdzérték kbzzététele

A szdmitésok elvégzése utan 5 (5t) munkanapon beliil az Alapkezel§ irdsban téjékoztatja a Befektet6t
a Befektetd cimére megkiildott értesftésben a nettd eszkdzértékrdl.

26.9. A netto eszkdzérték szdmitssi modszertanidnak mébdositasa

A netto eszkdzérték szamitdsdnak fentiekben leirt médszertanat sziikség esetén a Befektetési Bizottsdag
javaslata alapjdn az Igazgatéség és a Felligyelet jévdhagyésdval jogosult megvdltoztatni, figyelembe
véve mds szakmai testiileti ajanlasokat.

27. A szabad pénzeszkdzik felhasznéldsara vonatkozé szabdlyok:
Az Alap szabad pénzeszkdzeit fizetési szdmldn, pénzintézetnél elhelyezett betétben vagy az aldbbi
pénziigyi eszkizokben tarthatja:
» az Eurépai Gazdasagl Térség (EGT) valamely tagédllama altal kibocsatott dllampapirok,

* az EGT valamely tagéllamdban m(k&d6é hitelintézetnél elhelyezett bankbetétek, ideértve a
hitelintézetnél a fizetésiszamla-szerz8dés alapjan fennallé pozitiv szdmlaegyenleget is.

A betétlekitések és a vasérolt dllampapirok futamideje nem haladhatja meg az egy évet.
A likviditiskezelés keretében - a négy szem elvére figyelemmel és a kockdzatkezelési szabalyzat

rendelkezései szerint — a vezérigazgatd gondoskodik az Alap likvid eszkzeinek befektetésérdl, illetve
hitelintézetnél t6rténd lekbtésérdl és a lekotés megsziintetésérdl;

A likvidit4s-kezelés adminisztrici6jat az Alapkezel§ vezérigazgatéja és az dltala irdnyitott Titkdrség latja
el, gymint:

v az értékpapir- és pénzszdmldk egyenlegeinek folyamatos monitorozasa (szdmlaegyenlegek
nyilvantartésa),

*  anapilikviditds nyomon kifvetése, tervezése,

= afentiek figyelembevételével a szilkséges portfolié-véltoztatasok, befektetési vagy likvidélas
dbntések elSkészitése, ajinlatok bekérése, illetve begyljtése,

»  azUzletkdtések lebonyolitdsdnak, valamint az elszdmolasnak feliigyelete, tovdbba

Az Alap likvid eszkézelnek befektetése, a piaci viszonyok alakuldsénak figyelemmel kisérése, melynek
keretében elldtandé feladatok:

»  a piaci viszonyok figyelemmel kisérése,
s az Alap likviditasi szilkségletének figyelemmel kisérése,

= azalaptevékenységhez tartozd esetleges befektetési tranzakciok, az abbdl adédd pénzmozgds
szlikségletek figyelemmel kisérése,

= aszilkséges értékpapir és pénzszdmla mozgésok elfkészitése.

Az Alap szabad pénzeszkdzeit legaldbb 75% ardnyban magyar dllampapirban kell tartani.
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Kelt: Kecskemét, 2022,

Vérosi Alapkezel§ Zrt.

Dr. Varady Zoltén
vezérigazgatd
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