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Vérosi Alapkezel6 Zrt. Feliigyeldbizottsaga 2021. évi ellenérzési feladatainak
ellatasardl

A Varosi Alapkezel6 Zrt. (a tovdbbiakban: Alapkezel6) FeliigyelSbizottsaga (a tovabbiakban:
FB) létszdmanak Osszetétele 2021-ben nem véltozott. A nem ligydonts FB tagjai: Dunainé
Berente Zsuzsanna, dr. Lukacs Janos és dr. Szabé Jozsef.

Az Alapkezel§ a belsé kontrollrendszerének kialakitdsa soran a 339/2019. (XI1.23.) Korm.
rendelet elSirasait alkalmazza.

Az FB 2021-ben &t alkalommal ilésezett, és négy alkalommal irasbeli szavazassal hozott
hatarozatot. A 2021-ben meghozott dsszesen 41 hatarozatbdl 7 iigyrendi és 34 érdemi volt.
Az FB a mellékelt 2021. évi ellenGrzési tervében foglalt (és a 2020-rél 4thuzodé két portfolié
tarsasag vizsgdlata) feladatait egy kivétellel végrehajtotta. Az egy kivétel az Alapkezel8 és az
altala kezelt Alapok 2022. évi izleti stratégidjanak FB 4ltali megtargyaldsa volt. Az Alapkezel
Igazgatosaga gy déntott, hogy a korabban kialakitott és folyamatosan (utoljara 2020
decemberében) aktualizdlt izleti stratégidgjanak modositisa nem id6szer, ezért
értelemszerlien nem volt mit vizsgdlnunk. Ennek ellenére az Alapkezels korabban kialakitott
lizleti stratégiajanak betartasat folyamatosan figyelemmel kisértiik.

Az FB 2021-ben is folytatta azt az indulds dta alkalmazott gyakorlatot, hogy ellenérzéseit
azokra a stlyponti teriiletekre helyezi, amelyek — az Alapkezel6 sajatossagaibél is kévetkezGen
— alapvetéen befolydsoljdk az Alapkezel6 és az altala kezelt Alapok miikédését és
eredményességét. 2021-ben tébb fordulés FB lléseken pontositottuk azokat a korabban
megfogalmazott ellendrzési szempontokat, amelyeket az Igazgatésag &ltal az FB részére
Osszedllitandd elemzések, tablazatok készitésénél kériink figyelembe venni. Ezek
véglegesitését az Alapkezel§ feliigyeletét elldté Gaal Jozsef Alpolgarmester Ur egyetértésével
végeztiik el, majd ismertettiik az Alapkezel6 vezetSjével és érintett munkatdrsaival.

Jelen beszamolé terjedelmi korlataira tekintettel a részleteket most nem ismertetjiik, de a
csatolt ellenérzési terviinkben ez megtalalhato.

Az Alapkezelénél elsédleges feladatunknak tartjuk a befektetések (kélcsén kihelyezések)
elSkészitésének, majd a befektetéssel, tékekihelyezéssel érintett céltarsasigok miikddésének
nyomon kévetését. Ezt a célt szolgalja a 2020-t6l mar az FB -alland6 napirendi pontjaiként
szerepld, az Igazgatosag altal 6sszedllitott befektetési tiikdr vizsgalata, elemzése. Ugyancsak
e célkitiizésink teljesitését szolgdljdk a befektetéssel és t6kekihelyezéssel érintett portfolié
tarsasagok vizsgalatai, amelybdl 2021-ben &sszesen 6t miikod6 és egy elutasitott cég
vizsgélatara keriilt sor. Evenként 3-3 céget vizsgalunk. A 2021-es 6t vizsgalatbdl kett6 a 2020-
as évrdl athuzddo volt. (Ezt a 2020-as beszamoldnkban jeleztiink is.)

Kiemelt feladatként kezeltiik 2021-ben (csak ugy, mint 2020-ban) a hozamok alakuldsara
jelentds befolyast gyakorld koltségek és raforditasok figyelemmel kisérését is.



Ennek keretében folytattuk az igénybe vett szolgaltatasok (ez a legnagyobb &sszegl
koltségnem) cél- és jogszerliségi vizsgalatat. Ezt a vizsgalatot is csak tgy, mint a befektetési
tiikor elemzését ,,hézagmentesen” végeztiik.

Vizsgalataink soran a torvényességi és célszer(iségi szempontok allandd szem el6tt tartasaval
minden esetben figyelembe vettiik az Alapkezel6 és az Alapok mikddésének specidlis
vonatkozasait is. Kiilonds hangsalyt fektettiink a compliance (megfelelGségi) feladatok
meghatarozasara és a beszamoldk véleményezésére, az Alapkezel6 és az altala kezelt Alapok
lzleti stratégidjanak kialakitdsara, nyomon koévetésére. 2021-ben is problémat jelent az
Alapkezel6nek az a kériilmény, hogy a ,piacon” (akar kormanyzati tamogatasként is) kaphato
hitelek sok esetben olcsébban hozzaférhet6k, mint amekkora hozammal az Alapkezel6 és az
Alapok rentabilisan mikddhetnének. Ennek a koriilménynek a jelenléte alapos és rendkiviil
koraltekinté elSkészitést, elemzést igényel minden egyes befektetési dontés meghozatala
elGtt, ami a téke (kolcsdn) kihelyezések volumenének névekedésére van hatdssal.

Ezzel a vissza-visszatéré problémaval a Tuiajdonos képviseietét eliaté Alpolgarmester uar is
tisztaban van és tudomasul veszi.

Az FB 2021-ben is elvégezte mindazon beszamoldk, el6terjesztések ellendrzését,
véleményezését (féléves, éves beszamoldk, lizleti tervek stb.), melyekben a Tulajdonosnak
dontést vagy hatarozatot kellett hoznia.

2021-ben kiils6 hatésag az Alapkezel6nél és az Alapoknal sem végzett ellenérzést.

Az Alapkezel6 a 2021-re el6irt valamennyi kiilsé és belsé beszamolasi, adatszolgaltatasi,
jelentési kotelezettségének az elGirt tartalommal és hataridGre eleget tett.

A 2021-es ellendrzéseink soran olyan megallapitasunk, amelyrél az Onkorményzatot soron
kiviil tajékoztatni kellett volna, vagy amelyre intézkedést kellett volna kérniink nem sziiletett.
Az esetleges észrevételeinket, amelyek minden esetben csak apré pontositasok voltak, a
Vezérigazgato urral rendszeresen megbeszéltik, és minden esetben sikeriilt k6zos allaspontot
kialakitanunk.

Munkank soran folyamatosan tartottuk a kapcsolatot az Alapkezel6t feliigyel6 Gaal Jézsef
Alpolgarmester urral, aki a vezérigazgato ur mellett folyamatosan tajékoztatott benniinket az
Alapkezel6t és az Alapokat érint6 eseményekrél.

A 2021-es év soran az lIgazgatosaggal, a munkatarsakkal és a belsS ellendrzéssel vald
egylttm(ikdodésiink zokkenémentes volt, minden altalunk kért segitséget, tdjékoztatast
id6ben, szakszeriien 6sszedllitva megkaptunk téliik.

Munkadjukat ezuton is készonjiik.

Kecskemét, 2022. marcius10.
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