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Alapkezelési szabdlyzat

Preambulum

A Kormény a Modemn Virosok Program keretében 2016. februir 9. napjin egylttmikodési
megéllapodast kstdtt Kecskemét Megyei Joghi Varos Onkormanyzatéval a véros tovébbi fejlodése és
megiijuldsa érdekében.

A megéllapodés eredményeként Kecskemét Megyei Jogl Varos Onkorményzata egy 1j, innovativ
eszkdzként varosfejlesztési alap létrehozésat hatdrozta el, amelynek célja a vérosfejlesztésre
rendelkezésre 4ll6 forrdsok minél hatékonyabb, lehetéség szerint tSbbszdri felhasznildse megtériild
projektek tAmogatésa révén.

Meghatdrozasok

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AFKBV-nek nem minésiild kollektiv befektetési forma a
részalapokat is beleértve;

ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tdbb
ABA-t kezeld befektetési alapkezelS (az Alapkezeld az Alap vonatkoziséban);

Alap: Kecskemét Virosfejlesztési Alap, amelyet az Alapkezeld kezel a jelen Kezelési Szabalyzat
rendelkezéseivel sszhangban,;

Alapkezeld: a Kbftv. szerinti kockézati tOkealap-kezelést és tandcsadast végzd térsasig;

ACsR: a Bizottsag 651/2014/EU Rendelete (2014. jinius 17.) a Szerzédés 107. és 108. cikke
alkalmazés4ban bizonyos tAmogatési kategéridknak a belsd piaccal 8sszeegyeztethetdvé nyilvanitésérol
(Alialdnos Csoportmentességi Rendelet);

Befelktetési alap: a Kbfiv-ben meghatérozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma;

Befektetési alapkezelés: a kollektiv befektetési forma szdméara végzett befektetéskezelési tevékenység,
valamint a kollekt{v befektetési forma létrehozataldhoz, miikédtetéséhez kapesolddé feladatok ellatésa;

Befektetési alapkezeld: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozé engedéllyel
rendelkezd ABAK, illetve AEKBV-alapkezel®;

Befektetési Bizottsdg: a jelen Szablyzat 7.2. pontjdban meghatérozott bizottsdg, kizér6lag szakmai,
konzultativ dontés-elokészitd bizottsdg, amely szakmai javaslataival timogatja az Alapkezelft;

Befektetési Id6szak: az Alap nyilvéntartdsba-vételével kezd8dd és az azt kivetd 7 év vagy eibzetes
jovéhagyés esetén a 9. év utolsd napjival végzddd idbszak, amely iddszak alatt az Alap {izleti tervében
véllalt kockézati tBkebefektetéseivel kapesolatos befektetési ddntéseket — fészabély szerint — meg kell

hozni;

Befektetési-jegy: az Alapot megtestesit, "A" sorozati, a Kbftv.-ben, a Tpt.-ben és a jelen Kezelési
Szabélyzatban meghatérozott jogokat biztosito dtruhazhat6 értékpapir,

Befektetési jegy Tulajdonos: az Alap 4ltal kibocsétott Befektetési jegy vagy ideiglenes Befektetési
jegy Tulajdonosa, a Befektetd,;



Befektetdk: az Alappal szembeni kdvetelést megtestesitd, "A" sorozati, a Kbftv.-ben, a Tpt.-ben és a

jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott jogokat biztosité &truhdzhaté Befektetési jegyek
tulajdonosai;

Cstv.: a csddeljdrésrol és a felszdmolasi eljarésrol sz6l6 1991. évi XLIX. térvény, a mindenkori
médositisainak megfelelben, ideértve a késobb ennek helyébe 16pb térvényt vagy torvényeket is;
Elvirt Hozam: a megalapoz6 ex ante vizsgélatban megéllapitott éves 3,61 % hozam;

Ertékpapir: a Tpt. 5.§ (1) bekezdés 42. pontjéban meghatérozott fogalom;

Feliigyelet: a pénziigyi kdzvetitbrendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkérében eljéré Magyar
Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB);

Hitel: a hitelszerz6dés, illetve az ez alapjan kotétt kdlesbnszerz8dés, valamint a Hpt.-ben meghatérozott
hitel és pénzkoleson;

Igazgatbsdg: az Alapkezeld igazgatosiga;

ITS: az Integrélt Telepiilésfejlesztési Stratégia kdzéptdvii (7-8 évre sz6l6), stratégiai szem]életﬁ,
megvaldsitds orientdlt tervezési dokumentum, amely meghatérozza Kecskemét Megyei Jogii Véros
ko6zéptavii varosfejlesztési tevékenységeit;

Kbftv: a kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyli trvények
mddositisarél sz616 2014, évi XVI. térvény;

Kedvezményezett (vagy Végsé Kedvezményezett): TAmogatésban részesitendd céltdrsasig;

Kezelési Szabdlyzat: az Alap kezelésére és az Alapkezeldnek az Alap terhére végrehajtott
tbkebefektetéseire vonatkozo jelen szabdlyzat;

Kock#zat! t6kealap-kezel6: rendszeres gazdasigi tevékenységként a kockazati tdkealapot kezeld
ABAK:

Kozvetitdi szerzédés: a Kecskemét Virosfejlesztési Alap kezelése targyéban, az Alapkezeld és az
Onkorményzat kdzott 1étrejétt szerz6dés;



Maginbefektetd: olyan, az Altaldnos Csoportmentességi Rendelet 16. cikk (8) bekezdés b) pontjéban
foglalt el8irdsoknak megfelelden kivalasztott, 4tl4thaténak mindsilld!, maganpiaci® természetes és/vagy
jogi személy, és/vagy jogi személyiség nélkiili egyéb jogalany, aki/amely az 4ltala az Alap vagy a
projektek szintjén rendelkezésre bocsétott vagyoni hozzajarulést nem az dllamhéztartds alrendszereibl
szédrmazé forrasbél szerzi meg, és szakmai befektetdnek mindstil. A Maganbefektetd nem rendelkezhet
részesedéssel a Végsd Kedvezményezettben azt az iddpontot megel6zden, amikor az Alap -
projektszintl k&z8s befektetés esetén a Magénbefektetovel egyiitt — részesedést szerez a Végsd
Kedvezményezettben. Jelen szabalyzat tekintetében a hitelezd pénzintézet is magénbefektetének
mindsiil.

MNB térvény: a 2013. évi CXXXIX. torvény a Magyar Nemzeti Bankrol;

MiikGdési szabilyzat: az Alapkezeld 4ltal eldkészitett és elfogadott, a Befektetési Bizottsag altal
eldzetesen az Alapkezeld szdméra elfogadésra javasolt belsd szabalyzat, amely a Kezelési Szabalyzat
alapi4n a miikodés részletes szabilyait, feleldsségi és dontési szintjeit és jogkoreit hatirozza meg. Az

| Atlathaténak mindstl a jogalany, ha:

(a) jogi személy vagy jogi személyiséggel nem rendelkezd gazddlkodd szervezet esetén:

(i) tulajdonosi szerkezete (ideértve a kdzvetlen és kdzvetett tulajdonosokat is), és a pénzmosés és a terrorizmus
finanszirozésa megelbzésérdl és megakadélyozésardl sz6l6 torvény szerint meghatérozott tényleges tulajdonosa
megismerhetd és kilétével kapcsolatban kétség nem merillt fel;

(i) az Furépai Uni6 tagéllamsban, az Eurépai Gazdasagi Térségrdl sz616 megéllapoddsban részes dllamban, a
Gazdasdgi EgyUttm(ikddési és Fejlesztési Szervezet tagéllaméban vagy olyan 4llamban rendelkezik
adéilletbséggel, amellyel Magyarorszdgnak a kettds adoztatds elkertilésérél sz6l6 egyezménye van;

(iii) nem mindstil a tArsasdgi adérdl és az osztalékadérél s2616 tdrvény szerint meghatdrozott ellendrzdtt kilfSldi
tarsasdgnak;

(iv) nincs olyan kdzvetleniil vagy kdzvetetten legalédbb 25%-ot meghaladé tulajdonnal, befolydssal vagy szavazati
joggal bird jogi személy, jogi személyiséggel rendelkezd gazdalkodé szervezet tulajdonosa, amelyre az (i)-(iii)
pont szerinti feltételek fenndlinalk;

(v) a gazddlkodé szervezet, annak cégképviseletre jogosult vezetd tisztségviseldi, tényleges tulajdonosa(i),
valamint a szervezetben kdzvetleniil vagy kbzvetetten legalabb 25%-os tulajdonnal, befolydssal vagy szavazati
joggal bird jogi személy, jogi személyiséggel rendelkezd gazddlkodé szervezet, valamint annak tényleges
tulajdonosa(i) nem szerepel{nek) a Szankcids Listén;

(vi) a befektetési jegyek lejegyzésére, dtvételére jogosult, és az azok alapjén teljesitendd vagyoni hozzdjdruldsok
fedezetét jelentd pénzeszkdzdk tdrvényes forrésa igazolhaté és visszakdvethetd;

(b) természetes személy esetén (ideértve az egyéni vallalkozdt is):

(i) a pénzmosés és a terrorizmus finanszirozdsa megeldzésérdl és megakaddlyozdsar6l sz6l6 torvény szerint
meghatirozott tényleges tulajdonosként sajét nevében jar el vagy amennyiben més tényleges tulajdonos nevében
jér el, annak ténye és a tényleges tulajdonos személye megismerhetd és kilétével kapcsolatban kétség nem meriilt
fel;

(ii) az Eurdpai Uni6 tagillamiban, az Eurpai Gazdaségi Térségrbl sz6l6 megallapoddsban részes éllamban, a
Gazdaségi Egylttmiikddési és Fejlesztési Szervezet tagillaméban vagy olyan dllamban rendelkezik
adéilletéséggel, amellyel Magyarorszagnak a kettds addztatds elkerlilésérél sz6lé egyezménye van,

(iii) nem szerepel a Szankcids Listén,

(iv) amennyiben a természetes személy tényleges tulajdonos(ok) nevében jér el, akkor a tényleges tulajdonos
esetén a (ii)-(iii) pont szerinti feltételek fenndllnak;

(v) a befektetési jegyek lejegyzésére, atvételére jogosult, és az azok alapjén teljesitendd vagyoni hozzdjéruldsok
fedezetét jelentd pénzeszkdzdk torvényes forrdsa igazolhato és visszakbvethetd.

2 Az a jogalany minfstll magénpiacinak, amelyre hatoségok, kdltségvetds szervek, illetve tGbbségi Allami
tulajdonban 1évé gazdasdgi tirsasdgok kdzvetlen vagy kézvetett médon meghatirozé befolyast — sem
tulajdonosként, sem a véllalkozdsban fenn4llé pénzilgyi részesedésitkdn keresztlll, sem a befektetbre vonatkozé
szabélyok alapjén — nem gyakorolhatnak. A meghatéiroz6 befolyést vélelmezni kell, amennyiben valamely hatosag,
kdltségvetés szerv, illetve tbbbségi dllami tulajdonban 1év gazdasigi tarsasag az adott jogalannyal kapcsolatban
kdzvetieniil vagy kézvetve (i) a jogalany jegyzett tokéjének t6bbségi tulajdonosai; (ii) a jogalany ltal kibocsétott
részvényekhez kot6d6 szavazati jogok t8bbségével rendelkeznek; illetve (iii) a jogalany igazgatdsi, vezetSi vagy
feliigyeleti testiilete tagjainak tSbbségét kijeldIhetik. Maganpiacinak min6stilnek tovibba

- tulajdoni viszonyaiktél fiiggetlenill - az fizleti angyalok és a pénziigyi intézmények is, amennyiben teljes
felelbsséget vallalnak befektetésiikért,



elkészitése és hatdlyba léptetése az Alapkezeld fecladata az Alap felallitdsdval és bejegyzésével
péarhuzamosan.

Nett6 eszkdzérték: a befektetési alap portféliGjaban szerepld eszkdzdk - ideértve a kdlcsdnbe addsbdl
szarmazo kiveteléseket is - értéke, csbkkentve a portfolict terhel® Ssszes kitelezettséggel, beleértve a
passzi{v idébeli elhataroldsokat is;

Onkorményzat: Kecskemét Megyei Jogti Viros Onkormanyzata;

Ptk.: a Polgéri Térvénykdnyvrol sz616 2013. évi V. térvény, a mindenkori médositasainak megfelelden,
ideértve a késGbb ennek helyébe 1épb tdrvényt vagy térvényeket is;

Szakmai befektetd: olyan befektets, aki
a) a Bszt, szerint szakmai tigyfélnek mindsiil vagy kérés esetén szakmai {igyfélként kezelhetd, vagy

b) legaldbb szdzezer euré vagy annak megfeleld értékli kollektiv befektetési értékpapirba torténd
befektetésre villal kitelezettséget;

Sztv.: a szamvitelrSl 82616 2000. évi C. torvény;

Tandcsadé Testiilet: a jelen Szabalyzat 7.3. pontjdban meghatérozott testiilet; kizérdlag szakmai,
konzultativ testiilet, amely szakmai javaslataival timogatja az Alapkezeldt;

Tdkebefektetés: Alapkezeld utjsn a Kedvezményezettek javira nydjtott, illetve nyijtandé
tOkebefektetés;

TdékenSvekmény: az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkBzérték és a Befektetési jegy névértéke
kozotti kiilonbség, amennyiben az pozitiv;

Tpt.: a tdkepiacrdl sz616 2001. évi CXX. toérvény, a mindenkori médositdsainak megfelelden, ideértve
a késdbb ennek helyébe 1épd térvényt vagy térvényeket is;

Tulajdonos: az Alapkezel® részvényese;
Viérosfejlesztési timogatds: az ACsR 16. cikk szerinti regionalis vérosfejlesztési timogatds;

Vezetd dlldst személy: az igazgatdsig elnske, tagja és a felilgyeldbizottsig elndke, tagja, a fidktelep
vezetésére kinevezett személy és annak kdzvetlen helyettese, valamint minden olyan személy, akit a
Iétesitd okirat vagy a mitkédésre vonatkoz6 barmely belsd szabalyzat ilyenként hatéroz meg.

A kockdzati tGkebefektetés jellegzetességeinek részletes leirfsa

A kockéazati tbke alapvetd jellemzdi:

* Akockézati tdke kategdridjdba sorolhaté minden olyan tékebefektetéssel megval6sulé finanszirozési
forma, amelyre teljesiil, hogy:

= a tOkebefektetés szorosan egyiitt jir azzal, hogy a befektetd jelentds iizleti kockdzatot is
vallal, tekintettel arra, hogy a befektetések a véllalati fejlddés kezdeti szakaszidban 1évd
véllalkozisokba kerlilnek végrehajtisra

* atdkebefektetés a véllalt kockdzattal ardanyos hozam elérése érdekében, a piaci 4tlag feletti
ndvekedésre képes vallalatokba vagy véllalkozasokba térténik,

= A befektetés megtériilése ltalsban fedezetekkel nem vagy csak részben biztositott.



= A kockézati befektetés éltaldban olyan iizleti konstrukciban torténik, amelynek sordn a
céltirsasdgban szerzett tulajdoni részesedés késdbbi értékesitésének szdndéka (exit) elbre
deklaralt.

= Az exit a kilépést biztosit6 opcids vagy egyéb jogi konstrukcid alkalmazéséval a céltirsasdg
és/vagy a tarstulajdonosok terhére is biztosithato.

= A tBkebefektetéshez fiiz6dd érdekeltség mindenekeltt az adott véllalkozésban megszerzett
részesedés késbbbi értékesitése Gtjdn torténd tdkenyereség eléréséhez kotddik, annak
elsddleges célia nem az e vallalkozés feloszthaté eredményébdl kifizetett osztalék—
jovedelem megszerzése.

» A kockézati tdkebefektetés jellemzden hosszi tévii befektetést jelent.
v A kockézati tSkebefektetésbl szirmazd bevétel nehezen tervezhetb,

A kockézati tdkelapba tdrténd befektetés szdmos kockézatot hordoz magéban, amelyek egyrészt arra
vezethetdk vissza, hogy a jovabeli izleti folyamatok csak rendkiviil széles megvaldsuldsi tartoményban
jelezheték elbre, masrészt arra, hogy az Alap portfolidjiban 1évd, illetdleg abba kerlild, célvallalkozasok
tobbnyire zartkSrlien alapitott tirsasigok, (zlefrészeik, illetve részvényeik korlatozottan
forgalomképesek, emiatt az iizletrészek, illetve részvények likviditdsa alacsony, értéke ingadozik.

1. Az Alap célja

A Kecskemét Varosfejlesztési Alap elsddleges célja véllalkozasfejlesztés finanszirozds, igy az Alap
kézvetetten Kecskemét és térsége gazdasdgi ndvekedésének elSsegitésére, egy fenntarthaté
vérosfejlesztésre szolgél, figyelemmel az Eurépai Unié mlikSdésérdl sz6l6 szerzddés 107. és 108. cikke
alkalmazds4ban bizonyos tAmogatési kategéritknak a belsd piaccal &sszeegyeztethetdvé nyilvanitésardl
sz616 651/2014/EU 2014. jinius 17.-i bizottségi rendelet 16. cikk (8) bekezdés f) pontjdra.. Az Alap
olyan zartvégli ABA, amelyet villalkozasfejlesztés finanszirozaséinak céljabél hoznak létre és
befektetési politikdja szerint az §sszesitett toke-hozzéjérulésa és a le nem hivott tdkéje legalabb 70%-4t
a véllalati fejlédés kezdeti szakaszéban 1évd véllalkozdsokba fekteti, tovabbd amelynek kollektiv
befektetési értékpapirjait zartkdriien kizarolag szakmai befektetdk részére hozzak forgalomba, és amely
nem tékedttétellel finanszirozott.

2. Az Alapkezeld és az Alap fobb adatai

Az Alapkezeld megnevezése:  Vidrosi Alapkezeld Zrt.
Az Alapkezeld székhelye: 6000 Kecskemét, Csanyi J korit 14. I1. em.

A cégbejegyzés szama: 03 10 100565
A cégbejegyzés helye: Pest Megyei Torvényszék Cégbirdsiga
Alapitdsénak idSpontja: 2002, januér 31.

A Feliigyelet altal kiadott tevékenységi engedély széma és ddtuma:
Engedély szama: I11/600.006/2002
Engedély datuma: 2002, éprilis 23.

Adészima: 12798988-1-03

Statisztikai szamjele: 12798988-6630-114-03
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Tevékenységi kire: 6630’08 Alapkezelés

Kezelt T6kealap: Kecskemét Virosfejlesztési Alap

Lajstromszam: 6122-104
ISIN azonosité: HU0000725262

Az Alap székhelye: 6000 Kecskemét, Csdnyi J korit 14. IL. em.
Az Alap nyilvantartdsba vételét elrendelb MNB hatérozat szdma és a nyilvantart4sba vétel iddpontja:
H-KE-ITI-244/2020. sz4mi hatdrozat, 2020. mijus 26.

2.1 Az Alapkezeld Igazgatésdga
Az IgazgatGség tagjai:

Dr. Binfi Tam#s Gytrgy: Taranyban sziiletett, Kaposvéron jart kzépiskoldba. A Marx Kéroly
Kozgazdaségtudomanyi Egyetem Pénziigy szakédn 1969-ben végzett. Az Egyetem Pénziigy
tanszékén dolgozott, egyetemi tanirsegéd, egyetemi adjunktus, egyetemi docens, majd 1988-t61
egyetemi tanir besoroldsban. 1987-t61 a Pénzligy tanszék vezetdje, majd az 0j intézet igazgatéja
is. A kozgazdasigtudoményok doktora. 1993-94-ben a Corvinbank elntke, 2006-t51 a Monetéris
Tanécs tagja. 1990 és 1992 koézott, majd 1995 és 2001 koézott a Magyar Nemzeti Bank elndki
tandcsaddja. Jelenleg a Corvinus Egyetem professzor emeritusa.

Dr. Kardos Gyula Séndor: jogi egyetemi diplomét a Jézsef Attila Tudoményegyetem Allam-
¢s Jogtudoményi Karén szerezte 1977-ben ,summa cum laude” mindsitéssel. 1988-ban
mezdgazdasdgi szakjogdsz diplomét szerezett. A Kecskeméti Varosi Birésdgon kezdte szakmai
pélyajat, mint birésagi fogalmazs, majd a Kiskunfélegyhézi Véarosi Birésdgon volt kdzjegyzd.
A Dbir6i szakvizsga megszerzése utdn 1979-1982 kozdtt a Kecskeméti Vérosi Birdsdgon
dolgozott, mint polgéri bird. 1982-ben a Bécs-Kiskun Megyei VOLAN Véllalat szakszervezeti
jogsegélyszolgélat vezetbje, majd 1983-t61 a Dél-Alfoldi Allattenyészté Allami Gazdasig
szervezési €s jogi osztilyvezetbje, késObb szervezési igazgatShelyettese, majd vallalkozési
igazgatbja, Villalkozési igazgatként 1985-t61 1989-ig t6bb mint ezer munkavéllalé
tevékenységét irdnyftotta. 2004-2009 kozdtt a Bacs-Kiskun Megyei Véllalkozasfejlesztési
Alapitvany Mikrohitel Bizottsdgénak elnike, ahol a mikrohitelek kihelyezésével kapcsolatos
pénziigyi ¢és hitel-elbirdldsi tevékenységet irAnyitotta. 1989-t8l a 120. sz. Jogtandcsosi
Munkakdztisség vezetSjeként dolgozott az {ij Ugyvédi térvény hatdlybalépéséig, amikor a
munkakdzdsség dtalakult a 11. sz, Ugyvédi Irod4vé, amelynek 1995. december 31-ig volt a
vezetdje. 1992-t6] a Bacs-Kiskun Megyei Ugyvédi Kamara elnokségi tagjéva valasztotték, ezt
a tisztséget 2014-ig tolttte be. 1996. januar 1-t8l egyéni iigyvédként dolgozik.2006-t5] a
Magyar Kereskedelmi €s Iparkamara mellett szervezett Alland6 Valasztottbirdsag birdja.

Dr. Virady Zoltén (elndk): 1990-ben végzett a Budapesti Kézgazdasigtudoményi Egyetemen,
majd 1990 és 1995 kozbtt elvégezte az ELTE Allam és Jogtudoményi Karét, ezt kévetden pedig
2002-2006-ig a Buckinghamshire Chilterns University Master of Business Administration
(MBA) képzését. Mintegy 29 éves tapasztalattal rendelkezik a vallalati befektetések és
villalatfinanszirozas teriiletén. 1990 és 1997 kézétt a Kereskedelmi és Hitelbank Csoporton
beliil dolgozott (1990-1993 kozétt az Ertékpapir és Tézsdei osztilyon tBzsdei tizletkstéként,
valamint a PRO Ertékpapir Kft. igyvezetd igazgat6jaként, majd 1994-1995 években a Kiemelt

11



Befektetések Féosztalydnak foosztalyvezetdje, 1995-t81 1997-ig pedig a Kvantum Investment
Bank Rt. ligyvezetb igazgatja). 1997-1998 években a Magyar Eriékpapir-forgalmazé és
Befektetési Rt. (MFB Csoport) ligyvezetd igazgatdja, majd 1999-2003-ig a Corvinus
Nemzetkézi Befektetési Rt. (Eximbank Csoport) vezérigazgatSjaként dolgozott. 2003-2012
k&zott a MOL Magyar Olaj és Gézipari Nyrt. stratégiai és befektetési (M&A) tandcsaddjaként
tevékenykedett. 2010-2016 kézétti években az MFB Csoportba tartozd Corvinus Kockdzati
Tbkealap-kezeld Zrt. vezérigazgatdja, majd ezt kivetben az MKB Csoportba tartozé Sclus
Capital Kockézati T6kealap-kezeld Zrt. befektetési igazgat6ja volt. 2019. jllius 1. napjitél a
Virosi Alapkezeld Zrt. igazgatOsagi elndke és vezérigazgatodja.

2.2. Az Alapkezelé Feliigyel Bizottsdiga
Az Alapkezeld Felligyeld Bizottsdgénak tagjai:

Dr. Szab6 J6zsef (elndk): k6zgazdasz, szakkézgazdisz, addszakértd, pénziigyi intézményi- és
koltségvetési mindsitéssel is rendelkezd kdnyvvizsgdld. Kdzgazdészi, szakkdzgazdészi
diploméit, majd az egyetemi doktori cimet is a Marx Kéroly K6zgazdaségtudoményi Egyetemen
szerezte. Négy évig -egy azéta mir megsziint véllalat- belsd ellenbrzési részlegét vezette, majd
tiz évig volt ugyanitt a kbzgazdasigi osztily vezetdje és ebben a minbségében a gazdasdgi
igazgaté helyettese. Ezt kdvetben négy évig az Ado6hivatal Bdcs Kiskun megyei
Igazgatoséginak kdzgazdaségi- és Informécioszervezési osztilyét vezette. Az adbhivatal utén a
Kecskeméti Parkettagyarté Véllalat (majd Kft.) gazdaségi igazgatéja volt nyolc éven keresztiil.
1998-ban a vonatkozé jogszabélyi eldirasok vArhaté véltozdsa miatt a gazdasigi igazgatoi
beosztdsét a foalldst kdényvvizsgalattal véltotta fel. Kdnyvvizsg#loi feladatai rendkivill széles
skldn mozogtak, tigy mint: ipar, épitdipar kereskedelem, pénzintézet, dtalakitdsok, stb. Részt
vett a frissen végzett, bejegyzés el6tt 4lld, kdnyvvizsgilok gyakorlati felkészitésében, mint
mentor. T5bb mint 10 évig volt a Bécs Kiskun megyei Kereskedelmi és Iparkamara Szakeért6i
Bizottsagan beliil vizsgabizottsagi tag. 2000 6ta folyamatosan szerepel a Pénziigyminisztérium
hatdskdrébe tartozé szakmai vizsgak vizsgabizottsdgi tagjainak, elnGkeinek névjegyzékében és
vesz részt a vizsgaztatdsokon.

Prof. Dr. Lukfcs Jénos: A kézgazdasigtudoményok kandidétusa, a Budapesti Corvinus
Egyetem Pénziigyi, Szdmviteli és Gazdasagi jogi Intézetének igazgatoja, a Pénziigyi szdmvitel
tansz&k vezetdje. Kbzgazdasz-tandri diploméjat is ennek az intézménynek a jogelddjénél
szerezte 1983-ban. Okleveles kényvvizsgélé és adoszakértd. Négy évig volt a MOL Nyrt.
feliigyelobizottsdginak elntke és nyolc évig a Magyar Kényvvizsgdldi Kamara elndke. Jelenleg
a Széchenyi Kockézati Tbekealap-kezeld Zrt. és a Student Szolgéliatd Didkszdvetkezet
felogyeldbizottsdghnak elndke, tovabbs az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztér ellendrzds
bizottsdgénak elndkhelyettese, a Conté & Controll Konyvvizsgélé Kft. és az Audit Network
Hungary Kft. tagja és iigyvezetbje.

Dunainé Berente Zsuzsanna Magdolna: izemgazd4sz, mérlegképes kiinyveld, végzettségét a
Pénziigyi és Szdmviteli Féiskolan szerezte 1977-ben. A Bacs —Kiskun Megyei Gabonaforgalmi
Villalatnal helyezkedett el. Az ott toltott kdzel hisz év alatt statisztikus, tervezd, belsd ellendr,
{igyvitelszervezd, pénziigyi osztilyvezetd, gazdasigi igazgaté &s vezérigazgatd helyettes
munkakdroket toltStt be. Késdbb a Bacskonzum Kereskedelmi Rt gazdaségi igazgatGja lett.
1994-6] a Postabank és Takarékpénztér Rt Kecskeméti Fiok fickvezetfje, majd 2002-t6l az
Inter-Eur6pa Bank, 2008-t61 a Szigetvéri Takarék majd a szervezeti és név véltozdsok miatt a
Dé| Takarék illetve Takarékbank fibkvezetGje 2019 végéig, amikor nyugdijba vonult. 1998-2001
kdzdtt a Postabank feliigyeld bizottsdgénak tagja. Jelenleg is tisztségviseléje a Bées Kiskun
megyei Iparszdvetségnek és tagia a Bécs-Kiskun megyei Villalkozédsfejlesztési Alapitvany
Mikro Hitel Finanszirozési Bizottsdginak.
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2.4. Az Alapkezel6 kinyvvizsgdléja
A kényvvizsgdl6 neve: BDO Magyarorszag Kényvvizsgalé K&,

Székhely: Budapest, 1103, K&ér utca 2/a, C. épiilet
Cégjegyzékszam: 01 09 867785

Kamarai nyilvantartdsi szdma: 002387
Feliigyeleti nyilvéntartdsi szdma: T-002387/06
Kdnyvvizsgélatért személyében felelés személy:
Név: Baumgartner Ferenc

Lakcim: 1037 Budapest, Kunigunda atja 22.
Anyja neve: Szajki Margit

Kamarai nyilvantartisi szdma: 002955
Feliigyeleti nyilvéntartési szdma: T-002387/06

2.5. Alapkezelé vezetdinek javadalmaziési rendszere

Az Alapkezeld biztosftja a hatékony és eredményes kockézatkezeléssel sszhangban 4ll6, annak
alkalmazisit eldmozdité, a Kbftv. 13. mellékletben, valamint a 651/2014/EU rendelet 16. cikkében
meghatérozott elveknek megfeleld javadalmazasi politika és gyakorlat megval6sitdsat.

Az Alapkezeld olyan javadalmazdsi rendszert alkalmaz, amely biztositja, hogy az Alapkezeld
alapkezelési tevékenységében érdemben kdzremiiksdd, foélldsi, a Kbftv. 13. mellékletben
meghatérozott munkavallalék (,.senior véllalati befektetési szakemberek™) jévedelme részben az Alap
teljesitményétél fliggjén. Az elbbbiek alkalmazaséban a senior véllalati befektetési szakemberek
kategoridba tartozoként kell figyelembe venni a felsd vezetést, a kockdzatvallaldsért és ellendrzésért
felelds alkalmazottakat, valamint a teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetdssel és a
kockazatvéllaldsért felelds alkalmazottakkal azonos javadalmazési kategéridba tartozdkat, akiknek
szakmai tevékenysége lényeges hatést gyakorol az Alapkezeld kockézati profiljira vagy a kezelésében
1évo befektetési alapok kockézati profiljara.

2.6. Alapkezeld feladatai

a) az Alap kialakitisa és kezelése a Befektetdk érdekében, a jogszabalyoknak és a Kezelési
Szabalyzatnak megfelelden, a Befektetbkkel szembeni egyenld elbanas elvét kbvetve;

b) az Alap befektetési politikdjanak gyakorlati megvaldsitésa;

¢) Befektetési Bizottsdg javaslata alapjin az Igazgatésdg 4ltal jdvéhagyott hatérozatok
végrehajtisa;

d) az Alap befektetéseinek folyamatos figyelemmel kisérése, ellenSrzése és a befektetések sziikség
szerinti médositasa;

€) eljards az Alap nevében (az Alap képviselete) az alapkezelési tevékenység végzése sorén
kdtendd szerzbdéseknél;

f) minden olyan szerzédés megkétése, amelynek az Alap javéra valé megkostését a Kbftv. rendeli,
(pl. az Alap részére nytijtandé kozvetitett szolgéltatdsok megrendelésér8l, beleértve az aldbb
kiilén is kiemelt, a kdnyvvizsgéil6val, illetve az Alapkezeld déntése alapjén esetlegesen a
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g)
h)
i)
i)
k)
)

letétkezeldvel kitendd szerz8déseket), tovébba amelyet az Alapkezeld az Alap miik8désének
kapcsén, céljainak eléréséhez sziikségesnek tart;

a Kbfiv. szerinti rendszeres és rendkiviili t4jékoztatasi kitelezettségek teljesitése;

a Magyar Nemzeti Bank szdméra készilld jelentések elkészitése;

az Alap tevékenységével kapcsolatos adminisztrativ feladatok elvégzése;

az Alap szdmviteli rendszerének kialakitdsa és az Alap kényvvitele a tdrvényi elbirdsoknak
megfelelden (az Alapkezeld az Alap a kdnyveit forintban vezeti);

konyvvizsgalé kivalasztédsa és megbizésa az Alap éves beszdmoldjanak ellendrzésére;

az Alap éves beszdmol6janak elfogadisa;

m) Alapkezeld egyedi dontése alapjén, a letétkezeld kivalasztasa és a letétkezelést célzo szerzOdés

s)
t)

megkotése;

az Alap miikddésével kapcsolatban jogszerlien felmeriild, szdmlaval igazolt dijak és kbltségek

megfizetése az Alap nevében és terhére;

az Alapot jogszerlien megilletd kovetelések érvényesitése, az Alap képviselete az alappal
szemben esetlegesen érvényesitett kvetelések tekintetében, az Alap képviselete birésdgok,
hatésagok, illetve barmely harmadik személy elétt;

az Alap megsziinésével, megsziintetésével kapcsolatos feladatok elvégzése;

a Kbftv. szerinti, az Alap portféli6ja eszkdzeinek értékelésére vonatkozd politika és eljarés

kidolgozésa, milikdtetése és rendszeres feliilvizsgalata;

az Alap eszkozeinek értékelése, a nettd eszkOzériék meglllapitisa, illetve killsd értékeld
megbizasa esetén az értékeléséhez illetve a nett6 eszkdzértékének megéllapitdséhoz szilkséges
dokumentumok megkiildése az eszkdzdk értékének és a netté eszkézérték kiszAmitésaval
megbizott killsd értékeld részére, ebben a korben az értékelési tevékenységet &s a nettd
eszkOzérték kiszdmfitisi tevékenységet ellatd kiilsd értékeld kivélasztisa és az eszkozdk
értékelésére valamint a nettd eszkbzérték kiszémitasdra vonatkozd szerzbdés megkStése;

a Keler szabélyzatainak és eljardsrendjének megfeleld feladatok ellétdsa és biztositasa;

a tevékenységének elldtdsdhoz kdzremiikdddk igénybevétele, akiknek cljérdsdért, mint

sajatjaért felel;

magénbefektetdk versenyeztetéssel tdrténd kivalasztasa.

3. Az Alapra vonatkozé informéciék

3.1. Az Alap neve, tipusa, fajtdja, jellemz6i
Az Alap neve: Kecskemét Vérosfejlesztési Alap

Az Alap jogi személy, amely a Feliigyelet 4ltal tSrténd nyilvantartdsba vétellel jon létre és a
nyilvantartasbo! torténd torléssel szlinik meg,.

Az Alap miikddési forméja: zartkSrii

Az Alap fajtéja: zért végl

Elsédleges eszkozkategoria tipusa: kockazati tokealap
Harmonizécié tipusa: ABA

3.2, Az Alap fébb adatai

Jegyzett tbkéje, Befektetési jegyek névértéke, darabszama, sorozat és sorszdma, Befektetdk megjelSlése,
illetve a befektetdi vagyoni hozzajérulasok tervezett nagysga, befektetdi nyilatkozat, jegyzett toke
felemelésére és leszéllitisdra vonatkozé szabélyok, ideiglenes Befektetési jegy, az ideiglenes
Befektetési jegy Tulajdonosokkal valé elszdmolds mddja.
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3.2.1. Alap jegyzett tékéje és a Befektetési jegyek meghatdrozdsa

Az Alap jegyzett tokéje 15 000 000 000,- Ft (azaz Tizendtmillidrd magyar forint), amelyet 150 000 db
(azaz Szézbtvenezer darab) egyenként 100.000,- Ft (azaz egyszdzezer magyar forint) névértéki, "A"
sorozatl dematerializélt formdban elGallitott Befektetési jegy testesit meg.

Az Alap jegyzett tbkéje kizérolag pénzbeli hozzijarulasbol 4ll.

A Befektetési jegyet a Befektetési jegy Tulajdonosok névértéken jegyezhetik le a jelen Kezelési
Szabélyzat feltételei szerint.

A Befektetési jegyek el6éllitdsa a dematerializalt értékpapirokra vonatkozd szabalyok szerint térténik.
3.2.2. Befektet6k megjelSlése, illetve a befektetdi vagyoni hozzdjérulisok nagysdga

A BefektetOk szdndéknyilatkozatot tettek Gsszesen 150 000 db (azaz Sz4zdtvenezer darab) "A" sorozat
Befektetési jegy lejegyzésére, azaz Gsszesen 15 000 000 000- Ft (azaz Tizendtmillidrd magyar forint)
Ssszegli vagyoni hozzijarulés teljesitésére véllaltak kistelezettséget.

3.2.3, Vagyoni hozzidjirulds teljesitésének litemezése
3.2.3.1. Vagyoni hozz4jérulés - indul6 sajét toke

A Befektetdk az ,,A” sorozatli Befektetési jegyek névértékének 100%-dval megegyezd Osszeget, az
induld sajét tdke Ssszegét, azaz Ssszesen 5 000 000 000-Ft-ot (azaz Otmilliard millidrd magyar forintot)
a Befektetési jegyek jegyzésekor kitelesek befizetni jelen Kezelési Szabalyzat 4.4 pontjdban
meghatérozottak szerint.

Ezt kisvetden a Befektetok tovabbi ,, A sorozatii Befektetési jegyek kibocsatdsaval 10 000 000 000-Ft-
al (azaz Tizmillidrd millidrd magyar forinttal) megemelték az Alap jegyzett t8kéjét.

Ennek alapjén az Alap jegyzett tokéjének jelenlegi mértéke 15 000 000 000,- Ft (azaz Tizendtmillidrd
magyar forint).

3.3. A jegyzett t6ke felemelésére és leszdllitdsdra vonatkozé szabdlyok
3.3.1. Visszaviltfis

Az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek a Befektetbk kezdeményezésére nem vélthatok vissza. Az
Alapkezel5 nem biztosit a BefektetSknek az Alap futamideje alatt visszaviltdsi lehetdséget, és nem
jogosult az ,,A” sorozati Befektetési jegyek bevonéséra, azonban a jelen Kezelési Szabdlyzathan
meghatérozott esetekben az Alapkezeld hatirozhat az Alap jegyzett tdkéjének ,,A” sorozati Befektetési
jegyek, vagy ideiglenes Befektetési jegyek bevondsdval tbrténd csSkkentésérdl.

3.3.2, Jegyzett toke emelésének feltételei

Az Alap futamideje alatt a jegyzett tOke &Gsszege felemelhetd Uj sorozatii Befektetési jegyek
kibocsétdsaval.

Az Alap induldsa utdn Maganbefektetd alap szinten tSrténd bevondsa esetén a Magénbefektetének
lehetBsége van a kdzds alapba tOkét emelni, azonban ehhez az ,,A” sorozatli Befektetési jegy Tulajdonos
hozzéjdruldsa sziikséges.

A jegyzett toke felemelése esetén a Befektetési Bizottsdgban megéllapitott szavazati jogok aranya
eltéritésre keriilhet a MagénbefektetOk javira a Befektetési jegyek lejegyzését és a hozzéjérulds
befizetését kdvetden.

Ujabb sorozatt Befektetési jegy forgalomba hozatalsré! az Alapkezel6 donthet, a Befektetési Bizottsag
véleményének ismeretében. A dontés vonatkozik a Befektetési jegyek Osszegének mértékére, a
kibocsétds litemezésére.

15



3.3.3. Jegyzett toke leszllitdsdnak feltételei
Az Alapkezeld az aldbbiak megval6suldsa esetén hatérozhat a jegyzett toke leszallitdsérdl:

i. a jegyzett tke nem csbkkenhet a Kbftv. 68. § (2) bekezdés c) pontjaban, illetve a mindenkori
vonatkozé jogszabalyok dltal meghatérozott jegyzett tke-minimum Gsszege alé.

3.3.4. Az Alap jegyzett tokéjének kbtelezo leszdllitdsa

i. Az Alapkezel® koteles az eredeti, meg nem hosszabbitott Befektetési Id6szak lejartét kivetSen
az Alap jegyzett t6kéjét a jegyzett, de be nem fizetett vagyoni hozzéjérulds Ssszegével t6rténd
ideiglenes Befektetési jegyek bevoniséval megvalésuld jegyzett tOke-leszéllitasérél hatérozni
az "A" sorozatti ideiglenes Befektetési jegyek Tulajdonosénak elzetes hozzdjéruldsdval, annak
érdekében, hogy az ideiglenes Befektetési jegyek Befektetési jegyekké legyenek alakithatdk.

ii. Az Alapkezeld koteles az (ideiglenes) Befektetési jegyek bevondséval megval6suld jegyzett
toke-leszallitasérdl hatdrozni a jogszabdly dltal eldirt esetekben,

3.3.5. Az Alap jegyzett t6kéjének leszdllitdsdra vonatkozé eljérds részletes szabdlyai, valamint a
Befektetési jegy tulajdonosokkal valé elszimolds médja

Az Alapkezeld hatérozhat az Alap jegyzett tdkéje leszallitdsinak mértékérdl és iddzitésérbl. Az Alap
jegyzett tokéje leszallitisa kizarblag a jegyzett 15kéjébbl a befektetésre fel nem hasznélt pénzeszkdzdk,
illetve az exitekbdl szirmaz6 bevétel mértékéig lehetséges.

Az Alap jegyzett tbkéjének leszallitdsakor a Befektetbkkel a tulajdonukban 4ll6 Befektetési jegyek,
illetve ideiglenes Befektetési jegyek dssz-névértékének a valamennyi (ideiglenes) Befektetési jegy dssz-
névértékéhez viszonyftott arinyédban kell elszdmolni, figyelembe véve a lehivdst nem teljesitd
Befektetre vonatkozo eljérdsrendet.

3.4. A futamidé

3.4.1. Az Alap futamideje és meghosszabbitisa

Az Alap futamideje 15 év, amely az Alapkezeld Igazgat6saginak dontése szerint - a Befektetési
Bizottsdg eldzetes véleménye birtokdban — egy fzbenm, a jelen Kezelési Szabélyzat médositésira
vonatkozd elbirdsok alkalmazaséval tovabbi 2 évvel meghosszabbithatd.

Az Alap futamideje a Feliigyelet 4ltal torténd nyilvéntartisba vételle] kezdddik.

3.4.2. A Befektetési IdGszak futamideje

A Befektetési 1d6szak futamideje 7 év, amely Alapkezeld Igazgatdsdginak dontése szerint - a
Befektetési Bizottsig elzetes véleménye birtokdban — egy alkelommal, a jelen Kezelési Szabélyzat
médosftasira vonatkozo elbirdsok alkalmazéséaval tovabbi 2 évvel meghosszabbithaté.

A Befektetési I1d8szak futamideje az Alap Feliigyelet 4ltal trténd nyilvéntartdsba vétellel kezdddik.

3.5. Cs6d- vagy felszimolisi eljards

Az Alapkezeld ellen a jelen Kezelési Szabilyzat aldirdsit megel6zéen nem folytattak, illetSleg nem
kezdeményeztek csdd- vagy felszémolési eljérdst.

Az Alapkezel6vel szemben az Eurdpai Bizottsig nem hozott tdmogatds visszafizetésére kételezd
hatérozatot, illetve az Alapkezeld esetében nem meriil fel az a kdritlmény, hogy az elmilt hdrom éven
beliil az 4llamhéztartés alrendszereibd), az Eurdpai Unid elcsatlakozdsi eszkdzeib6l vagy a strukturalis
alapokbél juttatott valamely tdmogatissal Osszefliggésben a tdmogatdsi szerzbdésben vallalt
kdtelezeitséget nem teljesitette.
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3.6. Konyvelésre irdnyad6 kvetelmények

Az Alap kételes a magyar jogszabdlyoknak és a mindenkor hatilyos magyar szdmviteli elveknek
megfeleld kdnyvelést és pénziigyi nyilvéntartdsokat vezetni forintban.

4. Az Alap létrehozdsa

4.1, A Kezelési Szabdlyzat benytijtisa

Az Alapkezeld kiteles a Kezelési Szabélyzatot az Alap nyilvantartdsba vétele érdekében a Feliigyelet
részére benytjtani.

4.2, Befektetési jegy forgalomba hozatala

Az Alap zértkoril befektetési alapkant jon létre, {gy a Befektetési jegyek az Alap induldsakor kizér6lag
oly médon keriilnek forgalomba hozatala, hogy az az értékpapirokra vonatkozoé nyilvénos ajénlattételkor
vagy értékpapiroknak a szabélyozott piacra tdrténd bevezetésekor kdzzéteendd tdjékoztatérél és a
2003/71/EK iranyelv hatilyon kiviil helyezésérdl sz6l6, 2017. jinius 14-i (EU) 2017/1129 eurdpai
parlamenti és tanécsi rendelet 1. cikk (4) bekezdésében foglalt médon térténjen. Az Alap kockézati
tékealapként nem alakulhat 4t nyilvénos befektetési alappé, ezért a Befektetési jegyek BefektetSknek
valé felajanldsdra az (EU) 2017/1129 rendelet 1. cikk (4) bekezdésében meghatdrozott szabélyok szerint,
azok korl4tai kozott keriilhet sor. A Befektetési jegyek forgalomba hozataldnak feltétele, hogy az
Alapkezeld a jegyzést legaldbb 7 nappal megelézben a Kezelési Szabélyzatot hozzaférhetdvé tegye a
lehetséges befektetdk szdmdra, azaz a nyilvanosség kizdrdsa mellett a Befektetk részére kizslje.

A Befektetési jegyek forgalomba hozatalara a nyilvanossag kiz4rdsdval keriil sor.

A Befektetési jegyek forgalomba hozatala az (EU) 2017/1129 rendelet 1. cikk (4) bekezdés d) pontjdban
foglalt feltételt teljesiti, mely szerint a Befektetési jegyekre mint értékpapirokra vonatkozd ajanlattétel
olyan, az Alap kockézati tBkealap jellegére tekintettel a szakmai befektetSknek mindstild BefektetOk
kdziil csak olyan BefektetSknek szél, akik, illetve amelyek befektetdnként és kiilén ajanlattételenként
Osszesen legaldbb 100.000,- EUR &sszes ellenérték fejében szereznek meg értékpapirokat.

4.3. A jegyzés

i. A Befektetési jegyek jegyzésére az Alapkezeld éltal meghatdrozott 10 (tiz) egymést kvetd
munkanapon kerill sor (jegyzési id0szak), amely kezd6napja legalabb 8 (nyolc), de legfeljebb
25 (huszondt) naptéri nappal haladja meg a fenti 4.2 pontban meghatérozott kbzlés napjét.

ii, A Befektetési jegyek jegyzése a jegyzési iv Befektet6k 4ltali szabélyszerli kitGltésével, annak
az Alapkezeld részére valé édtaddséval, valamint a véllalt titemezésii sajit t8ke megfizetésével
torténik.

iii. A Befektetdk az (ideiglenes) Befektetési jegyek vasérlasakor nyilatkoznak arrdl, hogy ismerik
a kezelési szabélyzatban foglalt feltételeket, killdnds tekintettel a Befektetési jegyhez fliz6d6

kockézatokat, valamint - amennyiben a hozz4jaruls célja a befektetés kdzvetlen finanszirozasa
- arrdl, hogy a befektetés a kockdzatviseld képességiiknek megfelel.

4.4, Az indulé sajdt toke teljesitése

i, Az ,A” sorozati Befektetési jegyek lejegyzdje kiteles a lejegyzett ,,A” sorozati Befektetési
jegy névértékének 100%-4val megegyezd dsszeget, az induld sajét toke Gsszegét, azaz bsszesen
5 000 000 000,- Ft-ot (azaz Otmillidrd magyar forintot) a Bankszéml4ra befizetni/dtutalni.
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ii. A Befektetdi vagyoni hozzdjaruldsok tel] esitésének megtorténtét az Alapkezeld a szimlavezetd
pénzintézet altal kidllitott igazoldssal kdteles igazolni. Az Alapkezeld a jegyzés sikeres
lezéréséar6l haladéktalanul értesfti a Befektetdket.

ili. Ha a jegyzési iddszakban nem sikerlilt az indulé sajit tbkét Ssszegyiijteni, a jegyzés lezardsat
kdvetd 7 napon beliil a Befektet8k dltal befizetett teljes dsszeget vissza kell fizetni a résziikre.

4.5. Az Alap nyilvintartisba vétele

i. A jegyzés lezdrisét kivetden az Alapkezel® haladéktalanul intézkedik az Alap nyilvéntartdsba
torténd bejegyzése irdnt.

fi. Amennyiben a Feliigyelet az Alap nyilvéntartisba vételét megtagadja, abban az esetben a
befizetett Gsszeg haladéktalanul visszafizetésre keriil a Befektetési jegyeket lejegyzbk részére.

4.,6. Ideiglenes Befektetési jegy

i, Az Alapnak a Felilgyelet altali nyilvéntartisba vételét kivetd 30 (harminc) napon belill az
Alapkezeld kdteles a Befektet8k 4ltal lejegyzett ideiglenes Befektetési jegyek keletkeztetésérol
/ eldéllitasarol gondoskodni.

ii. Az Alap anyilvéntartdsba vételét ksvetben a Befektetési jegyre esd vagyoni hozzéjérulds teljes
befizetéséig terjedd id6szakra, a Befektetd ltal jegyzett Befektetési jegyek névértéke 8sszegérdl
(kockézati t6kealap jegyzett toke Ssszegérdl) ideiglenes Befektetési jegyet bocsat ki, azzal, hogy
a Befektetd altal jegyzett Befektetési jegyre teljesitett vagyoni hozzéjérulds Osszegét a
dematerializlt befektetési jegy forgalomba hozataldhoz kiéllitott okiraton kell feltiintetni azzal,
hogy minden tovébbi vagyoni hozzéjarulés teljesitése esetén ij okirat keriil kidllitisra a
Befektetd 4ltal addig teljesitett vagyoni hozzajérulds mértéke %-4ban és a mértéke Ssszegszerl
feltiintetésével.

iii. Az ideiglenes Befektetési jegy értékpapir, amelyre a Befektetési jegyre vonatkozd elbirasokat
kell alkalmazni. Azonos sorozatba tartozé ideiglenes Befektetési jegyek jegyzése esetében a
teljesitett vagyoni hozzajarulds mértéke nem lehet eltérd.

iv. A Befektetdk az ltaluk véllalt vagyoni hozzjarulas teljes befizetéséig a Befektetési jegyekkel
kapcsolatos jogaikat az 4ltaluk mAr teljesitett vagyoni hozzéjérulds mértékével arédnyosan, az
Alap 4ltal kibocsétott ideiglenes Befektetési jegy alapjan gyakoroljék.

v. Az azonos sorozatba tartozé Befektetési jegyekre véllalt vagyoni hozzéjirulds hidnytalan
teljesitését kdvetBen az Alapkezeld az adott sorozatba tartozd ideiglenes Befektetési jegyet
érvénytelenné nyilvéanitja és helyette Befektetési jegyet bocsét ki.

4.7. A tovibbi vagyoni hozzdjdruldsok teljesitése

Az Alap nyilvéantart4sba vételét kdvetden, a Befektetési Iddszakban az Alapkezeld felhivia az ideiglenes
Befektetési jegy Tulajdonosokat tovébbi vagyoni hozzéjéruldsaik teljesitésére, amelyet legkésbbb az
alapitdst kdvetd hét vagy jovahagyas esetén kilenc éven belil kell teljesiteni Ggy, hogy az azonos
sorozatba tartozd ideiglenes Befektetési jegyekkel rendetkezé BefektetSket az azonos értékpapir-
sorozatba tartoz6 Befektetési jegyek lejegyzése esetén azonos litemezés szerint, azonos mértékq fizetési
ktelezettség terhelje. Az Alapkezeld a tovébbi vagyoni hozz4jérulasok teljesitésére vonatkozé felhivast
frdsban kiildi meg az ideiglenes Befektetési jegy Tulajdonosoknak. A Befektetési jegy Tulajdonosok a
felhfvésban irt kbtelezettségiiknek az értesités kézhezvételét/hatalyosuldsat kvetd harmine (30) napon
beliil kotelesek eleget tenni.

A Befektetési Bizottsdg javaslata és az Alapkezel6 dontése alapjén, amennyiben megalapozott
befektetési, ill. hitelezési dontései megkivénjék, sziikség szerint eltérhet a tervezett litemezéstol. A
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felsz6litdsban meghatérozott jegyzett toke 8sszege azonban egyik esetben sem haladhatja meg az adott
iddpontig lehivni tervezett hozzéjdrulas 150 %-4t.

4.8. A tovébbi vagyoni hozzdjirulisok teljesitése és a nem teljesités kvetkezményei

Amennyiben az ideiglenes Befektetési jegy Tulajdonos, a jegyzéskor vallalt vagyoni hozzajaruldsat az
Alapkezeld felhivasara hatiridére nem teljesiti, az Alapkezeld harminc (30) napos hatéridd kitdzésével
felhivja a teljesitésre. A felhivdsban utalni kell arra, hogy a teljesités elmulasztésa az ideiglenes
Befektetési jegyhez fiizdd6 jogok megszilinését eredményezi.

A fent meghatérozott harminc (30) napos hatarid8 eredménytelen eltelte esetén az ideiglenes Befektetési
jegyhez fiiz8d6 jogok a hatdridd lejértét kdvetd napon megsziinnek, amelyrél az Alapkezeld a Befektetdt
frisban értesiti.

A harminc (30) napos hatéridé eredménytelen elteltét kivetden az Alapkezeld elszdmol az ideiglenes
Befektetési jegy korébbi tulajdonoséval az Alap futamidejének végén. Amennyiben az Alap futamideje
meghosszabbitdsra kerill, az elszamolési kitelezettség az eredeti futamidd végén meril fel.

4.9. A Befektetési jegyhez fiiz6d6 jogok bemutatdsa

A Befektetési jegy tulajdonosai jogosultak arra, hogy

a) Befektetési jegyet értékesitsenek a jelen Kezelési Szabélyzatban meghatirozott korlatozéssal;

b) Részesedjenck az Alap megszlinése esetén az Alap feloszthaté vagyonébdl, hozamébdl;

¢) Folyamatosan elérjék az Alap kezelési szabalyzatét tartds adathordozén és kérés esetén stvegyenek
egy nyomtatott példényt dfjmentesen;

d) A Kbftv.-ben meghatérozott rendszeres és rendkiviili t4jékoztatdst kapjanak a Kezelési
Szabélyzatban megjelélt médon és az Alap székhelyén;

€) Megismerjék az Alap megsziinése utdn a megsziinési jelentést;

) A jelen Kezelési Szabélyzatban rigzitett eljirdsrendben kezdeményezzék az Alap kezelésének
ataddsét; tovabba

g) Gyakoroljdk a Kbftv.-ben, a vonatkozé jogszabélyokban illetve e jelen Kezelési Szabdlyzatban
meghatdrozott egyéb jogaikat,

5. Befektetési politika

5.1. Befektetési politika alapelvei

5.1.1. Befektetések térvényi és szabdlyzdi el8irdsai

Az Alap az &sszesitett tOke-hozzdjaruldsdnak és a le nem hivott t3kéjének legalabb 70%-4t a véllalati
fejlodés kezdeti szakaszdban 1év6 vallalkozasokba fekteti.

Az Alap kizér6lag abban az esetben fektethet be, ha a befektetés a Bizottsdg 651/2014/EU rendeletének
6. cikkében meghatirozott dszténzd hatéssal bir.

Az Alap kizir6lag a Bizottsdg 651/2014/EU rendeletének 16. cikkében meghatrozott regionélis
vérosfejlesztési tamogatdsi kategoridra vonatkozd kildnds rendelkezéseknek megfeleld projektekbe
fektethet be.

Az Alapkezeld éltal megvaldsitott kockdzati tbkebefektetéseknek minden esetben meg kell felelnitik a
vonatkoz6 jogszabalyokban - igy kiiléndsen a 78/2014. (II.L 14.) Korm. rendeletben — foglalt
elbirasoknak és a Kezelési Szabdlyzat egyéb rendelkezéseinek, illetve az alibbi elveknek:

i.  az Alap befektetéseinek forméja lehet tdkebefektetés, kvazisajittOke-befektetés, kolcson vagy
ezek Gtvizete;
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ii.

fii.

iv.

az Alap kizérélag, Kecskemét Megyei Jogl Véros integrélt fenntarthaté varosfejlesztési
stratégia végrehajtdsit tAmogatd, pozitfv megtériiléssel rendelkez6, 20 millié Eurét meg nem
haladé bekeriilési értékii projektekbe, illetve célokra fektethet be;

a befektetések az 5.2. pontban fogalt korlitozésok figyelembevételével barmely — a célokban
régzitett — ipardgban, illetve szektorban megval6sithatdk;

az Alap valamely befektetésének fennalldsa alatt a Befektetbk nem jogosultak a
Kedvezményezett részére egyéb toke- és/vagy hiteljuttatds nyijtiséra, kivéve, amennyiben a
Befektetdk egyéb tdke- és/vagy hiteljuttatdsdhoz a Befektetési Bizottsdg javaslata nyoman az
Alapkezeld eldzetesen frasban hozzdjérult.

5.1.2. Befektetések megtériilése

i

ii.

iii.

Az Alap befektetéseinek a célja a szokésos banki gyakorlatban még nem finanszirozhaté, de
mégis {izletileg kiszémithaté — a banki elvérdsokndl alacsonyabb mértékii, vagy lassabb
megtériilési — olyan projekteket tdmogatésa, amely fontos az Onkorményzat dinamikus
gazdasagi fejlédése szdmara.

Minimélisan 1,5% belsd megtériilési ritdval (IRR) rendelkezb projekteket keres az Alap.
Portfélidszinten az Alap Elvéart Hozama: évi 3,61 %.

5.1.3. Befektetési stratégia jellemzdi

i

il

iii.

iv.

vii.

A Befektetési Iddszak alatt az Alap jegyzett tokéjének legalabb 70 (hetven) szdzaléka erejéig
kell befektetéseket megval6sitani, illetve olyan forméban elhatdrozni, hogy azok Befektetési
IdBszekot kovetd iddpontban tBrténd megvalésitdsa mdr semmilyen feltételtl és/vagy
bizonytalan bekdvetkezésii kbriiiménytdl ne legyen fliggbvé téve.

A portfolié Ssszetételét, a belsd aréinyok Kkialakitisét az Alapkezeld belsd szabélyzatai
szabélyozzék azzal, hogy ezen belsd szabalyzatok a jelen Kezelési Szabélyzat rendelkezéseivel
ellentétesek nem lehetnek. Eltérés esetén a jelen Kezelési Szabalyzat rendelkezései az irinyadok.

A tdmogathatd Végsé Kedvezményezetteknek biztositott befektetést olyan életképes fizleti
tervre kell alapozni, amely részletesen ismerteti a terméket, az értékesités és a jovedelmezdség
alakuldsdt, és eldzetesen kimutatja a terv pénziigyi életképességét.

Az Alap egy Kedvezményezettbe — ideértve a valamely Kedvezményezett, illetve azonos
személy(ek) vagy véllalkozas(ok) Ellendrzése alatt 4116 véllalkozdsokat is — egy befektetési
déntésével legfeljebb a teljes jegyzett tdke maximum 20%-4nak (koncentrécids limit) megfeleld
forint §sszeg befektetését hatérozhatja el.

Az Alapkezel6 feladata annak szabélyozdsa, hogy projektenként a t4mogatés értékénck a
legaldbb 30%-a ardnyéban, egy kilsd, fiiggetlen piaci Magénbefektetd is kerliljén bevonasra.
Az Alapkezeld a Maganbefektetd kivalasztdsét versenyeztetési eljdrassal kiteles teljesiteni.

Co-investor Magénbefektetdnek mindstil minden Befektetd, aki hitelt, kolcsdnt, vagy
kvazisajattdkét bocsat a Végsd Kedvezményezett részére arra a meghatérozott célra, amelyre az
Alapbdl t6rténé finanszirozas is szdl.

Egy befektetési projekt esetében a teljes beruhdzés mérete nem haladhatja meg a 20 millié Eurdt.

Fészabalyként az Alap legaldbb 25% (huszondt szdzalék) + 1 szavazatnyi és kevesebb, mint
70% (hetven szézalék) szavazatnyi tulajdonrészt kivén szerezni a Kedvezményezettben — azzal,
hogy a Befektetési Bizottsdg javaslata nyomén az Alapkezeld ddntése esetén az Alap a belsd
szabélyzataiban mindsitett esetekben kizarlagos részesedést is szerezhet,
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viii.

ix.

X.

Az Alapnak lehet nyitott és zart végli befektetése is. A zart befektetéscknél az Alap mér a
beszallas pillanatdban szerz&désben 4llapodik meg a célprojekt tulajdonosaival, vagy az
Onkorményzattal a késBbbi kivasarlasrél, és ennek megval6suliséhoz biztositékot is kérhet,
amelyet az Onkorményzat a Magyarorszig gazdaségi stabilitdsérél sz616 2011. évi CXCIV.
torvény rendelkezéseinek megfelelben nyijthat. A nyitott befektetéseknél nincs eldre megkotott
kivésarldsi szerz8dés, igy a felek csak az exit elveit rogzitik. Az Alap befektetési politikdja
kizérdlag a tirsfinanszirozéval kozos befektetések megvalésitdsat tamogatja.

Az Alap egyszemélyes trsasigba befektethet.
Az Alap a Befektetési Iddszakban realizélt hozamot és t0két Gjra befektetheti.

5.1.4. Befektetési dontések

i.

ii.

az Alap valamennyi befektetési dontését a Befektetési Iddszak alatt kell megfelelé forméaban
meghozni az Alapkezeld szabdlyzataiban rogzitett feltételeknek megfelelden;

az Alap befektetési dntéseinek meghozataliban, elézetes vagy utdlagos jovidhagyédsdban a
Tan#csadd Testiileten kiviil az Alapkezeld vagy a Alap kbzvetlen vagy kdzvetett tulajdonosa(i),
sem az altala delegalt, megvélasztani javasolt vagy kijeldlt tisztviseld 4ltal, sem semmilyen
egycb kozvetlen, vagy éttételes médon nem vehet részt.

5.2, Az Alap t6kebefektetésének korkitai

i.

il.

Az Alap a portfolié tarsasig szabélyozott piacra tirténd bevezetését kvetden annak részvényeit
tulajdonéban tarthatja.

Az Alap altal egy véllalkozésnak, illetve a véllalkozés dltal ellendrzétt més viéllalkozdsoknak
nyujtott pénzkSlcsdn, valamint az e véllalkozdsba, illetve a véllalkozds éltal ellenbrzitt mis
véllalkozdsokba befektetett tbke egylittes Osszege nem haladhatja meg az Alap jegyzett

tokéjének hiisz-szézaléldt-(20%-4t) 1/3-dt (egyharmaddt)..

5.2.1. Agazati jellemz5k
Az Alap célvéllalatai a nemzetgazdaség valamennyi dgazatéra kiterjedhetnek az alédbbiak kivételével:

a)
b)

c)

haldszati és akvakultira;

elsddleges mezdgazdasdgi termelés;

a mezdgazdasagi termékek feldolgozdsinak és forgalmazésinak Agazatdban nydjtott tAmogatés,
a ktvetkezb esetekben:

o amennyiben a tmogatés Osszege az elsbdleges termelSktSl beszerzett vagy az érintett
véllalkozasok éltal forgalomba hozott ilyen termékek 4ra vagy mennyisége alapjin
keriil régzitésre;

o vagy amennyiben a timogatés feltétele, hogy azt teljesen vagy részben tovabbitsak az
els6dleges termelknek.

5.2.2. Kizdr6 okok hatdlya ald esé Végss Kedvezményezettek
Nem nytijthaté befektetés az alabbi kizArd okok hatélya ald esd Végs6 Kedvezményezettek szdméra:

a)
b)
<)

amely a finanszirozési dontés tartalmét érdemben befolyésol6 valétlan, hamis vagy megtévesztd
adatot szolgiltatott vagy ilyen nyilatkozatot tett;

kbzdsségi forras felhasznilasdval Gsszefliggésben ellene szabélytalanségi eljards indult és az
elmarasztaldssal keriilt lezdrdsra vagy ilyen eljarés folyamatban van;

jogerds végzéssel elrendelt csbd-, felszdmoldsi vagy végelszdmoldsi, vagy egyéb — a
megsziintetésére irdnyuld, jogszabalyban meghatérozott — eljiras alatt 4ll, és/vagy amelynek
kiegyenlitetlen lejart kdztartozdsa van (kivéve, amennyiben az adbhatdsdg szédméra fizetési
halasztist vagy részletfizetést engedélyezett);
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d

y)

amely jogszabdlyban vagy a tdmogatdsi szerz8dés megkotésének feltételeként a meghatérozott
nyilatkozatokat nem teszi meg, dokumentumokat nem nyijtja be vagy a megtett nyilatkozatét
visszavonja;

amely nem felel meg az Allamhéztartésrél sz616 2011, évi CXCV. torvény 50. § (1) bekezdése
szerinti kévetelményeknek, azaz

(i) nem felel meg a rendezett munkaiigyi kapcsolatok kovetelményeinek;

(ii)a kSztulajdonban 4116 gazdasagi tarsasdgok takarékosabb mlikddésérdl sz616 térvényben
foglalt kdzzétételi kotelezettségének nem tett eleget;

(iii) nem minGsiil 4tlathaté szervezetnek;

amely mesterségesen teremtette a tAmogatdsi jogosultsig megszerzéséhez sziikséges
koriilményeket kifejezetten azzal a céllal, hogy a tdmogatdsi rendszer céljaival ellentétes
elényhdz jusson;

amely a tdmogatési rendszerbdl valo kizaras hatdlya alatt ll;

amelynek harmadik személy felé olyan kotelezettsége 4ll fenn, amely a befektetéssel létrejott
projekt céljanak megvalésuldsét meghitsithatja;

a miikddésével dsszefilggd hatdsagi engedélyekkel nem rendelkezik vagy azok megszerzése
folyamatban van;

székhelye nem Magyarorszégon talalhato;

a tulajdonosi kdr, illetve az ligyvezetés nem rendelkezik jo6 iizleti hirnévvel;

amelynek kiegyenlitetlen - 90 napos lejart - koztartozdsa van (kivéve, amennyiben az
adohatésag szdmdra fizetési halasztést vagy részletfizetést engedélyezett);

amellyel szemben a bir6s4g jogerSsen biintetSjogi intézkedésként tevékenysége korlatozdsét
rendelte el;

amely az Allamhéztartdsré] sz616 2011. évi CXCV. torvény 48/B. § (1), vagy més jogszabaly
értelmében nem részesiilhet tAmogatésban,

olyan véllalkozdsnak, amely potencidlisan gazdaségilag nem életképes;

olyan véllalkozdsnak, amely uniés tdimogatasbdl finanszirozott pénziigyi eszk8zbdl korabban
nyujtott nem teljesitd klesdnnel rendelkezik;

a magyar és az EU-s jogszabélyokban foglalt pénzmosés és terrorizmus finanszirozasinak
megel6zésére vonatkozo rendelkezéseknek nem megfelel6 Végsd Kedvezményezettek szaméra;
olyan véllalkozdsnak, amely a 2007-2013. k&z6tti programozési iddszakban jogosulatlan
forrdsfelhasznaldsnak mindsitett szabdlytalan forrdsfelhasznélds(oka)t valdsftott meg €s az
abbdl (azokbdl) eredd visszafizetési kbtelezettségének nem, vagy nem teljes kdrlien tett eleget;
amely vagy amely kapcsolt véllalkozdsa szerepel a 100 millié Ft feletti adétartozéssal
rendelkez6k adatbdzisgban;

amely vagy amely kapcsolt véllalkozésa szerepel a 100 millié Ft feletti adShiénnyal rendelkezbk
adatbézisédban,

a harmadik orszdgokba vagy a tagédllamokba irdnyulé exporttal kapcsolatos tevékenységek
témogatdsdhoz, nevezetesen az exportalt mennyiségekhez, az értékesitési hilézat kialakitdsdhoz
¢és miikddtetéséhez vagy az exporttevékenységgel Osszefiiggésben felmerlild egyéb folyd
kiadésokhoz kdzvetleniil kapcsolédé tAmogatés forméjéban;

az importtermékekkel szemben hazai termékek felhasznéldsdhoz kotott tAmogatisként;

az elsbdleges mezdgazdasdgi termelés dgazatdban nyidjtott timogatisként;

az EUMSZ I mellékletében felsorolt mezdgazdasdgi termékek feldolgozasénak és
forgalmazasénak dgazatéban,

(i) amennyiben a timogatés 8sszege az els8dleges termel6ktdl beszerzett vagy az érintett
véllalkozésok 4ltal forgalomba hozott ilyen termékek 4ra vagy mennyisége alapjén keriil
rogzitésre, vagy

(ii) amennyiben a tAmogatds feltétele, hogy azt teljesen vagy részben tovébbitsdk az
elsddleges termelGknek;

olyan feltétellel, amely az eurdpai uniés jog megsértését eredményezi;



z)

amely az Eurdpai Bizottsdg eurdpai unids versenyjogi értelemben vett allami tdmogatis
visszafizetésére kitelezd, Magyarorszignak cimzett hatdrozatdnak nem tett eleget;

aa) nehéz helyzetben 1€vd vallalkozdsoknak,
5.2.3 Kizirt felhasznélési célok
Az Alap éltal végrehajtott tdkeemelés a Végsd Kedvezményezettek 4ltal nem hasznilhat6 fel az aldbbi

célokra:

a)
b)

c)

d)

g)

h)

1))
k)
D

m)

n)

olyan projekthez, amely gazdaségilag nem életképes;

a Végsd Kedvezményezett &ltal visszaigényelhetd 4ltaldnos forgalmi adé (AFA)
finanszirozdsara;

vissza nem téritendd tAmogatésok el8finanszirozaséra, illetve vissza nem téritend® tdmogatas
nem hasznélhat6 a befektetett Gsszeg visszafizetésére;

a befektetési déntés napjén fizikailag mar lezért (befejezett) vagy teljes mértékben (fizikailag és
pénziigyileg is) végrehajtott (befejezett) beruhézés finanszirozésira;

dohény és dohanytermékek gyartdsa, feldolgozdsa és forgalomba hozatala céljabél;
atomerdmiivek leéllitasa és épitése céljdbdl;

a 2003/87/EK irényelv 1. mellékletében felsorolt tevékenységekbdl eredd, az liveghézhatast
okozo gézok kibocsatésanak csokkentését el6segitd beruhizisokra;

repiildtéri infrastrukturdlis beruhazdsokra, a kornyezetvédelemhez kapcsoloddk kivételével,
vagy kivéve akkor, ha ezeket a negativ kérnyezeti hatds mérsékléséhez vagy csGkkentéséhez
sziikséges beruhazdsok kisérik;

a Hpt. 3.§ alapjén nytjtott, illetve igénybe vett pénziigyi, vagy kiegészit® pénziigyi szolgéltatis
(pl. hitel, pénziigyi lizing) finanszfrozasdra;

hitelintézettel és mds tizletszerli finanszfrozédssal foglalkozé intézménnyel szemben fennallé
kotelezettség, illetve az Orszdgos Mikrohitel Alapbdl folydsitott hitel finanszirozAséra;

kereskedelmi (azaz ingatlan-értékesitési) céli ingatlanfejlesztési tevékenység finanszirozésara;

céltarsaségi tarstulajdonos részére kifizetés finanszirozdséra, kordbban altala nydjtott kdlcsdn
visszafizetésére, részére a céltdrsasdg altal nydjtott kdlcson finanszirozaséra, a célvéllalati
tarstulajdonossal vagy annak kapcsolt vallalkozaséval lebonyolitott eszkézvasarlas pénziigyi
hétterének biztositiséara;

hitelintézettel és mas {izletszerii finanszirozdssal foglalkozé intézménnyel szemben fennallé
kitelezettség finanszirozéséra,

nemi, faji vagy etnikai szdrmazison, valldson, valldsos vagy politikai meggydz&désen,
fogyatékossdgon, koron vagy szexudlis irdnyultsdgon alapuldé megkilonbidztetést tartalmazg,
vagy kbzizlést sértd tevékenység fejlesztésére.

5.3. Az Alap befektetési politikdjinak mébdositdsa

A jelen 5. pontban szabdlyozott befektetési politika mddosftisa az Alapkezelé ddntése nyomén, a
Befektetési jegyek (ideiglenes Befektetési jegyek) Tulajdonosainak el6zetes egyhangt hozzajéruldsival
torténik, figyelemmel az Allami tdmogatasokra vonatkozd jogszabalyi el6irasokra.

5.4. Akvizicibs folyamatok

Az Alapkezeld a célprojektek esetében onéllé és szervezett akvizicids tevékenységet végez. A projektek
megkeresésének folyamatdban a ddntést a Tandcsadé Testiilet timogatja el6sziirési tevékenységével,
melynek keretében elvégzi a projektjavaslatok ITS-hez tdrténd illeszkedési vizsgalatit. Az eldmindsités
alapjdn a Tandcsadd Testiilet pozitiv dontése esetén kezdi meg az Alapkezelé munkaszervezete a
projektek részletes értékelését.
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5.5. T6kebefektetések fébb célprojektjei
A tbkeprogram {5 célja az aldbbi, az ITS-ben is szerepld kulcsprojektek megvaldsitasa:

| 1. Bérlakés-fejlesztési program (fd prioritds)
2 A térségl KKV-k beszéllité-fejlesztési programja
3 Hulladékgazdalkodés - hulladékfeldolgozém program
' 4, Rudolf-laktanya és kémyezetének komplex funkeiébévitd rehabiliticisja: barnamezds rehabilitAcio
és turisztikai fejlesztés |
5. Ujj ipari és logisztikai park kialakitssa ]
| 6. Turizmus fejlesztés
| 7. Komplex, megijulé alap hdenergia rekonstrukcié és hélézatfejlesztés

|8 llehmszenpan kisfeldolgozé kapacitisok fejlesztése Kecskemét térségében Viérosi
 zBldfeliiletfejlesztés és Kertészet létrehozésa

9. Komplex viziigyi rekonstrukci6 és bbvités, megijulo energetikai elemekkel

10. Egyetemi inkubétorhédz és megiijulé energetikai tudéskzpont létrehozésa
11. Hészigetelés és épiiletenergetikai korszeriisitések Kecskeméten

12, Térségi agrir-innovéciés 4s logisztikai kézpont létrehozésa - piacfejlesztés

A Tanécsadd Testiilet a fenti listdban nem szerepld, de a befektetési stratégidnak megfeleld, az ITS éltal
tamogatott j projekteket is javasolhat.

6. A Tokekihelyezésekre, befektetési folyamatra vonatkozé eléirdsok

6.1. A befektetési lehet6ségek azonositéisa az Alapkezel6n kiviil
Az Alapkezeld kozvetlen akvizicids és befektetés keresési tevékenységben stratégiai partnert vonhat be.

A stratégiai partnerek feladata a befektetdsi lehetbségek felkutatdsa, beazonositdsa, illetve azok
ellendrzése azzal a céllal, hogy az egyes befektetési javaslatok, kérelmek megfelelnek-e¢ az Alap
befektetési politikdjanak, célkitlizéseinek — és ezek alapj4n egy eldterjesztési javaslat elkészitése.

Az elBterjesztés elkészitése elbit az Alapkezeld, vagy a vele egylittm(ikddd stratégiai partner feladata
ellendrizni, hogy nem 4llnak-e fenn a befektetést kizard alapvetd okok, koriilmények, valamint, hogy az
Alap vonatkozé belsd szabilyzatiban rgzitett szitkséges befektetési dokumentécid (cég-, illetve
projektismertetd, Uzleti terv, egyéb kapcsolédd kiegészitd informdcidk stb.) a megkfvént forméban és
tartalommal rendelkezésre dlinak-e.

A kizaré kritériumok vizsgalatét kdvetden az Alapkezeld elSterjesziés elkészit, amelynek célja, hogy a
feltart befektetési lehetdségek kziil kivalasztasra kerliljenek azok a véllalkozésok, melyek a kitiizbtt
célok alapjén, részletesebb elemzésre alkalmasak.

Az eldterjesztés fobb elemei a kivetkezok:

o az Integrilt Telepiilésfejlesztési Stratégidban megfogalmazott célokkal valé illeszkedés
vizsgalatdnak megéllapitésai,

e az clbzetes és alapvetd gazdasigi és pénziigyi elemzések (nyereség- €s cash-flow-termeld
képesség) megéllapitasai,

e rdvid piacelemzés,

o megtériilés mértéke és modja,



e amegvalosithatésag forrasigénye,
o céltérsasig menedzsmenttuddsdnak &s -tapasztalatdnak megléte, szervezeti felépités,
o technoldgiai és iizleti folyamatok dttekinthet8sége, mindsége.

A fenti informéci6k alapjdn dsszeéllitott elGterjesztés benyijtdsra keriil a Tandcsadé Testiilet elé, amely
jovéhagyés esetén hozzdjarul és felkéri az Alapkezeldt az elbterjesztett projekt részletes vizsgélatéra.

6.2. A befektetési célprojektek teljeskdirii vizsgdlata

A Tandcsad6 Testillet jovdhagydsét kdvetden az Alapkezelé a Befektetési Bizottsig széméra egy
teljeskdrli és részletes elterjesztést készit.

6.2.1. Atvildgitss, a projekt megalapoz6 dokumentumainak elkészitése

Az atvilagitas jogi, pénziigyi, adézasi szempontbél a benyujtott dokumentumok alapjan térténik,
melynek keretében az Alapkezel® vizsgdlja az iizleti terv megalapozottsdgit, a meglévd és tervezett
mikddés jogszeriiségét, sziikség esetén engedélyezettségét, az adott tArsasig fejlédési lehetdségét, piaci
koérnyezetét és kockazatait. Az Atvildgitas részeként sziikséges a lehetséges befektetési partner miikdési
teriiletén folytatott helyszini vizsgélat is.

Az Alapkezeld vonatkozd belsd szabélyzatanak elbirdsai alapjén elvégzi a céltarsasdg és/vagy projekt
lizleti értékelését és mindsitését objektiv (szdmszeriisithet8), illetve szubjektiv tényezdk alapjén az
ligylet mindsitését. Az {igylet teljes kdrli mindsitésének eldirasait az Alapkezel® vonatkozé belsd
szabélyzata tartalmazza,.

Az Alapkezeld elkésziti tovibbd a projekt megalapozé dokumentumokat, illetve a befektetésre
vonatkozd eldterjesztést, amelyet a Befektetési Bizottsdg részére terjeszt el. A dokumentécié az alabbi
fobb tartalmi elemekkel rendelkezik:

a befektetésre vonatkozé pénziigyi és alapszintli megvaldsithatésagi tanulminy, amely

tartalmazza a vonatkozé javaslatot,

- a célprojektre vonatkozé koltség-haszon elemzés é&s annak alapjdn megéallapitott
feltételrendszer,

- a fenti tartalmi elemekhez kapcsolédd alternativa-clemzés a célprojekt megvaldsitési
lehet&ségeinek vizsgélata céljabol,

- aco-investor Magénbefektetd bemutatésat,

- abefektetési politika rendelkezéseinek valé megfelelést,

6.2.2. Nem kdtelez6 érvényli befektetési feltételrendszer (term-sheet)

Az elBzetes pozitiv 4tvildgitast kdvetden az Alapkezeld egy nem kételezd érvényill term-sheet-et készit
a befektetési célprojekttdrsasdg részére, amely tartalmazza

i.  afinanszirozds mddjét,
ii.  abefektetés Osszegét és litemezését,
iii. arészesedés mértékét,
iv.  azeldzetes szerzddési feltételeket,
v.  aszavatossigi kijelentéseket és a kartalanftasi szabdlyokat, valamint
vi.  egyéb, az adott ligyletre vonatkozé lényeges elemet.

A térgyalasok sordn rogzitésre keriil a biztositandd pénzeszkdzdk felhasznéldsinak pontos médja, a
befektetés értékesitéséhez ktddS feltételek (a lehetséges exit) médja és iddpontja.

Amennyiben a célprojekt amortizécids id6szaka meghaladja az alap futamidejét, Ggy az Alapkezelének
kezelnie kell a befektetésre vonatkozé kisz?llés (exit) lechetséges médjat. Az élap terhére tdrténd
befektetések kockizaténak mérséklésére az Onkorményzat véllalhatja, hogy az Onkorméanyzat vagy
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tulajdondban 4ll6 gazdasdgi tdrsasdg 4ltal résztulajdonolt céiprojekttirsaségok esetében kezességet
véllal a projekt kiszlldsa idején hatdlyba 1ép6, az Alap birtokdban 4116 résztulajdon kivasérlasra.

A kotelezettségvéllalds célja, hogy a fenti projektek esetében a kiszéllaskor ne kényszerértékesités
torténjen, hanem egy elére meghatérozott értéken tdrténjen meg a tranzakci6. A kotelezettségvéllalas
célja kettds, egyrészrol az Alapban 1&vé vagyon lehetséges értékvesztésének minimalizildsa, valamint a
Maginbefektet6k 4ltal véllalt kockézat csdkkentése. Az Onkormanyzati kotelezettségvéllalassal
megvalésuld exit megvaldsuldsiig a projekt eszkdzeinek felelés &rzése, a mikodési optimum
fenntartasa, valamint a veszteségek minimalizdldsa az Alapkezeld feladata és feleldssége.

A Befektetési Bizottsdg az eléterjesztett projekt esetében ddntést hoz az iigylet feltételrendszerérdl és
amennyiben a fenti, tdrsbefektetbkre meghatirozott feltételek fenndllnak, a Befektetési Bizottsag
szerz&déskitési feltételként kikostheti a projekt kiszalldsdnak idejére a kivasarlasi kitelezettséget.

A kivasarlési ér egy elére megéllapitott amortiziciés kulcs alapjan, vagy més jovobeli értékbecslés
alapjan keriilhet megéllapitdsra, amelyrdl a Befektetési Bizottsdg véleményt formél. Az értékelések
moédszertanét az Alapkezeld kiildn belsd szabélyzatban hatérozza meg.

Az ligylet sorin a Befektetési Bizottsag az alébbi dokumentéciés igényt fogalmazhatja meg:

i.  opcids eladdsi szerz8dés vagy elbszerzbdés: az Onkorményzat gazdasagi tirsasdga véllalja,
hogy az Alap zdrésakor egy megallapftott ériéken és meghatérozott idén belill kivasarolja az
Alapot a projekttirsasdgh6l, amennyiben més jobb kondici6kkal biré vev6t nem taldl az
Alapkezeld.

ii.  kezességvéllalis: az Onkormanyzat kdtelezettséget vallal, hogy az i. pontban foglalt szerzddés
alapjén belép a teljesité fél hely€be vagy

fii. egyéb kotelezettségvallaldsi nyilatkozat: az Onkorményzat kotelezettséget véllal, hogy az i.
pontban foglalt szerzddés alapjan teljesit.

Az Onkorményzat véllalja, hogy a fenti esetre vonatkozéan a kivéasarldshoz kapcsoléds
kotelezettségvallaldsokat, tn. kivésarldsi megallapodds, kezességvallalss, céltartalékképzést, egyéb
kotelezettségvallaldsi nyilatkozat, stb, a vagyonrendeletében a befektetés megvaldsitasit megeldzben
szabalyozza és szlikség esetén engedélyezteti.

6.2.3. Alapkezel6i dontéshozatali folyamat

Az adott tirsasagba vald befektetés alapvetd feltételeirdl - melyeket egyiittm(ik5dési megéllapodésba
kell foglalni —a Befektetési Bizottsdg véleményt nyilvanit és azt az Alapkezeld tudoméaséra hozza.

Az Alapkezel6 az ,,5.4. Akvizicibs folyamatok™ pontban definialt elésziirési folyamat sorén el6allitott
dokumentacidbél egy dontéseldkészitési eléterjesztést készit, amely tartalmazza a késdbb a Befektetési
Bizottsag elé terjesztendd eldterjesztési elemeket, a varhatoan igényelhetd tanacsadoéi koltségkeretet,
illetve sziikség esetén az indikativ ajénlatot is.

A kils6 szakértdi tdmogatds lehet jogi, pénziigyi éatvilagitds (due diligence) elvégzése, vagy
miiszaki/technolégiai, illetve piaci tanulmény, vagy egyéb szakértdi anyag elkészitése.

A Befektetési Bizottsdg véleményt nyilvéanit a ddntésel6készitési eldterjesztésrdl, amely alapjan az
Alapkezeld a bizottsdgi déntésre kész végleges eldterjesztést elkésziti, a jovahagyott kereten beliil
igénybe vett tandcsaddi segitség mellett, illetve a jovéhagyott indikativ ajéanlatot megkildi a
tarsbefektetb vagy a célprojekt trsasdg részére.

A Befektetési Bizottsig véleményének ismeretében az adott tirsasdgba vald befektetésrol és annak
alapvetd feltételeird] - melyeket egylittmiik3dési megéllapoddsba kell foglalni — a végleges dintést az
Alapkezel8 Igazgatdsag hozza meg.
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7. Az Alapkezel6 dintéshozé testiiletei

7.1. Az Alapkezeld Igazgatésiga

Az Igazgatéség az Alapkezeld ligyvezetd szerve. Képviseli az Alapkezel6t harmadik személyekkel
szemben, bir6sdgok és més hat6ségok eldtt, irdnyitja az Alapkezelé munkaszervezetét.

Az igazgat6sigi tagok szama minimum héarom £8.
Az Igazgatdség {0 feladatai:

- az Alapkezeld tevékenysége szabélyossdgénak biztositdsa,

- portf6lié kockizatdnak és eredményességének monitoringja,

- Befektetési Bizottség altal javasolt befektetési, vagyonkezelési és exit intézkedésekkel
kapesolatos dontések meghozatala és végrehajtédsénak biztositésa.

Az IgazpatOsig tovéabbi feladatai és egyéb miik8dési feltételei a MiikSdési Szabdlyzatban kerlilnek
részletesen meghatérozisra.

7.2. Befektetési Bizottsdg

Az Alapkezeld kételes a kezelt alap tekintetében Befektetési Bizottségot létrehozni, amely a befektetési,
vagyonkezelési €s exit dontésekkel kapcsolatban véleményt formal, az Alapkezeld 4ltal elkészitett, a
Befektetési Bizottsdg elntke 4ltal javasolt befektetési elbterjesztés alapjan, tovdbb4 véleményében

javaslatot tesz az Alapkezel® szdmdra a befektetések megvaldsitasdhoz kapesolédé kdltségek kereteire
vonatkozdan.

A Befektetési Bizottsdg szakmai, konzultativ bizottsdg, amely szakmai javaslataival,
véleménynyilvanitdsival tdmogatja az Alapkezel6t a befektetési, exit és egyéb, a jelen Kezelési
Szabélyzatban megjel6lt déntéshozatalban, a befektetési, exit és egyéb, a befektetési alapkezelési, igy
kiilondsen a befektetéskezelés és kockézatkezelés kirébe tartozé dontéseket azonban minden esetben
kizér6lag az Alapkezel jogosult meghozni,

A Befektetési Bizottsdgnak joga van a befektetési portfolié teljesitményének feliigyeletére &s intézkedési
javaslatok megtételére. Indokolt esetben a Befektetési Bizottsdgnak joga van célzott vizsgélatot
elrendelni barmely befektetés(ek) kapcsén,

Az Befektetési Bizottsdg tovabbi feladatai és egyéb miikdési feltételei a Miikddési Szabalyzatban
keriilnek részletesen meghatérozésra.

A Befektetési Bizottsdg testiiletként jr el, hatdskorét a Befektetési Bizottsdgi iilésen gyakorolja. A
Befektetési Bizottsdg tagjai jogaikat és kotelezettségeiket személyesen vagy irdsban gyakorolhatjak.

A Befektetési Bizottsdg Alapkezeld édltal delegalt tag(oko)n kiviili tagjai a Befektetési jegyek
tulajdonosai 4ltal kerillnek kijelslésre. A tagoknak a Mikddési Szabalyzatban megillapitott
feltételeknek kell megfelelniiik,

A Befektetési Bizottségi tagok szdma — fiiggben a befektetdi kor 1étszamaté! — négytd] hét foig terjedhet,
akik kdzll az egyik tag az Alapkezeld vezérigazgatdja.

7.3. Tandcsadé Testiilet

A Tanécsadd Testiilet célja j lehetséges projektek feltdrdsa, az Integrélt Telepiilésfejlesztési Stratégia
(ITS) illeszkedés biztositisa a lehetséges célprojektek eldzetes vizsgalata révén.

A TanAcsadd Testilet szakmai, konzultativ testiilet, amely szakmai javaslataival,
véleménynyilvinitdsdval tdmogatja az Alapkezeldt a jelen Kezelési Szabdlyzatban megjeldlt
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dontéseinek meghozataldban, a befektetési alapkezelési, igy killéndsen a befekictéskezelés ¢és
kockézatkezelés kdrébe tartozé déntéseket azonban minden esetben kizérélag az Alapkezeld jogosult

meghozni.

A Tandcsadé Testlilet minimum hérom f8bdl 4ll, amelybd! minimum egy, de legfeljebb két fdt az
Onkorményzat BefektetSként delegdl a Tanécsad6 Testliletbe. A Tanacsadé Testlilet tovabbi tagjai
fliggetlen kiilsd, szakértd személyek. A Tandcsadd Testillet tagjainak t8bbsége az dnkorményzattdl
szervezetileg figgetlen kiils6, szakéri6 személyek.

A Tanécsadé Testiilet tovébbi feladatai és egyéb miikddési feltételei a Miksdési Szabélyzatban keriilnek
részletesen meghatérozasra.

7.4. Feliigyeld Bizottsdg

A Felligyeld Bizottsig célja az Alapkezel6 szabélyszerii tevékenységének és mitkddésének vizsgalata
és feliigyelete.

A Felligyeld Bizottsig tovabbi feladatai és egyéb miikddési feltételei a Miikddési Szabélyzatban
keriilnek részletesen meghatirozasra.

A Feliigyeld Bizottsag az Alapité részére ellendrzi az Alapkezeld figyvezetését. A Felligyeld Bizottsdg
a vezetd tisztségviseloktdl, illetve az Alapkezeld vezetd 4llast munkavéllalitol felvildgositast kérhet,
az Alapkezeld, valamint az Alap kdnyveit és iratait megvizsgélthatja. A Felligyeld Bizottsdg tagja e
mindségében az Alapit6 vagy az Igazgatdséag dltal nem utasithato.

8. Az Alapkezeléi ellendrzések rendszere

Az Alapkezeld a negyedéves jelentési kotelezettségével harmonizilt rendszerben a befektetdsi
szakemberei, és a kialakitott informdcids rendszer segitségével ellenérzi, hogy a kihelyezett forrdsok a
befektetési megéllapodasokkal 6sszhangban keriiljenek felhasznélésra.

8.1. Rendszeres adatszolgdltatds

A célprojekt tarsasdg szerzddésben villaltan kdteles az Alapkezel5t rendszeresen tdjékoztatni vagyoni,
jovedelmi helyzetének, mlk&désének fobb adatairdl. A célprojekt-tirsasédg a rendszeres tdjékoztatds
érdekében negyedéves, illetve éves jelentést készit, és az eldirt hatiriddre 4tadja az Alapkezeld részére
minden egyéb, az Alapkezeld iltal bekért dokumentummal egyltt.

A rendszeres adatszolgiltatds keretében az Alapkezelé negyedévente szamoltatja be a célprojekt-
tarsasag menedzsmentjét. Ennek keretében a célprojekt-tdrsasag eljuttatia az adott negyedév mérleg-,
eredmény- és cash-flow-beszamol6jat, valamint fékdnyvi kivonatit és rovid sziveges beszdmol6
keretében szdmot ad az adott beszdmolési idészak fobb torténéseirdl, egybevetve azokat a tervezett
célkitlizésekkel és az elmult év azonos idbszakéval.

A jelentések pontos tartalmit és rendszerességét minden esetben egyiittmiikddési megéallapodas
szabélyozza.

A jelentések tartalménak definiéldsa a Mliktdési Szabélyzatban kertlilnek részletesen meghatirozasra.
8.2. Rendkiviili adatszolgéltatds

A célprojekt-tirsasag szerz6désben véllaltan kiteles haladéktalanul tijékoztatni az Alapkezel6t minden
olyan esemény bekdvetkezésekor, amely jelent8s mértékii negativ hatéssal bir(hat) az adott célprojekt-
tirsasag jovojének alakuldséra. A Befektetési Bizottség felkérésére kiteles rendkiviili adatszolgaltatést,
dllandé vagy részleges adathozzéférést biztosftani.
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Rendkiviili adatszolgéltatds keretében keriilnek megkiildésre a testiileti iilések lényeges déntései,
valamint minden egyéb, a céltérsaséig vagy a befektetési partner értékét és minbsitését kzvetve vagy
kbzvetlentil jelentdsen befolyésold informacidk.

8.3. Befektetési monitoring

A befektetés megvaldsuldsét kvetGen a meglévd kockazati elemeket és az ujabb kockazati tényezdket
rendszeres monitoring tevékenységgel kell felmérni, illetve kezelni. A monitoring célja, hogy a portfolié
térsasdgok gazdalkodédsét nyomon kévesse, illetve a befektetési dontés alapjdul szolglé iizleti tervhez
képest megjelend eltéréseket rbgzitse és jelezze.

A monitoring tevékenységet az Alapkezeld munkatdrsai végzik ezen Szabdlyzat és az egyéb belsd
szabélyzatokban meghatérozott eljardsi rend szerint. Az Alapkezeld negyedévente monitoring jelentésbe
foglalja

i.  acélprojekt-tarsasdgok gazdilkodasdval kapcsolatban gytijtttt informdacidikat,
il. elkészitik az Alap teljes befektetési portfoliGjinak mindsitését, valamint

ili. az egyes portfolié tarsasigok adott idSszakra vonatkozd gazdélkoddsdval kapesolatos
értékelésiiket,

majd jelentésiiket a Befektetési Bizottség elé terjesztik.

Amennyiben a célprojekt-tarsasdg mikddésében a tervadatokhoz képest jelentds eltérés mutatkozik, az
elSterjesztés magyardzatot, indoklést és intézkedési javaslatot is tartalmaz.

A negyedéves értékeléshez a kiindulé pontot a befektetés végrehajtisakor elfogadott és alkalmazott
értékelés jelenti.

9. A befektetésekbdl valé kiszdllds, illetve az Alap likvidéldsdra vonatkozé stratégia

Az Alapkezel6 egyrészrl a célprojekt-tirsasdgokkal, illetve ezek tulajdonosaival, masrészrdl a
BefektetOkkel kdtend® befektetési megéllapodésban r8gziti, hogy az Alap a célprojekt-tirsasdgokban
szerzett részesedését a befektetéstd] szdmftott jellemzden 5-10 éven beliil, de legkésébb a futamidé
lejératét megelézb évben értékesiteni kivanja.

Az Alap nem zérja ki az els6dleges, vagy méasodlagos tézsdei bevezetést kivetd részvényértékesitést
sem a lehetséges kiszallasok kdziil.

A kivésarlds vonatkozhat;

- aprojekitarsasag eszkdzeire: az eszk6z8k keriilnek felértékelésre a déntés idbépontjdban, majd
azok értékesitése torténik a tarsasaghdl

- a projekttirsasignak az Alap 4ltal tulajdonolt részére: az Onkorményzat veszi meg a
tulajdonrészt, majd belép helyette €s {izemelteti a projekttarsaségot.

A kivésérlas sordn az ellenérték az Alapba keriil, amely a Befektetdk kézétt felosztasra keriil.

9.1. A befektetésekbsl valé kiszéllds, illetve az Alap likvidilisdra vonatkozé stratégia

A Befektetési Bizottsg 4ltal javasolt és/vagy leginkdbb megfelelének tartott idépont figyelembe vétele
mellett az Alap az Alapkezeld ddntése alapjan kiszill & véllalkozdsbél, minél magasabb hozammal,
arfolyam-nyereséggel értékesitve tulajdonrészét. Ertékesités elsdsorban akkor tdrténhet, ha

i,  darfolyam-nyereséget eredményez,
ii.  veszteséget csokkent vagy elkeriil.
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Kiszallas lehet indokolt tovabbé4, ha a portfolié egészének atrendezése, a befektetések tipusainak,
szektorlis megoszldsuknak vagy a finanszirozasi médok ardnydnak mdédositasa valik célszeriivé vagy
sziikségessé,

Az egyes befektetéseket a tervek szerint 4tlagosan &t-tiz év tartdsi id8szak elteltével értékesiti az
Alapkezel6 (exit).

Az egyes értékesitések koncepcidjénak kidolgozisa, illetve a potencidlis befektetok felkutatisa és a
sziikséges értékesitési dokumentdcié Ssszedllitisa érdekében az Alapkezeld kiillsd tandcsaddt is
megbizhat, a megbizisokré] a Befektetési Bizottsdg véleményt formal és azt az Alapkezeld tudomaésara
hozza.

Az értékesitésre vonatkozé dontési folyamat alapvetden a befektetési dontés meghozatalakor bemutatott
médon zajlik azzal a kiilénbséggel, hogy az Alapkezeld az eladdsi &r maximalizaldssban és az esctleges
jovObeni kitelezettségek (szavatossagi véllaldsok) minimalizdlasaban érdekelt.

A tervezett értékesitések a kiszéllds modja és a potencidlis vevok tipusa szerint, egyebek mellett, az
aldbbi osztilyokba eshet:

i.  atulajdonostdrs mint befektetési partner felé valé értékesftés.
ii.  szakmai, professzionalis befektetOk felé vald értékesités,

ifi, jelentds erdforrdsokkal rendelkezd pénziigyi befektetSknek torténd eladds (pénzintézetek,
biztos{tok, befektetési bankok sth.),

iv. més, a vallalati életciklus késdbbi szakaszaira fOkuszalé kockézati tdkebefektetd vagy
magénbefektett részére valo értékesités,

v. ajelenlegi vagy egy 0ij, leend® menedzsment szdmadra tSrténd eladss,

A befektetési partner szdmdra valé értékesitésre sor kerlilhet egy, méar a befektetés idopontjaban
megkétott hatérid6s adasvételi vagy eladési opcids szerz8dés alapijén (zart befektetési konstrukeid) is.

Az értékesités formdja lehet a célprojekt tirsasdg tulajdoni hényadénak vagy a tdrsasigban lévd
eszk6zok értékesitése.

10. Egyéb befektetési és klcsdnnytijtdsi Szabdlyok

10.1. Pénzkblestn és Kvizisajittoke nyiijtdsa a Végsd Kedvezményezettek részére

Az Alap — az Alapkezeld dontése szerint — a 78/2014. (III. 14.) Korm, rendelet szerinti korlétozasok
figyelembevételével pénzkdlesdnt nyhjthat a Végsé Kedvezményezett véllalkozds részére. A
pénzkdlesén idétartama nem haladhatja meg az Alap futamidejébdl a kolesdnnytjtds iddpontjaban
hatralévd iddtartamot,

Az Alap éltal egy Végsd Kedvezményezettbe, illetve az e Végsd Kedvezményezett dltal ellendrzétt mas
véllalkozdsokba befektetett tdke, valamint az e Végs6 Kedvezményezettnek, illetve az altala ellendrzitt
més véllalkozasoknak nyijtott pénzkdlcsén egyiittes Gsszege nem haladhatja meg az Alap mindenkori

jegyzett tokéjéneck 20-(hiisz) szézalélcdt 1/3-dt (egyharmaddt).

Kvézisajattéke formdjdban megvaldsult befektetés (pl. Atvaltoztathatd koétvény, illetve a t8kévé
valtoztathaté addssig) a t6kévé térténd atvaltoztatdsig (konvertilasdig) a jelen szakasz tekintetében
pénzkblestnnek mindsiil.
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10.2 Alap hitelfelvételi lehetOségei €s korldtai

Az Alap befektetései, egyéb tevékenysége vagy koltségei finanszirozaséra f8szabdly szerint hitelt nem
vehet fel, egy esetleges jovibeni tékeemelés esetén azonban a Befektetok 4ltal vallalt, de még be nem
fizetett tokekotelezettségek (fedezet) erejéig ideiglenes jellegd hitelt felvehet.

10.3 Az Alap szabad pénzeszktzei

Az Alap szabad pénzeszkdzeit pénzintézetné] elhelyezett szdmlapénzként és/vagy bankbetétben és/vagy
— elsbdlegesen rbvidlejdrati — magyar 4llampapirban tartja. Az 4llampapirok Alloményénak arénya a
szabad pénzeszkbzbk Osszes Alloménydra vetitve nem lehet kevesebb, mint 70%. Az Alap a
szémlavezetdjét versenyeztetéssel valasztja ki.

Az Alap szabad pénzeszkdzei mindenkor legaldbb két pénziigyi szolgaltaténél keriilnek elhelyezésre,
az Alap sszes bankbetétje nem helyezhetf el egyetlen pénzintézetnél.

10.4. Ertékpapir-finanszirozisi ligyletek

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozési iigyletek és az djrafelhasznélés 4tlathatosagardl,
valamint a 648/2012/EU rendelet médosftdsardl sz616 (EU) 2015/2365 eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi ligyleteket és teljeshozam-csereiigyleteket.

11. Dijak, koltségek

Az Alapkezel6 éltal az Alapra terhelhetd dijak és mlikddési kdltségek &sszessége nem haladhatja meg
az Alap jegyzett tdkéjének teljes Ssszegére vetitett 30%-4t.

A teljes alapkezelési dij megéllapitdsa a kivetkezd pontokban meghatérozott dijak és kéltségek alapjan
keriil megéllapitdsra, amely negyedéves részletekben, eldre kerill az Alapkezeld dltal kiallitott szdmla
ellenében megfizetésre az Alap likvid vagyondbol az Alapkezel® részére.

Amennyiben letétkezeld kertil kivélasztdsra, akkor az alapkezelési dij &sszegét és jogosultsagdt a
letétkezeld elézetesen vizsgélja és ellenjegyzésével érvényesiti. Ennek tovabbi feltételei a letétkezelBi
szerz8désben kerliinek megéallapitisra.

11.1 Eves alapkezelési dfj

Az Alapkezeldt az Alap kezelésével Ssszefiggésben éves alapkezelési dij illeti meg, Az éves
alapkezelési dij mértéke akdzvetitdi-Szerzddés-aldirisitdl az Alap bejegyzdsétdl szémitott 24. hdnap
végéig a befektetdi megéllapodds alapjén lekotdtt hozzdjaruldsok 2,39 %-a, azt kdvetben az Alap
futamidejének végéig 0,89

% évente.

11.2 Teljesitmény alapa dij

Az Alapkezel6t az Alap kezelésével dsszefiiggésben 2,39 % éves teljesitmény alapa dij illeti meg a
kihelyezett forrasokra vetitve.

11.3 Az Alap tovébbi koltségei

Az Alapot terheld tovabbi vérhaté dijak és kéltségek alapvetSen hirom kategdridban merllinek fel: a)
alapitasi koltségek, b) miikddési koltségek és ¢) végelszamolasi kbltségek. A kdltségek mindharom
kategéridjanak egy része kdzvetleniil az Alapnal merill fel, egy misik része az Alapkezel6nél.

A fenti kategérifikon beliil a kéltségek részletes bontdsban az aldbbiak:

31



11.3.1. Alapitdsi koltségek

i.  alapitdshoz kapcsoléd6 feliigyeleti dijak és az alapitéshoz kapcsolédé jogi kdltségek,
kbzbeszerzési szakértdi és eljardsi dijak, kdzjegyzdi dijak, eljarasi illetékek, stb.:
maximum az Alap terhére elszdmolhaté 20.000.000,- Ft + AFA

ii. alapitishoz kapcsol6do egyéb szakértdi dijak: maximum az Alap terhére elszdmolhat6
25.000.000, Ft + AFA

11.3.2. Miiktdési kiltségek
i.  MNB és KELER dijak a mindenkor hatdlyos jogszabélyok szerint

ii. Konyvelés é Konyvvizsgdlati dijak: maximum az Alap terhére elszdmolhatd
6.000.000,- Ft + AFA évente

iii. Az Alaphoz kapcsol6dé kbzvetlen jogi és kozbeszerzési koltségek
11.3.3. Végelszémolds kiltségei
A végelszamolas kiltségeit az Altaldnos jogi és egyéb koltségek tartalmazzék.
11.4. A dijazés feliilvizsgdlata

A dijazds modositdséhoz a Befektetési jegy Tulajdonosok, illetve ideiglenes Befektetési jegy
Tulajdonosok egyhang@ jévihagyé hatédrozata sziikséges; azzal, hogy a médositds kizérblag a
kdzbeszerzésekrdl szold 2015. évi CXLIII, tdrvény 141.§ szakasza rendelkezéseivel Gsszhangban
lehetséges.

12, Az Alapkezel6 tovibbi kitelezettségei

12.1. Nyilvintartdsok vezetése

Az Alapkezeld kteles olyan nyilvéantartdsokat vezetni, amelyekben sajét vagyonét6l és az Alap egyéb
vagyonétdl elkiilonitetten, kiilon-kiilon nyilvéntartja

i. az Alap vagyonit képezd hozz4jaruldsok, befektetdi hozzéjéruldsok, bevételek,
befektet6i bevételek és esetleges egyéb bevételek mindenkori Ssszegét;

ii. az Alap vagyonat képezd hozzdjéruldsok, befektetdi hozzijaruldsck, bevételek ¢s
befektetdi bevételek kamatinak és mas nyereségének mindenkori Gsszegét.

Az Alapkezeld koteles olyan nyilvantartdsokat vezetni, amelyekbd! kiilén-kiilén, folyamatosan nyomon
kbvethetd

i.  a hozzdjaruldsok, a befektetbi hozzdjéruldsok, a bevételek és a befektetdi bevételek
felhasznélésa;

ii.  a hozzdjéruldsok, a befektetdi hozzdjéruldsok, a bevételek és a befektetdi bevételek
kamatanak és mds nyereségének felhasznélésa.

Az Alapkezeld koteles olyan nyilvéntartdsokat vezetni, amely

i, alkalmas arra, hogy az Alapkezeld a jelen Kezelési Szabilyzat 8. pontja szerinti
adatszolgéltatasi kotelezettségének meg tudjon felelni,
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Az Alapkezel6 az Alap vagyonét sajat, illetve az Altala kezelt mis kockAzati tOkealapok vagyonsit6l
elkiilSnitetten kételes kezelni €s nyilvantartani.

Az Alapkezeld koteles az egyértelmii azonositést lehetdvé tevd, folyamatos nyilvantartdst vezetni a
Befektetési jegyekre, illetve az ideiglenes Befektetési jegyekre teljesitett vagyoni hozzdjaruldsokrél.

12.2. Az Alap t6kenbvekményének felosztisdra vagy tijra befektetésére vonatkozé szabdlyok

Az Alap a keletkezett tOkentvekményt a Befektetési Iddszak alatt ijra befektetheti, de csak az Alap
végelszdmolésa esetén fizeti meg a Befektetési jegy Tulajdonosainak a Befektetési jegyekre befizetett
tbkével ardnyosan.

12.2.1. Hozam felosztisa

Az egyes projektekbdl val6 kiszéllas esetén a co-investor magénbefektetdk részére hozamfizetésre
keriithet sor.

13. A nettd eszkdzérték szdmitdsdra és kizzétételére vonatkoz6 eldirfisok

13.1. Nettd eszk$zérték szdmitdsdnak médszertana
Az Alap nett6 eszkozértékét az alabbiakban foglaltak alapjan az Alapkezel llapitja meg.

Az Alap adott tArgynapra (T napra vagy az értékelés napjéra) vonatkozd netté eszkizértékét az
Alapkezeld az adott napot kévetéd (T+1) napon éllapitja meg oly médon, hogy az Alap éltal T napon
birtokolt eszkdzbk piaci értékét azok T napi drfolyamadatainak segitségével meghatirozza, és ebbol
levonja az Alapot T napig terheld kdtelezettségeket.

Az Alap nettd eszkOzértékét az eszkozértékelési elvek figyelembevételével a nettd eszkdzérték
megéllapitdsanak targynapjan szimftott sszes eszkoz értékének az Alapot a tArgynapig terheld esedékes
¢és idOardnyos koltségek és kitelezettségek értékével csdkkentve, valamint a vonatkozé kovetelések
értékével ndvelve kell megéllapitani. A fobb eszkdztételek értékelési elveit az aldbbi $sszefoglald
tartalmazza:

13.2. A befcktetési portfolié eszkbzértékének szdmitdsa sordn alkalmazott irdnyelvek
Az Alapkezeld a jelen Kezelési Szabdlyzatnak megfelel6en szdmitja ki az Alap nettéd eszkGzértékét.

Az Alap nettd eszkdzértéke a vagyondban szerepld eszkdzdk értékének - ideértve az aktiv iddbeli
elhataroldsokat és a kélcsonbe addshdl szarmazé kiveteléseket is - az azt terheld dsszes kitelezettséggel,
beleértve a passziv id6beli elhatéroldsokat is, csdkkentett Ssszege.

Az alkalmazott szakmai és szdmviteli ért€kelési eljardsok biztositjak, hogy az Alapkezeld minden egyes
eszkdz- és forrdselem kényv szerinti értékét jogszabélyi rendelkezés vagy ennek hidnyédban a
Befektetd(k) dltal megkivant id6pontra és/vagy rendszerességgel kiszdmitsa, és a Befektetd(k)
tudoméséra hozza. Az alkalmazott értékelési eljardsoknak biztositaniuk kell, hogy az értékelt
eszkOzfajtédkat &s a Befektetési jegy nettd eszkozértéket legalibb évente egyszer kiszamitsdk.

Soron kiviil el kell végezni az értékelést abban az esetben, amennyiben az Alap jegyzett tdkéje
novekedik vagy csbkken.

A Befektetd(ke)t az értékelésekrdl és szamitisokrol a jelen Kezelési Szabélyzat 13.8 pontjéban elbirt
madon kell téjékoztatni,

Az értékelést az Alapkezeld maga végzi el, azzal a feltétellel, hogy az értékelés feladata a
befektetéskezelési funkci6tdl és a javadalmazési politikétél fliggetleniil miiksdik, és az Alapkezeld az
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Ssszeférhetetlenség kialakuldsanak elkeriilése és a munkavallaldk tilzott befoly4soldsanak megelézése
érdekében tovébbi intézkedéseket vezet be.

Az értékbecslést partatlanul, valamint megfeleld szakértelemmel, kériiltekintéssel és gondosséggal kell
elvégezni.

A Feliigyelet elbirhatja az Alapkezel szidmaéra, hogy értékelési eljérisaikat, illetve értékeléseiket killsd
értékbecsldvel vagy kdnyvvizsgiléval ellenbriztessék.

13.3. A nett6 eszkdzérték megdllapitdsdnak dltalinos szabdlyai

A Befektetd(k)nek az Alappal szemben fennéll6 kovetelése értékét az Alap nett6 eszkozértéke hatbrozza
meg.

Az Alap nettd eszkdzértéke a Befektetd(k) killdn kérése esetén tbb Befektetési jegy sorozatra bontva
is megéllapitisra keriilhet. A befektetési portfolié bontott eszkdzértékének szdmitéisa a 13.2, alkalmazott
irdnyelvek alapjén keriil megéllapitdsra, de kizér6lag tdjékoztaté jelleggel a Befektetési jegyek
tulajdonosai szdméra. A bontott eszkdzérték nem mindsiil a koliektlv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi trgyu térvények modositasarél sz616 2014, évi XVI. térvény ,,20.
Ertékelés” pontjdban meghatirozott értékelésnek, tovabbi — feliigyeleti elSirdsnak megfeleld —
értékelésnek nem tekinthetd és alkalmazhato.

Az Alapkezeld az Alap netté eszkdzérték szAmitdsa sorin az eszkdzoket fOszabilyként az Alap
eszkdzeire vonatkozé lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informéacidk alapjan értékeli (valos értékelés).
A kockézati t8kebefektetések valds (piaci) értékének meghatérozisa az alébbiak szerint torténik:

13.3.1. Azeszkdzérték megdllapitdsa aktudlis piaci tranzakeid alapjdn

A kockazati tékebefektetések atértékelése (fel- vagy leértékelése) alapjaul szolgdld tranzakcids drként
olyan tranzakciék vehet8k figyelembe, amelyeknél az aldbbi feltételek egyiittesen teljesiilnek:

i.  harmadik, fiiggetlen féllel j6n 1étre,
ii.  jelentds mértékii; minimum 10%-os tulajdonrészt érint,

iii.  id6ben relevéns: a fenti fiiggetlen befektetd az Alappal egy idOben tervezi végrehajtani az exitet,
és a befektetés legaldbb 2 évig szolgélja a céltirsasig novekedését. Atértékelésre csak akkor
lehet sort kerfteni, ha a tranzakcid abban az évben volt, amire az értékelés vonatkozik.

13.3.2. Bekertilési értékt6l eltérd nyilvintartds

Az Alapkezeld a bekeriilési érték alatt az alabbi esetekben tarthat nyilvan egy befektetést, igy
értékvesztés elszdmoldsdra, illetve értékvesztés bekeriilési értékig trténd visszairdsara a szdmviteli
torvény rendelkezéseivel Ssszhangban, azonnali hatéllyal az alédbbi esetekben keriilhet sor:

i.  a13.3.1. pontnak megfelelden egy fiiggetlen, jelentds mértékil és iddben relevans tranzakcid
alapjén leértékelésre keriil sor;

ii.  aportfolidban lév gazdaségi tirsasag ellen jogerds felszdmoldsi, illetve végelszdmolési eljérds
indul;

ili. abefektetés értéke - az értékelés id6pontjdban a befektetési dontés alapjéul szolgéld, legalabb a
tervezett Befektetési Iddszak végéig terjedd éves bontasi iizleti tervben szerepl6 adatokhoz
képest tobb, mint 25%-ban eltér a bekeriilési/nyilvantartdsi értéktdl; ebben az esetben a
nyilvantartasi érték a a tényleges sajat tdke szerint kalkuldlt Gsszegre médosul feltéve, hogy

nem alkalmazand6 egy, a 13.3.1. pontnak megfeleld (egy fiiggetlen, jelentds mértéki és id6ben
relevéns tranzakci6 alapjn tbrténd) atértékelés..
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Mindaddig, amig egy adott kockézati t6kebefektetés a fenti 13.3.1. és 13.3.2. pontok alapjan nem keriil
Atértékelésre, azaz nem keriil sor fel- vagy leértékelésre, az adott kock4zati tdkebefektetés a bekerfilési
értéken keriil kimutatdsra.

13.3.4. Tulajdonosi hitel értékelése

A tulajdonosi hitel értékelése sordn az ,,13.2. A befektetési portfolié eszkzértékének szdmitdsa sordn
alkalmazott irinyelvek™-ben leirt szabélyok alkalmazanddk.

13.4. Eljdrds a nett6 eszkdzérték-szdmitdsban bekdvetkezett hiba esetén

A t8kealap nett6 eszkdzértéke szdmitisdban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkdzértéket a hiba
feltarisat kbvetd legkdzelebbi nettd eszkSzérték megillapitdskor a hiba bekdvetkezésének id6pontjéra
visszamendleges hatéllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a tdkealap nettd
eszkdzértékének egy ezrelékét. A javitds sordn a megéllapitott hiba bek8vetkezésének idépontjaban
érvényes mértékének megfeleléen kell modositani a netté eszkdzértéket minden olyan napra
vonatkozéan, amelyet a feltirt hiba a késBbbiek sordn érintett.

A javitott nettd eszkdzértéket a jogszabélyi rendelkezéseknek megfelelGen kdzzé kell tenni, illetve a
Befektetd(k) sziméra meg kell kiildeni,

Nem mindslll hibdnak az olyan hibés piaci drfolyam és adatk8zlés, amely nem az Alapkezeld
érdekkdrében merlilt fel, feltéve, hogy az Alapkezeld a tble elvarhaté gondossiggal jirt el a nettd
eszkdzérték megallapitdsa sordn.

Ha Befektetési jegy kibocsétaséra vagy bevondséra hibds nettd eszkbzértéken keriilt sor, a hibés és a
helyes nettd eszkdzérték szerint szdmitott killbnbséget 2 Befektetdvel a hiba feltdrdsét6l szdmitott 30
napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

i,  ahibas netté eszkOzérték-szamitds miatti, egy Befektetési jegyre jutd 4rkiilénbség mértéke nem
éri el a helyes nett6 eszkdzértéken egy befektetési jegyre szidmitott ar egy ezrelékét,

ii. a hibés és a helyes netté eszk&zértéken szédmitott 4r kiildnbségébdl szdrmazé elszamoldsi
kotelezettség tsszegszerlien nem haladja meg befektetdnként az egyezer forintot.

13.5. Likvid eszkdzik értékelése

A likvid eszkdzdk (bankbetétek, magyar dllampapirok (1d. jelen Szabéalyzat 10.3 pontjat)) kényvszerinti
értéke szintén az aktuélis piaci érték alapjan keriil meghatarozésra.

i. A mérlegben a bankbetétek értékeként az évkozi (negyedéves) fokdnyvi zdrasban és az lizleti
év mérleg forduldnapjén az adott hitelintézetnél elhelyezett forintbetét bankkivonat egyenleggel
és az értékelés idopontjdig elhatarolt kamatokkal ndvelt 8sszeggel egyezd értékét, tovabbé a
devizaszimlin lévd deviza bankkivonat egyenleggel és az értékelés idépontjdig elhatirolt
kamatokkal ndvelt 8sszeggel egyezd értékének — MNB 4ltal kézzétett deviza kdzéparfolyamon
- 4tszémitott forintértékét kell kimutatni, fiiggetlentil attél, hogy azokat belfldi vagy kiilfSldi
hitelintézetben helyezték el. Amennyiben a kamatperiédus végén a szémitott (elhatérolt)
iddardnyos kamat és jovairt kamat kzdtt killdnbség mutatkozik, a kamatkiilénbség a jovairds
napi netté eszkézértékben kerii! elismerésre.

ii.  Magyar dllampapirok esetén az adott éllampapir értéke az aldbbiak szerint keriil
meghatérozésra:
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a. Az Alap tulajdondban 1év6, a tbzsdén jegyzett fix és valtozé6 kamatozash
dllamkdtvények, illetve diszkontkincstirjegyek esetén — az elsddleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett, valamint a 3 hénapndl r8videbb hitralévd futamidejii
dllamkotvényeket kivéve — egységesen az értékelés napjdig tarté iddszakban az utolsé
tbzsdei zard nettd drfolyam felhaszndlaséval kell értékelni oly médon, hogy a netté
drhoz a piaci érték meghatérozdsakor hozz4 kell adni az adott napig felhalmozott
kamatokat.

b. z elsBdleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett (3 hénapndl hosszabb hétralévo
futamidejli) fix és véltozé kamatozasi dllampapirok, illetve diszkontkincstirjegyek
esetén az Allamaddssig Kezeld Kozpont (a tovabbiakban: AKK) éital az értékelés
napjén, illetve annak hidnyéban az azt megeléz6 legutolsé munkanapon kdzzétett
legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szdmtani stlaga és az adott napig felhalmozott
kamatok &sszegeként kell a piaci értéket meghatérozni,

¢. A 3 hénapnal révidebb hétralévd futamidejli 4llamkotvények, diszkontkincstérjegyek
esetén az AKK 4ltal az adott napon, illetve annak hidnyéban az azt megeldzd legutolsé
munkanapon kézzétett 3 hénapos referenciahozam felhasznélaséval az értékelés napjéra
diszkontélt (linesris kamatszamitéssal, 360 napos éves bazison) brutté arfolyamként
kell a piaci értéket meghatérozni.

d. Ha a fenti értékelési médszerek nem hasznélhatéak, akkor a nettd beszerzési drat kell
felhasznélni oly médon, hogy a piaci érték meghatdrozasakor hozza kell adni az utolsé
kamatfizetés 6ta az értékelés napjaig felhalmozott kamatokat.

13.6. Devizds eszkdzdk és forrdsok értékelése

A mérlegben a valutapénztirban 1év6 valutakészletet, a devizaszidmlén 1év devizét, tovibba a kiilfSldi
pénzértékre 5z616 minden kdvetelést, befektetett pénziigyi eszkozt, értékpapirt, illetve kitelezettséget a
negyedév, illetve az fizleti év fordulénapjéra vonatkozé devizaérfolyamon dtszdmitott forintértéken kell
kimutatni az Sztv. eléirdsainak megfeleléen. (Sztv. 60. § (2))

13.7. Egyéb eszkizik és forrdsok értékelése

A tulajdoni részesedéseken és a likvid eszkzokdn kiviil az egyéb eszkdzbk és forrasok értékelésére
vonatkozéan az Sztv. és a kockézati tbketdrsasdgok és a kocké4zati tBkealapok éves beszdmolé készitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajétossdgairdl szolé6 216/2000. (XIL 11.) Korm. rendelet az
irdnyadé.

13.8. A nettd eszkdzérték kdzzététele

A szémitdsok elvégzése utin 5 (5t) munkanapon beliil az Alapkezeld irasban tdjékoztatja a Befektetési
jegy Tulajdonosokat a Befektetési jegy Tulajdonos cimére megkiildtt értesitésben a nettd
eszkOzértékrol.

13.9. A nettd eszkBzérték szdmitdsi médszertandnak mdédositisa

A nettd eszkdzérték szamitisdnak fentiekben lefrt médszertanat sziikség esetén a Befektetési Bizottség
véleményének figyelembe vétele mellett az Igazgatéség és a Feliigyelet jovahagyésdval jogosult
megvaltoztatni.
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14. Az alapkezelés dtaddsa s az dtadds kezdeményezése

Az Alap kezelésének étadasat a BefektetOk is kezdeményezhetik, az aldbb részletezett eljarasrendben,
az Alap kezelésének étaddséra vonatkozd végsé déntést azonban minden esetben az Alapkezel® hozza

meg.

Amennyiben az Alapkezeld / Befektetok az Alap kezelésének 1j kockézati tokealap-kezeld részére
torténd dtadasat kezdeményezi(k), Ggy abban az esetben az Alapkezeld

o 1j befektetési dontést nem hozhat;

e az Alap eszkOzeinek értékesitéséhez, illetve egyéb mdédon torténd atruhdzisihoz kiteles a
Befektet eldzetes irdsbeli hozz4jarulasat megszerezni; tovabba

o a jogszabélyon és/vagy kitelezd erejli hatdsagi rendelkezésen alapuld miiksdési kiltségeken,
illetve (amennyiben jér) az esedékes Alapkezelési dfjon kiviil az Alap sajat tokéjét cstkkentd
minden kifizetéshez koteles a BefektetOk el6zetes irdsbeli hozzdjirulisat megszerezni.

A Befektetési jegy Tulajdonosok legaldbb 75%-a az aldbbiakban részletezett eljirdsrendnek
megfeleléen kezdeményezheti az Alap kezelésének mds, arra jogosult befektetési alapkezeld részére
vald dtadasét. Az elébbiek alkalmazésa sordn a Befektetési jegy Tulajdonosok vagyoni hozzijarulasianak
aranyat kell figyelembe venni. A Befektetési jegyek imént emlitett mindsitett tSbbségével rendelkezd
tulajdonosok dontése alapjin a Befektetési jegyek kisebbségének hozzéjarulasa nélkiil, adott esetben
kifejezetten az akaratuk ellenére is lehetség nyilik az Alap kezelésének mas befektetési alapkezeld
részére torténd Ataddsdra. A Befektetési jegyek minOsitett tobbségével rendelkezd& tulajdonosok
kezdeményezésére az Alap kezelésének atruhdzasa az alibbi rendben térténhet:

Az Alap kezelésének dtaddsa kezdeményezhetd,

a) amennyiben az Alapkezeld ismételten vagy sllyosan megsérti a jelen Kezelési Szabélyzatban
foglaltakat, kiilénésen, ha szakmai indokok nélkiil hagyja figyelmen kiviil a Befektetési Bizottség
vagy a Tandcsadd Testiilet szakmai, konzultativ javaslatat vagy

b) aKbftv. 74. § (2) bekezdésének megfeleléen az Alapkezeld a zértkdrl befektetési alapok kezelését
a Felligyelet el6zetes engedélye nélkiil a Befektetési jegy tulajdonosok 75%-énak jévéhagyéd
nyilatkozeta birtokdban &truhézhatja.

Az Alap kezelésének 4taddsat az j befektetési alapkezeld megjeldlésével a Befektetési jegyek mindsitett
tbbségével rendelkezd BefektetOk frasban kezdeményezik az Alapkezel6nél az atadas ligyében eljérni
és nyilatkozni jogosult képviseljiik megjeldlésével. A Befektetési jegy Tulajdonosok ebbéli
mindségitket és a tulajdonukban lévd befektetési jegyek mennyiségét

a) a Befektetési jegyeik nyilvéntartisét szolgélé értékpapirszémlakrdl kidllitott, 2 munkanapnil nem
régebbi tulajdonosi igazolassal vagy

b) az értékpapirszamla-vezetbjliket a javukra nyilvantartott Befektetési jegy 4llomanynak az
Alapkezeld részére valé éataddséra felhatalmazd, az értékpapirtitok kiadiséira alkalmas okirat
Alapkezeld részére valé megkiildésével igazolhatjdk.

Az Alapkezeld a kezdeményezés kézhezvételét kdvetben késedelem nélkiil, legkésdbb 5 munkanapon
beliil megvizsgélja, hogy

a) az eldirt mindsitett tobbség feltétele teljesiilt-e és
b) anyilvénosan elérhetd adatbézisok adatai alapjén az j befektetési alapkezel® rendelkezik-e az Alap
kezelésére vonatkozd engedéliyel.

Az eldbbi feltétételek nem teljesiilése esetén errdl a kezdeményezd Befektetési jegy Tulajdonosckat
irésban értesiti. Amennyiben az eldirt feltételek teljesiilnek, az Alapkezelé 5 munkanapon beliili
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id8pontra egyeztetést kezdeményez az \ij befektetési alapkezeldvel, amelyre meghivja a kezdeményezd
Befektet6k 4ltal meghataimazott képviseldt. Az emlitett személyek, illetve szervezetek egyeztetnek az
Alap kezelése atadasanak iitem- és feladattervérdl, amelynek végleges véltozatat alairasukkal latjak el.
Az 4tadés tényleges lebonyolitasarél sz6l6 iitem- és feladatterv szerint az Alapkezeld johiszemiien és
hatékonyan egylittm(ksdik valamennyi érintett szereplével annak érdekében, hogy az Alap kezelésének
taddsa fennakadés nélkil mieldbb, lehetdleg az 4tadés kezdeményezésétdl szdmitott 20 naptéri napon
beliil megtérténhessen.

15. A Befektetési jegy Tulajdonosok jévihagydsdt igényld kérdések, jovahagydsi eljdrds
szabdlyal

15.1. Befektetési jegy Tulajdonosok jévihagyasat igényld kérdések:

A jelen pontban meghatdrozott déntések meghozatalshoz, illetve jogiigyletek végrehajtdsihoz az
Alapkezeld a Befektetési jegy (ideiglenes Befekietési jegy) Tulajdonosok jévihagyd hatérozatét kdteles
beszerezni:

15.1.1. Befektetési jegy (ideiglenes Befektetési jegy) Tulajdonosok egyhang hozzéjirulisa
szilkséges:

i. a jelen Kezelési Szabilyzatnak az Alapkezeld dijazdsdra vonatkozd rendelkezéseinek
modositasihoz;

ii.  az Alap més kockAzati tbkealappal tirténd egyesiiléséhez, szétvélasihoz;
ili. az,A” sorozati Befektetési jegyek (ideiglenes Befektetési jegyek) dtruhdzasahoz;
iv.  az Alap jegyzett t6kéjének felemeléséhez, a 3.3. 2. pontban foglaltak alapjén;
v.  az Alap futamidejének meghosszabbitaséhoz;
vi.  az Alap befektetési politikdjanak megvaltoztatdsshoz;
vii. az,A" sorozatil Befektetési jegyekhez fiiz8d6 eltérd jogok megvéltoztatisihoz;

viii, az ,A”sorozati Befektetési jegyekhez kapcsolédé Elvart Hozam szdmitdsi médjanak
megvéltoztatdsshoz,

ix.  aNettd eszkdzérték szamitési médszerének megviltoztatisdhoz;

x. az Alap tdkendvekményének felosztésdra vagy fijra befektetésére vonatkozd szabélyok
megviltoztatisidhoz;

xi.  az Alapot terheld koltségek elszdmoldsdra vonatkozo szabalyok médositaséhoz.

15.1.2. ,A” sorozati Befektetési jegy (ideiglenes Befektetési jegy) Tulajdonosoknak Befektetési
jegy sorozatonként 75%-os tébbségi hozzdjéruldsa sziikséges:

Az Alap kezelésének mis kockdzati tOkealap-kezeld részére trténd dtadisdhoz a Befektetési jegy
(ideiglenes Befektetési jegy) tulajdonosok 75%-énak jévahagy6 nyilatkozata birtokdban a Feliigyelet
elozetes engedélye nélkiil dtruhdzhatia.

15.1.3. ,,A” sorozatiu Befektetési jegy (ideiglenes Befektetési jegy) Tulajdonosoknak Befektetési
jegy sorozatonként egyszeri tibbségi hozzdjdruldsa sziikséges:

i.  az Alap jegyzett t6kéjének leszallitdsa;,
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ii. a Befektetési jegyek (ideiglenes Befektetési jegyek) bevonisa, figyelemmel a 3.3. pontban
foglaltakra;

iii. aKezelési Szabdlyzat mddositdsa, kivéve a 16.2 pontban meghatérozott eseteket;

iv.  kifizetés elhatérolésa, amig a veszteség-mérséklés alkalmazhatdsdginak likviddcids lehetdsége
nem all fenn.

15.2. J6vihagyisi eljaras szabdlyai

Valamely jévahagyas beszerzése sordn a dontésre bocsétott hatdrozatok tervezetének megkiildésével az
Alapkezel0 kdteles a kézbesitést6l szamitott 15 napos hatarids tlizése mellett a Befektetési jegy
(ideiglenes Befektetési jegy) Tulajdonost frisbeli szavazasra felhivni.

Az Alapkezeld a Befektettknek irasban ajanlott levél, telefax vagy e-mail Uitjan kételes megkiildeni Ggy,
hogy a déntésre a Befektetdknek legalébb nyole munkanap lljon rendelkezésre. A Befektetdk e hatéridd
eltelte elétt kiildhetik meg irdsban szavazatukat. Amennyiben a Befektetési jegy (ideiglenes Befektetési

jegy) Tulajdonos a megadott hatdridén belill nem nyilatkozik, abban az esetben a szavazdson nem vett
részi.

A Befektetési jegy (ideiglenes Befektetési jegy) Tulajdonost szavazati jog a Befektetési jegy
sorozatihoz tartozé jogok alapjin vagyoni hozzédjdruldsa ardnyéban illeti meg. A szavazisra megszabott
hatéridé utolsé napjit kovetd hdrom napon beliil vagy ha valamennyi Befektett szavazata ezt
megel6zden érkezik meg, akkor e napt6l szdmitott hdrom napon belill az Alapkezeld — jegyzOkdnyv
felvételével - megéllapitja a szavazds eredményét és azt tovdbbi hidrom napon beliil irdsban kizli a
Befektetbkkel.

Keétség esetén a dontésre bocsétott hatérozattervezeteknek a Befektetdkhdz tirtént megérkezését az
Alapkezeld, a szavazatnak a hatiridd letelte el6tt tdrténd elklildését és az AlapkezelShdz tSrtént
megeérkezését a Befektetd kiteles bizonyftani.

A hatérozathozatalra irdnyadéak a Ptk 3:19 § (2) bekezdésben foglalt rendelkezések.

16. A Kezelési Szabdlyzat médositdsa

16.1. A jelen Kezelési Szabdlyzat modositdshoz a jelen Kezelési Szabdlyzat elirdsai szerint a
Befektetési jegy Tulajdonosoknak Befektetési jegy sorozatonként tobbségi hozzdjérulisa sziikséges, a
jovahagyésrél az Alapkezeld a Feliigyeletet a modositas benytjtasdval tdjékoztatja.

16.2. Nem sziikséges a Befektetdk jévahagyésa kiilonOsen az aldbbi esetekben:
Amennyiben az

a) a Befektetdt terheld koltségek egyoldalli csékkentését jelenti, vagy a koltségek szerkezetének
véltoztatdsa esetén azok Osszesitett mértéke véltozatlan marad;

b) jogszabaly-médositds dtvezetését jelenti, kivéve, ha az dtvezetés érinti az Alap befektetési politikéjat,
kockézati jellegét;

¢) cégadatok, piaci adatok, vagy az Sztv. szerinti beszdmolé adatainak frissitését szolgdlja;

d) az Alapkezeld vezetd éllasti személyében, a kiszervezett tevékenységet végzOk személyében
bek&vetkezett valtozas Atvezetését jelenti;

¢) az Alap kényvvizsgaldja, vagy a kiszervezett tevékenységet végzk adataiban bekivetkezett valtozas
atvezetését jelenti;
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/) az Alap nyilvantartisba torténd bejegyzését kdvetden, a jegyzésre vonatkozo6 rendelkezések kezelési
szabélyzatbdl valo torlését jelentik;

g) olyan engedélyhez kétdtt valtozésokhoz kapcsolédik, amelyhez a Feliigyelet az engedélyt kordbban
megadta vagy amelyrdl a Feliigyelet kordbban hatérozott;

i) a Befektetési jegyek jelen Szabélyzat rendelkezéseivel Ssszhangban 4116 4truhfzisa teszi sziikségessé.

17. Egyéb kitelezettségek
Az Alapkezel:

i. Az Alapkezel® olyan bels® nyilvantartisi rendszert alkalmaz, amelyben az Alappal
kapcsolatban végrehajtott ligyletei egyéb tevékenységeitél elkiilnitetten kerillnek
nyilvéntartisra;

ii. az Alap vagyonit sajét, illetve az 4ltala kezelt mds kockazati tSkealapok vagyonitdl
elkiilénitetten kezeli és tartja nyilvén;

ili. azegyértelmii azonositést lehetbvé tevd, folyamatos nyilvantartast vezet a Befektetési jegyekre
— ideiglenes Befektetési jegyekre — teljesitett vagyoni hozzéjérulasokrol, illetve a Befektetési
jegyek ~ ideiglenes Befektetési jegyek — Tulajdonosairdl;

iv. az Alap mikSdtetéséhez szilkséges tdrgyi-technikai-személyi feltételeket a vonatkozb
jogszabélyokban foglaltak szerint a végrehajtas alatt folyamatosan biztositja / fenntartja és a
sziikséges informatikai fejlesztéseket elvégzi, az adatszolgéltatdsra felkésziil,

v.  acélprojektekkel szembeni ellendrzési jogat kikoti;
vi.  apénzmosés megeldzése érdekében hatékony belsd mechanizmusokat alkalmaz;

vii. a37/2011. (IIL 22.) Korm. rendelet 2. § 9¢. pontjiban és a 651/2014/EU bizottségi rendelet 9.
cikk (1) bekezdés c) pontjiban meghatarozott, minden egyes 500 000 EUR-t meghaladé egyedi
tdmogatésra vonatkozd kozzétételi kdtelezettségét teljesiti.

18. Osszeférhetetlenség

AKbftv. 34.§ szerinti 5sszeférhetetlenségi rendelkezéseket kell alkalmazni.

19. Viltozds a felek személyében

A Kezelési Szabilyzat a Befektetési jegy Tulgjdonosok valamennyi jogutddjéra, illetve engedményesére
nézve kitelezd.

Amennyiben valamely személy jelen Kezelési Szabalyzat rendelkezéseivel dsszhangban megszerzi a
Befektetési jegyek, vagy azok egy részének tulajdonjoght, e személyre ezt kdvetben jelen Kezelési
Szabélyzat Befektetdkre vonatkozé rendetkezéseit megfelelden alkalmazni kell.



20. Az Alap megsziinése

20.1. Jogutéd nélkiili megsziintetés
Az Alappal szembeni megsz{inési eljaras megindit4sérél az Alapkezeld vagy a Feliigyelet hatdroz,
Kotelezd meginditani az eljérast

e ha az Alap nett6 eszkzértéke negativva vélt;

» ha az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogosité engedélyét a
Feliigyelet visszavonta,

» ha a Feliigyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének dtad4séra, azonban az Alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi 4,

Az utdbbi felsorolds elsd pontjéban foglalt esetben az Alap megsziinésekor felmeriilé feladatokat az
Alapkezeld, a felsorolds utolsd két pontjdban foglalt esetekben a Kbftv. a 2. § (2) bekezdés szerinti
Alapkezel éltal kezelt Alap megsziinésekor felmerfild feladatokat az Alapkezeld akadélyoztatdsa, vagy
felszémolésa esetén a 2013. évi CXXXIX. toérvényben (MNBtv.) meghatdrozott szervezetek
felszdmolésat végzd, a Felllgyelet altal létrehozott nonprofit gazdasagi tarsasag végzi.

Kiil6n hatdrozat nélkiil elindul a megsziinési eljards az Alap futamidejének lejartakor vagy amennyiben
az Osszes befektetési jegy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott feltételek szerint bevondsra keriilt.

Az Alapkezeld a megsziinési eljdrds meginditdsdré]l hozott hatérozatérdl haladéktalanul kételes
tijékoztatni a Feliigyeletet, valamint rendkiviili kézzététel Gitjan a Befektetbket és az Alap hitelezbit.

Az Alapkezel6 koteles az Alap jogutdd nélklili megsziintetésérl sz616 ddntést meghozni, amennyiben
a jelen Kezelési Szabalyzatban részletezett feltételek bedllnak.

Az Alap a Feliigyelet 4ltal vezetett nyilvantartasbdl val6 térléssel sziinik meg.

20.2. Jogutéd nélkiili megsziintetés folyamata

i. A megsziinési eljirds lefolytatdsa alatt (a) az Alap netté eszkdzértékét havonta egyszer kell
megéllapitani és az dltaldnos szabdlyok szerint k6zzétenni azzal, hogy a kézzétételnél meg kell
jeldlni, hogy az Alap megsziinés alatt 4ll; (b) az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szdrmazd
ellenérték a megszimési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid eszk8z8kbe fektethetd be.

iil. A megsz(inési eljaras alatt az Alap vagyonéba tartozé eszkézoket 18 hénapon beliil értékesiteni
kell. Az ért€kesitést a pénziigyi eszkz0k esetében piaci dron, illetve az Alap portfoliéjaban lévo
eszkdzbk esetében az Alapkezeld altal meghatérozott dron kell megkisérelni. Az értékesitésre
megéllapitott hatiridé a BefektetOk érdekében a Feliigyelet engedélyével pénziigyi eszkdzok
esetében 3, egyéb eszkdzbk esetében 6 hénappal meghosszabbithaté. Az Alap tulajdondban
1év6, szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirokat a Befektetési jegy Tulajdonosok kdzstt a
tulajdonukban lévd Befektetési jegyek ardnyaban, az emlitett értékpapirok utolsé elérhetd
szabdlyozott piaci zir6érdnak figyelembe vétele mellett természetben is fel lehet osztani.

iii. Az Alap tulajdondba tartozd teljes vagyon értékesitésébdl szdrmazé ellenérték befolydsit és a
kotelezettségek teljesitését kdvetd 15 munkanapon bellil megfelelé tartalmi megsziinési
jelentést kell késziteni. A megsziinési jelentést a Feliigyelethez be kell nytjtani és ezzel
egyidejlleg a befektetdk felé kzzé kell tenni. A megsziinési jelentés kizzétételét kévetden a
fizetések megkezdhettk.

iv.  ATFeliigyelet a megsziinési jelentés benytjtasit kbvetd nappal az Alapkezeld kérelmére torli az
Alapot a nyilvantartdsbdl. Az Alap a nyilvéntartdsb6l valé tdrléssel megsziinik.
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20.3. Az Alap végelszdmolisa

i

iii.

Pozitiv sajat tokével rendelkezd Alap esetén az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt
ellenértékbdl az Alap tartozdsai és kitelezettségei levondsat kvetden rendelkezésre 4ll6 pozitiv
dsszegli toke a Befektetési jegy Tulajdonosait a Befektetési jegyeik értékének ardnyaban illeti
meg.

A megsziinési eljards idtartama alatt az eszkdz8k értékesitésébdl szdrmazd ellenértékbdl,
illetve az Alap bankszdmlajanak pozitlv egyenlege terhére a Befektetési jegy Tulajdonosai
szaméra eldleg forméjiban részkifizetés teljesithetd. A részkifizetéssel kapcsolatos dontésrol
rendkiviili kozleményt kell megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes Befektetési jegyek nettd
eszkozértékére vetitve, Befektetési jegy sorozatonként azonos ardnyban kell térténnie. A
részkifizetés nem tdrténhet a befektetési alapot terheld kotelezettségek (az Alappal szembeni
hitelezbi igények) fedezetét jelentd eszk5zdk terhére.

Negativ sajit tdkével rendelkezd Alap megsziinése esetén a hitelezbk kdveteléseit a Cstv.
elBirdsai szerinti kielégftési sorrendben, a rendelkezésre 4116 Ssszeg erejéig kell kiegyenliteni.

21. A Befektetési jegy Tulajdonosok tdjékoztatdsdnak szabdlyai

Az Alapkezeld az alibbiakban meghatérozott médon véllalja a Befektetési jegy Tulajdonosok
t4jékoztatdsat.

i

ii.

iii.

v,

Az Alapkezeld a Feliigyelet egyidejii értesitése mellett a Befektetési jegy Tulajdonosokat
tdjékoztatja a jogszabdlyok vagy a jelen Kezelési Szabdlyzat alapjén kotelezden eldirt
tajékoztatas esetén.

Minden a Felilgyelet részére tdrténd tdjékoztatdsrél az Alapkezel6 a Befektetési jegy
Tulajdonosokat is tdjékoztatja.

Az Alapkezeld az Alap auditilt éves jelentésének mésolati példédnyat megkiildi a Befektetési
jegy Tulajdonosoknak a targyévet kbvetd év majus 31. napjig.

Az Alapkezeld a Befektetési jegy Tulajdonosokat az Alaprél, a befektetési politikdjarél sz616
révid nyomtatott bemutatkoz6 kiadvanyokkal téjékoztatja, melyek tartalma az Alapkezel®
honlapjén is elérheto, illetve letdlthet6 kell, hogy legyen.

v. Az Alapkezeld a Kbzvetitdi szerzddés szerinti Adatszolgéltatdsnak megfelelden tdjékoztatja a
Befektetési jegy Tulajdonosokat a kezelt Alaprél, az Alap nettd eszkzértékérol.
vi. Az Alapkezel6 a Befektetési jegy Tulajdonosokat az Alap netté eszkdzértékrdl félévente, a
targyi félévet kdvetd 45 napon belill is tdjékoztatja.
21.1. Titoktartds

A Befektetési jegy Tulajdonosok kételezettséget véllalnak arra, hogy az Alappal kapcsolatban
rendelkezésiikre bocsétott akér szébeli, akér frisbeli adat és informicié (igy kiilondsen izleti titok,
értékpapirtitok, banktitok, iizleti ismeretek, illetve pénziigyi gazdasigi adatok) bizalmas jellegfiek, és az
Alapkezeld, Befektetok, célprojektek valamint az Alap (egylittesen a ,, Titokgazdik™) értékpaplr-, illetve
banktitkat és/vagy iizleti titk4t képezhetik.

Az itt karilirt titoktartdsi kdtelezettség alél annak kotelezettje kizarolag a Titokgazda elbzetes irdsbeli
hozzéjérulésa alapjén mentesiilhet, egyebekben ezen informicidkat a mindenkor hatalyos adatvédelmi
rendelkezések szerint kotelesek kezelni.
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A Titokgazdétol szérmazé adatok és informaciok tekintetében az Alapkezeld és a Befektetési jegy
Tulajdonosok véllaljék, hogy:

i.  minden ésszerli lépést megtesznek a bizalmas informéciék biztonségos megbrzése és tirolisa
érdekében;

ii.  nem haszniljik fel azokat m4s célra, mint amelyre azokat szdntak;

fii. csak addig tartjdk azokat birtokukban, amig szerzddéses kotelezettségeik teljesitéséhez
sziikséges, ezt kivetden kérésre haladéktalanul visszaszolgéltatjdk a Titokgazdanak, ideértve
minden &ltaluk készftett mésolatot, vagy a Titokgazdék hozz4jarulésdval megsemmisitik azokat.

A titoktartdsi kételezettségiik nem terjed ki azokra az informécidkra, amelyek:

i.  a Titokgazdakt6] fiiggetleniil, harmadik személytdl jogszerfien jutottak a Befektetési jegy
Tulajdonosok tudoméséra titoktartasi kotelezettség nélkiil;

ii. aTitokgazda irdsbeli engedélye alapjin mér kordbban nyilvénossigra keriiltek;

iii, jogszabélyi, szabélyozott piaci illetve jegybanki szabalyzati valamint hat6sagi adatszolgaltatasi
kételezettség kdrébe tartoznak.

A Titokgazdék Kkotelesck a ftitoktartdsra vonatkozé rendelkezések megtartisira kotelezni
alkalmazottaikat, megbizottaikat, és més kdzremiikdoiket.

22. Részleges érvénytelenség

Abban az esetben, ha a jelen Kezelési SzabAlyzat valamely rendelkezése jogellenes, érvénytelen,
érvényesithetetlen vagy azz4 vélik, nem érinti a jelen Kezelési Szabalyzat egyéb rendelkezéseinek a
jogszeriiségét, érvényességét és érvényesithetbségét.

23. Tandcsadoéra vagy Kézremiik8d6re vonatkozé inform#ciék

Az Alapkezeld alaptevékenységének elldtisshoz magyar és nemzetkdzi, gazdaségi, pénzligyi,
szamviteli, jogi, tudoményos, munkajogi/HR, iparégi, iparjogvédelmi vagy hatésdgi ligyekben és
kérdésekben tandcsaddkat vehet igénybe az alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban.

24, Ertesitések

24.1. Irdsbeliség

A jelen Kezelési Szabélyzat alapjén vagy azzal kapcsolatban az Alapkezeld, illetve a Befektetési jegy
Tulajdonosok 4ltal adott értesitéseket és egyéb tajékoztatést frasba kell foglalni, és - eltérd rendelkezés
hiénysban - a cimzettnek kell megkiildeni személyesen, levél, telefax vagy e-mail vagy egyéb
elektronikus kommunikéci6 1itjan.

A jelen Kezelési Szabélyzat szerinti j6vahagyssokat és egyéb megéllapodésokat irdsban kell megadni,
kivéve, ha az Alapkezeld, illetve a Befektetési jegy Tulajdonosok mésképpen &llapodnak meg.
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24.2. Ertesitési adatok

Az értesftések az Alapkezeld, illetve a Befektetési jegy Tulajdonosok székhelyére vagy mds olyan
értesitési cimre kiildendd, amelyet az egyik személy e célbdl a masikkal legaldbb 5 (6t) munkanapos
elbzetes értesitéssel kdzsl.

25. Hatélyosuldsi szabily

Ajelen Kezelési Szabalyzattal kapcsolatos értesitések a kvetkezéd médon hatélyosulnak:
i, futér Gtj4n tdrténd kézbesités esetén, amikor a kiildeményt a cimzettnek atadjak;

ii. levélben t&rténd tovébbitds esetén 5 (6tf) nappal azt kdvetden, hogy a levelet ajanlott
kiildeményként feladtak;

iii. telefax itjin tdrténd tovabbitds esetén, amikor az értesités olvashat6 formaban megérkezik; és

iv.  c-mail vagy egyéb elektronikus kommunikacié esetén, amikor az {izenet olvashat6 forméban
megérkezik.

A jelen Kezelési Szabélyzatban meghatérozott hatdriddk a kézbesités hatalyosulasat kovetd
munkanapon kezdbdnek.

Az olyan értesitést, amelyet a fentiekkel Gsszhangban kiildtek el, de amely a cimzés helye szerint
munkasz{ineti napon vagy munkaid® utén érkezik meg, a kdvetkezd munkanapon kell megérkezettnek
tekinten.

dr. Vérady Zoltén
vezérigazgatd
Vérosi Alapkezeld Z1t.



