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ELOTERJESZTES
Kecskemét Megyei Jogii Viros Kozgyiilése
2023. majus 25-én tartandé illésére

Térgy: A Virosi Alapkezeld Zrt. 4ltal kezelt befektetési alapok kezelési szabdlyzatinak
moédositisa

Tisztelt Kozgyiilés!

A Kecskemét Megyei Jogi Véros Onkorményzata kizérélagos tulajdondban lévé Vérosi
Alapkezel® Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezeld) kezdeményezte az alapiténdl az 4dltala kezelt
Kecskemét Vallalkozasfejlesztési Alap (korabbi nevén: Kecskemét Fejlodéséért Alap, a
tovabbiakban: KVLFA) Alapkezelési szabalyzaténak és a Kecskemét Viarosfejlesztési Alap (a
tovabbiakban: KVRFA) Kezelési szablyzaténak médositését az alsbbi kérdések tekintetében:

Alapok futamidejének meghosszabbitisa,

Alapok befektetési iddszakdnak meghosszabbitésa,

kezelési dfj médositésa,

Alapok szabad pénzeszkdzeire vonatkozo eldirdsok médositésa.

A kezelési szabslyzatok médositdsat az Igazgat6sag és a Feliigyel6bizottsdg javaslata alapjin
Kecskemét Megyei Jogui Véros Kdzgytilése fogadja el, az Alapkezeld és az 4ltala kezelt Alapok
dontési kompetencia-rend szabdlyzata 6. B/2. a.) iii. pontja, 6. D/2. a.) v. pontja, illetve a 6. A/2.
b.) iii. pontja alapjén.

1. Alapok futamidejének meghosszabbitdsa

Az Alapkezeld eloterjesztése szerint az Alapok futamidejének meghosszabbitisa azért
sziikséges, mert killondsen a KVRFA esetén tobb olyan projekt keriilt el6térbe, amelynek
futamideje meghaladja az Alap jelenlegi futamidejét (pl.: litogaté kézpont, szélldshely
fejlesztés, kiemelten Mercedes munkavéllalék szdméra stb.).

| Alap Eredeti futamidé = Médositott futamidé
Kecskemét Villalkozésfejlesztési 2032.11.17. 2047.12.15.

| Al_lJ—a e

| Kecskemét Vérosfejlesztési Alap | 2035.05.26. | 2050.07.15.

A modositdssal egyiitt a 6. pontb6l torlésre keriil az alabbi, meghosszabbitésra vonatkozé
lehetdség:

» az Alapkezel6 Igazgatdsdgdnak dontése szerint - a Befektetési Bizottsdg eldzetes véleménye
birtokdaban — egy izben, a jelen Kezelési Szabdlyzat modositdsdra vonatkozd elGirdsok
alkalmazdsdval tovabbi 2 évvel meghosszabbithatd. ” E moédositas oka, hogy a futamidét, illetve
az Un. megsziinési eljdrdst kdvetben az Snkormanyzatnak mar tovabb kell utalnia a felszabaduld
pénzdsszegeket a Pénziigyminisztérium szdméra,



2. Alapok befektetési iddszakédnak hosszabbitisa

Az Alapkezeld eléterjesztésében kifejti, hogy az Alapok futamidejének meghosszabbitsa
kdvetkeztében sziikséges médositani az Alapok befektetési id6szak4t is.

Eredeti B Moddositott
Alap befektetési befektetési idGszak
L idGszak véze | vége
Kecskemét  Villalkozasfejlesztési 2024.11.17. 2040.12.15.
| Alap | |
Kecskemét Vérosfejlesztési Alap 2027.05.26. | 2043.07.15

Az elmiilt 5 évben a kamatkdrnyezet nem volt kedvezd — amelyhez a SARS-CoV-2 koronavirus
vilagjérvany okozta gazdasigi vélsag is jelentds mértékben hozzajérult —, igy idét vesztettek az
alapok a befektetésekre, most viszont a folyamatok Gjra induldséval ismét megnyiltak a
lehet6ségek a befektetések eléit, ez is indokolja az id6szak meghosszabbitasat.

3. Kezelési dij médositisa

Az Alapkezeld elbterjesztése alapjdn az Alapok futamidd hosszabbitdsa miatt szlikséges a
kezelési dfj médositdsa annak érdekében, hogy az Alapkezelé miikddbképessége, illetve a
projektek eldkészitési kdltségeinek fedezete a teljes futamidd alatt fenn tudjon maradni.

3.1.Kecskemét Villalkozisfejlesztési Alap

Az alapkezele51 dij (fix dij) mértéke a jelenleg hatdlyban 1év6 kezelési szabélyzat alap_]é.n
elsé és masodik év: az elsd 24 honapban az Alap jegyzett tdkéjére vetitett évi 2,50%;
25. hénap évi 0,9%;

- harmadik év: a 26. hénaptdl a 31. hénapig (6 honap) az Alap jegyzett t8kéjére vetitett
¢évi 2,00%; a 32, hénaptdl a 37. hénapig (6 hénap) az Alap jegyzett tokéjére vetitett évi
1,00%;

- az elszdmolhatdsdgi iddszak végétd] visszafele szamitott 24 hénapig az Alap jegyzett
t6kéjének évi 0,9%-a;

- azelszamolhat6sdgi id6szak utols6 24 hénapjédban az Alap jegyzett t8kéjének évi 0,6%-
a.

Az alapkezelési dij Ggy médosul, hogy a 38. hénapt6l az Alap futamidejének végéig,
folyamatosan az Alap jegyzett tékéjének évi 0,9%-a lesz az alapkezelési dij.

3.2.Kecskemét Virosfejlesztési Alap

Az alapkezelési dfj (fix dij) mértéke a jelenleg hatalyban 1&v6 kezelési szabdlyzat alapjén:
- elsd és masodik év: az elsd 24 hénapban az Alap jegyzett tékéjére vetitett évi 2,50%;
- uténa folyamatosan: évi 0,89%.

A futamidd médositas kovetkeztében a harmadik évto! a futamidd végéig — viltozatlan mértéki
— évi 0,89% alapkezelési dij kerlilne felszamitésra.

A szabilyzatbdl ezzel egyidejiileg kikerlil ,, Az Alapkezeld dltal az Alapra terhelhetd dijak és
mikidési koltségek dsszessége nem haladhatia meg az Alap jegyzett t6kéjének teljes dsszegére
vetitett 30%-dt.”



Ilyen jellegli rendelkezés a mésik t6kealap (KVLFA) esetében kordbban eredetileg sem keriilt
rdgzitésre a szabélyzatban.

4, Alapok szabad pénzeszkdozeire vonatkozé eléirdsok médositisa

A jelenleg hatalyos kezelési szabélyzatok értelmében:
- KVRFA 10.3. Az Alap szabad pénzeszkozei ., Az dllampapirok dllomdnydnak ardnya
a szabad pénzeszkizok dsszes dllomdnydra vetitve nem lehet kevesebb, mint 70%"” és
- KVLFA 27. A szabad pénzeszkdzbk felhasznilisdra vonatkozd szabélyok ,.A
betétlekiitések és a vdsdrolt dllampapirok futamideje nem haladhatia meg az egy évet.”
wAz Alap szabad pénzeszkizeit legaldbb 75% ardnyban magyar dllampapirban kell
tartani.”

Az Alapkezel® eloterjesztésében foglaltak szerint a fenti korlatozdsok térlése azért szilkséges,
mivel egyrészt nem életszerl az éven beliili 4llampapirok ilyen mértékii ardnya a portfoliéban,
maésrészt rovid idén (egy éven) bellil varhaté az irdnyadé kamatok csdkkenése, ezért hamarosan
indokolt lesz hosszi lejérati, fix kamatozasi 4llampapirokat vasérolni.

A Virosi Alapkezeld Zrt. Igazgatésaga 27/2023. (V.5.) szimu IG hatérozatéval,
Feliigyeldbizottsdga pedig a 32/2023. (V.5.) szimn FB hatérozatdval javasolta a Kecskemét
Villalkozasfejlesztési Alap Kezelési szabilyzata és a Kecskemét Vérosfejlesztési Alap
Alapkezelési szabélyzata modositésainak elfogad4sat a Tisztelt Kzgy(ilés szAmdra.

A médositdsokkal egységes szerkezetbe foglalt Kezelési, illetve Alapkezelési szabélyzat a
hatérozat-tervezet 1. és 2. szdma mellékletét képezi. A médositdsok piros szinnel keriiltek
megjeldlésre, az Wij részek aldhuzassal, a tordlt részek dthuzdssal.

Kérem a Tisztelt Kozgy(ilést, hogy a jelen eléterjesztésben foglaltakat megtérgyalni, és dontését
a hatérozat-tervezet szerint meghozni sziveskedjen.

Kecskemét, 2023, majus 15.

Gaaldozset
alpolgdrmesier



HATAROZAT-TERVEZET

Kecskemét Megyei Jogi Viros Onkorményzata Kozgyiilése

.../2023, (V, 25.) hatdrozata

A Virosi Alapkezelé Zrt. 4ltal kezelt befektetési alapok kezelési szabslyzatinak
moédositisa

Kecskemét Megyei Jogli Véros Kdzgylilése megtargyalta Gaal Jozsef alpolgérmester 1639-
29/2023. iktat6szdmu el6terjesztését és az alabbi hatérozatot hozta;

1. Akdzgylilés a Kecskemét Vallalkozasfejlesztési Alap Kezelési szabélyzatét a hatdrozat
1. melléklete szerinti, illetve a Kecskemét Vérosfejlesztési Alap Alapkezelési
szabdlyzatét a hatdrozat 2. melléklete szerinti — médositasokkal egységes szerkezetbe
foglalt — tartalommal j6vahagyja.

2. A kdzgy(lés felkéri Gadl Jozsef alpolgérmestert, hogy az 1. pontban foglalt ddntésrél
a Virosi Alapkezeld Zrt. vezérigazgatdjét tdjékoztassa.

Hatdridé:  azonnal
Felelds: Gaal Jozsef alpolgdrmester



A ZART VEGU,

BEFEKTETESI JEGYEK ZART KORBEN TORTENG FORGALOMBA
HOZATALAVAL LETREHOZOTT,

ALTERNATIV BEFEKTETESI ALAPKENT, AZON BELUL KOCKAZATI
TOKEALAPKENT MUKODO

KECSKEMET VALLALKOZASFEILESZTESI ALAP

KEZELESI SZABALYZATA

Kecskemét, 20223,

A Kezelésl szabdlyzat utolsé modositdsdnak idépontja: 20202



KECSKEMET VALLALKOZASFEJLESZTESI ALAP KEZELES| SZABALYZATA

MEGHATAROZASOK

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minsiil§ kollektlv befektetésl forma a
részalapokat is beleértve.

ABAK: alternativ befektetési alapkezelS, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy téhb
ABA-t kezel§ befektetési alapkezelS (az Alapkezel§ az Alap vonatkozédsdban).

ABAK-Irényelv: az Eurépal Parlament és a Tandcs 2011. junius 8-i 2011/61/EU irdnyelve az
alternativbefektetésialap-kezel8krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK irdnyelv, tovdbb4 az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasarol.

Alap: Kecskemét Villalkozédsfejlesztési Alap, amelyet az Alapkezel§ kezel a Jelen Kezelési Szabélyzat
rendelkezéseivel &sszhangban.

AlapkezelS: a jelen Kezelési Szabdlyzat 2. pontjdban meghatérozott térsasag.
Alap megsz{nése: a Kbftv. XIl. Fejezetében foglaltak szerint lefolytatott eljaras.

Bankszdmla: az Alapkezels édltal az Alap részére a szdmlavezet§ bankndl megnyitott, a Befektetési
jegyek jegyzési ellenértékének befizetését szolgdlé letéti szdmla, illetve az Alap nylivantartisba vételét
kdvetben a fizetési szamla.

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezels, sem az Elszdmol4si partner, sem
a Forgalmazé szempontjdb6l nem szlinnap, illetve amely nem munkasziineti nap az Alap portféliéjaban
az adott napon szerepl6 befektetési eszkézdk piacén.

Befektetési alap: Kbftv-ben meghatarozott feltételekkel étrehozott kollektfv befektetésl forma.

Befektetési alapkezelés: a kollektlv befektetési forma szdmdra végzett befektetéskezelési
tevékenység, valamint a kollektiv befektetési forma Iétrehozataldhoz, mdkddtetéséhez kapcsolédd
feladatok elldtdsa.

Befektetési alapkezeld: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéliyel
rendelkez8 ABAK, illetve AEKBV-alapkezel6.

Befektetési Bizottsédg: a jelen Kezelésl Szabdlyzatban meghatdrozott, az Alap mellett mGkdd6 testiilet.

Befektetésl id8szak: a_Befektetési idfszak 20410. méjusdecember 15-ig tartz-Alap-nyilvintartisba-

végzbdé-idészak, amely id8szak alatt az Ala lizletl tervében éIIaIt kockézati t6kebefektetéseivel
kapcsolatos befektetési dontéseket — f8szabaly szerint — meg kell hozni. A Befekietési Iddszak az
Alapkezeld Igazeatéséganak dontése szerint - a Befektetési Bizottsdg javaslata alapjdn az |gazgatésig

jovéhagydsa mellett — egy alkalommal, a jelen Kezelési Szabélyzat médositisdra vonatkozé elélrdsok
alkaimazasdval tovdbbi 2 évvel meghosszabbithaté.

Befektetési jegy: az Alap, mint kibocsété &ltal sorozatban forgalomba hozott, az Alappal szembeni, a
Kezelési Szabdlyzatdban meghatdrozott kdvetelést és egyéb jogokat biztositsd, &truhdzhatd
értékpapirok, az Alap esetében az ,A” sorozat( befektetési jegyek.

Befektetd: Az Alapra kibocsétott, illetve kibocsdtédsra keriil8 befektetési jegyek tulajdonosa.



KECSKEMET VALLALKOZASFEILESZTES| ALAP KEZELESI SZABALYZATA

Befolydsold részesedés: A Hpt.-ben meghatérozott fogalom.

Bszt.: a befektetési vallalkozdsokrél és az drutSzsdei szolgdltatékrél, valamint az iltaluk végezhets
tevékenységek szabdlyair6l szélé 2007. évi OOXVII. térvény, a mindenkori médosftésainak
megfelelen, ideértve a kés6bb ennek helyébe |épd térvényt vagy térvényeket is.

Cstv.: A csdeljarasrél és a felszdmoldsi eljardsréi sz6l6 1991. évi XLIX. tdrvény, a mindenkori
mddositdsainak megfelelGen, ideértve a késSbb ennek helyébe 1épé térvényt vagy tbrvényeket is.

Ellen6rz8 befolyds: a Hpt.-ben meghatérozott fogalom.
Elvért Hozam: Alap létrehozataldt megalapozé ex ante vizsgalatban megéllapltott éves 3,61% hozam.
Ertékpapir: a Tpt.-ben meghat4rozott fogalom.

Felosztott hozam: a tOkentvekmény azon része, amelyet az AlapkezelS a Kezelési Szab4lyzat szerint a
befektetési alapkezelés eredményeképpen a Befektetési jegyekre utén fizet;

Felligyelet vagy MNB: a pénziigyi kiizvet(tSrendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkérében eljéré
Magyar Nemzeti Bank.

Finanszfrozésl SzerzBdés: jelenti az Onkorményzat és az AlapkezelS kbz6tt az Alap alapftdsara irdnyul6
szerz8dés.

Hozam: az Alap esetleges hozamfizetésekkel, valamint Befektetési jegy bevondsokon, illetve
tdkeleszéliitdsokon alapuld kifizetések értékével névelt nettd eszkdzértékének és a befizetett jegyzett
t6kének a kllldnbdzete.

Hpt.: a hitelintézetekrd| és a pénziigyl véilalkozésokrdl sz616 2013, évl CCXXXVII. térvény, a mindenkori
mddositasainak megfelelSen, ideértve a késSbb ennek helyébe 1ép6 tdrvényt vagy torvényeket is.

Hitel: a hitelszerz6dés, illetve az ez alapjdn kotdtt kolcsonszerz6dés, valamint a Hpt.-ben
meghatédrozott hitel és pénzkbicsbn.

Igazgatésdg: az Alapkezel( igazgatdsdga.
ITS: Kecskemét Megye JogU Vdros aktudlis Integrélt Telepllésfejlesztési Stratégidja.

Kbftv: a kollektiv befektetési formdkrél és kezelSikrl, valamint egyes pénziigyi térgyl tdrvények
médositasérol szélé 2014. évi XVI. tdrvény,

Kedvezményezett vagy Céltdrsasdg: az a gazdasdgi tarsasdg, amelybe az Alap T6kebefektetést hajt
végre.

Kezelési Szabélyzat: a jelen dokumentum,
Késedelmi kamat: jelenti a Ptk. 6:155. § szerinti mérték( késedelmi kamatot.

Kisvillalkozds: a kis- és kdzépvallalkozdsokrél, fejlddésiik tdmogatisardl sz6l6 2004. évi XXXIV.
térvényben kisvallalkozasként meghatérozott jogalany.

Kockdézati tbkealap-kezel§: az Alapkezel®.



KECSKEMET VALLALKOZASFEILESZTESI ALAP KEZELES| SZABALYZATA

Kormdnyrendelet: a kollektiv befektetési formék befektetési és hitelfelvételi szabélyairél szdlé
78/2014. (lil.4.) Korm. rendelet.

K8zépvéllalkozds: a kis- és kdzépvidllalkozdsokrodl, fejl6désiik tdmogatdsardl sz6l6 2004. évi XXXIV.
torvény szerint kdzépvallalkozdsnak mindsiil§ jogalany.

Lednyvallalat: a szémvitelrdl sz616 2000. évi C. torvényben meghatéarozott fogalom.

Mikrovéllalkozds: a kis- és kbzépvillalkozdsokrél, fejl6désiik tdmogatdsdrdl sz616 2004. évi XXXIV.
torvényben mikrovallalkozdsként meghatérozott jogalany.

Mindsitett befolyds: egy befektetésl alapkezelGvel létrejétt olyan kdzvetett és kbzvetlen kapcsolat,
amely alapjén a befolyassal rendelkezd

a) befektetési alapkezelSben fenndlié tagi részesedésének mértéke vagy az &ltala gyakorolhaté
szavazati jog ardnya legaldbb 10%,

b) a befektetési alapkezel§ déntéshoz6, igyvezets vagy felligyelS szervei, testiileti tagjainak legaldbb
20%-4t kinevezheti vagy felmentheti, vagy

c) létesit6 okirat, megdllapodds alapjén déntS befolydst gyakorolhat a befektetési alapkezeld
mik&désére.

Nettd eszk8zérték: a befektetési alap portféliGjaban szereplS eszkbzbk - ideértve a kdlcséinbe adésbol
szdrmazo koveteléseket Is - értéke, cstkkentve a portf6liét terheld dsszes kistelezettséggel, beleértve
a passziv id8beli elhatdroldsokat Is.

Onkorményzat: Kecskemét Megyei Jogti Varos Onkorményzata.

Ptk.: a Polgdri Torvénykdnyvrél sz6l6 2013. évi V. térvény, a mindenkori médositssainak megfelelGen,
ideértve a kés6bb ennek helyébe Iépé torvényt vagy tdrvényeket is.

Részesedés| viszony: valamely vdllalkozés szavazati jogai vagy t6kéje 20%-4nak vagy ennél nagyobb
részének kdzvetleniil vagy kbzvetetten valé tulajdonldsa.

Szakmali befektetd: olyan befektetd, aki
a) a Bszt. szerint szakmai {igyféInek mindsiil vagy kérés esetén szakmal ligyfélként kezelhet6 vagy

b) legaldbb szdzezer eurd vagy annak megfelel8 érték( kollektlv befektetési értékpapirba tértén6
befektetésre vdllal kdtelezettséget.

EU Szerz8dés: az Eurdpal Unié Mkddésérél sz6l6 szerz6dés.
Sztv.: a szamvitelr§l sz616 2000, évi C. térvény.

Tbkebefektetés: az Alap 4ltal a Kedvezményezettek, llletve a Céltdrsasdg javdra nydjtott, llletve
nytjtandé t6kebefektetés.

T6kendvekmény: az egy jegyre jutdé nettd eszkdzérték és a Befektetésl jegy névértéke kdzotti
killbnbség, amennyiben az pozitiv.



KECSKEMET VALLALKOZASFEJLESZTESI ALAP KEZELESI SZABALYZATA

Tpt.: a tokepiacrél sz616 2001. évi CXX. térvény, a mindenkori mddosftdsainak megfelelGen, ideértve a
késdbb ennek helyébe 1ép6 térvényt vagy tbrvényeket is.

Transzparencia tv.: a kdztulajdonban 4llé gazdaségi térsasdgok takarékosabb mkodésérsl sz6l6 2009,
évi CXXII. térvény.

Ugyvezets: az Alapkezel6 vezetésére kinevezett els6 szami vezetS, valamint az Alapkezel§
Irdnylitdséban résztvevd olyan tovabbi személy, akit az Alapkezel§ alapszabdlya vagy a mikddésre
vonatkoz6 barmely belsé szabdlyzat ilyenként hatdroz meg. Jelen Alapkezel§ esetében az Ugyvezet6 a
vezérigazgatdi pozicibban megjeldlt személy.

Vezet§ 4llési személy: az Ugyvezets, az igazgatosag elndke, tagja és a felligyelSbizottsag elndke, tagja,
valamint minden olyan személy, akit az alapszabdly vagy a mikddésre vonatkozé bérmely belsd
szabdlyzat ilyenként hatdroz meg.

Vezet8i javadalmazésl szabdlyzat: az Onkormanyzat 4ltal a Transzparencia tv. alapjdn elfogadott
tarsasdgirdnyltdsi eszkéz.

1. Bevezetés

A kockdzati tdkebefektetés jellegzetességeinek részletes leirdsa, a mdkddési feltételek ismertetése

A Modern Varosok Programon belill Kecskemét varos célja a rendelkezésre 4llé vissza nem téritend&
és egyéb visszatéritendd forrdsok hatékony felhasznéldsdval egy fenntarthaté vérosfejlesztést szolgalé
finanszirozési modell kialak(tasa.

A Kormdny a Modern Vdrosok Program keretében 2016. februdr 9. napjén egylttmikddési
megdllapoddst kététt Kecskemét Megyei Jogi Varos Onkorményzatéval a véros tovabbi fejlédése és
megujuldsa érdekében. A Kormény a Megdllapoddsban foglaltak eredményes kormanyzati
végrehajtdséval, valamint a végrehajtds Minisztereinbkséget vezetS miniszter dtjan torténd
koordinacidjéval kapcsolatos feladatokrél az 1131/2016. (11l 10.) Korm. hatérozattal ddntbtt.

Ennek keretében egyebek kbzt a Kormdny hatdrozott a Kecskemét Fejl6déséért Alap (Gj neve:
Kecskemét Villalkozésfejlesztési Alap) Iétrehozésarsl, amely egyediiléllé lehetfséget nyit meg a
varos gazdasagfejlesztése elftt.

A vérosfe]lesztési célok kbzétt az integralt vérosfejlesztési célok elérését szolgélé véllalkozési projektek
kerliinek tdmogatdsra, &sszhangban a haszndinl kivant allami tdmogatdsi jogcimmel és a véros
fejlesztési érdekeivel.

Az Integralt Telepiilésfejlesztési Stratégia az aldbbi f6bb stratégial célokat foglalja magdba:

= Versenyképes-innovativ varos: cél az Onkorményzat gazdasdgénak fejlesztése sordn diverzifikélt,
tobb idbon All6 gazdasdgi struktira kialakftdsa. Olyan vdllalkozéi krnyezet és héattérfeltételek
megteremtése és hosszd tévon biztositdsa, amely elfsegitheti az Onkorményzat teriiletén
megtelepedett véllalkozdsok versenyképességét, kutatds-fejlesztési és innovdcids teljesitményiik
ndvelését.
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» Okotudatos-zld véros: a stratégia az Onkormdnyzat gazdaségi fejlSdését kdrnyezettudatos
gondolkodds és a természeti kbrnyezet megévdsa mellett kivdnja megvaldsitani. Tudatosan
felkésziilés az éghajlatviltozds kihfvédsaira, annak fejlesztéseiben anyag-, erGforrds- és
energiatakarékos megolddsokban érdekelt.

* Megljulé véros: Kiemelked§ fejldés eléréséhez joI képzett, kreativ, szorgalmas és nyitott
tarsadalom szilkséges, ezért az Onkorményzat tovabbi fejlédésében alapvets fontossagl a humén
eréforras tuddsanak, mentalis és egészségiigyi dllapotdnak folyamatos emelése.

= Elhetd vdros: az Onkorményzat lakossigszdmdanak ndvelésében, a flatalok megtartdsdban
meghatéarozé szerepet jatszhat egy vonzo varosi kiirnyezet kialakltdsa, Uj funkcidk vérosba térténé
vonzdsdval, magas szintd kdz- és Gzleti szolgdltatdsok biztositdsdval, a szabadid§ tartaimas
eltoltését lehetbvé tevs intézmények és szolgaltatasok fejlesztésével.

Az Alap elsGdleges célja Kecskemét és térsége gazdasdgi ndvekedésének elfsegitése egy olyan
fenntarthaté varosfejlesztést szolgéld finanszirozasi modell keretén beliil, amely lehet8séget biztosit a
varos szamdra fontos, indulé véllalkozdsok megtériil6 fejlesztési projektjeinek finanszirozdsara.

Az Alap a tervek szerint a szokdsos banki gyakorlatban még nem finanszirozhatd, de mégis tUzletileg
kiszdmithaté — a banki elvdrdsoknal alacsonyabb mértékd vagy lassabb megtériilésG — olyan
projekteket tdmogat, amely fontos Kecskemét dinamikus gazdaségi fejl§dése szdmara.

Az Alap 4ltal Kecskemét Megyei Jogu Varos Onkorményzata részére biztosftott és egyéb piaci forrasok
a jelen Kezelési Szabdélyzatban megfogalmazott szabélyok szerint keriiinek kihelyezésre.

Az esetleges célvéllalkozadsok sok esetben kezd8, az Gizleti maltat még nélkiil6z6 véllalkozdsok, amelyek
magas kockdzatot rejtenek magukban, nagy részilk Stlettel, esetlegesen know-how-val rendelkezik,
ami nem teszi lehetdvé a hitelpiacon, illetve a hagyoményos t8kepiacrél valé forrasszerzést, hiszen
ezen véllalkozdsok (izleti sikere jelentfs mértékben az Gtlet piaci méretli megvaldsitdsdn, annak
piacképességén mtilik. Ugyanakkor a kezd8 véllalkozdsokon is tilmen&en a névekedési szakaszban
Iév8, fejl6désre képes véllalkozdsok egy része pénziigyi-gazdasdgi mutatéi alapjdn nem, vagy csak
korladtozott mértékben alkalmas arra, hogy névekedését, beruhdzésait, fejlesztéselt, piacra lépését,
illetve tovédbbi piacok megszerzését hitelb8| finanszirozza. E véllalkozdsok szdmdra a megoldést a
kockdzati t6ke bevondsa kindlhatja, amely révén a tOkebefektet§ a véllalt kockazattal ardnyos
mértékben osztozlk mind a nyereségességben, mind az esetleges veszteségekben.

A kockdzati t6ke alapvet§ jellemz6i:
» A kockézati tOke kategdridjdba sorolhatd minden olyan t6kebefektetéssel megvalésuld

finanszirozdsl forma, amelyre teljesiil, hogy:

* a t6kebefektetés szorosan egyiitt jar azzal, hogy a befektetd jelentds iizleti kockdzatot is
vélial,

= atbkebefektetés a vdllalt kockdzattal ardnyos hozam elérése érdekében, a piaci 4tlag felettl
ndvekedésre képes véllalatokba vagy véllalkozdsokba torténik,

= A befektetés megtériilése 4ltaldban fedezetekkel nem vagy csak részben biztositott.

= A kockazati befektetés dltaldban olyan iizleti konstrukciéban térténik, amelynek sordn a
céltdrsasdgban szerzett tulajdoni részesedés késbbi értékesitésének szdndéka (exit) el6re
deklarlt.
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= Az exit a kilépést biztosité opcids vagy egyéb jogi konstrukcid alkalmazésdval a céltérsasig
és/vagy a térstulajdonosok terhére is biztosithaté.

* A tOkebefektetéshez f(iz6d6 érdekeltség mindenekel6tt az adott véllalkozasban
megszerzett részesedés késSbbi értékesitése Gtjdn térténd tbkenyereség eléréséhez
kétddik, annak elsGdleges célja nem az e vallalkozés feloszthatd eredményébél kifizetett
osztalék—jovedelem megszerzése.

= Akockdzati t6kebefektetés jellemz8en hosszi tévii befektetést jelent.
= Akockdzati t6kebefektetésbfl szirmazd bevétel nehezen tervezhets.

A kockazati t6kelapba torténé befektetés szdmos kockazatot hordoz magéban, amelyek egyrészt arra
vezethet6k vissza, hogy a j6v6beli Uzleti folyamatok csak rendkiviil széles megvalésulasi tartomédnyban
jelezhet6k el6re, masrészt arra, hogy az Alap portfolidjaban 1évé, illet6leg abba keriil8, célvéllalkozisok
tdbbnyire zdrtkéren alapltott tdrsasdgok, Uzletrészeik, illetve részvényeik korldtozottan
forgalomképesek, emiatt az (izletrészek, illetve részvények likviditdsa alacsony, értéke ingadozik.

Nemzetkdzl t&kepiaci, gozdosdgi kockdzat

Az adott orszdg bels6é makrogazdaségi folyamatai mellett a kiilféldi t&kepiaci, gazdasdgi trendek is
befolydsoljak az adott t6kepiacon realizdlhaté hozamokat.

Politikai kockdzot

Az egyes befektetések értékére, az ott folytatott gazddlkoddsra hatdssal van a helyi kbltségvetési és
monetéris intézményrendszer (kormény, jegybank) 4ltal kivetett kiltségvetési és monetdris politika,
a klldnféle dgazatok nemzetgazdasdgi szint( preferdldsa, szabélyozdsa id8&szakonként véltozhat, az
dllam &ltal nydjtott kiildnb5z6 forrasok, kedvezmények dsszetétele szintén jelentSsen médosulhat.

A befektetések placi és egyedi kockdzata

A tOkebefektetések hozamait déntSen befolydsoljdk a makrogazdasdgi, &gazati folyamatok. A
lehetséges hozamot alapvetSen meghatdrozza, hogy a gazdasag a konjunktdraciklusnak éppen melyik
szakaszdban van, Ezért a befektetési jegyekre juté t6kentvekmény nagysdga Osszefiiggésben van a
makrogazdaség helyzetével. Ezen tiimenben a céltdrsaségok gazddikodasi tevékenysége szintén
kockézatokat rejthet (pl. veszteséges gazddlkodés, csGd, felszdmoléds stb.), ami a befektetések
értékében kdzvetleniil tiikroz8dhet, és emiatt megjelenhet a T8kealap eszkdzértékelésében.

Befektetési kockdzat

Az Alapkezel§ az Alap portfoliéjat a tdrvényi szabdlyozds betartdsaval és az Alap befektetési politik4j4t
kbvetve sajat hatdskdrében dllitja Gssze. Az Alapkezeld az Alap t6kéjének megbvasara, valamint az Alap
tekintetében meghatdrozott hozam elérésére térekszik, ennek érdekében az Alapkezel§ az egyes
befektetések megvalésitdséra vonatkozé dontése sordn kiemelten értékeli a befektetés Gzleti
kockdzatdt, valamint a befektetés ardnyos jévedelemtermelS képességét. Annak ellenére, hogy az
Alapkezel8 minden befektetést részletes Uizleti, technolégiai elemzést kévetSen hajt végre és erre
alapozva az Alap pénzeszkizeit (sajat t6kéjét) a befektetés késSbbi értékesitése esetén elSre
lathatélag hozamot biztosfté célvéllalkozésokba igyekszik fektetni, nincs garancia arra, hogy az Alap
nem szenved el veszteséget az egyes befektetésekkel kapcsolatosan, amely egyuttal a befektetési
jegyek értékét is cstkkenthetl,



KECSKEMET VALLALKOZASFEILESZTES| ALAP KEZELESI SZABALYZATA

Likviditdsi kockdzat

Tekintettel arra, hogy az Alap befektetései likvid t&kepiaccal nem feltétleniil rendelkez6 térsasdgokba
torténnek, gy elképzelhetf, hogy a befektetések értékesitésére korldtozott lehetfségek dllnak
rendelkezésre, ami cstkkentheti az Alap pénzeszkizeinek forgdsi sebességét, illetve drfolyam
veszteségeket okozhat.

Ado- és egyéb jogszabdlyok vditozdsdnak kockdzata

A t6kealapok ad6zasara vonatkozd és més, a t8kealapok és alapkezel6k mdkodésére vonatkozd
jogszabdlyok megvéltozhatnak, melyre az Alapnak, illetve az Alapkezel6nek nincs befolyésa.

2. A befektetési alapkezelSre vonatkozé informéciék

A befektetésl alapkezel§

a)

b}

c)

d)

cégneve, székhelye: Vérosi Alapkezel§ Zartkérlen MOkBdS Részvénytdrsasdg; 6000
Kecskemét, Csanyi J. krt. 14. . emelet

a cégbejegyzésének szdma, helye és ideje: Cg.03-10-100565; Kecskeméti Tdrvényszék
Cégbirésaga; 2002. janudr 31. (az AlapkezelSt eredetileg a Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga
Jjegyezte be és tartotta nyilvan a cégjegyzékében).

a Feliigyelettdl kapott tevékenységl engedélyének szdma, détuma:
i. Engedély szdma: 111/600.006/2002;
ii. Engedély ddtuma: 2002. dprilis 23.

a vezetd llas’ személyek neve, szakmal Gnéletrajza:

Az Alapkezel6 Igazgatésdgdnak tagjai

Dr. Banfl Tamds Gydrgy: Taranyban szilletett, Kaposvdron jért kbzépiskoldba. A Marx Kéroly
Kdzgazdasdgtudomanyi Egyetem Pénziigy szakdn 1969-ben végzett. Az Egyetem Pénziigy
tanszékén dolgozott, egyetemi tandrsegéd, egyetemi adjunktus, egyetemi docens, majd 1988-
t6l egyetemi tanér besoroldsban. 1987-t6] a Pénzlgy tanszék vezetSje, majd az (j intézet
igazgatdja is. A kdzgazdasdgtudomdnyok doktora. 1993-94-ben a Corvinbank elnéke, 2006-td|
a Monetdris Tanécs tagja. 1990 és 1992 kdzdtt, majd 1995 és 2001 kdzitt a Magyar Nemzeti
Bank eln8ki tandcsaddéja. Jelenleg a Corvinus Egyetem professzor emeritusa.

Dr. Kardos Gyula Sdndor: jogi egyetemi diplomat a Jézsef Attila Tudomanyegyetem Allam- és
Jogtudomadnyi Karén szerezte 1977-ben ,summa cum laude” mindsitéssel. 1988-ban
mez8gazdasagi szakjogész diplomat szerezett. A Kecskeméti Vdrosi Birésdgon kezdte szakmai
pélyéjat, mint birdségi fogalmazd, majd a Kiskunfélegyhazi Vérosi Birésdgon volt kdzjegyzd. A
birdi szakvizsga megszerzése utdn 1979-1982 kdzott a Kecskeméti Virosi Birdsdgon dolgozott,
mint polgdri bir6. 1982-ben a BAcs-Kiskun Megyei VOLAN Villalat szakszervezeti
jogsegélyszolgdlat vezetSje, majd 1983-161 a Dél-Alfoldi Allattenyészt6 Allami Gazdasig
szervezési és jogi osztdlyvezetSje, késGbb szervezési igazgatdhelyettese, majd villalkozésl
igazgatdja. Viéllalkozasi igazgat6ként 1985-t61 1989-ig tbbb mint ezer munkavillalé
tevékenységét irdnyftotta. 2004-2009 kozott a Bdcs-Kiskun Megyei Viéllalkozésfejlesztési
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Alapitvény Mikrohitel Bizottsdgdnak elntke, ahol a mikrohitelek kihelyezésével kapcsolatos
pénziigyi és hitel-elbirdldsi tevékenységet irdnyitotta. 1989-t6l a 120. sz. Jogtanacsosi
Munkakdztsség vezetfjeként dolgozott az 4 Ggyvédi torvény hatélybalépéséig, amikor a
munkak$zosség 4talakult a 11. sz. Ugyvédi Iroddva, amelynek 1995. december 31-ig volt a
vezetSje. 1992-161 a Bécs-Kiskun Megyei Ugyvédi Kamara elnbkségl tagjdva véalasztottdk, ezt a
tisztséget 2014-ig tltétte be. 1996. janudr 1-t6l egyéni lgyvédként dolgozik.2006-t6l a
Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett szervezett Allandé Vélasztottbirésag biréja.

Dr. Vérady Zoltdn: 1990-ben végzett a Budapesti Kbzgazdasdgtudomanyi Egyetemen, majd
1990 és 1995 kdzétt elvégezte az ELTE Allam és Jogtudomdnyl Karét, ezt kbvetSen pedig 2002-
2006-ig a Buckinghamshire Chilterns University Master of Business Administration (MBA)
képzését. Mintegy 29 éves tapasztalattal rendelkezik a véllalati befektetések és
véllalatfinanszirozds teriiletén. 1990 és 1997 kbzbtt a Kereskedelmi és Hitelbank Csoporton
beliil dolgozott (1990-1993 kézott az Ertékpaplr és T6zsdel osztdlyon t6zsdei lizletkbtdként,
valamint a PRO Ertékpaplr Kft. Ugyvezet6 igazgat6jaként, majd 1994-1995 években a Kiemelt
Befektetések FSosztalydnak flosztdlyvezetSle, 1995-t8] 1997-ig pedig a Kvantum Investment
Bank Rt. ligyvezet§ igazgatdja). 1997-1998 években a Magyar Ertékpaplr-forgalmazé és
Befektetési Rt. (MFB Csoport) iigyvezet§ igazgatéja, majd 1999-2003-ig a Corvinus Nemzetkézi
Befektetési Rt. (Eximbank Csoport) vezérigazgatdjaként dolgozott. 2003-2012 kbzttt a MOL
Magyar Olaj és Gdzipari Nyrt. stratégiai és befektetési (M&A) tandcsaddjaként tevékenykedett.
2010-2016 kzotti években az MFB Csoportba tartozé Corvinus Kockazati T6kealap-kezeld Zrt.
vezérigazgatdja, majd ezt kivetSen a2z MKB Csoportba tartozé Solus Capital Kockézat
T6kealap-kezelS Zrt. befektetési igazgatdja volt. 2019. jilius 1. napj4tél a Vérosi Alapkezel§ Zrt.
igazgatdsagi elndke és vezérigazgatdja.

Az Alapkezel§ Felligyel6 Bizottsdgédnak tagjai:

Dr. Szabd J6zsef (elnbk): kbzgazddsz, szakkbzgazdész, addszakérts, pénzigyi Intézményi- és
koltségvetési mindsitéssel is rendelkez6 konyvvizsgdl6é. Kbzgazddszi, szakkdzgazddészi
diplomédit, majd az egyetemi doktori cimet is a Marx Kéroly K6zgazdasdgtudomanyi Egyetemen
szerezte. Négy évig -egy azdta mar megsz(int vallalat- bels6 ellen8rzési részlegét vezette, majd
tiz évig volt ugyanitt a kbzgazdasdgi osztaly vezet8je és ebben a min§ségében a gazdasigi
igazgaté helyettese, Ezt kivetSen négy évig az Adbhivatal Bacs Kiskun megyei Igazgatéségénak
kbzgazdasdgi- és Informdcidszervezési osztélyat vezette. Az adbhivatal utdn a Kecskeméti
Parkettagyarté Véllalat (majd Kft.) gazdasagi igazgatéja volt nyolc éven keresztiil. 1998-ban a
vonatkozé jogszabdlyi elirdsok varhaté véaitozdsa miatt a gazdasédgi igazgatdi beosztését a
féallast konywvizsgdlattal valtotta fel. Kdnywvizsgdléi feladatal rendkiviil széles skéldn
mozogtak, Ugy mint: ipar, épit&ipar kereskedelem, pénzintézet, dtalakitasok; stb. Részt vett a
frissen végzett, bejegyzés elbtt 4ll6, -kbnyvvizsgalok gyakorlati felkészftésében, mint mentor.
Tdbb mint 10 évig volt a Bacs Kiskun megyei Kereskedelmi és Iparkamara Szakért8i Bizottségan
bellil vizsgabizottsagi tag. 2000 6ta folyamatosan szerepel a Pénziigyminisztérium hatdskérébe
tartozé szakmai vizsgdk vizsgabizottsagi tagjainak, elndkeinek névjegyzékében és vesz részt a
vizsgdztatdsokon.

Prof. Dr. Lukdcs Janos: A kzgazdasdgtudoményok kandiddtusa, a Budapesti Corvinus Egyetem
Pénziigyi, Szdmviteli és Gazdasagi jogi Intézetének igazgatdja, a Pénziigyi szdmvitel tanszék
vezetSje. Kozgazddasz-tandri diplomdjdt is ennek az intézménynek a jogel§djénél szerezte 1983-
ban. Okleveles kdnyvvizsgdlé &és adébszakért6. Négy évig volt a MOL Nyrt.
felOgyel&bizottsdgdnak elndke és nyolc évig a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara elnike. Jelenleg
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a Széchenyi Kockdzati Téekealap-kezel§ Zrt. és a Student Szolgéltatd Didkszdvetkezet
felligyelGbizottsdgdnak elntke, tovdbbd az Aranykor Onkéntes Nyugdljpénztir ellendrzds
bizottségdnak elndkhelyettese, a Contéd & Controll Kdnyvvizsgélé Kft. és az Audit Network
Hungary Kft. tagja és iigyvezetSje.

Dunainé Berente Zsuzsanna Magdolna: (izemgazddsz, mérlegképes kdnyvels, végzettségét a
Pénziigyi és Szdmviteli F6iskoldn szerezte 1977-ben. A Bécs —Kiskun Megyel Gabonaforgalmi
Véllalatndl helyezkedett el. Az ott tltstt kdzel husz év alatt statisztikus, tervez8, belss ellenér,
Ugyvitelszervez8, pénziigyi osztdlyvezet§, gazdasdgl igazgatd és vezérigazgatd helyettes
munkakérdket t6ltott be. Kés6bb a Bacskonzum Kereskedelmi Rt gazdasagi igazgatdja lett.
1994-t6l a Postabank és Takarékpénztdr Rt Kecskeméti Fibk fibkvezet8je, majd 2002-t6] az
Inter-Eurépa Bank, 2008-t6| a Szigetvari Takarék majd a szervezeti és névviltozdsok miatt a
Dél Takarék. illetve Takarékbank fidkvezetSje 2019 végéig, amikor nyugdijba vonuit. 1998-
2001 kbzbtt a Postabank felligyel6 bizottsdgdnak tagja. Jelenleg is tisztségviselGje a Bécs Kiskun
megyei Iparszivetségnek és tagja a Bacs-Kiskun megyei Véllalkozésfejlesztési Alapitvany Mikro
Hitel Finanszirozési Bizottsaganak.

a kdnywvizsgélé neve, engedélyének szdma: BDO Magyarorszag Kénywvizsgélé Kft.; Kamarai
nyilvantartdsi szdma: 002387

a Kényvvizsgdlatért személyében felel6s személy:

Név: Baumgartner Ferenc
Lakcim: 1037 Budapest, Kunigunda Utja 22.
Anyja neve: Szajki Margit

Kamarai nyllvantartdsi szdma: 002955
Konyvvizsgdlora a Kbftv.-ben a kbnyvvizsgéléra vonatkozd szabdlyok az irdnyadék.

Helyettes kinywvizsgilé:

Név: Keékesi Péter

Lakcim: 1158 Budapest, Neptun utca 90,
Anyja neve: Gelics Piroska

Kamarai nyilvantartdsi szima: 007128
Kdnyvvizsgdléra a Kbftv.-ben a kényvvizsgéléra vonatkozé szabélyok az irdnyaddk.

3. A kockdzati t6kealapra vonatkozé informéciék

a) a kock#zatl t6kealap neve, székhelye, nyilvintartisba vételének IdGpontja, nyllvantartdsi
szdma:

b)

neve: Kecskemét Vallalkozasfejlesztésl Alap
székhelye: 6000 Kecskemét, Csanyi J. krt. 14, ll. emelet
nyllvintartdsba vételének idépontja: 2017.11.17.
nyllvéntartdsi szdma: 6122-55

a kockézatl t6kealap jegyzett t6kéje, a befektetésl jegyek forgalomba hozataldra, a jegyzett
téke felemelésére és leszdliftdsdra vonatkozé szabdlyok, az Ideiglenes befektetésl jegy
tulajdonosokkal valé6 elszdmolds médja:
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Az Alap jegyzett tOkéje 9.448.900.000 Ft, - {(azaz kilencmillidrd-négyszdznegyvennyolcmillié-
kilencszdzezer magyar forint), amelyet 94.489 db (azaz kilencvennégyezer-
négyszdznyolcvankilenc darab) egyenként 100.000, - Ft (azaz egyszdzezer magyar forint)
névértékd, "A" sorozat\i dematerializélt formaban elallitott Befektetésl jegy testesit meg.

Az Alap jegyzett t6kéje kizdrdlag pénzbeli hozzajdruldsbal &ll.

A Befektetési jegyet a Befektet§ névértéken jegyezte le a jelen Kezelési Szabdlyzat feltételel szerint,

Az Alap induld sajit t6kéje 15.000.000.000 Ft, azaz Tizendtmillidrd forint volt 2017. november 17-
én, amely megemelésre kerdilt 4j, B” sorozatl befektetési jegyek zart kbrben térténd forgalomba
hozataldval 20.000.000.000 Ft-ra, azaz Huszmillidrd forintra, ezt kévetSen a ,B” sorozatd
befektetési jegyek teljes mennyiségének bevondsdval, valamint 55.511, azaz Otvendtezer-
Otszdztizenegy darab ,A” sorozat( befektetési jegy bevondséval leszéllitdsra kerlilt 9.448.900.000
Ft-ra, azaz Kilencmillidrd-négyszéznegyvennyolcmillié-kilencszazezer forintra.

A Befektetési jegyek kibocsétdsa a dematerializlt értékpapirokra vonatkozé szabélyok szerint
tértént.

Az Alap nem bocsatott ki idelglenes befektetési jegyeket, a Befektetd a jegyzédskor a teljes jegyzési
ellenérték hatarid6ben valé megfizetésére véllalt kbtelezettséget.

A Befektetési jegy forgalomba hozatala:

A Befektetési jegyek zart kbrben kerililtek felajénldsra a Befektet§ szdmdra és a Befektetd kerlilt
feljogositdsra a Befektetési jegyek dtvételére.

Az 1154/2016. (lll. 25.) Korm. hatdrozat dltal a Kecskemét FejlGdéséért Alap (0j neve Kecskemét
Villalkozdsfejlesztési Alap) részére bsszesen 25 millidrd Ft 8sszeg( tAmogatds kerllt jovahagydsra,
amelybél 2017-ben 15 millidrd Ft, 2019-ben tovabbi 5 millidrd Ft keriilt befektetésre az Alapba.

Az Alapra kibocsdtott Befektetési jegyek az Alap induldsakor teljes mértékben lejegyzésre kerilitek,
a sikeres jegyzési eljdrds lezdrasat kbvetSen az Alapot a Feliigyelet nyilvdntartdsba vette.

A jegyzett t6ke felemelésére és leszdllitdsdra vonatkozd szabélyok:
1) Visszavaltds

Az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek a Befektets kezdeményezésére nem valthatok vissza.
Az Alapkezel6 nem biztosit a BefektetSnek az Alap futamideje alatt visszavéltési lehetfséget,
azonban a jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatarozott esetekben az Alapkezeld hatdrozhat az Alap
Jjegyzett t6kéjének Befektetési jegyek bevondsaval torténd csdkkentésérdl.

2) Jegyzett t6ke emelésének feltételei

Az Alap futamideje alatt a Jegyzett t6ke Osszege felemelhet§ (] sorozatti Befektetési jegy
kibocsétdsdval.

3) Jegyzett t6ke leszéllitdsdnak feltételei

Az Alap jegyzett t6kéje az Alapkezel§ hatdrozata alapjdn a befektetési Jegyek bevondsaval
leszéllfthatd azzal, hogy a jegyzett t8ke nem csdkkenhet a Kbftv.-ben, illetve a mindenkori
vonatkozd jogszabdlyok éltal meghatdrozott jegyzett t8ke-minimum tsszege alé.
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4) Az Alap fegyzett t8kéjének kitelez8 leszillitdsa

{a) Az Alapkezel§ kételes az Alap jegyzett t8kéjét a mér befizetett, de az Alap 4ltal még be nem
fektetett — az elismerhet6 m(ik&dési k&itségekkel, illetve az Alapot a Finanszirozési Szerz6déssel
dsszhangban terhel§ egyéb jdvlbeli kételezettségek fedezetével ardnyosan cskkentett —
dsszegével tirténd a Befektetésl Jegyek bevondsdval megvaldsuld jegyzett téke-leszéllitasardl
hatdrozni, amennyiben a Befektetési Id8szak utolsé napjat kbvet§ els6 munkanapon az Alap
befektetésel az Alapkezel§ #ltal az Alap tekintetében benyljtott iizleti tervben elSirdnyzott
kihelyezések Gsszegének 75 {hetvendt) szdzalékdt nem érik el, és az elmaradas tekintetében az
Alapkezel$ dltal a BefektetS felhivdsdra 2 (két)} munkanapon beliil adott irésbeli magyardzatot a
Befektet§ irdsban elutasitja.

{b) Az Alapkezelé kiteles a Befektetési jegyek bevondsédval megval6suld jegyzett t6ke-leszéllitdssrd
hatdroznl a jogszabdly 4ltal el§irt esetekben.

4. A befektetés| jegyek névértéke, darabszdma, sorozat- és sorszdma, valamint a befektetési jegyhez
f(z6d6 jogok bemutatasa:

Az Alap jegyzett tOkéjét: 94.489 db (azaz kilencvennégyezer-négyszaznyolcvankilenc darab) egyenként
100.000, - Ft {azaz egyszdzezer magyar forint) névértékd, "A" sorozati dematerializélt form&ban
el&éllitott Befektetési jegy testesiti meg.

Befektetési jegyhez f(1z6d8 jogok:

Befektet& jogosult arra, hogy

* Befektetési jegyet értékesltsen a jelen Kezelési Szabélyzatban meghatérozott korlatozdssal;

*  Részesedjen az Alap megsz(inése esetén az Alap feloszthaté vagyondbdl, hozamabdl;

*  Folyamatosan elérje az Alap tdJékoztatdjat/kezelési szabdlyzatét tartds adathordozdén vagy az Alap
kdzzétételi helyén, és kérés esetén dtvegyen egy nyomtatott példényt dijmentesen;

*  AKbftv-ben meghatdrozott rendszeres és rendkiviili tdjékoztatast kapjon a Kezelési Szabélyzatban
megjeldlt kdzzétételi helyeken és az Alap székhelyén;

* Megismerje az Alap megsz{inése utdn a megsz(inési jelentést a kbzzétételi helyként megjeldit
internetes oldalakon; tovadbbé

*  Szavazhat a Kezelési Szabdlyzat 22. pontjdban meghatérozott esetekben;

*  Gyakorolhatja a jogszabélyban, valamint a Kezelési Szabélyzatban meghatérozott egyéb jogait.

5. A Jegyzéskor viéllalt vagyoni hozzéjdrulss felszélitds ellenére tdrténd nemteljesitése esetén
alkalmazandé rendelkezések;

Amennyiben a befektetési jegy vésdridja a jegyzéskor vagy a t6keemeléskor villalt esedékes vagyoni
hozzdjéruldsét hatdrid6ben nem teljesiti, az Alapkezel§ 30 napos hataridd kit(izésével felhivia a
teljesitésre, felhfivésban utalni kell arra, hogy a teljesités elmulasztdsa a befektetési jegyekhez fliz6d6
jogok megszinését eredményezi. Amennyiben a késedelmesked8 befektet6 az eredeti hataridft
kévetd 30 napos péthatdridon beliil sem teljesiti vagyoni hozzdjdruldsat, akkor a befektetési jegyhez
fliz6d6 jogok megsz(innek, amelyrél az Alapkezel6 az érintett BefektetSt Irdsban értesiti. Ebben az
esetben az Alapkezel§ az érintett Befektetével az Alap futamidejének végén szémol el azzal, hogy a
nem teljesitd Befektetd a jelen Kezelési Szabélyzatban vagy a jogszabdlyokban biztositott befektetsi
jogait (Igy killéndsen a hozamra valé) jogosultsigat, a nem teljesitést megel§z8en mar megvaldsitott
befektetésekre vonatkozé tdjékoztatas kivételével elvesziti, és az elszdmolds alapjdn torténd kifizetés
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a nem teljesit§ BefektetS altal eszkbz8lt Osszes t6ke-hozzdjérulds a befektetési periddusbdél az dj
Befektet6 bevondsdig tartd id6szakra juté, a nem teljesitd BefektetS dltal fizetendd kezelési dljak
dsszegével csdkkentett dsszegének legfeljebb 100%-a lehet. A nem teljesitd BefektetS a Befektetési
Testlletbe valé jeldlési, részvételi jogét a befektetési jegyhez fiz6d6 jogok megszlinésének hatéiyéval
elvesziti. Az Alapkezel§ az érintett BefektetS helyett tbrekszik harmadik fél Befektetd bevondsdra.

6. A kockdzati t6kealap futamideje meghosszabbithatéséginak lehetsége, feltételei és lehetséges
leghosszabb id&tartama:

Az Alap futamide]e:

Az Alap futamideje 454+2047. december 15-ig tart. i §

A Befektetési id8szak:

A Befekteté& idGszak 2040. december 15 :g tart. Map-swﬂvéntaﬂésba-vételéwelm#dé-és-aa-a#

Befekteté5| |ddszak alatt az Alap ilzletl tervében villalt kockézatl t6kebefektetése|vel kapcsolatos
befektetési déntéseket — f8szabdly szerint — meg kell hozni. A Befektetési idSszak az Alapkezel6
Igazgatdsaginak diintése szerint - a Befektetési Bizottsdg javaslata alapjdn az Igazgatdsag jovdhagyasa
mellett - egy alkalommal, a Jelen Kezelési Szabdlyzat médosftdsdra vonatkozé eléirdsok alkalmazdsaval
tovdbbi 2 éwvel meghosszabbithats. A-BefeldetésiidészakFutamideje—a—Feligyeletalial-torténd
pyibrdntaridsbavetelle ezdSdllc

7. A kockdzatl t6kealap befektetésl elveinek leirdsa, megvéltoztatésénak lehet8sége és feltételel;

7.1. A befektetési politika alapelvel

A Befektetések tBrvényi és szabdlyzéi elSirdsal

I. az Alap é4ltal megvalésitott kockédzati t@kebefektetéseknek minden esetben meg kell felelniiik a
vonatkozé jogszabdlyokban — (gy killéndsen a Kbftv-ben, valamint a Korményrendeletben —foglalt
el8irdsoknak és a Kezelési Szabélyzat egyéb rendelkezéseinek, illetve az aldbbli eiveknek:

ii. az Alap Befektetéseinek

a. a Kedvezményezett jegyzett t6kéjének megemelésével — (i tarsasdg alapitdsa esetén a
jegyzett t6ke befizetésével, illetve pénzkdlcsdn nydjtaséval vagy

b. piaci magénbefektetsi elv alapjdn tBrténé kockdzati tSkebefektetés esetén az érintett
tarsaség (Céltarsasag) jegyzett t6kéjének megemelésével — () tdrsasdg alapltdsa esetén a
jegyzett tbke befizetésével, ilietve pénzkdlcsdn nydjtdsdval. az Alap kizdrélag az
Onkorményzat ITS-ében szereplé pozitiv megtérilléssel rendelkez§ gazdaségfejlesztési célu
a jelen Kezelési Szabélyzat 1. pontjdban megfogalmazott célokkal egyez6 projektekbe, illetve
célokra fektethet be;

ill. Alap kizdrdlag abban az esetben fektethet be, ha a Befektetés a Bizottsdg 651/2014/EU
rendeletének 6. cikkében meghatdrozott Gszténz8 hatdssal bir;
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a Befektetések barmely — a célokban régzitett — iparagban, illetve szektorban megvalésithatok;

Az Alap kizérélag a Bizottsdg 651/2014/EU rendeletének aldbbi cikkeiben meghatdrozott
kilonb®28 tdmogatdsi kategéridkra vonatkozo kiilonds rendelkezéseknek megfelel6 projektekbe
fektethet be.

Tamogatési kategdridk a mindenkori aktudlis 651/2014/EU bizottsagi rendeletének megfelelGen:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

regiondlis beruhdzasl tdmogatds (14. cikk),

Az EU Szerzfidés 107. cikke (3) bekezdésének a) pontjdban elGirt feltételeknek megfelel6
tdmogatott teriileteken a tadmogatds a kedvezményezett méretétSl fliggetlendl induld
beruhdzdsokhoz nyljthaté.

Az EU Szerz6dés 107. cikke {3) bekezdésének c) pontjiban el6irt feltételeknek megfelels
tdmogatott teriileteken a tdmogatds kkv-knak bdrmilyen formaban megvalésulé indulé
beruhdzdshoz nyuijthaté.

Nagyviéllalkozdsoknak kizdrdlag az érintett teriileten Gj gazdaségi tevékenység végzésére irdnyuld
Indulé beruhazashoz nyljthaté tAmogatds.

indulé véllalkozasoknak nyuijtott tdmogatds (22. cikk),
Legfeljebb &t éve bejegyzett, t6zsdén nem jegyzett kisvéllalkozdsok, amelyek még nem osztottak
nyereséget &s nem dsszefonddds (tjan jéttek létre

energlahatékonysdgl intézkedésekhez nydijtott beruhdzdsi tdmogatds (38. cikkl,
A magasabb energlahatékonysdgl szint eléréséhez sziikséges beruhdzdsok finanszirozésa.

épiilet — energiahatékonysdgi projektekre irdnyuld beruhdzdsi tdmogatds {39. cikk

Az épiiletek energiafogyasztdsdnak javitdsa az éghajlati viszonyok és a helyi feltételek
figyelembevétele mellett, a flitéshez, melegviz-elldtdshoz, hitéshez, szellztetéshez és
vilagitdshoz haszndlt energidk esetében.

helyl infrastruktiréra irdnyulé tdmogatds (56. cikk

A helyi infrastruktira kiépitéséhez vagy korszer(sftéséhez nydjtott finanszirozds, amely olyan
infrastruktdrara vonatkozik, amely helyl szinten hozzdjdrul a gazdaségi és fogyasztéi kérnyezet
javitaséhoz, valamint az ipari bézis korszer(sitéséhez és fejlesztéséhez.

tovabba
de minimis tdmogatés,

a_Témogatdsokat Vizsgdlé Iroddval egyeztetett tovabbi mentességi jogcimeken alapulé
tdmogatasok célidbol térténd befektetést és az ezekhez kapcsolédé pénzkdlesdn nyditds,

az Alap valamely Befektetésének fenndlldsa alatt a Befektet6 nem jogosult a Kedvezményezett
részére egyéb t6ke- és/vagy hiteljuttatéds nydjtdsdra, kivéve, amennyiben a Befektet6k egyéb toke-
és/vagy hiteljuttatdsdhoz a Befektetés| Bizottsdg javaslata alapjdn az Igazgatésdg el8zetesen
frdsban hozzéjérult;
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Az értékpapir-finanszirozési iigyletek és az Ujrafelhasznédlds &tldthatésdgérdl, valamint a
648/2012/EU rendelet médositdsarél s2616 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet 14. cikkében foglalt rendelkezések, illetve azok értelmében a 2011/61/EU irdnyelv
23. cikkének (1) és {3) bekezdése szerinti rendelkezések az Alap tekintetében nem értelmezhetéek,
az Alap nem alkalmaz értékpapir-finanszirozasi igyleteket és teljeshozam-csereiigyleteket.

Fentieken kiviil az Alap (n. piaci magénbefektetdi elv alapjan torténd kockdazati t6kebefektetéseket
is végrehajthat.

7.2, Befektetések megtérilése

Az Alap befektetéseinek a célja a szokdsos banki gyakorlatban még nem finanszirozhaté, de
mégis iizletileg kiszamithaté — a banki elvdrdsokndl alacsonyabb mérték(, vagy lassabb
megtériilésdi — olyan projekteket tdmogatésa, amely fontos az Onkorményzat dinamikus
gazdasdgi fejlddése szdmdra.

Minimélisan 1,5% bels§ megtériilési ratdjd (IRR) rendelkez8 projekteket keres az Alap.
Portféliészinten az Alap Elvért Hozama évi 3,61%.

7.3. Befektetés! stratégla Jellemzdi

a Befektetési Idfszak alatt az Alap jegyzett t6kéjének legaldbb 70 (hetven) szdzaléka erejéig
kell Befektetéseket megval6sitani, illetve olyan forméban elhatdrozni, hogy azok Befektetési
Id8szakot kbvetS idSpontban tdrténd megval6sitdsa mar semmilyen feltételtsl és/vagy
bizonytalan bek&vetkezésd kdrlilménytdl ne legyen fiigglvé téve;

A portfolid Osszetételét a bels6 aranyok kialakitésdt az Alapkezelé bels§ szabdlyzatai
szabdlyozzék azzal, hogy ezen bels§ szabalyzatok a jelen Kezelési Szabdlyzat rendelkezéseivel
elientétesek nem lehetnek. Eltérés esetén a jelen Kezelési Szabdlyzat rendelkezései az
irdnyadok;

az Alap egy Kedvezményezettbe, Illetve Célarsasigba — Iideértve a valamely
Kedvezményezett, illetve azonos személy(ek) vagy véllalkozds(ok) Ellenrzése alatt allé
véllalkozésokat is — egy befektetési dontésével legfeljebb a teljes jegyzett t6ke maximum
20%-dnak (koncentracids limit) megfelel6 forint tsszeg befektetését hatdrozhatja el;

f6szabdlyként az Alap legaldbb 10% (tfz szdzalék) + 1 szavazatnyi és kevesebb, mint 100%
(szdz szdzalék) szavazatnyi tulajdonrészt kivdn szerezni a Kedvezményezettben — azzal, hogy
a dontési testliletek tdmogatédsa esetén az Alap egyes esetekben meghatdrozé vagy tébbségi
részesedést is szerezhet;

az Alapnak lehet nyitott és zart végl befektetése is. A zdrt befektetéseknél az Alap mdr a
beszéllds pillanatdban szerz§désben éllapodik meg a célprojekt tulajdonosaival a késSbbi
kivésartdsrol, és ennek megval6suldsdhoz biztositékot is kérhet. A nyitott befektetéseknél
nincs elére megkdtott kivasdrldsi szerz8dés, Igy a felek csak az exit elvelt régzitik. Az Alap
befektetési politikdja nem zérja ki tarsfinanszirozéval kdzos befektetések megvaldsitésat;
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vii az Alap egyszemélyes tarsasigba befektethet, az Alap egyszemélyes tdrsasdgba
t6keemeléssel befektethet, amely igy tobbszemélyes tarsasigga alakul a létesit8 okirata
mdédositésat kdvetden.

7.4. Befektetés] dintések

I. az Alap valamennyi befektetési déntését lehetfség szerint a Befektetési Id&szak alatt kell
megfelel§ formiban meghozni az Alap és az Alapkezel§ szabdlyzatalban rigzitett
feltételeknek megfelelSen;

ii. az Alap befektetési dontéseit az Igazgatdsig hozza meg, a Befektetési Bizottsdg javaslata
alapjan;

iii. az 8nkorményzat a befektetési déntésekkel kapcsolatban az Igazgatésdgot nem utasitja, és
csak azon déntések meghozataldban, el6zetes vagy utélagos jovdhagydsdban vesz részt,
amelyeket az Alapkezel§ alapszabdlydban vagy a Kezelési Szabélyzatban magdnak
fenntartott.

7.5. Az Alap t6kebefektetésének koristal

I, A kockdzati t8kealap szabélyozott placra bevezetett részvényt akkor szerezhet, ha a
kibocsétéban az els szerzést8l szdmitott 12 (tizenkét) hénapon beliil legaldbb tizszézalékos
részesedéssel rendelkezik. Az [gy megszerzett részvények 6 (hat) hénapon beliil nem
idegenithetSk el.

ii. Az Alap a portfolié tdrsasdg szabdlyozott piacra torténé bevezetését kdvetfen annak
részvényelt tulajdondban tarthatja.

iii. A kockézati t6kealap &ltal egy véllalkozdsnak, illetve a véllalkozés éltal ellenfrzétt més
véllalkozdsoknak nyujtott pénzkslcsbn, valamint az e véllalkozasba, illetve a véllalkozés altal
ellen8rzétt més véllalkozasokba befektetett t&ke egyiittes dsszege nem haladhatja meg az
Alap jegyzett t6kéjének hiisz szdzalékat (20%-4t).

7.6. Az Alap befektetési politikdjdnak médositisa

A jelen pontban szabdlyozott befektetésl politika mddositdsa a BefektetSk hozzédjdruldsaval
térténik, figyelemmel az dllami tdmogatdsokra vonatkozé jogszabélyt el6irdsokra.

8. A hitelfelvétel lehet8ségel és korlitjal:

Az Alap tevékenysége finanszirozdsdra nem vehet fel hitelt, kivéve egy esetleges jovSbeni
tékeemelés esetén a befektetSk 4ltal vallalt, de még be nem fizetett t6kekdtelezettségek (fedezet)
ere)éig vehet fel ideiglenes jellegd hitelt.

9. A kéles8nnydijtas feltételel, a kblcsdnnyiijtés lehet8sége vagy kizdrtsiga:
Az Alap a jelen Kezelési Szabdlyzat és a Kbftv. szerinti korldtozdsok figyelembevételével
pénzkdlcsdnt nyhjthat olyan véllalkozds részére, amelyben részeseddssel rendelkezik. A
pénzkdlcstn idStartama nem haladhatja meg az Alap futamide]ébél a klcsbnnyujtas id6pontjéban
hétralév6 idGtartamot.

10. Akviziciés folyamatok
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Az el@szirés operatlv folyamatét szerz6ddtt stratégiai partner tdmogatja, amely dltal elkészitett
dokumentéci6 és elGterjesztés az Alapkezel§ részére keriil 4taddsra. A stratégiai partner édltal nyGjtott
szolgéltatas szerz6déses kereten beliil zajlik.

11. A tGkebefektetések fébb célprojektel

A tokebefektetések fobb célprojektjei a tdmogatasi jogcimeknek, illetve befektetési stratégidnak
megfelel§ projektek.

12, A befektetési célcsoportok meghatdrozésa

Az Alap méretét, kockdzatvisel§ képességét, erlforrds bazisit, BefektetSi elvdrasait, szervezeti
felépitését, valamint a Befektetd ltal elvart célok teljesitését figyelembe véve az aldbbiakban felsorolt
jellemzdkkel biré célprojektek finanszirozdsaban kivdn szerepet viéllaini a fentebb részletezettek
betartdsa mellett:

i. Véllalkozasfejlesztési projektek: jellemzéen nem dllami, dnkormdnyzati tulaJdonban, vagy 25%
alatti dllami, 6nkormanyzati tulajdonban &ll6 magénvidllalkozdsok, amelyek tevékenysége
kézvetleniil és kdzvetve tdmogatja a Kezelési Szabélyzat 1. pontjdban megfogalmazott célokat. A
megtériilés forrdsai lehetnek a folyamatos és a cégértékesitéssel térténd kiszdllds, iletve jelen
esetben a térstulajdonos kivasarlasa is.

ii. Energetikai jellegli projektek: Az energetikai projektek keretében piaci, illetve dllami és
onkormdnyzati tulajdonl gazdasdgi tdrsasdgok, szervezetek energia felhaszndldsdnak
raclonalizéldsa keriil végrehajtdsra, amelyek megtériilése az alacsonyabb energiaigény dltal
cstikkent koltségekb8l valdsul meg. Az energialogisztikai projekt esetében hasonléképpen a
tevékenységhez kapcsolédd koltségek csbkkenésébll realizdlt haszon jelenti a megtériilés
forrasét.

iii. Egyéb K+F+l fejlesztésekhez kapcsol6dd projektek.

Iv. A helyi infrastruktira kiépitéséhez vagy korszer(isitéséhez kapcsolédé projektek, amelyek helyi
szinten hozzéjérulnak a gazdasagl &és fogyasztéi kbrnyezet javitdsahoz, valamint az ipari bazis
korszer{isitéséhez és fejlesztéséhez.

13. A T6keklhelyezésekre, befektetésl folyamatra vonatkozé el6irdsok

Az Alapkezel§ kbzvetlen akviziciés és befektetések keresési tevékenységének egyes elemeit
kiszervezés formajaban stratégiai partner tdmogatja. Amennyiben az Alapkezel6hoz kdzvetlen
megkeresés érkezik, Ggy az Alapkezel§ a kapcsolatot és a rendelkezésre bocsétott dokumentaciét
tovéabbithatja a stratégiai partner felé tovabbi feldolgozas céljabél.

A stratégiai és mads szerzddétt partnerek feladata a befektetési lehet6ségek felkutatasa, beazonositdsa,
illetve azok ellen8rzése azzal a célial, hogy az egyes befektetési javaslatok, kérelmek megfelelnek-e az
Alap befektetési politikdjanak, célkit(izéseinek — és ezek alapjdn egy el6terjesztési javaslat elkészitése.

Az elBterjesztés elkészitése elftt feladatuk ellenrizni, hogy nem élinak-e fenn a befektetést kizéréd
alapvetd okok, kériilmények, valamint, hogy az Alap vonatkozdé belsf szabdlyzatdban rogzitett
szlikséges befektetési dokumentécié (cég-, illetve projektismertetd, Uzleti terv, egyéb kapcsolédd
kiegészft§ informdcidk stb.) a megkivdnt forméban és tartalommal rendelkezésre &linak-e.
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A kizéré kritériumok vizsgdlatat kévetSen egy elbterjesztés elkészitése szilkséges, amelynek célja, hogy
a feltért befektetési lehetdségek kdziil kivalasztasra kerliljenek azok a véllalkozédsok, melyek a kitGzdtt
célok alapjén, részletesebb elemzésre alkalmasak.

Az el6terjesztés tartalmazza

az ITS-ben megfogalmazott célokkal val6 illeszkedést,

az el6zetes és alapvet§ gazdaségi és pénzligyi elemzéseket (nyereség- és cash-flow-termel§
képesség),

rovid piacelemzés,

megtérilés mértéke és médja,

a megvalésithatdsag forrasigénye,

menedzsmenttudds és -tapasztalat megléte, szervezeti felépités,

e technoldgiai és lizleti folyamatok dttekinthet§sége, mindsége,

f6bb elemelit.

A fenti Informdciék alapjan 8sszeédllitott elSterjesztés tovabbitdsra kerill az Alapkezel8 részére tovabbi
vizsgélatra.

14. A Befektetésl célprojektek teljeskdril vizsgdlata
Az Alapkezel8 a Befektetés] Bizottsag szdmdra egy teljeskdrd és részletes elSterjesztést készit.

Az atvildgitds jogl, pénzigyi, addzdsi szempontbdl a benyljtott dokumentumok alapjén torténik,
melynek keretében az Alapkezel6 vizsgdlja az (izleti terv megalapozottsdgét, a meglévd és tervezett
mkSdés jogszerlségét, sziikség esetén engedélyezettségét, az adott tarsaség fejlddési lehetGségét,
piacl krnyezetét és kockézatait. Az &tvilégitas részeként szlikséges a lehetséges befektetési partner
m(kédési teriiletén folytatott helyszini vizsgélat is.

Az Alapkezel§ az Alapkezel§ vonatkozé bels§ szabélyzatdnak el6irdsal alapjdn elvégzi a céltarsasag
és/vagy projekt (zleti értékelését és minbsitését objektiv (szdmszer(sithetS), illetve szubjektiv
tényez6k alap|dn az ligylet minSsftését. Az iigylet teljes kér( mindsitésének elSfrdsait az Alapkezeld
vonatkozd bels6 szabdlyzata tartalmazza.

Tovabbd az Alapkezel§ elkésziti a projekt megalapozé dokumentumokat, llletve a befektetésre
vonatkozé elSterjesztést, amelyet a Befektetési Bizottsdg részére terjeszt el§. A dokumentéci6 az
alabbi f6bb tartalmi elemekkel rendelkezik:

- a befektetésre vonatkozd pénziigyi és alapszintd megvalésithatésdgi tanulmdny, amely
tartalmazza a vonatkozé javaslatot,

- acélprojektre vonatkozd koltség-haszon elemzés és annak alapjdn megéllapitott feltételrendszer,

- a fenti tartalmi elemekhez kapcsolédd alternativa-elemzés a célprojekt megvaldsitési
lehet&ségeinek vizsgélata céljdbol.

Az el6zetes pozitlv dtvilagitdst kbvetSen az Alapkezeld egy nem kdtelez8 érvény( term-sheet-et készlt
a lehetséges Céltdrsasdg részére, amely tartalmazza

i. afinanszirozas modjét,
il. abefektetés tsszegét és litemezését,
fil. arészesedés mértékét,
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iv. az elbzetes szerz6dési feltételeket,
v. a szavatossdgi kijelentéseket és a kdrtalanitési szabélyokat, valamint
vi. egyéb, az adott ligyletre vonatkozd lényeges elemet.

A térgyaldsok sorén rogzitésre keriil a biztositandd pénzeszkbzbk felhasznéldsdnak pontos mddja, a
befektetés értékesitéséhez kitodd feltételek {a lehetséges exit) médja és idSpontja.

Amennyiben a potencidlis befektetési partnerrel megegyezés szilletett az indikativ ajénlatrél, dgy az
illetékes senior alapkezel6 munkatdrs végs6 J6vdhagyas céljdbdl az Alapkezel6 vonatkozé belst
szabdlyzatdban el§irt formédban és tartalommal elSterjesztést készit a Befektetési Bizottsdg szdmdra

Az atvildgitdsok, az elvégzett Ugyletmindsités kivetSen, amennyiben a potencidlis befektetési
partnerrel megegyezés szilletett a nem kotelezf érvénydl befektetési feltételrendszerrdl, Ggy az
Alapkezel§ a vonatkozé belsé szabdlyzatdban elfirt formdban és tartalommal befektetési
elfterjesztést készit. A befektetési elSterjesztés tartalmazza a befektetési javaslat 8sszefoglaldsat, a
finanszirozds médjat és strukturaldsat, az Ggylet drazdsat, a feltdrt kockdzatok kezelésére vonatkoz6
javaslatokat, illetve a megcélzott befektetési és finanszirozasi megéllapodés részletes feltételeit. A
befektetési elfterjesztés és befektetési feltételrendszer a Befektetési Bizottsdg részére kerill
elfterjesztésre.

15. Befektetésl Bizotiség

A Befektetési Bizottsdg javaslatot tesz a befektetési és exit dontésekre, a Befektetési Bizottsag elndke
dltal javasolt befektetésl elSterjesztés alapjdn, tovabba megéllapitja a befektetések megvalésitdsahoz
kapcsolédé kéltségek kereteit.

A befektetési Javaslatok mellett a Bizottsdgnak joga van a befektetési portfolié teljesitményének
feliigyeletére és intézkedési javaslatok megtételére. Indokolt esetben az Igazgatésignak javaslatot
tehet célzott vizsgdlat elrendelésére barmely befektetés(ek) kapcsén.

A Befektetésl Bizottsdg tovdbbi feladatai és egyéb miikddési feltételel a Szervezeti és Mlksdési
Szabdlyzatban keriilnek részletesen bemutatésra.

Az Alapkezel6 az ,Akvizicids folyamatok” cim( részben definidlt elSszdrési folyamat sordn kézhez vett
dokumentdciobél egy dintés elbkészitési elbterjesztést, amely tartalmazza a késSbb a Befektetési
Bizottsag elé terjesztendd el6terjesztési elemeket, a virhatéan igényelhetd tandcsadéi kisltségkeretet
illetve sziikség esetén az indikatlv ajénlatot [s.

A kilsé szakérti tdmogatds lehet jogi, pénziigyl atvildgitds (due dlligénce) elvégzése, vagy
miszaki/technoldgial, illetve piaci tanulmény elkészitése.

16. A befektetésekbdl valé kiszéllds, illetve az Alap likvidélasara vonatkozd stratégia

Az Alapkezel§ egyrészrél a Kedvezményezettekkel vagy a Céltdrsasdggal, illetve ezek tulajdonosaival
masrészr6l a BefektetSvel kétend§ finanszirozdsi szerz8désben rbgziti hogy az Alap a
Kedvezményezettben, illetve Céltérsasdghan szerzett részesedését a befektetést§l szdmitott
Jeltemz&en 5-10 éven bellll, de legkés&bb a futamidé lejaratdt megel6z8 évben értékesiteni kivénja.

Az értékesités torténhet a Kedvezményezettek, illetve a Céltdrsasag tulajdonosai, vagy kiilsé stratégiai
vagy pénzilgyi befektetd felé. Igény esetén az Alap elSre kialakitott drazdsi modell szerint, részleges
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vagy teljes visszavdsdrldsi jogot, vasérldsi kiitelezettséget is biztosithat a Kedvezményezett, illetve a
Céltdrsasag tulajdonosai részére, valamint eladdsi jogot az Alap részére.

Az Alap nem zér]a ki az els6dleges vagy masodlagos t8zsdel, vagy egyéb kereskedési platformra torténd
bevezetést kovetd részvényértékesitést sem a lehetséges kiszéllasok koziil.

A Befektetési Bizottsdg dltal megallapitott, majd az Igazgatéség dltal jovahagyott leginkdbb
megfelel&nek tartott id6pontban az Alap kiszéll a vdllalkozasb6l, minél magasabb hozammal, rfolyam-
nyereséggel értékesitve tulajdonrészét. Ertékesités els§sorban akkor torténhet, ha

arfolyam-nyereséget eredményez,
ii. veszteséget csbkkent vagy elkerdil.

Kiszdllds lehet indokolt tovdbbd, ha a portfolié egészének dtrendezése, a befektetések tipusainak,
szektoréilis megoszidsuknak vagy a finanszirozdsi médok ardnydnak médositdsa vélik célszer(ivé vagy
szilkségessé.

Az egyes befektetéseket a tervek szerint dtlagosan harom-nyolc év tartdsi id8szak elteltével értékesft]
az Alap.

Az egyes értékesitések koncepciéjénak kidolgozésa, illetve a potencidlis befektet6k felkutatdsa és a
sziikséges értékesitési dokumentécié dsszedllitdsa érdekében az Alap nem zdrja ki tandcsadék
megblzdsét sem, a megblzdsokrdl a Befektetési Bizottsdg javaslata alapjdn az Igazgatdsag dont.

Az értékesitésre vonatkozé dontési folyamat alapvetSen a befektetési ddntés meghozatalakor
bemutatott médon zajlik azzal a killonbséggel, hogy az Alapkezel§ az eladasi &r maximalizdldsiban és
az esetleges jévBbeni kbtelezettségek (szavatossdgi vallaldsok) minimalizdldsdban érdekelt.

A tervezett értékesftéseket a kiszdllds médja és a potencidlis vev8k tipusa szerint az aldbbi médon
osztalyozhatjuk:

1. a tulajdonostérs, mint befektetési partner felé val6 értékesftés.
il. szakmai, professziondlis befektetfk felé vald értékesités,

iil. jelentSs er&forrdsokkal rendelkez8 pénziigyl befektetSknek t8rténd eladds (pénzintézetek,
biztositék, befektetési bankok stb.},

iv. més, a vallalati életciklus késSbbi szakaszaira fékuszéld kockdzati t8kebefektet§ vagy
maganbefektetd részére valt értékesités,

v. ajelenlegi vagy egy uj, leend6 menedzsment szdmara tdrténd eladds,

A befektetési partner szdméra valé értékesitésre sor keriilhet egy, mdr a befektetés id6pontjéban
megkétitt hatdridds adésvételi vagy eladési opcids szerz8dés alapjdn (zart befektetési konstrukcld) is.

Az értékesités formdja lehet a Kedvezményezett tulajdoni hdnyaddnak vagy a tdrsasdgban lévl
eszkdziik értékesltése.

17. A t6kentvekmény és a hozam megdllapftisénak és kifizetésének részletes szabdlyal, a kockazatl
tSkealap tSkendvekményének felosztdséra vagy lijra befektetésére vonatkozé szabélyok (a mdkddésl
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idén belill fizet-e hozamot a kockézatl t6kealap, [lletve magéntSkealap, ha hozam képz6dik, vagy
teljes egészében Gjra befekteti; ha fizetnek hozamot, milyen Id&kdzénként térténhet a kifizetés stb.);

17.1. A t6kentvekmény és a hozam megéllapitdsdnak és kifizetésének szabdlyal

Az Alap nettd eszkozértéke negyedévente kerill megdllapitdsra a Sztv. el8irdsai szerint.

Az Alap aktuélis Befektetési jegyekre es6 t6kentvekményét és maximalisan kifizethetd hozamét az
Alap netté eszkbzérték szdmitdsa alapjdn hatdrozza meg. A kifizetésr8l és annak mértékérsl a
Befektetési Bizottsag javaslata alapjdn az Igazgatdsag dénthet.

Az Alap hozamot csak akkor fizethet, ha annak fedezete az Alap rendelkezésére dll és a kifizetés a
folyamatos m(kddést nem veszélyezteti, [gy amennyiben a kifizetéssel az Alap nett6 eszkbzértéke
és/vagy a sajét tdkéje nem csdkken a jegyzett t6ke ala.

17.2. Hozamelszdmolési elkiilbnftett szimla kezelése

Az Alap portfoliéjdn folyamatosan realizdlt hozam rendelkezésre tartdsdra elkiilonftett technikal
szdmlat (reserved account) vezet az Alapkezeld.

A hozamelszamoldsi szdmléra kerill j6véirdsra az egyes projekteken realizalt hozam folyamatosan.
A szémla egyenlegér§l és a hozam &sszetételérSl az Alapkezel§ negyedévente tajékoztatdst nyujt
az Igazgatdsag és a Befektetési Bizottsdg és a Befektet§ szdmdra.

17.3. Az Alap t6ken8vekményének felosztisara vagy (ijra befektetésére vonatkozé szabdlyok
Az Alap a keletkezett t6kendvekményt és hozamot csak az Alap megsz(inése esetén fizeti meg a
BefektetSnek. A t8ke és hozam kifizetése a 17.1. pontban foglaltak szerint keriil lebonyolitésra.

Hozam felosztdsa

Hozamfizetésre kizdrélag az Alap megsz(nésekor keriilhet sor. Az Alapkezel6 elSzetesen
megéllapitja a portfoliéra vetitett hozam &sszegét és irdsban értesiti a Befektet6t legkésébb az
esedékesség napjan.

A hozam kifizetésére a fenti pontok figyelembevétele mellett keriilhet sor.

18. A kockézati t6kealapot terhel8 varhaté dijak és kditségek tételes felsoroldsa, a dfjak és kdltségek
8sszegére vagy s2dmitasi médjéra, tovibbé azok elszdmoléséra vonatkozé részletes tijékoztatss:

18.1. Alapkezelésl dij

Az Alapkezel6t az Alap kezelésével Osszefilggésben éves alapkezelési dij illeti meg. A teljes évi
alapkezelési dij havi részletekben, elfre keriil az Alapkezel§ &ltal kidllitott szdmla ellenében
megfizetésre az Alap likvid vagyonabdl az Alapkezeld részére.

A dijazds médositasdhoz a Befektetd jévahagyasa sziikséges.

Az alapkezelésl df] (flx di]} mértéke:

- Els& és masodik év: az els8 24 hénapban az Alap jegyzett t6kéjére vetitett évi 2,50%; 25.
hénap évi 0,9%;
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- Harmadik év: a 26. hénaptél a 31. hénapig (6 hénap) az Alap jegyzett t&kéjére vetitett évi
2,00%; a 32. hénaptél a 37. hénapig (6 hénap) az Alap Jegyzett t6kéjére vetitett évi 1,00%;

- A 38. hénaptdl folyamatosan az-elsas
hénaplg-az Alap jegyzett t6kéjének évi 0 9%-a,

18.2. Teljesitmény alapd dij

Az Alapkezelst az Alap kezelésével bsszefliggéshen 2022. janudr 1-t6l évi 2 % teljesitmény alapu dij
illeti meg az adott hdnapot megel§z§ hénap utolsé napjén regisztrélt liruitd befektetésl dllomédnyéra
vetitve. A teljesitmény alapl dij megfizetése adott hénap 15. napjélg térténé kifizetéssel, havonta
esedékes.

18.3. Az Alap tovabbl koltségel

A kockdazati t8kealapot terhel6 dijak és kéltségek alapvetSen hdrom kategéridban merllinek fel:

a) alapitdsi kdltségek,
b} m(ikddési kdltségek és
c) végelszamolésl kbltségek.

A koltségek mindhérom kategéridjdnak egy része kdzvetleniil az Alapndl meriil fel. Ezen kdltségekkel
targy félévente elbre szdmol el az Alapkezel§ és szdmlézza tovdbb az Alapra, melyet az Alap az
Alapkezel§ szamldja alapjén az ott feltiintetett esedékességen beliil kbteles megfizetni.

A fenti kategdridkon beliil a kbltségek részletes bontasban az aldbbiak:
18.4. Alapitdsi kbltségek

Az alapitdshoz kapcsolddd kdltségek kdzé tartoztak az alapltédshoz kapcsolddé felligyeleti dijak és az
alapitdshoz kapcsoldd jogi kiltségek, kizjegyz8l dijak, ellarasi llletékek; az alapltdshoz kapcsolédd
szakéntdi dijak, illetve az alaplitdshoz kapcsolddé egyéb elfkészitési kiltségek, tovdbba a forgalomba
hozatallal kapcsolatos kéltségek. Ezek egylittes 6sszege nem érte el az Alap jegyzett t6kéjének 5%-4t,
mely értékben elfzetes dontés szerint maximalizdlva voltak az alapitdsi kdltségek. Ezen kbltségek
egyittesen az alapitashoz kapcsolédtak, kifizetésitkre sor keriilt.

18.5. F&§ miik&désl kdltségek

Az Alapkezel§ az aldbbi dijakat és kbltségeket terhelheti az Alapra:

i. Az Alap Ugyletel, befektetésel és forgalmazéisa kapcsan felmeriil§ dijak, k8ltségek; Ezen dijak,
kéltségek mértékét az adott ligylet kapcsan létrejott egyedi megdllapodés hatdrozza meg. Ezen
dijak jellemz6en az Alap teljes kdltségstruktirdjahoz viszonyltva elhanyagolhatd mértékd, nem
rendszeresen visszatérg, vagy el6re nem kalkuldlhaté mérték( dfjak, kbltségek;

ii. Keler dfJa; {pl.: ISIN azonosité kiaddsa, igazolds kiaddsa adott napra vonatkozéan a kdzponti
értékpapir nyilvdntartdsrél elektronikus Gton vagy papir alapon; Tulajdonosi megfeleltetés;
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Ertékpapir-keletkeztetés.) Ezen dijak mértékét a Keler hatérozza meg a mindenkor hatélyos
dljszabésa alapjan;

MNB dijak a mindenkor hatdlyos jogszabdlyok szerint; Az Alap a felligyelet részére a vonatkozé
jogszabdlyok szerinti folyamatos feliigyeleti dijat kiteles megfizetni. A folyamatos felligyelet! dij
évente az alap dtlagos netté eszkdzértékének 0,25 ezreléke. A dfj negyedévente a
térgynegyedévet kivetd hdnap utolsé napjaig keril 4tutaldsra a feliigyelet szémldjéra;

Ertékelésl és nettd eszkbzérték szémitési dfj (amennyiben kiils8 szakért6t vesz igénybe az Alap);
Ezen dijak, kéltségek mértékét az adott tigylet kapcsén létrejitt egyedi megéllapodds hatirozza
meg. Ezen dfjak jellemz6en az Alap teljes koltségstrukturdjdhoz viszonyftva elhanyagolhatd
mértékd, nem rendszeresen visszatérg, vagy el6re nem kalkulélhaté mértékd dijak, kdltségek;

Befektetd td]ékoztatdsinak a kiitsége; Ezen dljak jellemz&en az Alap teljes kiltségstruktirdjihoz
viszonyitva elhanyagolhaté mértékd, el8re nem kalkuldlhaté mértékd dijak, kéltségek;

Kényvelés dijak: Egyedi megéllapodds hatdroz meg minden évben.
K8nyvvizsgilati dijak: Egyedi megéllapodds hatdroz meg minden évben;

Az Alaphoz kapcsolddd kdzvetlen 4ltaldnos jogl és egyéb el)drésl kditségek, illetékek, dijak; Ezen
dfjak nem rendszeresen visszatér6, vagy el6re nem kalkuldlhaté mértékd dijak, koltségek;

Az Alapkezel6 dltal az Alapra terhelhetd, jelen ,F& m(kddési kbltségek” cim alatt nevesitett, dijak és
elismerhet6 mlikodésl kbltségek tsszessége nem haladhatja meg az Alap teljes bsszegére vetltett 5%-

18.6. Végelszdmolds kdltségei

A végelszamolds kbltségeit az altaldnos jogi és egyéb kdltségek tartalmazzék.

18.7. Egyéb k8itségek, kladdsok

Az Alapot terheli minden egyéb kiadds és koltség, amelyek az Alap kezelésével és befektetéseivel
kapcsolatban mertiinek fel, beleértve az addkat, valamint a jogerds birdsagi/hatdsdgi hatdrozat alapjdn
az Alapot terhel6 fizetésl kbtelezettségeket is, az eljardsi kdltségekkel és az eljdrdssal kapesolatban
felmeriil minden egyéb kiaddssal és kiltséggel egyiitt; tovdbbé egyéb, az Alappal szembenl vagy az
Alap dltali esetleges igényérvényesités koltségeit is. Ezen dfjak Jellemz6en az Alap teljes
kbltségstrukturdjdhoz viszonyltva elhanyagolhaté mértékli, nem rendszeresen visszatér§, a rendes
m{ik&dés sordn el8re nem kalkuldlhaté mértékd dijak.

18.8. A dijazds fellllvizsgélata

A dijazds médositdsahoz a Kezelési Szabdlyzat mddositasa szilkséges.

19. A befektetésl Jegy tulajdonosok téjékoztatdsdnak a szabdlyal:

Az Alap az Alapkezeld Gtjan az aldbbiakban meghatédrozott médon véllalja a Befektet téjékoztatasat.

i. Az Alapkezelf a Feliigyelet egyidejd értesitése mellett a Befektet&t tdjékoztatja a jogszabdlyok vagy

a Jelen Kezelési Szabdlyzat alapjan kételez8en el§irt tdjékoztatés esetén.
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il. Minden a Feliigyelet részére t8rténé tdjékoztatasrdl az Alapkezel® a BefektetSket Is tijékoztatja.

ill. Az Alapkezel§ az Alap auditdit éves jelentésének masolati példdnyst megklldi a BefektetSnek a
térgyévet kdvetd év majus 31. napjéig.

iv. Az Alapkezel§ a Befektet6t az Alaprél, a befektetési politikdjarél sz616 révid nyomtatott
bemutatkozd kiadvdnyokkal tervezi tovdbb4 tajékoztatni.

v. Az Alapkezel§ a Finanszirozdsi Szerz6dés szerinti adatszolgdltatdsnak megfelel8en tdjékoztatja a
Befektet6t a kezelt Alaprél, az Alap netté eszkdzértékérsl,

vi. Az Alapkezel§ a BefektetSt az Alap netté eszkdzértékrSl félévente, a tdrgyi félévet kivetS 45
(negyventt) napon belill is t4jékoztatja.

20. Tanécsaddra vagy kbzremkéd8re vonatkoz6 Informécidk:

Az Alapkezel§ tevékenységének hatékonyabb ellstdsa érdekében feladatdnak ellitdséra harmadik
személyt vehet Igénybe. Az Alapkezel§ id6rél-id6re magyar és nemzetkdzi, gazdasdgl, pénziigyi,
szdmviteli, jogi, tudomdnyos, munkajogi/HR, Iparagi, iparjogvédelmi vagy hatésédgi ligyekben és
kérdésekben tanécsaddkat vehet igénybe az alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban.

Az Alapkezel( a kiszervezés sorén a Kbftv.-ben foglaltakra figyelemmel jar el.
21. Az alapkezelés dtaddsénak kezdeményezése

Amennyiben az Alapkezel, vagy a Befektetési Bizottség javaslata alapjén az Igazgat6sdg, vagy a
BefektetOk az Alap kezelésének (j kockdzati t6kealap-kezels részére t8rténd dtaddsdt kezdeményezik,
ugy abban az esetben az Alapkezelf:

o |J] befektetési dontést nem hozhat;

e az Alap eszkdzeinek értékesitéséhez, illetve egyéb médon torténé struhdzdsdhoz kbteles a
Befektetd el&zetes Irdsbell hozzdjdruldsét megszerezni; tovabbi

¢ ajogszabdlyon és/vagy kitelez8 erejl hatésdgi rendelkezésen alapuld mikddési kéltségeken,
illetve (amennylben jér) az esedékes Alapkezelési dijon kivill az Alap sajét t6kéjét cstikkentd
minden kifizetéshez kdteles a Befektetd el6zetes [rdsbeli hozzdjaruldsat megszerezni.

22. A Befektetd J6vahagy4sat igénylS kérdések, j6vihagydsi ellérds szabélyal

A jelen pontban meghatirozott déntések meghozataldhoz, illetve jogligyletek végrehajtisdhoz az
Alapkezel6 a BefektetSk jévahagyé hatdrozatét kbteles beszerezni:

A Befektet6k hozzéjaruldsa szlikséges:

i. @ jelen Kezelési Szabdlyzatnak az Alapkezel§ dijazésdra vonatkozd rendelkezéseinek
mddositdsdhoz; j dij, koltség bevezetéséhez, feltiintetett dij, kbltség moédositdsdhoz;

ii. azAlap mas kockdzati t6kealappal torténd egyesiiléséhez, szétvélasdhoz;
.  aBefektetési jegyek dtruhazdsanak jévahagyasdhoz;
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iv.  az Alap jegyzett tGkéjének felemeléséhez;
v.  az Alap futamidejének meghosszabbitiséhoz;
vi. az Alap Befektetési id§szakdnak meghosszabbltdséhoz;
vii. Az Alap befektetési politikdjdnak megvéltoztatdsidhoz;
viii. A Befektetési jegy sorozathoz flz8d& jogok megvaltoztatdsihoz;

ix. A Befektetési Jegy sorozathoz kapcsolédé Elvdrt Hozam szdmitdsi maédjdnak
megviltoztatdsdhoz;

X. A Nettd eszkbzérték szamitdsi médszerének megviltoztatisihoz;

xi. Az Alap t6kendvekményének felosztdsdra vagy Ujra befektetésére vonatkozd szabdlyok
megvaltoztatdsdhoz;

xii. Az Alapot terhel§ koltségek elszdmoldséra vonatkozo szabédlyok médositdsahoz;
xiii.  Uj alapkezel6 részére tortén6 stadss kezdeményezéséhez;
xiv.  Alapkezel§ kivalasztdsdhoz, megblzdsédhoz;
xv. Részalap létrehozataldhoz.
A Befektet8 hozzdjérulédsa szilkséges tovdbba:
i. azAlap jegyzett t6kéjének leszéllitdsédhoz;
il. Befektetési Bizottség tagjainak kinevezéséhez;
Valamely jévéhagyds beszerzése sordn a dontésre bocsatott hatdrozatok tervezetének megkiildésével

az Alapkezel§ ksteles a kézbesftést8l szdmitott 15 (tizentt) napos hatdrid§ tlizése mellett a Befektetdt
irasbeli szavazasra felhivni.

Az Alapkezel$ a Befektet&nek frdsban ajénlott levél vagy telefax itjén kételes megkiildeni Ggy, hogy a
ddntésre a Befektetfnek legaldbb 15 (tizendt) nap dlljon rendelkezésre. A Befektet6 e hatdrids eltelte
el6tt kiildheti meg irdsban szavazatit. Amennyiben a Befektet§ a megadott hatdridSn beltil nem
nyilatkozik, abban az esetben a szavazéson nem vett részt.

A Befektetft szavazatl jog a Befektetésl jegy sorozatéhoz tartozé jogok alapjan mdr teljesftett vagyoni
hozzajéruldsa ardnyéban illeti meg. A szavazdsra megszabott hatérid§ utolsé napjat kbvet6 3 (harom)
napon belill az Alapkezel§ — jegyz6konyv felvételével - megdllapitja a szavazds eredményét és azt
tovdbbi 3 (hdrom} napon beliil irdsban kozli a Befektetével.

Kétség esetén a dontésre bocsstott hatdrozattervezeteknek a BefektetShiz tértént megérkezését az
Alapkezel8, a szavazatnak a hatdrid§ letelte el6tt torténd elkiildését és az Alapkezel6héz tértént
megérkezését a Befektetd koteles bizonyitani.

23. A kockéizati tékealap megsz{inésével kapcsolatos rendelkezések:

23.1. Alap jogutéd nélkilili megsziinése

Az Alap hatdrozott futamidejd, fgy futamidejének lejératakor kiildn hatdrozat nélkdl elindul a
megsz(inési eljaras.
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23.2. Jogutdd nélkili megszlintetés
Az Alappal szembeni megsz(inési eljards meginditdsarél az Alapkezel§ vagy a Felligyelet hatéroz.

Ktelezd meginditani az eljardst

¢ ha az Alap nettd eszkbzértéke negativvd vélt;

¢ ha az Alapkezel§ befektetési alapkezelésl tevékenység végzésére jogosité engedélyét a Felligyelet
visszavonta,

o haa Felligyelet kitelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének dtadédséra, azonban az Alap kezelését
egyetlen befektetési alapkezel§ sem veszi 4t.

Kiilén hatédrozat nélkiil elindul a megsz({inési eljaras:

s a hatérozott futamidejd Alap futamide]ének lejaratakor, illetve

¢ ha az &sszes befektetési jegy a Kezelési Szabdlyzatban meghatéarozott feltételek szerint bevondsra
keriilt.

Az Alapkezel6 a megsz(inési eljards meginditasarél hozott hatdrozatérél haladéktalanul kételes
tdjékoztatni a Felligyeletet, valamint rendkiviili kozzététel Gtjan a BefektetSt és az Alap hitelezéit.

Az Alapkezel6 koteles az Alap jogutdd nélkiili megsziintetésérd| sz6l6 déntést meghozni, amennyiben
a jelen Kezelési Szabélyzatban részletezett feltételek bedllnak.

Az Alap a Felligyelet altal vezetett nyilvantartdsbdl vald toriéssel sz(inik meg.

Az Alap megsz(nésekor felmeriilé feladatokat az AlapkezelS, az Alapkezel§ akadélyoztatdsa, vagy
felszdmoldsa esetén a Magyar Nemzeti Bankrél sz6l6 2013. évi CXXXIX. térvény meghatdrozott
szervezetek felszimoldsdt végz6, a Felligyelet altal létrehozott nonprofit gazdaségl térsasdg végzl.

23.3. Jogutdd nélkiili megsziintetés folyamata

i. A megsz(nési eljérds lefolytatdsa alatt (a) az Alap netté eszkdzértékét havonta egyszer kell
megéllapitani és az dltaldnos szabélyok szerint kbzzétenni azzal, hogy a kdzzétételnél meg kell
jeldlni, hogy az Alap megsz(inés alatt &ll; (b) az Alap eszkbzeinek értékesitésébsl szdrmazéd
ellenérték a megszlinést jelentés elkészitéséig kizarélag likvid eszkdzdkbe fektethet§ be.

Il. A megsz(inési eljards alatt az Alap vagyondba tartozd eszkdzoket 18 hdnapon bellil értékesiteni kell.
Az értékesitést a pénziigyi eszkbz8k esetében placi 4ron, illetve a kockézati és magéntdkealap
portfélidjdban lévé eszkbzbk esetében az Alapkezel§ értékbecslfje 4ltal meghatdrozott dron kell
megkisérelnl. Az értékesftésre megéllapftott hatdridd a Befektet§ érdekében a Feliigyelet
engedélyével pénziigyi eszkizbk esetében 3.

iii. Az Alap tulajdondba tartozd teljes vagyon értékesitésébfl szdrmazé ellenérték befolydsat és a
kbtelezettségek teljesitését kbvets 15 munkanapon beliil megfelels tartalmi megsz(inési jelentést
kell készfteni. A megsz(inési jelentést a Felligyelethez be kell nyljtanl és ezzel egyidejdleg a
Befektet§ felé kdzzé kell tenni. A megsz(inési jelentés kizzétételét kdvetSen a fizetések
megkezdhettk.

iv. A Feliigyelet a megsz{inési jelentés benyujtdsat kbvetS nappal az Alapkezel8 kérelmére térli az
Alapot a nyilvantartasbél. Az Alap a nyilvdntartdsbdl valé tériéssel megsz(inik.

=26 —



KECSKEMET VALLALKOZASFEJLESZTES! ALAP KEZELES! SZABALYZATA

23.4. Az alap végelszamolasa

iv.

Pozitlv sajat t&kével rendelkez6 Alap esetén az Alap eszkbzeinek értékesitésébdl befolyt
ellenértékbél az Alap tartozasai és kdtelezettségel levonasat kbvetfen rendelkezésre allé pozitiv
Osszeg( t6ke a Befektetdt illeti meg. A Befektetbvel tdrténd elszdmolds kibocsdtott értékpaplr-
sorozatonként torténik, a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglaltak figyelembevétele mellett.
Amennylben az Alap teljes eszkze nem értékesithetf, abban az esetben ezen eszkbzokre a
Befektet6 konyv szerinti értéken jogosult, a megsz(inési jelentés alapjdn, a befizetett
hozzdjdruldsdval ardnyosan, a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglaltak figyelembevétele mellett
tulzjdonba venni.

A megsz(inési eljdrés id6tartama alatt az eszkbz6k értékesitésébbl szdrmazé ellenértékbél, illetve
az Alap bankszdmlédjénak pozitiv egyenlege terhére a Befektet§ szdmdra elfleg formajaban
részkifizetés teljesithet. A részkifizetéssel kapcsolatos dontésr6l rendkiviili kdzleményt kell
megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes befektetési jegyek nettd eszkdzértékére vetitve azonos
arényban kell térténnie. A részkifizetés nem térténhet a befektetési alapot terhel§ kotelezettségek
(a befektetési alappal szembenl hitelez8i igények) fedezetét jelentd eszkbzik terhére.

Az Alap megsz(inésére tekintettel a Befektet6t megiliet§ Gsszeget az Alap nyilvéantartdsbdl vald
torlését kdvetben a kifizetésig, illetve az eléviilési idS elteltéig a letétkezels elkiildnitett szdmlén
tartja.

Negativ sajit t6kével rendelkezé alap megsz(inése esetén a hitelez6k kiveteléseit a Cstv. elbirdsal
szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre 4ll6 Gsszeg erejéig kell kiegyenliteni.

24, A befektetésl alapkezelS dijazdséra vonatkozé feltételek, a dij forméja, mértéke, szdmitdsinak
médja, a kifizetés feltételel:

Az Alapkezel6t az Alap kezelésével Gsszefiiggésben alapkezelési dij illeti meg a jelen Kezelési szabalyzat
18. fejezetében leirtak szerint.

25. A kezelési szabélyzat mddositiséra vonatkoz6 eljdrds:

1.

A jelen Kezelési Szabdlyzat médositashoz a jelen Kezelési Szabdélyzat el6irdsai szerint a Befektetd
hozzdjdruldsa szlkséges. Az Alapkezel§ a mddositott Kezelési Szabdlyzatot a médositis
hatdlybalépését kovetd 5 (Gt) napon beliil tdjékoztatdsul kdteles a Felligyeletnek megkiildeni.

Nem szilkséges a Befektetd jovdhagydsa kiilondsen az aldbbi esetekben:

Amennyiben az

a) a Befektet&t terhel$ kiltségek egyoldall csdkkentését jelenti, vagy a kdltségek szerkezetének
véltoztatdsa esetén azok dsszesltett mértéke valtozatlan marad;

b) jogszabély-médositds dtvezetését jelenti, kivéve, ha az dtvezetés érinti az Alap befektetési
politikéjat, kockdzati jellegét;

c) cégadatok, placi adatok, vagy az Sztv. szerinti beszdmolé adatainak frissitését szolgélja;

d) az Alapkezel6, az Alapkezel§ vezetd alldsi személyében, a kiszervezett tevékenységet végzk
személyében bekovetkezett viltozds dtvezetését jelenti;

e) az Alap konywvizsgéldja, az ingatlanértékels, az értékbecslé vagy a kiszervezett tevékenységet
végzbk adataiban bekévetkezett viltozas dtvezetését jelenti;
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f} az Alap nyilvintartdsba térténd bejegyzését kivetSen, a jegyzésre, Jegyzési garanciavéllaldsra,
alul- és taljegyzésre, valamint a jegyzéshez kapcsolédd allokdciéra vonatkozé rendelkezések
ta]ékoztatdhdl, kezelési szabdlyzatbdl val6 torlését jelentlk;

g} olyan engedélyhez kotdtt véltozdsokhoz kapcsolédik, amelyhez a Feliigyelet az engedélyt
kordbban megadta vagy amelyrél a Felligyelet kordbban hatérozott;

h) a Befektetésl jegyek jelen Kezelési Szabdlyzat rendelkezéseivel &sszhangban 4llé &truhdzdsa
teszi szilkségessé;

i) amelyet a jelen Kezelési Szabdlyzat 22. pontja nem tartalmaz.

26. A nettd eszkdzérték szimitisdra és kdzzétételére vonatkozd elSirssok:
26.1. Nettd eszkdzérték szimitisdnak médszertana

Az Alap nettd eszkozértékét az eszkbzértékelési elvek figyelembevételével a netté eszkbzérték
megéllapftdsanak tdrgynapjén (T id8pont} szimfitott &sszes eszkbz értékének az Alapot a térgynapig
terhel6 esedékes és idardnyos kdltségek és kitelezettségek értékével csdkkentve, valamint a
vonatkozd kbvetelések értékével névelve kell megéllapftani. A f6bb eszkdztételek értékelési elveit az
alabbl &sszefoglalé tartalmazza:

26.2. A befektetési portfolié eszkdzértékének szimitdsa sordn alkalmazott irdnyelvek

Az Alapkezel§ minden egyes dltala kezelt tGkealap tekintetében az eszkbzbk értékelésére vonatkozd
bels6 szabalyzatokban rbgzitett elSirdsoknak és az Alap kezelésl szabéalyzatdnak megfelelSen szdmftja
ki az Alap netté eszkozértékét.

A tGkealap netté eszkdzértékét a vagyondban szerepld eszkdzdk értéke - ideértve az aktiv id6bell
elhatdroldsokat és a kblcsbnbe addsbdl szarmazé kéveteléseket is - csékkentve az azt terhel8 Bsszes
kitelezettséggel, beleértve a passziv id8beli elhatdroldsokat is.

Az alkalmazott szakmai és szdmviteli értékelési eljdrdsok biztositjdk, hogy minden egyes eszkiz- és
forraselem kdnyv szerinti értékét jogszabdlyi rendelkezés vagy ennek hidnydban a Befektet§ altal
megklivént idGpontra és/vagy rendszerességgel kiszdmitsdk, és a Befektet§ tudomdsdra hozzdk. Az
alkalmazott értékelési eljdrasoknak biztositaniuk kell, hogy az értékelt eszkdzfajtdkat és a Befektetési
jegy nettd eszkbzértéket legalédbb évente egyszer kiszdmitsék.

Soron kiviil el kell végezni az értékelést abban az esetben, amennyiben az Alap jegyzett t6kéje
névekedik vagy csbkken.

A BefektetGt az értékelésekrSl és szamitasokrdl a kezelési szabélyzatiban el6irt médon kell
téjékoztatni.

Az Alapkezel§ biztositja, hogy az értékelést:

a) az Alaptél, az Alapkezel§tdl, illetve az Alappal vagy az Alapkezel6vel szoros kapcsolatban 4ll6
személyekt6l fliggetlen kiilsé értékbecs|f (LetétkezelS) végzi el; vagy

b) az Alapkezel8 maga végzi el, azzal a feltétellel, hogy az értékelés feladata a befektetéskezelési
funkciétdl és a javadalmazdsi politikatél fliggetlenill mikddik, és az Alapkezel§ az &sszeférhetetlenség
kialakuldsdnak elkeriilése és a munkavdllalék tilzott befolydsoldsdnak megelSzése érdekében tovdbbi
intézkedéseket vezet be.
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Amennyiben az értékelést kills6 értékbecsl8 végzi, az Alapkezel§ bizonyftja, hogy

a) a kills§ értékbecslére torvény dltal el6irt szakmai nyilvdntartasba vételi kitelezettség, valamint jogi
vagy szabdlyozési rendelkezések, illetve szakmal magatartasi szabélyok vonatkoznak; valamint

b) az értékbecsl6 megfeleld szakmai garancidt nydjt arra vonatkozéan, hogy képes hatékonyan
elvégezni az adott értékelési feladatot; és

¢) a kills6 értékbecsl§ kinevezésére a kiszervezésre vonatkozé k8vetelményeknek, és az ABAK-rendelet
»17. Kockdzatkezelés” cikkének megfelelSen keriilt sor.

A kinevezett kiils6 értékbecsl6 funkciéjat harmadik félnek nem szervezheti ki.

Az Alapkezel6 értesiti a Felligyeletet a kills§ értékbecsl8 kijeltlésérSl. A Fellgyelet elGirhatja, hogy
masik kiils6 értékbecslét jeldljenek ki, ha a fenti feltételek nem teljesiilnek.

Az értékbecslést partatlanul, valamint megfelel8 szakértelemmel, kriiltekintéssel és gondossdggal kell
elvégezni.

Amennyiben az értékbecslést nem fliggetlen kills6 értékbecsl8 végzi, a Feliigyelet el&irhatja az
Alapkezel6 szamdra, hogy értékelésl eljarasaikat, illetve értékeléseiket kiils§ értékbecslével vagy
kdnywvizsgéldval ellendriztessék.

26.3. A nettd eszk8zérték megéllapitdsdnak sltalénos szabélyal

A BefektetSnek az Alappal szemben fennall6 kévetelése értékét az Alap nettd eszkdzértéke hatdrozza
meg.

A tGkealap nettd eszkozértékét a Kezelési Szabdlyzatdban (rtak szerint kell meghatérozni.
A befektetéseket beszerzési értéknél magasabb értéken nem szabad a mérlegbe felvenni.

Az Alapkezel§ az Alap nettd eszkbzérték szdmitdsa soran a sajat t6kén beliil értékelés] tartalékot nem
mutathat ki, az eszkdzbket fészabalyként maximum a bekeriilési értéken tarthatja nyilvén, kivéve,
amennyiben az aldbbi két eset bArmelyike bektvetkezik:

Aktudlis piaci tranzakelé alapjén

Atértékelés alapjsul szolgalé tranzakcids drként olyan tranzakcidk vehet6k figyelembe, amelyeknél az
aldbbi feltételek egyiittesen teljesiiinek:

i. harmadik féllel jbn létre, amely a befektet8ktdl teljesen fiiggetien,
ii. jelentSs mértékd: minimum 10%-os tulajdonrészt érint,

iii. id6ben relevdns: a fenti befektet6 az Alappal egy idGben hajtja végre az exitet, de legaldbb 3 évig
szolgélja a céltarsasdg ndvekedését. Atértékelésre csak akkor lehet sort kerfteni, ha a tranzakcié
abban az évben volt, amire az értékelés vonatkozik.

iv. az Alapkezel§ dltal jelzett esetben, az Alap, vagy egy befektetés értékét dontSen befolydsold
esemény kapcsdn az Alapkezel§ 4ltal kijelslt fiiggetlen értékbecsld ltal az adott eszk&zre vagy az
Alapra vonatkozd értékelési javaslata alapjdn (Alapkezel§ koltségviselése mellett).
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Bekeriilési értéktdl eltérd nvilvdntartds

Az Alapkezel§ a bekeriilésl érték alatt az aldbbl esetekben tarthat nyilvdn egy befektetést, (gy
értékvesztés elszdmoldsdra, illetve értékvesztés maximum bekeriilésl értékig térténd visszairdséra a
szdmviteli térvény rendelkezéseivel &sszhangban az alébbi esetekben keriilhet sor:

i. a portfoliéban lév8 gazdasdgi tirsasag ellen joger8s felszdmoldsi, illetve végelszdmolasi eljdrds
indul;

il. abefektetés értéke - az értékelés idSpontjdban a befektetési déntés alapjdul szolgalo, legaldbb a
tervezett befektetési id6szak végéig terjedd éves bontdsi izleti tervben szerepld adatokhoz
képest t8bb mint 25%-ban eltér a bekerllési/nyilvdntartdsi értékt6l; ebben az esetben a
nyilvéntartdsi érték az éves értékelés szerinti Hsszegre médosul, de maximum a bekerdilési értékig

Befektetédsek év véqi értékelése tbkebefektetés esetén

Az Alapkezel§ év végén minden esetben értékeli a tulajdonosi részesedések értékét. Ertékvesztés
elszdmoldsa és értékvesztés visszalrésa az aldbbiak szerint trténik:

I. értékelés alapjéul a befektetési dintés bazisit jelents, legaldbb az Alap futamidejének végéig
terjedd éves bontésu iizleti terv szolgal. Ennek megfelelfen nincs sziikség dtértékelésre abban az
esetben, ha a céltirsaség év végi sajat t6kéjének értéke lényegesen nem tér el a befektetési
dntés idGpontjdban az adott évre tervezett sajit t6ke értékétsl. Atértékelésre a céltérsasig
mérlegtervében szerepld sajit t6ke lényeges, 25%-ot elérd valtozdsa esetén van szlikség. llyenkor
az AlapkezelS az adott portfoliGelem netté eszkdzértékét olyan ardnyban cstkkenti, amilyen
ardnyban a sajat t6ke elmarad a tervezett6l. (azaz amennyiben 25%-o0s a céltérsasdg év végi sajat
t8ke elmaradésa a tervezettdl, Ggy a nyilvéntartasi érték Is 25%-kal kerill cstkkentésre).

il. amennyiben a kbvetkez6 értékelési id8szakban a céltdrsasdg sajat t6kéje djra eléri a tervezett
szintet, Ggy visszalrdsra keriilhet sor a sajat t6ke Javulds ardnydban, de maximum a bekeriilési
értékre.

ii. acéltirsaség sajat t6kéjében értékelési tartalék kimutatdsa csak az ,Aktudlis piaci tranzakci6
alapjdn” szovegrészben leirtak szerint lehetséges.

iv. a fentiek alapjdn leirt &tértékelésre és Alap kényveiben térténd szerepeltetésére csak abban az
esetben van szilkség, ha az adott id§szakra vonatkozéan az dsszes tulajdonosi részesedést jelentd
befektetés utdn elszdmolt értékvesztés (-) és visszairds (+) egyenlege az Alap nettd eszkbzértékét
legaldbb 5%-kal mddosfitja.

Alap dital nvditott hitel értékelése

Az Alap éltal nyajtott hitel értékelése sorén ,A befektetési portfolié eszkbzértékének szdmitdsa sordn
alkalmazott irdnyelvek” cim(i részben leirt szabélyok alkalmazandék.

Ei rendelkezések
Az Alap a Kedvezményezettek szdméra kényvvizsgdl6 alkalmazdsit irja eld.

Az Alap nettd eszkdzértékének szdmftdsa sordn a Sztv. 59/A-59/F. § szerinti val6s értéken tdrténd
értékelést nem alkalmazhatja.
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26.4. El)érés a netté eszkBzérték-szamitasban bekdvetkezett hiba esetén

A t6kealap netté eszkizértéke szémitdsdban bekévetkezett hiba esetén a hibés nett6 eszkdzértéket a
hiba feltdrdsat kdvetS legktzelebbi netté eszkbzérték megdllapftdskor a hiba bekdvetkezésének
id6pontjara visszamendleges hatéllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap
netté eszkdzértékének egy ezrelékét. A javitds sordn a megédllapitott hiba bekdvetkezésének
idépontjdban érvényes mértékének megfelelSen kell mddositani a nettd eszkbzértéket minden olyan
napra vonatkozéan, amelyet a feltért hiba a kés6bbiek sordn érintett.

A javitott nettd eszkdzértéket a jogszabdlyi rendelkezéseknek megfelelen kdzzé kell tenni, illetve a
Befektets szamara meg kell kllldeni.

Nem mindsiil hibdnak az olyan hibds piaci drfolyam és adatkdzlés, amely nem a Tdrsaség vagy
letétkezeld megbizdsa esetén a letétkezel6 érdekkdrében merdilt fel, feltéve, hogy a befektetési
alapkezelS és a letétkezeld a téle elvarhaté gondosséggal jart el a nettd eszkdzérték megdllapitdsa
soran.

Ha a befektetési jegy kibocsatdsara vagy bevondsdra hibds nettd eszkdzértéken kerdilt sor, a hibds és a
helyes nettd eszkbzérték szerint szdmitott killénbséget a Befektetével a hiba feltdrdsdtol szdmitott 30
napon beliil el kell szdmolni, kivéve, ha

i. ahibés nettd eszkbzérték-szamitas miattl, egy befektetési jegyre juté drkiilonbség mértéke nem éri
el a helyes netté eszkbzértéken egy befektetési jegyre szdmitott 4r egy ezrelékét, illetve - ha a
kezelési szabdlyzat ennél kisebb értéket hatdroz meg - a kezelésl szabalyzatban megéllapftott
értéket,

ii. a hibds és a helyes netté eszkbzértéken szdmltott 4r kiillbnbségébsl szdrmazd elszdmoldsi
kdtelezettség &sszegszer(ien nem haladja meg az egyezer forintot, illetve - ha a kezelési szabdlyzat
ennél kisebb értéket hatdroz meg - a kezelési szabélyzatban megéllapltott Gsszeget.

26.5. Likvid eszkdzdk értékelése

i. A mérlegben a bankbetétek értékeként az évkézi (negyedéves) f6kdnyvi zdrdsban és az lizleti év
mérleg forduldénapjén a hitelintézetnél elhelyezett forintbetét bankkivonattal egyezf értékét,
tovabbé a devizaszdmldn lév6 deviza bankkivonattal egyezd értékének dtszamitott forintértékét kell
kimutatni, fiiggetlenil attdl, hogy azokat belféldi vagy kUlf6idi hitelintézetben helyezték el.

ii. A hitelviszonyt megtestesits értékpaplrok bekeriilési értékének meghatdrozdsdra és értékelésére a
Szémviteli torvény el8irdsai az irdnyaddak. (Sztv. 50. § (3) bek., 54. § (4), bek. stb.)

26.6. Devizds eszkdzbk és forrdsok értékelése

A mérlegben a valutapénztarban lévS valutakészletet, a devizaszdmldn lév§ devizat, tovabba a kiilfoldi
pénzértékre sz616 minden kvetelést, befektetett pénzigyi eszkdzt, értékpapirt, illetve kbtelezettséget
a negyedév, Hletve az Uzletl év fordulénapjdra vonatkozd devizadrfolyamon dtszamitott forintértéken
kell kimutatnl a Szadmviteli térvény el8irdsainak megfelelSen. (Sztv. 60. § (2) bek.)

26.7. Egyéb eszkbzdk és forrdsok értékelése

A tulajdoni részesedéseken és a likvid eszktzékén kivill az egyéb eszkdzdk és forrdsok értékelésére
vonatkozéan az Sztv. és a a kockézati t6ketdrsasdgok és a kockdzati t6kealapok éves beszdmold
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készitési és kbnyvvezetédsl kiitelezettségének sajitosségairdl sz6l6 216/2000. {XIl. 11.) Korm.
rendeletben foglaltak az irdnyaddéak.

26.8. A nettd eszkizérték kbzzététele

A szémitdsok elvégzése utdn 5 (6t) munkanapon beliil az Alapkezeld [résban tdjékoztatja a BefektetSt
a Befektetd cimére megkiildott értesitésben a netté eszkzértékrél.

26.9. A nettd eszkbzérték szdmitisi médszertandnak médositisa

A nettd eszkozérték szdmitdsdnak fentiekben lelrt médszertanit szilkség esetén a Befektetésl Bizottsdg
javaslata alapjan az Igazgatésdg és a Felligyelet jovdhagydsdval jogosult megvéltoztatni, figyelembe
véve m4s szakmai testiileti ajdnldsokat.

27. A szabad pénzeszkdzbk felhaszndlésdra vonatkozé szabdlyok:
Az Alap szabad pénzeszkdzeit fizetési szamldn, pénzintézetnél elhelyezett betétben vagy az aldbbi
pénziigyi eszkdzbkben tarthatja:

= az Eurépal Gazdasagi Térség (EGT) valamely tagdllama dltal kibocsdtott llampapirok,

= az EGT valamely tagéllaméban m(ikddd hitelintézetnél elhelyezett bankbetétek, ideértve a
hitelintézetnél a fizetésiszdmla-szerz6dés alapjan fenndllé pozitiv szimlaegyenleget Is.

A likviditdskezelés keretében - a négy szem elvére figyelemmel és a kockdzatkezelési szabalyzat
rendelkezésel szerint — a vezérigazgaté gondoskodik az Alap likvid eszktizeinek befektetésérél, illetve
hitelintézetnél térténd lekstésérdl és a lekdtés megsziintetésérs;

A likviditas-kezelés adminisztricidjdt az Alapkezel§ vezérigazgatdja és az dltala irdnyftott Titkdrsdg latja
el, agymint:

= az értékpapir- és pénzszamldk egyenlegeinek folyamatos monitorozédsa (szamlaegyenlegek
nyilvdntartasa),

»  anapi likviditds nyomon kévetése, tervezése,

= a fentiek figyelembevételével a sziikséges portfolio-valtoztatasok, befektetési vagy likvidalasi
dbntések elékészitése, ajdnlatok bekérése, illetve begyljtése,

= az lizletktitések lebonyolitdsanak, valamint az elszdmoldsnak feliigyelete, tovdbb4

Az Alap likvid eszkiizeinek befektetése, a piaci viszonyok alakuldsdnak figyelemmel kisérése, melynek
keretében elldtandé feladatok:

= a piaci viszonyok figyelemmel kisérése,
= az Alap likviditdsi szlikségletének figyelemmel kisérése,

=  az alaptevékenységhez tartozé esetleges befektetési tranzakcidk, az abbdl adéd6 pénzmozgas
sziikségletek figyelemmel kisérése,

= asziikséges értékpaplr és pénzszamla mozgdsok el6készitése.
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Kelt: Kecskemét, 20223,

Vérosl Alapkezel§ Zrt.

Dr. Vérady Zoltén
vezérigazgatd
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/20223, (5

Kecskemét Varosfejlesztési Alap

Alapkezelési szabdlyzat

Jelen Alapkezelési Szabélyzat a Magyar Nemzeti Bank részére 20223,

Az Alapkezelési Szabilyzat utolsé médositasinak idépontja:

.y hatdrozata

nii melléklete

. napjén benyujtdsra keriilt.
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Alapkezelési szabdlyzat

Preambulum

A Korminy a Modern Virosok Program keretében 2016. februir 9. napjén egyiittmiikddési
megallapodést kdtétt Keoskemét Megyei Jogi Véros Onkorményzatival a véros tovébbi fejlddése és
megijuldsa érdekében.

A megéllapodés eredményeként Kecskemét Megyei Jogti Véros Onkorményzata egy 1j, innovativ
eszkbzként vérosfejlesztési alap létrehozésit hatdrozta el, amelynek célja a virosfejlesztésre
rendelkezésre 4116 forrdsok minél hatékonyabb, lehetfség szerint t8bbsztri felhasznélisa megtériild
projektek tdmogatdsa révén.

Meghatfrozasok

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindstild kollektiv befektetési forma a
részalapokat is beleértve;

ABAK: alternatfv befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasigi tevékenységként egy vagy tbb
ABA-t kezeld befektetési alapkezeld (az Alapkezeld az Alap vonatkozéséban),

Alap: Kecskemét Virosfejlesziési Alap, amelyet az Alapkezeld kezel a jelen Kezelési Szabélyzat
rendelkezéseivel Gsszhangban;

Alapkezel§: a Kbftv. szerinti kockézati tokealap-kezelést és tandcsadast végzd tarsasdg,;

ACsR: a Bizottsig 651/2014/EU Rendelete (2014. jinius 17.) a Szerzbdés 107. és 108. cikke
alkalmaz4séban bizonyos tAmogatési kategdridknak a belsé piaccal 8sszeegyeztethetbvé nyilvinitdsardl
(Altalénos Csoportmentességi Rendelet);

Befektetési alap: a Kbfiv-ben meghatérozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma;

Befektetési alapkezelés: a kollektiv befektetési forma szdméra végzett befektetéskezelési tevékenység,
valamint a kollektiv befektetési forma létrehozataldhoz, miiktddtetéséhez kapcsolédd feladatok ellatésa;

Befektetési alapkezeld: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel
rendelkezé ABAK, illetve AEKBV-alapkezeld;

Befektetési Bizottsdg: a jelen Szabdlyzat 7.2. pontjéban meghatérozott bizottsdg, kizdrélag szakmai,
konzultativ dontés-el6készitd bizottsdg, amely szakmai javaslataival timogatja az Alapkezel6t;

Befektetési IdGazak: A 15-ig tart, amely Alapkezel®

; «d0szak alatt az Alap
fizleti tervében véllalt kockézati t6kebefektetése1vel kapcsolatos befektetési dﬁntéseket fdszabily
szerint — meg kell hozni;

Befektetési-jegy: az Alapot megtestesitd, "A" sorozatli, a Kbfiv.-ben, a Tpt.-ben &s a jelen Kezelési
Szabélyzathan meghatérozott jogokat biztos{td atruhdzhatd értékpapir;



Befektetési jegy Tulajdonos: az Alap &ltal kibocsatott Befektetési jegy vagy ideiglenes Befektetési
jegy Tulajdonosa, a Befektetd;

Befektetbk: az Alappal szembeni kbvetelést megtestesit6, "A" sorozati, a Kbftv.-ben, a Tpt.-ben és a
jelen Kezelési Szabélyzatban meghatdrozott jogokat biztosité Atruhdzhaté Befektetési jegyek
tulajdonosai;

Cstv.: a cstdeljérasrél és a felszdmoldsi eljarasrél sz6lé 1991, évi XLIX. tdrvény, a mindenkori
moédosftisainak megfelelden, ideértve a kés6bb ennek helyébe 1épd torvényt vagy térvényeket is;
Elvirt Hozam: a megalapozé ex ante vizsgilatban megallapitott éves 3,61 % hozam;

Ertékpapir; a Tpt. 5.§ (1) bekezdés 42. pontjéban meghatérozott fogalom;

Felligyelet: a pénziigyi kdzvetitdrendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljaré Magyar
Nemzeti Bank (a tovédbbiakban: MNB);

Hitel: a hitelszerzdés, illetve az ez alapjan kotott kdlesdnszerzOdés, valamint a Hpt.-ben meghatérozott
hitel és pénzkdleson;

Igazgatbsdg: az Alapkezeld igazgatosaga;

ITS: az Integrilt Telepiilésfejles2tési Stratégia kozéptawi (7-8 évre sz6l6), stratégiai szemléletd,
megvaldsitds orientélt tervezési dokumentum, amely meghatirozza Kecskemét Megyei Jogli Viéros
kozéptavi vérosfejlesztési tevékenységeit;

Kbftv: a kollektlv befektetési formékrél és kezelSikrd), valamint egyes pénziigyi targyl torvények
médositasirdl sz616 2014, évi XVI. t6rvény;

Kedvezményezett (vagy Végsb Kedvezményezett): Tdmogatisban részesitendd céltrsasig;

Kezelési Szabdlyzat: az Alap kezelésére és az Alapkezeldnek az Alap terhére végrehajtott
tOkebefektetéseire vonatkozd jelen szabdlyzat;

Kock#zati t6kealap-kezelb: rendszeres gazdasigi tevékenységként a kockézati tOkealapot kezeld
ABAK;

Kozvetitdi szerzddés: a Kecskemét Véarosfejlesztési Alap kezelése targydban, az Alapkezeld és az
Onkorményzat kbzétt 1étrejott szerzddés;



Magénbefektets: olyan, az Altaldnos Csoportmentességi Rendelet 16. cikk (8) bekezdés b) pontjéban
foglalt eldirasoknak megfelelden kivélasztott, tlathaténak mindsiild', magénpiaci? természetes és/vagy
jogi személy, és/vagy jogi személyiség nélkiili egyéb jogalany, aki/amely az éltala az Alap vagy a
projektek szintjén rendelkezésre bocsétott vagyoni hozz4jaruldst nem az sllamhéztartés alrendszereibdl
szdrmaz$ forrdsbél szerzi meg, és szakmai befektetSnek minésiil. A Magénbefektetd nem rendelkezhet
részesedéssel a Végsd Kedvezményezettben azt az idbpontot megel6zden, amikor az Alap —
projektszintii kdzbds befektetés esetén a Magdnbefektetdvel egylitt — részesedést szerez a Végsd
Kedvezményezettben. Jelen szabélyzat tekintetében a hitelezd pénzintézet is magénbefektetonek
min6stl.

MNB tirvény: a 2013. évi CXXXIX. térvény a Magyar Nemzeti Bankrdl;

Miik8dési szabdlyzat: az Alapkezeld dltal el6készitett és elfogadott, a Befektetési Bizottsdg dltal
eldzetesen az Alapkezel® széméra elfogadésra javasolt belsd szabélyzat, amely a Kezelési Szabalyzat
alapjan a miik&dés részletes szabélyait, felel@sségi és dontési szintjeit és jogkoreit hatirozza meg, Az

I Atlsthaténak mindstl a jogalany, ha:

(a) jogi személy vagy jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdilkodd szervezet esetén:

(i) tulajdonosi szerkezete (ideértve a kbzvetlen és kdzvetett tnlajdonosokat is), és a pénzmosds és a terrorizmus
finanszirozése megel6zésérdl és megakaddlyozisdrdl szol6 thrvény szerint meghatérozott tényleges tulajdonosa
megismerhetd és kilétével kapcesolatban kétség nem mertilt fel;

(ii) az Eurépai Uni6 tagéllamdban, az Burdpai Gazdasdgi Térségrél s2616 megillapodisban részes dllamban, a
Gazdesdgi Egylttmlktdési és Fejlesztési Szervezet tagdllaméban vagy olyan édllamban rendelkezik
adéilletbséggel, amellyel Magyarorszignak a kettds adoztatéds elkertilésérdl sz616 egyezménye van;

{iii) nem mindsiil a tirsasagi adérdl és az osztalékaddrsl sz616 térvény szerint meghatirozott ellendrzbit kilfdldi

tirsaségnak;

{iv) nincs oly:m k&zvetlentil vagy kbdzvetetten legaldbb 25%-ot meghalad6 tuiajdonnal, befolyassal vagy szavazati
joggel biré jogi személy, jogi személyiséggel rendelkezd gazdélkodé szervezet tulajdonosa, amelyre az (i)-(iii)
pont szerinti feltételek fennélinak;

(v) a gazdilkodd szervezet, amnak cégképviseletre jogosult vezetd tisztségviseli, tényleges tulajdonosa(i),
valamint a szervezetben kdzvetleniil vagy kdzvetetten legalibb 25%-o0s tulajdonnal, befolydssal vagy szavazati
joggal biré jogi személy, jogi személyiséggel rendelkezd gazdilkedé szervezet, valamint annak tényleges
tulajdonosa(i) nem szerepel(nek) a Szankci6s Listan;

(vi) a befektetési jegyek lejegyzésére, dtvételére jogosult, és az azok alapjin teljesitend® vagyoni hozzdjéaruldsok
fedezetét jelentd pénzeszkozik tdrvényes forrdsa igazolhatd és visszakdvethetd;

(b) természetes személy esetén (ideértve az egyéni véllalkoz6t is):

(i) a pénzmosis és a terrorizmus finanszirozdsa megel6zésérdl és megakaddlyozisdrdl sz6lé tdrvény szerint
meghatérozott tényleges tulajdonosként sejit nevében jér el vagy amennyiben mds tényleges tulajdonos nevében
jér el, annak ténye és a tényleges tulajdonos személye megismerhet és kilétével kapcsolatban kétség nem meriilt
fel,

(ii) az Eurdpai Unié tagillamdban, az Eurépai Gazdaségi Térségrbl sz6lé megdllapodésban részes dllamban, a
Gazdasigi Egyiittmiikbdési és Fejlesztési Szervezet tagillamiban vagy olyan éllamban rendelkezik
adailletbséggel, amellyel Magyarorszignak a kettfs addztatis elkerlilésért sz6l6 egyezménye van;

(iii) nem szerepel a Szankcids Listin;

(iv) amennyiben a természetes személy tényleges tulajdonos{ck) nevében jér el, akkor a tényleges tulajdonos
esetén a (i1)-(iii) pont szerinti feltételek fenndllnalk;

(v) a befektetési jegyek lejegyzésére, dtvételére jogosult, és az azok alapjén teljesitendé vagyoni hozzéjéruldsok
fedezetét jelentd pénzeszkdzilk tdrvényes forrdsa igazolhat6 és visszakdvethet6.

2 Az a jogalany min8siil magénpiacinak, amelyre hatésdgok, koltségvetés szervek, illetve tObbségi &llami
tulajdonban lévd gazdasdgi térsasfipok kOzvetlen vagy ktzvetett médon meghatirozd befolydst — sem
tulajdonosként, sem a véllalkozésban fennallé pénziipyi részesedésiikiin keresztlll, sem a befektetére vonatkozé
szabélyok alapjin — nem gyakorolhatnak. A meghatiroz6 befolyést vélelmezni kell, amennyiben valamely hat6ség,
koltségvetés szerv, illetve tobbségi dllami tulajdonban 1évé gazdasdgi tirsasdg az adott jogalannyal kapcsolatban
kozvetlenl vagy kdzvetve (i) a jogalany jegyzett tékéjének tdbbségi tulajdonosai; (ii) a jogalany éltal kibocsétott
részvényekhez kotddd szavazati jogok tdbbségével rendelkeznek; illetve (iii) a jogalany igazgatdsi, vezetdi vagy
felilgyeleti testlilete tagiainak tobbségét kijelSlhetik, Magénpiacinak minfsiilnek tovibba

- tulajdoni viszonyaiki6l fiiggetleniil - az fizleti angyalok és a pénzligyl intézmények is, amennyiben teljes
felelﬁsséget véllalnak befektetésiikért.



elkészitése és hatdlyba Iéptetése az Alapkezeld feladata az Alap feldllitisdval és bejegyzésével
parhuzamosan,

Nettd eszkbzérték: a befektetési alap portfélidjdban szerepld eszkdztk - ideértve a kblcsénbe addsbol
szarmazd kiveteléseket is - értéke, cstkkentve a portféliét terhels Ssszes kitelezettséggel, beleértve a
passziv id0beli elhatdroldsokat is;

Onkorményzat: Kecskemét Megyei Jogt Véros Onkorményzata;

Ptk.: a Polgéri Torvénykonyvrdl sz616 2013, évi V. tdrvény, a mindenkori médosftdsainak megfelelen,
ideértve a késObb ennek helyébe 1épd t8rvényt vagy tbrvényeket is;

Szakmai befektetd: olyan befektetd, aki
a) a Bszt. szerint szakmai {igyfélnek mindsiil vagy kérés esetén szakmai tigyfélként kezelhetd, vagy

b) legaldbb szézezer euré vagy annak megfeleld értéki{i kollektiv befektetési értékpapirba tirténd
befektetésre villal kételezettséget;

Sztv.: a szidmvitelrdl 82616 2000, évi C. tdrvény;

Tandcsadé Testillet: a jelen Szabélyzat 7.3. pontjdban meghatirozott testiilet; kizarélag szakmai,
konzultat{v testiilet, amely szakmai javaslataival tdmogatja az Alapkezelt;

Tékebefektetés: Alapkezeld utjdn a Kedvezményezettek javéra nytdjtott, illetve nyiljtandé
tBkebefektetés;

Tékenbvekmény: az egy Befektetési jegyre jut6 netté eszkbzérték és a Befektetési jegy névértéke
k6zotti kiilonbség, amennyiben az pozitiv;

Tpt.: a tdkepiacrél sz2616 2001. évi CXX. térvény, a mindenkori médositasainak megfelelden, ideértve
a késbb ennek helyébe 1épb tirvényt vagy tdrvényeket is;

Tulajdonos: az Alapkezeld részvényese;
Virosfejlesztési thmogatds: az ACsR 16. cikk szerinti regionélis varosfejlesztési timogatés;

Vezetd illist személy: az igazgatésig elntke, tagja és a feligyeldbizotisig elndke, tagja, a ficktelep
vezetésére kinevezett személy és annak kézvetlen helyettese, valamint minden olyan személy, akit a
létesité okirat vagy a milikddésre vonatkozé bérmely belsé szabélyzat ilyenként hatéroz meg.

A kockidizati t6kebefektetés jellegzetességeinek részletes leirdsa

A kockézati toke alapvetd jellemzdi:

» Akockazati tbke kategéri4jdba sorolhatd minden olyan tdkebefektetéssel megvaldsuld finanszirozési
forma, amelyre teljesiil, hogy:

» g tbkebefektetés szorosan egylitt jar azzal, hogy a befektetd jelentOs izleti kockézatot is
véllal, tekintettel arra, hogy a befektetések a vallalati fejlddés kezdeti szakaszdban 1év6
véllalkozésokba keriilnek végrehajtésra

» a tOkebefektetés a villalt kockézattal ardnyos hozam elérése érdekében, a piaci 4tlag feletti
névekedésre képes vallalatokba vagy véllalkozdsokba torténik,

» A befektetés megtériilése dltaldban fedezetekkel nem vagy csak részben biztositott.



» A kockézati befektetés &ltaldban olyan iizleti konstrukciéban torténik, amelynek sordn a
céltirsashighan szerzett tulajdoni részesedés késbbbi értékesitésének szindéka (exit) el6re
deklarélt.

»  Ag exit a kilépést biztositd opcids vagy egyéb jogi konstrukci6 alkalmazdsdval a céltarsasig
és/vagy a tarstulajdonosok terhére is biztosithaté.

» A tOkebefektetéshez fiiz8d6 érdekeltség mindenekelbtt az adott véllalkozasban megszerzett
részesedés késObbi értékesftése Gtjin trténd tOkenyereség eléréséhez kotdbdik, annak
elsbdleges célija nem az e villalkozis feloszthatd eredményébOl kifizetett osztalék—
jovedelem megszerzése.

* Akockiézati tbkebefektetés jellemz8en hosszii tévii befektetést jelent.
» Akockazati tdkebefektetésbdl szdrmazd bevétel nehezen tervezhetd.

A kockézati tOkelapba t5rténd befektetds szdmos kockdzatot hordoz magéban, amelyek egyrészt arra
vezethetdk vissza, hogy a jSvibeli iizleti folyamatok csak rendkiviil széles megvaldsulési tartoményban
jelezhetbk elbre, masrészt arra, hogy az Alap portfolidjédban 1évd, illetdleg abba kerlild, célvallalkozédsok
tobbnyire =zértkdriien alapitott tarsasigok, {izletrészeik, illetve részvényeik korldtozottan
forgalomképesek, emiatt az fizletrészek, illetve részvények likviditdsa alacsony, értéke ingadozik.

1. Az Alap célja

A Kecskemét Vérosfejlesztési Alap elsbdleges célja véllalkozdsfejlesztés finanszirozds, igy az Alap
kozvetetten Kecskemét és térsége gazdasdgi ndvekedésének eldsegitésére, egy fenntarthatd
vérosfejlesztésre szolgdl, figyelemmel az Eurépai Unié m{ik8désérdl szol6 szerzddés 107. és 108. cikke
alkalmazdséban bizonyos tdmogatasi kategdridknak a belsd piaccal Osszeegyeztethetdvé nyilvénitdsérol
$z616 651/2014/EU 2014. jinius 17.-i bizottsdgi rendelet 16, cikk (8) bekezdés f) pontjdra.. Az Alap
olyan zdrtvégli ABA, amelyet villalkozasfejlesztés finanszirozdsénak céljdbél hoznak létre és
befektetési politikéja szerint az Osszesftett tOke-hozzdjaruldsa és a le nem hivott t8kéje legaldbb 70%-4t
a villalati fejlédés kezdeti szakaszdban 1évd villalkozdsokba fekteti, tovabbd amelynek kollektiv
befektetési értékpapirjait zértkSriien kizdrélag szakmai befektetdk részére hozzdk forgalomba, és amely
nem tdkeéttétellel finanszirozott.

2. Az Alapkezeld és az Alap f6bb adatai

Az Alapkezeld megnevezése: Varosi Alapkezeld Zit.
Az Alapkezel6 székhelye: 6000 Kecskemét, Csanyi J kénit 14, IT, em.

A cégbejegyzés szama: 03 10 100565
A cégbejegyzés helye: Pest Megyei Torvényszék Cégbir6sdga
Alapitasénak idSpontja: 2002. januér 31.

A Feliigyelet altal kiadott tevékenységi engedély széma és détuma:
Engedély szdma: I11/600.006/2002
Engedély datuma: 2002, éprilis 23.

Adbszdma: 12798988-1-03

Statisztikai szémjele: 12798988-6630-114-03
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Tevékenységi kore: 6630’08 Alapkezelés

Kezelt T6kealap: Kecskemét Virosfejlesztési Alap

Lajstromszém: 6122-104
ISIN azonositd: HU0000725262

Az Alap székhelye: 6000 Kecskemét, Csanyi J korit 14. 11, em.
Az Alap nyilvéintartdsba vételét elrendeld MNB hatérozat szdma ¢és a nyilvéntartdsba vétel idGpontja:
H-KE-III-244/2020. sz4m1 hatérozat, 2020, méjus 26.

2.1 Az Alapkezel$ Igazgatbsdga
Az Igazgat6sig tagjai:

Dr. Binfi Tamds Gybtrgy: Taranyban sziiletett, Kaposvéron jért kézépiskoléba. A Marx Karoly
Kozgazdasigtudoményi Egyetem Pénziigy szakin 1969-ben végzett. Az Egyetem Pénziigy
tanszékén dolgozott, egyetemi tandrsegéd, egyetemi adjunktus, egyetemi docens, majd 1988-t61
egyetemi tanér besoroldsban. 1987-t61 a Pénziigy tanszék vezetbje, majd az 1ij intézet igazgatdja
is. A kdzgazdasdgtudoményok doktora. 1993-94-ben a Corvinbank elnéke, 2006-t6] a Monetéris
TanAcs tagja. 1990 és 1992 kdzdtt, majd 1995 és 2001 kdzdtt a Magyar Nemzeti Bank elnSki
tanécsaddja. Jelenleg a Corvinus Egyetem professzor emeritusa.

Dr. Kardos Gyula Séndor: jogi egyetemi diplomét a Jézsef Attila TudomAnyegyetem Allam-
és Jogtudoményi Karén szerezte 1977-ben ,summa cum laude” minGsftéssel. 1988-ban
mezdgazdaségi szakjogész diplomét szerezett. A Kecskeméti Vérosi Birésdgon kezdte szakmai
pélyajat, mint birdségi fogalmazé, majd a Kiskunfélegyhdzi Vérosi Birésdgon volt kdzjegyzd.
A biréi szakvizsga megszerzése utin 1979-1982 kbzott a Kecskeméti Véarosi Birdségon
dolgozott, mint polgéri biré. 1982-ben a Bacs-Kiskun Megyei VOLAN Villalat szakszervezeti
jogsegélyszolgélat vezetBje, majd 1983-t61 a DEL-Alfoldi Allattenyésztd Allami Gazdasag
szervezési és jogi osztilyvezetSje, késdbb szervezési igazgatGhelyettese, majd véllalkozdsi
igazgatdja, Véllalkozdsi igazgatoként 1985-t5] 1989-ig t6bb mint ezer munkavéllalé
tevékenységét irdnyitotta. 2004-2009 kozdtt a Bécs-Kiskun Megyei Véllalkozésfejlesztési
Alapitviny Mikrohitel Bizottsdginak elndke, ahol a mikrohitelek kihelyezésével kapcsolatos
pénzigyi és hitel-elbfréldsi tevékenységet irdnyftotta. 1989-t61 a 120. sz. Jogtandcsosi
Munkakdz3sség vezetbjeként dolgozott az Gj tigyvédi tdrvény hatalybalépéséig, amikor a
munkakdzésség 4talakult a 11, sz. Ugyvédi Trodévé, amelynek 1995. december 31-ig volt a
vezetbje. 1992161 a Bécs-Kiskun Megyei Ugyvédi Kamara elndkségi tagjéva vélasztottak, ezt
a tisztséget 2014-ig tSltdtte be. 1996. januir 1-t6] egyéni tigyvédként dolgozik.2006-t61 a
Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett szervezett %landé Vaélasztottbirésdg birdja.

Dr. Virady Zoltdn (elndk): 1990-ben végzett a Budapesti Kézgazdasdgtndoményi Egyetemen,
majd 1990 és 1995 kozdtt elvégezte az ELTE Allam és Jogtudoményi Karét, ezt kvetden pedig
2002-2006-ig a Buckinghamshire Chilterns University Master of Business Administration
(MBA) képzését. Mintegy 29 éves tapasztalattal rendelkezik a véllalati befektetések és
véllalatfinanszirozés teriiletén. 1990 és 1997 kdzbtt a Kereskedelmi és Hitelbank Csoporton
belill dolgozott (1990-1993 kdzstt az Ertékpapir és Tozsdei osztdlyon tbzsdei Uzletkstoként,
valamint a PRO Ertékpapir Kft. igyvezetd igazgatdjaként, majd 1994-1995 években a Kiemelt
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Befektetések Féosztalydnak fSosztalyvezetdie, 1995-161 1997-ig pedig a Kvantum Investment
Bank Rt. ligyvezetd igazgatGja). 1997-1998 években a Magyar Ertékpapir-forgalmazé és
Befektetési Rt. (MFB Csoport) ligyvezetd igazgatdja, majd 1999-2003-ig a Corvinus
Nemzetkdzi Befektetési Rt. (Eximbank Csoport) vezérigazgatéjaként dolgozott. 2003-2012
k6zott a MOL Magyar Olaj és Géazipari Nyrt. stratégiai és befektetési (M&A) tanécsaddjaként
tevékenykedett. 2010-2016 kozétti években az MFB Csoportba tartozé Corvinus Kockézati
Tékealap-kezel® Zrt. vezérigazgat6ja, majd ezt kdvetben az MKB Csoportba tartozé Solus
Capital Kockazati Tokealap-kezeld Zrt, befektetési igazgatGja volt. 2019. jllius 1. napjatd] a
Viérosi Alapkezeld Zrt. igazgatdségi elntke és vezérigazgatoja.

2.2. Az Alapkezel6 Felligyel6 Bizottsiga
Az Alapkezeld Feliigyeld Bizottsigéinak tagjai:

Dr. Szabé Jézsef (elndk): kdzgazdasz, szakkdzgazdasz, adészakérth, pénziigyi intézményi- és
koltségvetési mindsitéssel is rendelkezd konyvvizsgdld., Kozgazddszi, szakkdzgazdaszi
diploméit, majd az egyetemi doktori cimet is a Marx Kéroly K6zgazdasigtudoményi Egyetemen
szerezte, Négy évig -egy azdta mar megsziint véllalat- belsd ellendrzési részlegét vezette, majd
tiz évig volt ugyanitt a kdzgazdaségi osztily vezetdje és ebben a mindségében a gazdasigi
igazgaté helyettese. Ezt kbvetben négy évig az AdOhivatal Bdcs Kiskun megyei
Igazgatdsdganak kdzgazdasdgi- és Informacidszervezési osztilyét vezette. Az ad6hivatal utdn a
Kecskeméti Parkettagyartd Vallalat (majd Kft.) gazdaségi igazgatdja volt nyole éven keresztiil.
1998-ban a vonatkozd jogszabdlyi elbirdsok vérhatd vAltozdsa miatt a gazdasdgi igazgatoi
beosztését a fdallasth kdnyvvizsgdlattal véltotta fel. Kényvvizsgaléi feladatai rendkiviil széles
skilan mozogtak, (igy mint: ipar, épitbipar kereskedelem, pénzintézet, 4talakitdsok, stb. Részt
vett a frissen végzett, bejegyzés elbtt 4ll6, kdnyvvizsgllok gyakorlati felkészitésében, mint
mentor. T8bb mint 10 évig volt a Bics Kiskun megyei Kereskedelmi és Iparkamara Szakértdi
Bizottsdgin beliil vizsgabizottségi tag. 2000 éta folyamatosan szerepel a Pénziigyminisztérium
hatéskorébe tartozd szakmai vizsgik vizsgabizottsigi tagjainak, elnékeinek névjegyzékében ¢s
vesz részt a vizsgaztatdsokon.

Prof. Dr. Lukdcs Jinos: A kozgazdasigtudomdnyok kandiddtusa, a Budapesti Corvinus
Egyetem Pénziigyi, Szdmviteli és Gazdasagi jogi Intézetének igazgatdia, a Pénzligyi szdmvitel
tanszék vezetbje, Kbzgazddsz-tandri diploméjit is ennek az intézménynek a jogel6djénél
szerezte 1983-ban. Okleveles kdnyvvizsgdl6 és addszakértd. Négy évig volt a MOL Nyrt.
feliigyel&bizottsdgénak elnbke és nyole évig a Magyar Kényvvizsgél6i Kamara elnéke. Jelenleg
a Széchenyi Kockézati TOekealap-kezeld Zrt. és a Student Szolgiltaté Didkszdvetkezet
feltigyelBbizottsdganak elndke, tovabbd az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztir ellenérzds
bizottséginak elnSkhelyettese, a Conté & Controll Kényvvizsglé Kft. és az Audit Network
Hungary Kft. tagja és tigyvezetdje.

Dunainé Berente Zsuzsanna Magdolna: lizemgazdész, mérlegképes kinyveld, végzettségét a
Pénzligyi és Szdmviteli Féiskolén szerezte 1977-ben. A Bécs—Kiskun Megyei Gabonaforgalmi
Véllalatna! helyezkedett el. Az ott tltdtt kizel hiisz év alatt statisztikus, tervezd, belsd ellendr,
figyvitelszervezd, pénzilgyi osztilyvezetd, gazdasigi igazgaté és vezérigazgatd helyettes
munkakdréket t61tétt be. Késibb a Bécskonzum Kereskedelmi Rt gazdasigi igazgatéja lett.
1994-t61 a Postabank és Takarékpénztar Rt Kecskeméti Fidk fibkvezetSje, majd 2002-t61 az
Inter-Eurdpa Bank, 2008-t61 a Szigetvari Takarék majd a szervezeti és név valtozdsok miatt a
Dél Takarék illetve Takarékbank fickvezet6je 2019 végéig, amikor nyugdijba vonult. 1998-2001
kzdtt a Postabank feliigyeld bizottsdgénak tagja. Jelenleg is tisztségviseldje a Bacs Kiskun
megyei Iparszévetségnek és tagja a Bécs-Kiskun megyei VAllalkozasfejlesztési Alapitvény
Mikro Hitel Finanszirozasi Bizottsdgénak.
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2.4. Az Alapkezel6 kinyvvizsgdléja

A konyvvizsgdlo neve: BDO Magyarorszég Kényvvizsgdlo Kft.
Székhely: Budapest, 1103, K&ér utca 2/a, C. épiilet
Cégjegyzékszém: 01 09 867785

Kamarai nyilvantartdsi szdma: 002387
Feliigyeleti nyilvantartasi szdma: T-002387/06
Ké&nyvvizsgélatért személyében felelbs személy:
Név: Baumgartner Ferenc

Lakeim: 1037 Budapest, Kunigunda 1itja 22.
Anyja neve: Szajki Margit

Kamarai nyilvéntartasi szdma: 002955
Feliigyeleti nyilvintart4si szdma: T-002387/06

2.5. Alapkezel6 vezetbinek javadalmazisi rendszere

Az Alapkezeld biztositja a hatékony és eredményes kockézatkezeléssel Ssszhangban éll6, annak
alkalmazését eldmozditd, a Kbftv. 13. mellékletben, valamint a 651/2014/EU rendelet 16. cikkében
meghatérozott elveknek megfeleld javadalmazasi politika és gyakorlat megvaldsitését.

Az Alapkezeld olyan javadalmazdsi rendszert alkalmaz, amely biztositja, hogy az Alapkezeld
alapkezelési tevékenységében érdemben kOzremikddé, foillast, a Kbftv. 13. mellékletben
meghatérozott munkavallalok (,,senior vallalati befektetési szakemberek™) jévedelme részben az Alap
teljesftményét6l flggjon. Az elSbbiek alkalmazdsdban a senior véllalati befektetési szakemberek
kategoridba tartozéként kell figyelembe venni a felsd vezetést, a kockézatvallalésért és ellenbrzésért
felelés alkalmazottakat, valamint a teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a
kockézatvillalasért felelds alkalmazottakkal azonos javadalmazési kategéridba tartozékat, akiknek
szakmai tevékenysége Iényeges hatdst gyakorol az Alapkezeld kockdzati profiljéra vagy a kezelésében
1évd befektetési alapok kockdzati profiljara.

2.6, Alapkezel6 feladatai

a) az Alap kialakitisa és kezelése a BefektetGk érdekében, a jogszabélyoknak és a Kezelési
Szabélyzatnak megfelel6en, a Befektetbkkel szembeni egyenld elbénés elvét kovetve;

b) az Alap befektetési politikdjanak gyakorlati megvaldsitisa;

c) Befektetési Bizottsdg javaslata alapjdn az Igazgatésadg 4ltal jovéhagyott hatérozatok
végrehajtasa;

d) az Alap befektetéseinek folyamatos figyelemmel kisérése, ellenbrzése és a befektetések szilkség
szerinti modosftisa;

e) eljards az Alap nevében (az Alap képviselete) az alapkezelési tevékenység végzése sorin
k&tendd szerzdéseknél;

f) minden olyan szerz6dés megkiitése, amelynek az Alap javéra valdé megkotését a Kbftv. rendeli,
(pl. az Alap részére nyfijtand6 kdzvetitett szolgéltatisok megrendelésérdl, beleértve az alébb
kiilén is kiemelt, a kdényvvizsgéloval, illetve az Alapkezelé dintése alapjan esetlegesen a
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letétkezeldvel kitendd szerzOdéseket), tovdbba amelyet az Alapkezeld az Alap miikddésének
kapcsén, céljainak eléréséhez sziikségesnek tart;

g) aKbftv, szerinti rendszeres és rendkiviili tdjékoztatasi kitelezettségek teljesitése;

h) aMagyar Nemzeti Bank szdméra késziil6 jelentések elkészitése;

i) az Alap tevékenységével kapcsolatos adminisztrativ feladatok elvégzése;

j) az Alap szdmviteli rendszerének kialakitisa és az Alap kdnyvvitele a t8rvényi eldirdsoknak
megfelelden (az Alapkezeld az Alap a kényveit forintban vezeti),

k) konyvvizsgéld kivilasztisa és megbizisa az Alap éves beszédmoldjdnak ellenbrzésére;

) az Alap éves beszdmol6janak elfogadasa;

m) Alapkezeld egyedi déntése alapjéan, a letétkezelb kivalasztisa és a letétkezelést célzd szerzbdés
megkdtése;

n) az Alap mlikddésével kapcsolatban jogszertien felmeriild, szamléval igazolt dijak és koltségek
megfizetése az Alap nevében és terhére; .

0) az Alapot jogszerfien megilletd kovetelések érvényesftése, az Alap képviselete az alappal
szemben esetlegesen érvényesitett kdvetelések tekintetében, az Alap képviselete birdsagok,
hatésagok, illetve barmely harmadik személy elétt;

p) az Alap megsziinésével, megsziintetésével kapcsolatos feladatok elvégzése;

q) a Kbftv. szerinti, az Alap portféli6ja eszkodzeinek értékelésére vonatkozé politika és eljaras
kidolgozésa, miiktdtetése és rendszeres feliilvizsgélata,

1) az Alap eszkdzeinek ériékelése, a netté eszkdzérték megdllapitisa, illetve killsd értékeld
megbizisa esetén az értékeléséhez illetve a nettd eszkdzértékének megéallapitisdhoz sziikséges
dokumentumok megkiildése az eszkozok értékének és a netté eszkbzérték kiszAmitdsdval
megbizott killsd értékeld részére, ebben a kirben az értckelési tevékenységet és a nettd
eszkdzérték kiszAmitdsi tevékenységet ellaté kiilsd értékeld kivélasztdsa és az eszkdzbk
értékelésére valamint a nettd eszkbzérték kiszdmitdséra vonatkozo6 szerz8dés megkdtése;

s) aKeler szabdlyzatainak és eljirdsrendjének megfeleld feladatok ellatisa és biztositésa;

t) a tevékenységének ellatdsdhoz kbzremilkdddk igénybevétele, akiknek eljirdséért, mint
sajatjaért felel;

u) magénbefektetdk versenyeztetéssel tbrténd kivalasztasa.

3. Az Alapra vonatkozé informdcidk
3.1. Az Alap neve, tipusa, fajtdja, jellemzbi
Az Alap neve: Kecskemét Vérosfejlesztési Alap

Az Alap jogi személy, amely a Feliigyelet dltal tSrténé nyilvéntartisba vétellel jon létre és a
nyilvéntartdsbol t6rténd torléssel sziinik meg.

Az Alap miik8dési forméja; zartkri

Az Alap fajtéja: zart végli

Elsbdleges eszkozkategoria tipusa: kockézati tdkealap
Harmonizéci6 tipusa: ABA

3.2. Az Alap f6bb adatai

Jegyzett tdkéje, Befektetési jegyek névértéke, darabszdma, sorozat és sorszéma, BefektetOk megjeltlése,
illetve a befektetdi vagyoni hozzéjaruldsok tervezett nagysdga, befektetdi nyilatkozat, jegyzett tbke
felemelésére és leszéllitiséra vonatkozé szabdlyok, ideiglenes Befektetési jegy, az ideiglenes
Befektetési jegy Tulajdonosokkal valé elszdmolds médja.
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3.2.1. Alap jegyzett tbkéje és a Befektetési jegyek meghatdrozdsa

Az Alap jegyzett tbkéje 15 000 000 000,- Ft (azaz Tizenttmillidrd magyar forint), amelyet 150 000 db
(azaz Szézotvenezer darab) egyenként 100.000,- Ft (azaz egyszézezer magyar forint) névértéki, "A"
sorozat dematerializalt forméban el6éllitott Befektetési jegy testesit meg.

Az Alap jegyzett tdkéje kizarblag pénzbeli hozzdjarulasbol 4ll.

A Befektetési jegyet a Befektetési jegy Tulajdonosok névértéken jegyezhetik le a jelen Kezelési
Szabdlyzat feltételei szerint.

A Befektetési jegyek el6éllitasa a dematerializalt értékpapirokra vonatkozé szabélyok szerint torténik.

3.2.2, Befektet6k megjeldlése, illetve a befektetdi vagyoni hozzdjiruldsok nagysiga

A Befektettk szdndéknyilatkozatot tettek Gsszesen 150 000 db (azaz Szézbtvenezer darab) "A" sorozath
Befektetési jegy lejegyzésére, azaz Ssszesen 15 000 000 000- Ft (azaz Tizendtmillidrd magyar forint)
8sszegli vagyoni hozzdjarulés teljesitésére véllaltak ktelezettséget.

3.2.3. Vagyoni hozzdjérulds teljesitésének fitemezése
3.2.3.1. Vagyoni hozz4jirulas - indulé sajét tbke

A Befektetdk az ,A” sorozatii Befektetdsi jegyek névértékének 100%-dval megegyezd Usszeget, az
indul6 sajét tBke Ssszegét, azaz Gsszesen 5 000 000 000-Ft-ot (azaz Otmillidrd milli§rd magyar forintot)
a Befektetési jegyek jegyzésekor kételesek befizetni jelen Kezelési Szabdlyzat 4.4 pontjdban
meghatérozottak szerint.

Ezt kivetSen a Befektetdk tovabbi ,,A™ sorozat Befektetési jegyek kibocsatasdval 10 000 000 000-Fi-
al (azaz Tizmillidrd millidrd magyar forinttal) megemelték az Alap jegyzett tOkéjét.

Ennek alapjén az Alap jegyzett tdkéjének jelenlegi mértéke 15 000 000 000,- Ft (azaz TizenStmillidrd
magyar forint).

3.3. A jegyzett téke felemelésére és leszéllitdsdra vonatkozé szabdlyok
3.3.1. Visszaviltdis

Az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek a Befektetdk kezdeményezésére nem vélthat6k vissza. Az
Alapkezeld nem biztosit a BefektetOknek az Alap futamideje alatt visszaviltdsi lehetdséget, és nem
jogosult az ,A” sorozati Befektetési jegyek bevondsdra, azonban a jelen Kezelési Szabélyzatban
meghatérozott esetekben az Alapkezeld hatérozhat az Alap jegyzett tbkéjének ,,A” sorozatti Befektetési
Jjegyek, vagy ideiglenes Befektetési jegyek bevondsdval tirténd csSkkentésérol.

3.3.2. Jegyzett t6ke emelésének feltétele

Az Alap futamideje alatt a jegyzett tbke &sszege felemelhetd 1j sorozatG Befektetési jegyek
kibocsétasval.

Az Alap indulésa utin Magénbefektett alap szinten torténé bevondsa esetén a Magdnbefektetnek
lehetdsége van a kbzds alapba tdkét emelni, azonban ehhez az ,,A” sorozatli Befektetési jegy Tulajdonos
hozzéjirulasa sziikséges.

A jegyzett t8ke felemelése esetén a Befektetési Bizottsigban meggllapitott szavazati jogok ardnya
eltéritésre keriilhet a MagdnbefektetOk javira a Befektetési jegyek lejegyzését és a hozzéjérulds
befizetését kvetden.

Ujabb sorozati Befektetési jegy forgalomba hozatalérél az Alapkezel® donthet, a Befektetési Bizottsag
véleményének ismeretében. A dintés vonatkozik a Befektetési jegyek Osszegének mértékére, a
kibocsétds fitemezésére.
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3.3.3. Jegyzett tike leszdllitdsdnak feltételei
Az Alapkezeld az aldbbiak megvalésul4sa esetén hatirozhat a jegyzett tdke leszallitAsarol:

i. a jegyzett t8ke nem csdkkenhet a Kbftv. 68. § (2) bekezdés c) pontjéban, illetve a mindenkori
vonatkoz6 jogszabélyok 4ltal meghatérozott jegyzett tbke-minimum Gsszege ald.

3.3.4. Az Alap jegyzett tokéjének kitelezd leszdllitdsa

i. Az Alapkezeld kiteles az eredeti, meg nem hosszabbftott Befektetési Iddszak lejartat koveten
az Alap jegyzett tbkéjét a jegyzett, de be nem fizetett vagyoni hozzdjarulds Ssszegével torténd
ideiglenes Befektetési jegyek bevonisaval megvalGsulé jegyzett toke-lesz4llitdséré] hatdrozni
az "A" sorozatt ideiglenes Befektetési jegyek Tulajdonosénak eldzetes hozzéjiruldsaval, annak
érdekében, hogy az ideiglenes Befektetési jegyek Befektetési jegyekké legyenek alakithatok.

ii. Az Alapkezeld kiteles az (ideiglenes) Befektetési jegyek bevondséval megvaldsulo jegyzett
toke-lesz4llitdsard] hatdrozni a jogszabély Altal elbirt esetekben.

3.3.5. Az Alap jegyzett t6kéjének leszdllithsdra vonatkozd eljirds részletes szabdlyai, valamint a
Befektetési jegy tulajdonosokkal valé elszdmolds médja

Az Alapkezeld hatérozhat az Alap jegyzett tbkéje leszillithsanak mértékérdl &s idOzitésérdl. Az Alap
jegyzett tdkéje leszAllitdsa kizardlag a jegyzett tOkéjébdl a befektetésre fel nem hasznilt pénzeszkdzok,
illetve az exitekbdl szdrmaz6 bevétel mértékéig lehetséges.

Az Alap jegyzett tbkéjének leszallitdsakor a BefektetSkkel a tulajdonukban 4116 Befektetési jegyek,
illetve ideiglenes Befektetési jegyek Sssz-névértékének a valamennyi (ideiglenes) Befektetési jegy Sssz-
névértékéhez viszonyftott ardnydban kell elszdmolni, figyelembe véve a lehfvést nem teljesitd
Befektetdre vonatkoz6 eljérésrendet.

3.4. A futamidé
3.4.1. Az Alap futamideje és-meghosszabbitdsn

Az Alap futamideje 2050. iglivs 15-ig tart. smelyprtdeplerelilensealdnbodne

3.4.2. A Befektetési Id6szak futamideje

A Befektetési Iddszak futamideje 7-6+2043, jiilius 15-ig tart, amely Alapkezel Igazgatdsaganak déntése
szerint - a Befektetési Bizottsag elbzetes véleménye birtokdban — egy alkalommal, a jelen Kezelési
Szabélyzat médosftiséra vonatkozo eldirdsok alkalmazdséval tovabbi 2 évvel meghosszabbithato.

3.5. Cs6d- vagy felszdmoldsi eljirds

Az Alapkezeld ellen a jelen Kezelési Szabélyzat aldirdsét megeldzden nem folytattak, illetbleg
kezdeményeztek csdd- vagy felszdmolési eljarast.

Az Alapkezel6vel szemben az Eur6pai Bizottsig nem hozott thmogatds visszafizetésére kbtelezd
hatérozatot, illetve az Alapkezel® esetében nem merill fel az a ktrlilmény, hogy az elmalt hirom éven
beliil az dllamhAztarts alrendszereibdl, az Eurépai Uni6 el6csatlakozési eszkdzeibdl vagy a strukturélis
alapokbdl juttatott valamely tdmogatdssal Osszefliggésben a témogatdsi szerzdésben villalt
kotelezettséget nem teljesitette.
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3.6. Kdnyvelésre irdnyadé kivetelmények

Az Alap kbteles a magyar jogszabdlyoknek és a mindenkor hatilyos magyar szédmviteli elveknek
megfelel6 kdnyvelést és pénziigyi nyilvéntartdsokat vezetni forintban.

4. Az Alap létrehozisa

4.1. A Kezelési Szabdlyzat benydjtisa

Az Alapkezelb ktteles a Kezelési Szabdlyzatot az Alap nyilvéantartisba vétele érdekében a Felligyelet
részére benytijtani.

4.2. Befektetési jegy forgalomba hozatala

Az Alap zértkdrii befektetési alapkdnt jon 1étre, igy a Befektetési jegyek az Alap induldsakor kizérélag
oly médon keriilnek forgalomba hozatala, hogy az az értékpapirokra vonatkozo6 nyilvanos ajanlattételkor
vagy értékpapiroknak a szabélyozott piacra tdrténd bevezetésekor kdzzéteendd tdjékoztatérdl és a
2003/71/EK irdnyelv hatilyon kiviil helyezésérSl sz6l6, 2017. jinius 14-i (EU) 2017/1129 eurdpai
parlamenti és tanécsi rendelet 1. cikk (4) bekezdésében foglalt médon torténjen. Az Alap kockazati
tékealapként nem alakulhat 4t nyilvanos befektetési alappé, ezért a Befektetési jegyek BefektetOknek
val6 felajénldséra az (EU) 2017/1129 rendelet 1. cikk (4) bekezdésében meghatirozott szabalyok szerint,
azok korlatai kozdtt keriilhet sor. A Befektetési jegyek forgalomba hozataldnak feltétele, hogy az
Alapkezeld a jegyzést legaldbb 7 nappal megeldzben a Kezelési Szabilyzatot hozziférhetdvé tegye a
lehetséges befektetbk szdmdra, azaz a nyilvinosség kizarisa mellett a Befektettk részére kzolje.

A Befektetési jegyek forgalomba hozataléra a nyilvénossag kizéraséval keriil sor.

A Befektetési jegyek forgalomba hozatala az (EU) 2017/1129 rendelet 1. cikk (4) bekezdés d) pontjdban
foglalt feltételt teljesiti, mely szerint a Befektetési jegyekre mint értékpapirokra vonatkoz6 ajénlattétel
olyan, az Alap kockazati tkealap jellegére tekintettel a szakmai befektetbknek min®silé Befektetdk
kdzlil csak olyan Befektetbknek sz6l, akik, illetve amelyek befektetdnként és killén ajénlattételenként
Osszesen legaldbb 100.000,- EUR Osszes ellenériék fejében szereznek meg értékpapirokat.

4.3. A jegyzés

i. A Befektetési jegyek jegyzésére az Alapkezell éltal meghatdrozott 10 (tiz) egymdst kivetd
munkanapon kerill sor (jegyzési idbszak), amely kezddnapja legaldbb 8 (nyolc), de legfeljebb
25 (huszon6t) naptéri nappal haladja meg a fenti 4.2 pontban meghatérozott kbzlés napjat.

ii. A Befektetési jegyek jegyzése a jegyzési iv BefektetSk 4ltali szabdlyszerfi kitSltésével, annak
az Alapkezeld részére val dtadasdval, valamint a vallalt litemezésli sajét tke megfizetésével
torténik.

iii. A Befektetdk az (ideiglenes) Befektetési jegyek vésérlasakor nyilatkoznak arrél, hogy ismerik
a kezelési szabélyzatban foglalt feltételeket, kiilonbs tekintettel a Befektetési jegyhez fiz6dd
kockézatokat, valamint - amennyiben a hozz4jarulas célja a befektetés kGzvetlen finanszirozdsa
- arr6l, hogy a befektetés a kockazatviseld képességiiknek megfelel.

4.4, Az induld sajit téke teljesitése

i. Az ,A” sorozati Befektetési jegyek lejegyzdje koteles a lejegyzett ,,A” sorozati Befektetési
jegy névértékének 100%-4val megegyezd Osszeget, az indulé sajét toke Ssszegét, azaz Ssszesen
5 000 000 000,- Ft-ot (azaz Otmilliérd magyar forintot) a Bankszimléra befizetni/étutalni.

17



ii. A Befektetbi vagyoni hozzdjaruldsok teljesitésének megtorténtét az Alapkezeld a szimlavezetd
pénzintézet dltal kidllitott igazoléssal koteles igazolni. Az Alapkezeld a jegyzés sikeres
lezarésardl haladéktalanul értesiti a BefektetOket.

iii. Ha a jegyzési id6szakban nem sikerlilt az indulo sajat t6két 8sszegylijteni, a jegyzés lezdrasit
kévetd 7 napon belill a BefektetOk altal befizetett teljes 8sszeget vissza kell fizetni a részilkre.

4.5, Az Alap nyilvintartisba vétele
i. A jegyzés lezdrasit kvetben az Alapkezeld haladéktalanul intézkedik az Alap nyilvantartédsba
t6rténd bejegyzése irdnt,

ii. Amennyiben a Felligyelet az Alap nyilvantartdsba vételét megtagadja, abban az esetben a
befizetett 6sszeg haladéktalanul visszafizetésre kerlil a Befektetési jegyeket lejegyzk részére.

4.6. Ideiglenes Befektetési jegy

i. Az Alapnak a Felligyelet altali nyilvintartisba vételét ktvetd 30 (harminc) napon belill az
Alapkezeld kételes a Befektetdk 4ltal lejegyzett ideiglenes Befektetési jegyek keletkeztetésérol
/ elBéllitdséré] gondoskodni.

ii. Az Alap anyilvintartdsba vételét kdvetSen a Befektetési jegyre esé vagyom hozzéjdrulés teljes
befizetéséig terjedd idGszakra, a Befektetd dltal jegyzett Befektetési jegyek névértéke Ssszegérdl
(kockAzati tdkealap jegyzett tbke 8sszegérbl) ideiglenes Befektetési jegyet boesét ki, azzal, hogy
a Befektetd dltal jegyzett Befektetési jegyre teljesitett vagyoni hozzéjirulids Osszegét a
dematerializAlt befektetési jegy forgalomba hozataldhoz kidllitott okiraton kell feltiintetni azzal,
hogy minden tovibbi vagyoni hozzdjérulds teljesitése esetén j okirat keriil kidllftdsra a
Befektetd éltal addig teljesitett vagyoni hozzdjérulds mértéke %-éban és a mértéke dsszegszerli
feltiintetésével,

iii. = Az ideiglenes Befektetési jegy értékpapir, amelyre a Befektetési jegyre vonatkozé eldirdsokat
kell alkalmazni. Azonos sorozatba tartozéd ideiglenes Befektetési jegyek jegyzése esetében a
teljesftett vagyoni hozzdjdrulds mért€éke nem lehet eltérs.

iv. A BefektetSk az dltaluk villalt vagyoni hozzdjarulés teljes befizetéséig a Befektetési jegyekkel
kapcsolatos jogaikat az altaluk mar teljesitett vagyoni hozzéjarulids mértékével aranyosan, az
Alap éltal kibocsétott ideiglenes Befektetési jegy alapjén gyakoroljak.

v. Az azonos sorozatba tartozé Befektetési jegyekre viéllalt vagyoni hozz4jérulfs hifnytalan
teljesitését kvetben az Alapkezel$ az adott sorozatba tartozd ideiglenes Befektetési jegyet
érvénytelenné nyilvanitja és helyette Befektetési jegyet bocsat ki.

4.7. A tovibbi vagyoni hozzdjirulisok teljesftése

Az Alap nyilvantartasba vételét kvetden, a Befektetési Id6szakban az Alapkezel felhivja az ideiglenes
Befektetési jegy Tulajdonosokat tovabbi vagyoni hozzdjérulésaik teljesitésére, amelyet legkésibb az
alapitist kivetd hét vagy jovahagyds esetén kilenc éven bellll kell teljesiteni Ggy, hogy az azonos
sorozatba tartozé ideiglenes Befektetési jegyekkel rendelkezd Befektetfket az azonos értékpapfr-
sorozatba tartozé Befektetési jegyek lejegyzése esetén azonos litemezés szerint, azonos mértéki fizetési
kotelezettség terhelje. Az Alapkezeld a tovibbi vagyoni hozzéjirulasok teljesitésére vonatkozé felhfvast
irasban kiildi meg az ideiglenes Befektetési jegy Tulajdonosoknak. A Befektetési jegy Tulajdonosok a
felhivéisban frt kotelezettségiiknek az értesités kézhezvételét/hatdlyosuldsit kvetd harminc (30) napon
beliil kotelesek eleget tenni.

A Befektetési Bizottsig javasiata és az Alapkezelé dintése alapjin, amennyiben megalapozott
befektetési, ill. hitelezési dbntései megkivanjék, sziikség szerint eltérhet a tervezett iitemezéstfl. A
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felsz6litdsban meghatérozott jegyzett t8ke dsszege azonban egyik esetben sem haladhatja meg az adott
idépontig lehivni tervezett hozzdjarulds 150 %-4t.

4.8, A tovdbbi vagyoni hozzdjirulisok teljesitése és a nem teljesités kbvetkezményei

Amennyiben az ideiglenes Befektetési jegy Tulajdonos, a jegyzéskor véllalt vagyoni hozzéjarulasét az
Alapkezeld felhfvéséra hatéridSre nem teljesiti, az Alapkezel5 harminc (30) napos hatéridé kitlizésével
felhivja a teljesitésre. A felhivisban utalni kell arra, hogy a teljesités elmulasztisa az ideiglenes
Befektetési jegyhez fiiz8d0 jogok megsziinését eredményezi.

A fent meghatérozott harminc (30) napos hataridd eredménytelen eltelte esetén az ideiglenes Befektetési
jegyhez filz8d6 jogok a hatéridd lejértat kdvetd napon megsziinnek, amelyrtl az Alapkezeld a Befektetft
frésban értesiti.

A harminc (30) napos hatérid eredménytelen elteltét kivetSen az Alapkeze16 elszémol az ideiglenes
Befektetém _]egy korébbl tulajdonoséval az Alap futam.ldejének végén. dRsRR s antdap

4.9. A Befektetési jegyhez fiiz6d6 jogok bemutatdsa

A Befektetési jegy tulajdonosai jogosultak arra, hogy

a) Befektetési jegyet értékesftsenek a jelen Kezelési Szabilyzatban meghatirozott korlitozissal;

b) Részesedjenck az Alap megszilinése esetén az Alap feloszthatd vagyondbél, hozamébél,

c) Folyamatosan elérjék az Alap kezelési szabélyzatét tartés adathordozdn és kérés esetén 4tvegyenek
egy nyomtatott példdnyt dijmentesen,

d) A Kbftv.-ben meghatérozott rendszeres és rendkiviili t4jékoztatist kapjanak a Kezelési
Szabdlyzatban megjel6lt médon €s az Alap székhelyén;

¢) Megismerjék az Alap megsziinése utén a megszlinési jelentést;

f) A jelen Kezelési Szabélyzatban rdgzitett eljérasrendben kezdeményezzék az Alap kezelésének
dtadasdt; tovabba

g) Gyakoroljik a Kbftv.-ben, a vonatkozd jogszabdlyokban illetve e jelen Kezelési Szabélyzatban
meghatérozott egyéb jogaikat.

5. Befektetési politika

5.1, Befektetési politika alapelvel

5.1.1. Befektetések tdrvényi és szabdlyz6i elGirdsai

Az Alap az Gsszesftett tbke-hozzdjiruldsénak és a le nem hivott tdkéjének legaldbb 70%-4t a véllalati
fejlBdés kezdeti szakasziban 1év véllalkozasokba fekteti.

Az Alap kizér6lag abban az esetben fektethet be, ha a befektetés a Bizottsag 651/2014/EU rendeletének
6. cikkében meghatérozott 8szténzb hatdssal bir.

Az Alap kizar6lag a Bizottsdg 651/2014/EU rendeletének 16. cikkében meghatdrozott regiondlis
vérosfejlesztési thAmogatési kategdridra vonatkozd kiildnds rendelkezéseknek megfelelé projektekbe
fektethet be.

Az Alapkezeld dltal megvalGsitott kockdzati tdkebefektetéseknek minden esetben meg kell felelnitik a
vonatkozé jogszabdlyokban — igy kiilénSsen a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendeietben — foglalt
eléirdsoknak és a Kezelési Szabilyzat egyéb rendelkezéseinek, illetve az alabbi elveknek:

i.  az Alap befektetéseinek forméja lehet tdkebefektetés, kvazisajattbke-befektetés, kblestn vagy
ezek Gtvdzete;
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iii,

iv.

az Alap kizir6lag, Kecskemét Megyei Jogli Viéros integrilt fenntarthaté vérosfejlesztési
stratégia végrehajtisit thmogatd, pozitiv megtériiléssel rendelkezd, 20 milli6 Eurét meg nem
haladé bekeriilési ért€kli projektekbe, illetve célokra fektethet be;

a befektetések az 5.2. pontban fogalt korldtozdsok figyelembevételével barmely — a célokban
rogzitett — ipardgban, illetve szektorban megvaldsithatok;

az Alap valamely befektetésének fennilldsa alatt a Befektetdk nem jogosultak a
Kedvezményezett részére egyéb tSke- és/vagy hiteljuttatds nytijtdsira, kivéve, amennyiben a
Befektetfk egyéb tbke- és/vagy hiteljuttatdsshoz a Befektetési Bizottsdg javaslata nyomén az
Alapkezel6 el6zetesen frdsban hozzéjrult.

5.1.2. Befektetések megtériilése

i

ii.

iid.

Az Alap befektetéseinek a célja a szokasos banki gyakorlatban még finanszirozhaté, de
mégis Uzletileg kiszdmithaté — a banki elvérisokndl alacsonyabb mértékii, vagy lassabb
megtérillésti — olyan projekteket timogatisa, amely fontos az Onkormanyzat dinamikus
gazdaségi fejl6dése szaméra,

Minimé4lisan 1,5% belsd megtériilési ratdval (IRR) rendelkezb projekteket keres az Alap.
Portf6liészinten az Alap Elvart Hozama: évi 3,61 %.

5.1.3. Befektetési stratégia jellemz6i

i,

iv,

<.

A Befektetési Idoszak alatt az Alap jegyzett t6kéjének legaldbb 70 (hetven) szézaléka erejéig
kell befektetéseket megvaldsitani, illetve olyan forméban elhatirozni, hogy azok Befektetési
Id8szakot ktvetd idOpontban tSrténd megvalGsitisa mér semmilyen feltételtdl ésfvagy
bizonytalan bekdvetkezésli kérlilménytdl ne legyen Riggbvé téve.

A portfolié 8sszetételét, a belsd ardnyok kialakitisit az Alapkezelé belsé szabélyzatai
szabdlyozzik azzal, hogy ezen belsd szabdlyzatok a jelen Kezelési Szabélyzat rendelkezéseivel
ellentétesek nem lehetnek. Eltérés esetén a jelen Kezelési Szabélyzat rendelkezései az irinyadok.

A témogathatd Végsd Kedvezményezetteknek biztositott befektetést olyan életképes ilzleti
tervre kell alapozni, amely részletesen ismerteti a terméket, az értékesités és a jovedelmezdség
alakulését, és elbzetesen kimutatja a terv pénziigyi életképességét.

Az Alap egy Kedvezményezettbe — ideértve a valamely Kedvezményezett, illetve azonos
személy(ek) vagy véllalkozis(ok) Ellendrzése alatt 4ll6 véallalkozésokat is — egy befektetési
dontésével legfeljebb a teljes jegyzett tdke maximum 20%-énak (koncentraciés limit) megfeleld
forint Gsszeg befektetését hatarozhatja el.

Az Alapkezeld feladata annak szabélyozdsa, hogy projektenként a timogatds értékénck a
legalédbb 30%-a ardnyiban, egy kiilsd, filggetlen piaci Magénbefektetd is kerilljon bevonasra.
Az Alapkezel6 a Magénbefektetd kivélasztisat versenyeztetési eljardssal kiteles teljesiteni.

Co-investor Maganbefektetbnek mindsil minden Befektetd, aki hitelt, kolcstnt, vagy
kvizisajattdkét bocsét a Végsd Kedvezményezett részére arra a meghatérozott célra, amelyre az
Alapbdl tdrténd finanszirozds is szdl.

Egy befektetési projekt esetében a teljes beruhdzas mérete nem haladhatja meg a 20 millié Eurét.

Fészabdlyként az Alap legaldbb 25% (huszondt szdzalék) + 1 szavazatnyi és kevesebb, mint
70% (hetven szdzalék) szavazatnyi tulajdonrészt kivéin szerezni a Kedvezményezettben — azzal,
hogy a Befektetési Bizottsig javaslata nyomén az Alapkezel® dintése esetén az Alap a belsd
szabélyzataiban mindsitett esetekben kizir6lagos részesedést is szerezhet,
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ix.

X.

Az Alapnak lehet nyitott és zart végl befektetése is. A zirt befektetéseknél az Alap mdr a
beszéllés pillanatdban szerzGdésben éllapodik meg a célprojekt tulajdonosaival, vagy az
Onkorményzattal a kés8bbi kivésdrldsrél, és ennek megvalésuldsahoz biztosftékot is kérhet,
amelyet az Onkorményzat a Magyarorszdg gazdaségi stabilitdsérd] sz6l6 2011. évi CXCIV.
torvény rendelkezéseinek megfeleléen nytjthat. A nyitott befektetéseknél nincs elére megk&tott
kivésarlasi szerzbdés, igy a felek csak az exit elveit rigzitik. Az Alap befektetési politikéja
kizarélag a tarsfinanszirozdval k6z0s befektetések megvaldsitdsat thmogatja,

Az Alap egyszemélyes tarsasdgba befektethet.
Az Alap a Befektetési Id8szakban realizélt hozamot és tdkét tjra befektetheti.

5.1.4. Befektetési dontések

i.

ii.

az Alap valamennyi befektetési ddntését a Befektetési IdOszak alatt kell megfelelé forméban
meghozni az Alapkezeld szabélyzataiban rigzitett feltételeknek megfelel6en;

az Alap befektetési ddntéseinek meghozataldban, eldzetes vagy ut6lagos jovahagydsiban a
Tanécsadd Testiileten kiviil az Alapkezeld vagy a Alap kézvetien vagy kozvetett tulajdonosa(i),
sem az dltala delegdlt, megvilasztani javasolt vagy kijeldlt tisztviseld éltal, sem semmilyen
egyéb kbzvetlen, vagy attételes médon nem vehet részt.

5.2. Az Alap t6kebefektetésének korldtai

i.

Az Alap a portfolié tarsasig szabalyozott piacra tirténd bevezetését kdvetden annak részvényeit
tnlajdondban tarthatja.

Az Alap éltal egy villalkozdsnak, illetve a véllalkozés 4ltal ellenrzott més véllalkozdsoknak
nytGjtott pénzkdslcsdn, valamint az e villalkozéisba, illetve a véllalkozds 4ltal ellenérzdtt més
véllalkozdsokba befektetett t0ke egylittes Osszege nem haladhatja meg az Alap jegyzett
tokéjének 1/3-4t (egyharmaddt).

5.2.1. Agazati jellemz8k
Az Alap célvillalatai a nemzetgazdasdg valamennyi dgazatira kiterjedhetnek az aldbbiak kivételével:

8)

b)

<)

haldszati és akvakultiira;

elsddleges mezOgazdasigi termelés;

a mezbgazdasigi termékek feldolgozédsinak és forgalmazisanak dgazatdban nyijtott timogatds,
a kiivetkezd esetekben:

o amennyiben a tAmogatds Gsszege az elsGdleges termelOkttl beszerzett vagy az érintett
véllalkozésok 4ltal forgalomba hozott ilyen termékek 4ra vagy mennyisége alapjén
keriil rogzitésre;

o vagy amennyiben a timogatis feltétele, hogy azt teljesen vagy részben tovébbitsik az
elstdleges termeléknek.

5.2.2. Kizdré okok hatdlya ald es6 Végsd Kedvezményezettek
Nem nytijthaté befektetés az aldbbi kizard okok hatélya alé esd Végsd Kedvezményezettek szdméra:

a)
b)

¢)

amely a finanszirozési déntés tartalmét érdemben befolyésolé valétlan, hamis vagy megtévesztd
adatot szolgéltatott vagy ilyen nyilatkozatot tett;

kbzosségi forrds felhasznildsdval Gsszefliggésben ellene szabélytalansdgi eljaras indult és az
elmarasztaldssal keriilt lezérasra vagy ilyen eljirés folyamatban van;

jogerbs végzéssel elrendelt csbd-, felszimoldsi vagy végelszédmoldsi, vagy egyéb — a
megsziintetésére irdnyuld, jogszabilyban meghatirozott — eljérds alatt 4ll, és/vagy amelynek
kiegyenlitetlen lejart koztartozésa van (kivéve, amennyiben az addhatosig szémdre fizetési
halasztdst vagy részletfizetést engedélyezett);
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d)

Y)

amely jogszabélyban vagy a timogatdsi szerzddés megkdtésének feltételeként a meghatérozott
nyilatkozatokat nem teszi meg, dokumentumokat nem nytjtja be vagy a megtett nyilatkozatat
visszavonja;

amely nem felel meg az allamhéztartdsrol sz616 2011. évi CXCV. t6rvény 50. § (1) bekezdése
szerinti kGvetelményeknek, azaz

(i) nem felel meg a rendezett munkaiigyi kapcsolatok kovetelményeinek;

(ii)a kéztulajdonban 4116 gazdaséigi tarsasigok takarékosabb miikdésérd! sz616 térvényben
foglalt kdzzétételi kitelezettségének nem tett eleget;

(iii) nem minbsiil &tlathat6 szervezetnek;

amely mesterségesen teremtette a timogatési jogosultsig megszerzéséhez sziikséges
koriilményeket kifejezetten azzal a céllal, hogy a tamogatési rendszer céljaival ellentétes
elényhdz jusson;

amely a tdmogatési rendszerb6l vald kizards hatdlya alatt 4ll;

amelynek harmadik személy felé olyan kitelezettsége 4ll fenn, amely a befektetéssel 1étrejott
projekt céljanak megvaldsulését meghidsithatja;

a miikddésével Bsszefiiggd hatbségi engedélyekkel nem rendelkezik vagy azok megszerzése
folyamatban van;

székhelye Magyarorszégon talalhaté;

a tulajdonosi kér, illetve az ligyvezetés nem rendelkezik j6 {izleti hirnévvel;

amelynek kiegyenlitetlen - 90 napos lejért - kdztartozdsa van (kivéve, amennyiben az
adbhatésdg szdméra fizetési halasztdst vagy részletfizetést engedélyezett),

amellyel szemben a biréség jogerBsen biintetdjogi intézkedésként tevékenysége korlitozasat
rendelte el;

amely az dllamhaztartdsrél sz616 2011. évi CXCV. térvény 48/B. § (1), vagy més jogszabaly
értelmében nem részesiilhet tAmogatasban;

olyan viéllalkoz4snak, amely potenciélisan gazdasdgilag nem életképes;

olyan véllalkozdsnak, amely uniés tdmogatfisb6] finanszirozott pénziigyi eszk6zb6l kordbban
nytijtott nem teljesftd kdlcstnnel rendelkezik;

a magyar és az EU-s jogszabdlyokban foglalt pénzmosés és terrorizmus finanszfrozAsénak
megel8zésére vonatkozoé rendelkezéseknek nem megfeleld Végsd Kedvezményezettek szdméra;
olyan vallalkozasnak, amely a 2007-2013. kdz6tti programozési iddszakban jogosulatlan
forrasfelhasznélasnak mindsitett szabélytalan forrdsfelhasznélés(oka)t valésitott meg és az
abbél (azokbdl) eredd visszafizetési kitelezettségének nem, vagy nem teljes korlien tett eleget;
amely vagy amely kapcsolt véllalkozésa szerepel a 100 millié Ft feletti addtartozéssal
rendelkezfk adatbazisiban;

amely vagy amely kapcsolt vallalkozésa szerepel a 100 millié Ft feletti adéhidnnyal rendelkez6k
adatbézissban,

a harmadik orszdgokba vagy a tagéllamokba irinyulé exporttal kapcsolatos tevékenységek
tAmogatdsihoz, nevezetesen az exportalt mennyiségekhez, az értékesitési hilézat kialakitésbhoz
és mik&dtetéséhez vagy az exporttevékenységgel dsszefiggésben felmerilld egyéb folyé
kiadésokhoz kbzvetlenill kapcsolddd tdmogatés formajéban;

az importtermékekkel szemben hazai termékek felhasznéldsshoz k5tott timogatdsként;

az elsddleges mezdgazdasdgi termelés dgazatdban nyijtott témogatdsként;

az EUMSZ 1 mellékletében felsorolt mezbgazdasigi termékek feldolgozasénak és

forgalmazisénak &gazatdban,

(i) amennyiben a thmogatds dsszege az elsGdleges termelBktS] beszerzett vagy az érintett
véallalkozasok éltal forgalomba hozott ilyen termékek éra vagy mennyisége alapjén keril
rogzitésre, vagy

(ii) amennyiben & tdmogatds feltétele, hogy azt teljesen vagy részben tovébbitsik az
elstdleges termelSknek;
olyan feltétellel, amely az eur6pai uniés jog megsértését eredményezi;
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z)

amely az Eurépai Bizottsig eurépai unidés versemyjogi értelemben vett dllami timogatés
visszafizetésére kitelez6, Magyarorszdgnak cimzeit hatarozatdnak nem tett eleget;

aa) nehéz helyzetben 1év6 véllalkozdsoknak.
5.2.3 Kizdirt felhasznsldsi célok
Az Alap iltal végrehajtott tSkeemelés a Végsd Kedvezményezettek altal nem hasznélhaté fel az aldbbi

célokra:

a)
b)

c)

d)

g)

h)

)
k)
D

m)

n)

olyan projekthez, amely gazdaségilag nem életképes;
a Végsd Kedvezményezett é&ltal visszaigényelhetd éltalinos forgalmi adé (AFA)
finanszirozéséra;

vissza nem téritendd témogatésok el6finanszirozéséra, illetve vissza nem téritendd tdmogatis
nem hasznélhaté a befektetett Gsszeg visszafizetésére;

a befektetési ddntés napjén fizikailag mér lezért (befejezett) vagy teljes mértékben (fizikailag és
pénziigyileg is) végrehajtott (befejezett) beruhizés finanszirozéséra;

dohény és dohdnytermékek gyértasa, feldolgozasa és forgalomba hozatala céljdbol;
atomerém{ivek leéllitisa és épitése céljabol;

a 2003/87/EK irdnyelv 1. mellékletében felsorolt tevékenységekbdl eredd, az {iveghdzhatist
okozé gdzok kibocsitédsénak csokkentését elbsegitd beruhdzdsokra;

repllldtéri infrastrukturdlis beruhdz#sokra, a kdrnyezetvédelemhez kapcsoléddk kivételével,
vagy kivéve akkor, ha ezeket a negativ kdmyezeti hatds mérsékléséhez vagy csbkkentéséhez
sziikséges beruhazdsok kisérik;

a Hpt. 3.§ alapjan nytijtott, illetve igénybe vett pénziigyi, vagy kiegészitd pénziigyi szolgéltatas
(pl. hitel, pénziigyi lizing) finansziroz4sdra;

hitelintézettel és més lizletszeri finanszirozéssal foglalkozé intézménnyel szemben fennéll6
kitelezettség, illetve az Orszdgos Mikrohitel Alapbdl folyésitott hitel finanszirozaséra;

kereskedelmi (azaz ingatlan-értékesitési) céld ingatlanfejlesztési tevékenység finanszirozéséra;

céltirsaségi tarstulajdonos részére kifizetés finanszirozdséra, korsbban 4ltala nytjtott kdlcsdn
visszafizetésére, részére a céltdrsasdg Altal nyijtott kdlcson finanszirozdséra, & célvéllalati
tarstulajdonossal vagy annak kapcsolt véllalkozdsdval lebonyolftott eszkdzvésérlds pénziigyi
hétterének biztositéséra;

hitelintézettel és mds Uzletszer(i finanszirozdssal foglalkozd intézménnyel szemben fenndllé
kotelezettség finanszirozdsdra,

nemi, faji vagy etnikai szdrmazison, valldson, vallisos vagy politikai meggydzidésen,
fogyatékossigon, koron vagy szexudlis irdnyultsdgon alapulé megkiilénbdztetést tartalmazo,
vagy kozizlést sértd tevékenység fejlesztésére.

5.3. Az Alap befektetési politikdjinak médositisa

A jelen 5. pontban szabalyozott befektetési politika médosftisa az Alapkezeld dintése nyomén, a
Befektetési jegyek (ideiglenes Befektetési jegyek) Tulajdonosainak eldzetes egyhangii hozz4jrnlaséval
torténik, figyelemme) az allami tAmogatésokra vonatkozd jogszabélyi eldirdsokra.

5.4. Akvizici6s folyamatok

Az Alapkezeld a célprojektek esetében $néll6 és szervezett akvizicios tevékenységet végez. A projektek
megkeresésének folyamatéban a dontést a Tandcsad6 Testiilet tAmogatja elbsziirési tevékenységével,
melynek keretében elvégzi a projektjavaslatok ITS-hez torténd illeszkedési vizsgalatit. Az eldmindsités
alapjén a Tandcsad6 Testiilet pozitiv dontése esetén kezdi meg az Alapkezel® munkaszervezete a
projektek részletes értékelését.
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5.5. T6kebefektetések f6bb célprojektjei
A t8keprogram f6 célja az alébbi, az ITS-ben is szerepld kulcsprojektek megvaldsitésa:

1. Bérlakés-fejiesztési pro_gram (f8 prioritas)
2. A térségi KKV-k beszilliié-fejlesztési programja

3. Hulladékgazdélkodés - hulladékfeldolgozasi program
4. Rudolf-laktanya és kémyezetének komplex funkciob6vits rehabilitdcitja: barnamezds rehabiliticio
¢s turisztikai fejlesztés

| 5. Uj ipari és logisztikai park kialakitésa

| 6. Turizmus fejlesztés
7. Komplex, megiijulé alapti hdenergia rekonstrukcié és hél6zatfejlesztés

'8. [Flelmiszeripari kisfeldolgozé kapacitdsok fejlesztése Kecskemét térségében Vérosi

 zbldfeliiletivilesatés és Kertészet létrehozdsa -

9. Komplex viziigyi rekonstrukci6 és bovités, megijulé energetikai elemekkel
10. Egyetemi inkubétorh4z és megtijulé energetikai tuddskozpont 1étrehozésa
11. HOszigetelés és épiiletenergetikai korszer(isitések Kecskeméten
12. Térségi agrar-innovécids 4s logisztikai kdzpont létrehozésa - piacfejlesztés

A Tanécsad6 Testiilet a fenti listdban nem szerepl, de a befektetési stratégidnak megfeleld, az ITS 4ltal
tamogatott 1j projekteket is javasolhat.

6. A Tékekihelyezésekre, befektetési folyamatra vonatkoz6 el6iriisok

6.1. A befektetési lehetdségek azonositisa az Alapkezel6n kivill
Az Alapkezeld kbzvetlen akvizicids és befektetés keresési tevékenységben stratégiai partnert vonhat be.

A stratégiai partnerek feladata a befektetési lehetSségek felkutatdsa, beazonositdsa, illetve azok
ellenbrzése azzal a céllal, hogy az egyes befektetési javaslatok, kérelmek megfelelnek-e az Alap
befektetési politikdjanak, célkitlizéseinek — és ezek alapjin egy elterjesztési javaslat elkészitése.

Az elbterjesztés elkészitése elbtt az Alapkezeld, vagy a vele egyiittmiikddd stratégiai partner feladata
ellendrizni, hogy nem 4llnak-e fenn a befektetést kizérd alapvetd okok, korlilmények, valamint, hogy az
Alap vonatkozé belsé szabalyzatdban rigzitett szilkséges befektetési dokumenticié (cég-, illetve
projektismertetd, lizleti terv, egyéb kapcsolddé kiegészitd informéciok stb.) a megkivant formaban és
tartalommal rendelkezésre allnak-e.

A kizaré kritériumok vizsgélatit kvetden az Alapkezeld elbterjesztés elkészit, amelynek célja, hogy a
feltdrt befektetési lehetdségek kdzill kivélasztasra kerlilienek azok a véllalkozdsok, melyek a kitlizbtt
célok alapjén, részletesebb elemzésre alkalmasak.

Az elGterjesztés fbb elemei a kvetkezOk:

o az Integrilt Telepiilésfejlesztési Stratégidban megfogalmazott célokkal val6 illeszkedés
vizsgilatinak megallapitésai,

o az el6zetes és alapvetd gazdasigi és pénziigyi elemzések (nyereség- s cash-flow-termeld
képesség) megéllapitisai,

e rivid piacelemzés,

o megtériilés mértéke és mddja,



e amegvaldsithatdsig forrdsigénye,
o céltirsasig menedzsmenttudésinak és -tapasztalatinak megléte, szervezeti felépités,
o technoldgiai és iizleti folyamatok attekinthetdsége, mindsége.

A fenti informéaciok alapjan Gsszedllitott eldterjesztés benydjtasra keriil a Tandcsadé Testiilet elé, amely
jévéhagyés esetén hozzdjarul és felkéri az Alapkezeldt az elbterjesztett projekt részletes vizsgélatéra,

6.2. A befektetési célprojektek teljeskdrdi vizsgdlata

A Tanécsadé Testiilet jovihagyasit kovetden az Alapkezelé a Befektetési Bizottsdg szdméra egy
teljeskdrli és részletes elGterjesztést készit.

6.2.1. Atvildgitds, a projekt megalapozé dokumentumainak elkészitése

Az étvilagitds jogi, pénziigyi, adézasi szempontbél a benydjtott dokumentumok alapjén torténik,
melynek keretében az Alapkezeld vizsgdlja az {izleti terv megalapozottsdgét, a meglévs és tervezett
milktdés jogszer(iségét, sziikség esetén engedélyezettségét, az adott tirsasg fejlddési lehetdségét, piaci
kbmyezetét és kockézatait. Az 4tvilagitds részeként sziikséges a lehetséges befektetési partner mitkddési
teriiletén folytatott helyszini vizsgélat is.

Az Alapkezeld vonatkozo belsd szabélyzatinak el6irdsai alapjén elvégzi a céltdrsasdg és/vagy projekt
lizleti értékelését és mindsitését objektiv (szdmszerlsithetd), illetve szubjektiv tényezbk alapjén az
Ggylet mindsitését. Az ligylet teljes korli minOsitésének eldirdsait az Alapkezeld vonatkozé belsd
szabdlyzata tartalmazza.

Az Alapkezeld elkésziti tovdbbd a projekt megalapozé dokumentumokat, illetve a befektetésre
vonatkozo elGterjesztést, amelyet a Befektetési Bizottsdg részére terjeszt eld. A dokumentécié az alébbi
fSbb tartalmi elemekkel rendelkezik:

- a befektetésre vonatkozd pénziigyi és alapszintli megvalésithatésdgi tanulmény, amely
tartalmazza a vonatkoz6 javaslatot,

- a célprojekire vonatkozé koltség-haszon elemzés és amnnak alapjén megéllapitott
feltételrendszer,

- a fenti tartalmi elemekhez kapcsoléd6 alternativa-elemzés a célprojekt megvalésitasi
lehet8ségeinek vizsgdlata céljibdl,

-  aco-investor Magfinbefektetd bemutatésat,

- abefektetési politika rendelkezéseinek valé megfelelést.

6.2.2. Nem kitelez6 érvényil befektetési feltételrendszer (term-sheet)

Az elbzetes pozitiv 4tvilagftast kvetben az Alapkezeld egy nem kételezd érvényli term-sheet-et készit
a befektetési célprojekttirsasdg részére, amely tartalmazza

i.  afinanszirozds médjét,
iil.  abefektetés Gsszegét és litemezését,
iii. arészesedés mértékét,
iv.  az el6zetes szerzddési feltételeket,
v.  aszavatossdgi kijelentéseket és a kértalanftési szabalyokat, valamint
vi.  egyéb, az adott ligyletre vonatkozb lényeges elemet.

A targyaldsok sordn rogzitésre kerill a biztositandé pénzeszkdz6k felhasznélésanak pontos médja, a
befektetés értékesitéschez kitddd feltételek (a lehetséges exit) mddja és idbpontja.

Amennyiben a célprojekt amortiziciés id6szaka meghaladja az alap futamidejét, Gigy az Alapkezeldnek
kezelnie kell a befektetésre vonatkozd kiszéllds (exit) lehetséges modjat. Az Alap terhére torténd
befektetések kockdzatdnak mérséklésére az Onkorményzat véllalhatja, hogy az Onkorményzat vagy
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tulajdondban 4110 gazdasigi tarsasdg dltal résztulajdonolt célprojekttdrsaségok esetében kezességet
véllal a projekt kiszallasa idején hatalyba 1épb, az Alap birtokéban 4116 résztulajdon kivésarlisra.

A kotelezettségvillalds célja, hogy a fenti projektek esetében a kiszélliskor ne kényszeréri€kesités
torténjen, hanem egy elére meghatérozott értéken térténjen meg a tranzakci6. A kdtelezettségvallalas
célja ketts, egyrészrbl az Alapban 1évs vagyon lehetséges értékvesztésének minimalizdldsa, valamint a
Magénbefektet8k dltal véllalt kockézat csSkkentése. Az Onkorményzati kotelezettségvillaldssal
megvaldsulé exit megvalésuldsdig a projekt eszkdzeinek felelds Orzése, a mikddési optimum
fenntartésa, valamint a veszteségek minimalizélisa az Alapkezels feladata és felelssége.

A Befektetési Bizottsig az elSterjesztett projekt esetében dontést hoz az ligylet feltételrendszerérél és
amennyiben a fenti, tarsbefektetbkre meghatirozott feltételek fenndllnak, a Befektetési Bizottsdg
szerz6déskitési feltételként kikdtheti a projekt kiszall4sénak idejére a kivésdrlasi ktelezettséget.

A kivésérlasi ér egy elbre megallapitott amortizdciés kulcs alapjén, vagy més jovObeli értékbecslés
alapjin keriilhet megéllapitédsra, amelyrdl a Befektetési Bizotisdg véleményt formél. Az értékelések
moddszertandt az Alapkezeld kiilon belsd szabalyzatban hatirozza meg.

Az ligylet sordn a Befektetési Bizottsig az aldbbi dokumentdcids igényt fogalmazhatja meg:

i.  opcits eladési szerzBdés vagy elSszerz6dés: az Onkormanyzat gazdaségi tirsasdga vallalja,
hogy az Alap zirdsakor egy megéllapitott értéken és meghatérozott idén bellll kivésérolja az
Alapot a projekttirsasigbhél, amennyiben méis jobb kondicidkkal biré vevSt nem talél az
Alapkezel®.

ii. kezességvéllalis: az Onkorméanyzat kotelezettséget vallal, hogy az i. pontban foglalt szerzddés
alapjén belép a teljesitd fél helyébe vagy

iii. egyéb kotelezettségvallaldsi nyilatkozat: az Onkorményzat ktelezettséget véllal, hogy az i.
pontban foglalt szerz6dés alapjén teljesit.

Az Onkorményzat véllalja, hogy a fenti esetre vonatkozéan a kivésirléshoz kapesolédd
kotelezettségvallaldsokat, Un. kivasarldsi megéllapodés, kezességvéllalds, céltartalékképzést, egyéb
kotelezettségvéllalasi nyilatkozat: stb. a vagyonrendeletében a befektetés megvalGsitisdt megeldzden
szabélyozza és sziikség esetén engedélyezteti.

6.2.3. Alapkezel6i dbntéshozatali folyamat

Az adott tarsasdgba valé befektetés alapvetd feltételeirdl - melyeket egytittm(kddési megéallapodésba
kell foglalni —a Befektetési Bizottsdg véleményt nyilvénit és azt az Alapkezeld tudoméséra hozza.

Az Alapkezeld az ,,5.4. Akviziciés folyamatok™ pontban definidlt elszlirési folyamat sordn elSallftott
dokumentéciébdl egy ddntéseldkészitési eldterjesztést készit, amely tartalmazza a késSbb a Befektetési
Bizottsig elé terjesztendd elbterjesztési elemeket, a varhatéan igényelhetd tandcsad6i kiltségkeretet,
illetve sziikség esetén az indikativ ajanlatot is.

A killsd szakértdi tamogatds lehet jogi, pénziigyi atvildgitds (due diligence) elvégzése, vagy
miiszaki/technoldgiai, illetve piaci tanulmény, vagy egyéb szakértbi anyag elkészitése.

A Befektetési Bizottsidg véleményt nyilvanit a ddntéselOkészitési elGterjesztésrfl, amely alapjén az
Alapkezeld a bizottsagi dtntésre kész végleges elbterjesztést elkésziti, a jévahagyott kereten belill
igénybe vett tanicsadéi segitség mellett, illetve a jévihagyott indikativ ajénlatot megkiildi a
tarsbefektetd vagy a célprojekt tArsasig részére.

A Befektetési Bizottsdg véleményének ismeretében az adott térsaséigba valé befektetésrél és annak
alapvetd feltételeirdl - melyeket egyfittm{ikdési megdllapodasba kell foglalni — a végleges dontést az
Alapkezel§ Igazgatésig hozza meg.
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7. Az Alapkezel dontéshozo testiiletei

7.1. Az Alapkezeld Igazgatésdga

Az Igazgat6ség az Alapkezeld tligyvezetd szerve. Képviseli az Alapkezeldt harmadik személyekkel
szemben, birdsigok és més hatosdgok elbtt, irdnyitja az Alapkezeld munkaszervezetét.

Az igazgat6sdgi tagok szdma minimum héirom f8.
Az Igazgat6sig fd feladatai:

- az Alapkezeld tevékenysége szabdlyossigénak biztosftasa,

- portféli6 kockazatinak és eredményességének monitoringja,

- Befekietési Bizottsdg 4ltal javasolt befektetési, vagyonkezelési és exit intézkedésekkel
kapcsolatos dontések meghozatala és végrehajtdsanak biziosftasa.

Az Igazgatosig tovébbi feladatai és egyéb mikddési feltételei a Miikddési Szabdlyzatban keriilnek
részletesen meghatirozésra.

7.2. Befektetési Bizottsig

Az Alapkezeld koteles a kezelt alap tekintetében Befektetési Bizottsdgot létrehozni, amely a befektetési,
vagyonkezelési és exit ddntésekkel kapcsolatban véleményt formdl, az Alapkezeld 4ltal elkészitett, a
Befektetési Bizottsdg elnSke altal javasolt befektetési elSterjesztés alapjén, tovdbbé véleményében
javaslatot tesz az Alapkezel$ széméra a befektetések megvaldsitdséhoz kapcsolédo koltségek kereteire
vonatkozban.

A Befektetési Bizottsdg szakmai, konzultativ bizottsig, amely szakmai javaslataival,
véleménynyilvénitésival timogatja az AlapkezelSt a befektetési, exit és egyéb, a jelen Kezelési
Szabélyzatban megjelslt ddntéshozatalban, a befektetési, exit és egyéb, a befektetési alapkezelési, igy
kiilonosen a befektetéskezelés és kockazatkezelés kdrébe tartozé dontéseket azonban minden esetben
kizérdlag az Alapkezeld jogosult meghozni.

A Befektetési Bizottsagnak joga van a befektetési portfolié teljesitményének feliigyeletére és intézkedési
javaslatok megtételére. Indokolt esetben a Befektetési Bizottsdgnak joge van célzott vizsgélatot
elrendelni bérmely befektetés(ek) kapesén.

Az Befektetési Bizottsag tovabbi feladatai és egyéb mlkddési feltételei a Mikddési Szabélyzatban
kerlilnek részletesen meghatirozésra.

A Befektetési Bizottsg testiiletként jér el, hatdskérét a Befekietési Bizottségi {ilésen gyakorolja. A
Befektetési Bizottsag tagjai jogaikat és kitelezettségeiket személyesen vagy irdsban gyakorolhatjék.

A Befektetési Bizottsig Alapkezeld altal delegalt tag(oko)n kivilli tagjai a Befektetési jegyek
tulajdonosai éltal kerfilnek kijeldlésre. A tagoknak a Mikodési Szabdlyzatban megéllapitott
feltételeknek kell megfelelniiik.

A Befektetési Bizottsagi tagok széma — fiigg8en a befektetdi kir 1étszamét6l — négytl hét fdig terjedhet,
akik kdzil az egyik tag az Alapkezeld vezérigazgatdja.

7.3. Tandicsadd Testlilet

A Tanécsadd Testiilet célja 1ij lehetséges projektek feltirdsa, az Integrélt Telepiilésfejlesztési Stratégia
(ITS) illeszkedés biztositdsa a lehetséges célprojektek el8zetes vizsghlata révén.

A Tanécsadd Testillet szakmai, konzultatfv testiilet, amely szakmai javaslataival,
véleménynyilvénitisdval -tAmogatja -az -Alapkezelét a jelen Kezelési Szabélyzatban megjeldlt
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déntéseinek meghozataldban, a befektetési alapkezelési, igy kiilonGsen a befektetéskezelés és
kock4zatkezelés kdrébe tartozé déntéseket azonban minden esetben kizérdlag az Alapkezeld jogosult

meghozni.

A Tanécsadé Testitlet minimum hirom f8bdl 4ll, amelybsl minimum egy, de legfeljebb két fit az
Onkorményzat Befektetdként delegdl a Tandcsadé Testilletbe. A Tandcsadé Testlilet tovébbi tagjai
fiiggetlen kiils, szakérth személyek. A Tandcsad6 Testillet tagjainak tibbsége az Snkorményzattol
szervezetileg fliggetlen kiils6, szakért6 személyek.

A Tandécsadé Testiilet tovébbi feladatai és egyéb miikddési feltételei a Miikdési Szabélyzatban keriilnek
részletesen meghatéirozasra.

7.4. Feliigyel6 Bizottsdg

A Felilgyeld Bizottsag célja az Alapkezeld szabalyszerli tevékenységének és miikddésének vizsgalata
és feliigyelete.

A Felisgyeld Bizottsig tovabbi feladatai és egyéb milikddési feltételei a Milkddési Szabélyzatban
keriilnek részletesen meghatérozisra.

A Felugyel Bizottsig az Alapit6 részére ellendrzi az Alapkezeld ligyvezetését. A Felligyeld Bizottsig
a vezetd tisztségviselOktol, illetve az Alapkezeld vezetd Allasi munkavéilaiéitd] felvilagositast kérhet,
az Alapkezeld, valamint az Alap kdnyveit és iratait megvizsgélhatja. A Felilgyeld Bizottsdg tagja e
mindségében az Alapité vagy az Igazgat6ség altal nem utasfthatd.

8. Az Alapkezel6i ellenfrzések rendszere

Az Alapkezel6 a negyedéves jelentési kitelezettségével harmonizdlt rendszerben a befektetési
szakemberei, és a kialakitott informéci6s rendszer segitségével ellendrzi, hogy a kihelyezett forrdsok a
befektetési megillapodésokkal 8sszhangban kerliljenek felhasznélésra.

8.1. Rendszeres adatszolgsdltatis

A célprojekt tarsasdg szerzddésben villaltan koteles az Alapkezel6t rendszeresen tdjékoztatni vagyoni,
jovedelmi helyzetének, miikddésének fGbb adatairdl. A célprojekt-tarsaség a rendszeres téjékoztatds
érdekében negyedéves, illetve éves jelentést készit, és az eldirt hatdridbre dtadja az Alapkezeld részére
minden egyéb, az Alapkezeld éltal bekért dokumentummal egyiitt.

A rendszeres adatszolgiltatés keretében az Alapkezeld negyedévente szfimoltatja be a célprojekt-
tirsasig menedzsmentjét. Ennek keretében a célprojekt-tdrsasdg eljnttatja az adott negyedév mérleg-,
eredmény- és cash-flow-beszdmoldj4t, valamint fokényvi kivonatét és révid szdveges beszdmold
keretében szdmot ad az adott beszdmoldsi idfszak fGbb tdrténéseirbl, egybevetve azokat a tervezett
célkitlizésekkel és az elmlt év azonos idBszakéval.

A jelentések pontos tartalmét és rendszerességét minden esetben egylittmiikidési megillapodés
szabélyozza.

A jelentések tartalménak definidldsa a Mliktdési Szabdlyzatban kerlilnek részletesen meghatérozésra.

8.2. Rendkiviili adatszolgdltatis

A célprojekt-tarsasig szerzbdésben véllaltan koteles haladéktalanul tdjékoztatni az Alapkezeldt minden
olyan esemény bekdvetkezésekor, amely jelentds mértékii negativ hatdssal bir(hat) az adott célprojekt-
tarsasdg jovOjének alakuldsira. A Befektetési Bizottsdg felkérésére koteles rendkiviili adatszolgéltatést,
éllandé vagy részleges adathozzaférést biztosftani.
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Rendkiviili adatszolgéltatds keretében keriilnek megkiildésre a testiileti filések lényeges dontései,
valamint minden egyéb, a céltdrsasdg vagy a befektetési partner értékét és mindsitését kbzvetve vagy
kdzvetlenill jelentbsen befolydsold informéciok.

8.3. Befektetési monitoring

A befektetés megvaldsuldsat kvetden a meglévd kockdzati elemeket és az Gijabb kockdzati tényezbket
rendszeres monitoring tevékenységgel kell felmérni, illetve kezelni. A monitoring célja, hogy a portfolié
tarsasdgok gazdilkoddsat nyomon kvesse, illetve a befektetési dontés alapjdul szolgélo iizleti tervhez
képest megjelend eltéréseket rdgzitse és jelezze.

A monitoring tevékenységet az Alapkezeld munkatdrsai végzik ezen Szabélyzat és az egyéb belsd
szabdlyzatokban meghatérozott eljérdsi rend szerint. Az Alapkezel6 negyedévente monitoring jelentésbe
foglalja

i.  acélprojekt-tirsasigok gazdilkodésdval kapcsolatban gyfjttt informécidikat,
ii. elkészitik az Alap teljes befektetési portfoliéjinak mindsitését, valamint

iii. az egyes portfoli6 tirsasigok adott id8szakra vonatkozé gazdilkodésival kapcsolatos
értékelésiiket,

majd jelentésiiket a Befektetési Bizottsdg elé terjesztik,

Amennyiben a célprojekt-tirsasag miikddésében a tervadatokhoz képest jelentds eltérés mutatkozik, az
eldterjesztés magyardzatot, indoklést és intézkedési javaslatot is tartalmaz,

A negyedéves értékeléshez a kiindulé pontot a befektetés végrehajtdsakor elfogadott és alkalmazott
ériékelés jelenti.

9. A befektetésekbdl valé kiszillis, illetve az Alap likviddldsdra vonatkozd stratégia

Az Alapkezel egyrészrbl a célprojekt-tirsasdgokkal, illetve ezek tulajdonosaival, mésrészrdl a
Befektetbkkel kitendd befektetési megéllapoddsban rdgziti, hogy az Alap a célprojekt-tarsasigokban
szerzett részesedését a befektetéstdl szamitott jellemzben 5-10 éven belill, de legkésdbb a futamid6
lejératét megel6zd évben értékesiteni kivénja.

Az Alap nem zérja ki az els6dleges, vagy mésodlagos tézsdei bevezetést kvetd részvényértékesitést
sem a lehetséges kiszéllisok kziil.

A kivasarlas vonatkozhat:

- aprojekttirsasdg eszkozeire: az eszkozdk keriilnek felértékelésre a dontés idSpontjdban, majd
azok értékesitése torténik a tarsasagbdl )
- a projekttirsasdgnak az Alap éltal tulajdonolt részére: az Onkorményzat veszi meg a
tulajdonrészt, majd belép helyette és iizemelteti a projekttarsaségot.
A kivésérlés sorén az ellenérték az Alapba kerfil, amely a Befektettk kozott felosztdsra keriil.

9.1. A befektetésekbdl valé kiszdllds, illetve az Alap likviddldsdira vonatkozé stratégia

A Befektetési Bizottség dltal javasolt és/vagy legink4bb megfeleldnek tartott idGpont figyelembe vétele
mellett az Alap az Alapkezeld ddntése alapjin kiszdll a véllalkozisbdl, minél magasabb hozammal,
drfolyam-nyereséggel értékesitve tulajdonrészét. Ertékesités elsbsorban akkor térténhet, ha

i, érfolyam-nyereséget eredményez,
ii.  veszteséget csbkkent vagy elkeriil.
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Kiszallas lehet indokolt tovdbb4, ha a portfolié egészének trendezése, a befektetések tipusainak,
szektorélis megoszldsuknak vagy a finanszirozasi médok ardnyénak médositasa vélik célszerlivé vagy
szikségessé.

Az egyes befektetéseket a tervek szerint dtlagosan §t-tiz év tartdsi id6szak elteltével értékesfti az
Alapkezel (exit).

Az egyes értékesitések koncepcidjnak kidolgozésa, illetve a potencilis befektetdk felkutatdsa és a
szitkséges értékesitési dokumentécié Osszedllitisa érdekében az Alapkezeld kils® tandcsaddt is
megbizhat, a megbizdsokr6l a Befektetési Bizottsdg véleményt formél és azt az Alapkezeld tudoméséra
hozza.

Az értékesftésre vonatkoz6 dontési folyamat alapvetSen a befektetési dintés meghozatalakor bemutatott
maédon zajlik azzal a kiilonbséggel, hogy az Alapkezeld az eladési ar maximalizildsdban és az esetleges
jOvObeni kdtelezettségek (szavatossigi vallaldsok) minimalizélasiban érdekelt.

A tervezett értékesitések a kiszillds médja és a potencidlis vevk tipusa szerint, egyebek mellett, az
aldbbi osztilyokba eshet:

i atulajdonostérs, mint befektetési partner felé valé értékesités.
i,  szakmai, professziondlis befektettk felé valé értékesités,

iii. jelentds erSforrisokkal rendelkezd pénziigyi befektetbknek tirténd eladds (pénzintézetek,
biztositdk, befektetési bankok stb.),

iv. més, a véllalati életciklus késdbbi szakaszaira fokuszdlé kockézati tdkebefektetd vagy
magénbefektetd részére valé értékesités,

v.  ajelenlegi vagy egy 1j, leend6 menedzsment szdméra t8rténd eladés,

A befektetési partner szdméra valé értékesitésre sor keriilhet egy, mir a befektetés idGpontjdban
megk&tott hatdridds addsvételi vagy eladasi opcids szerz8dés alapjdn (zért befektetési konstrukei6) is.

Az értékesftés formaja lehet a célprojekt térsasig tulajdoni hényadénak vagy a térsasdgban lévo
eszkdzbk értékesitése.

10. Egyéb befektetési és kilcsGnnydjtasi Szabdlyok

10.1. Pénzkdlcsdn és KvizisajittGke nytijtisa a Végss Kedvezményezettek részére

Az Alap - az Alapkezeld dontése szerint — a 78/2014, (III. 14.) Korm. rendelet szerinti korlitozisok
figyelembevételével pénzkdlcsént nyljthat a Végsd Kedvezményezett villalkozds részére. A
pénzkSlcsdn idbtartama nem haladhatja meg az Alap futamidejébdl a kdlestnnyijtds idSpontjdban
hétralévd idStartamot.

Az Alap 4ltal egy Végsd Kedvezményezettbe, illetve az e Végst Kedvezményezett 4ltal ellenSrzdtt més
véllalkozésokba befektetett toke, valamint az e Végsd Kedvezményezettnek, illetve az ltala ellendrzitt
maés véllalkoz4dsoknak nytijtott pénzkSlcsdn egyiittes Gsszege nem haladhatja meg az Alap mindenkori
jegyzett tkéjének 1/3-4t (egyharmadat).

Kvéazisajattbke forméjdban megvalésult befektetés (pl. étvéltoztathaté kdtvény, illetve a tdkévé
véltoztathaté addssdg) a t6kévé tOrténd Atvaltoztatisdig (konverthldsdig) a jelen szakasz tekintetében
pénzkSlcsdnnek mindsiil.
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10.2 Alap hitelfelvételi lehetlségei és korlitai

Az Alap befektetései, egyéb tevékenysége vagy kiltségei finanszirozdsara f8szabaly szerint hitelt nem
vehet fel, egy esetleges jiivBbeni tbkeemelés esetén azonban a Befektettk 4ltal véllalt, de még be nem
fizetett tkekdtelezettségek (fedezet) erejéig ideiglenes jellegl hitelt felvehet.

10.3 Az Alap szabad pénzeszkdzei

Az Alap szabad pénzeszkozelt pénzintézetnél elhelyezett szémlapénzként és/vagy bankbetétben és/vagy

At magyar éllampapirban tartJa he-fllamapept
; Here—nor—lehetleovesebb—munt— Az Alap a
szimlavezet&_lét versenyeztetéssel vélaszt_]a k1

Az Alap szabad pénzeszkizei mindenkor legaldbb két pénziigyi szolgéltaténél keriilnek elhelyezésre,
az Alap Gsszes bankbetétje nem helyezhetd el egyetlen pénzintézetnél.

10.4. Ertékpapir-finanszirozdsi iigyletek

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az tijrafelhasznélés Atlathatosédgérol,
valamint a 648/2012/EU rendelet médositisarél sz6l6 (EU) 2015/2365 eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozési figyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

11. Dijak, koltségek

A teljes alapkezelési dij megéllapitésa a kvetkezd pontokban meghatédrozott dfjak és kdltségek alapjén
kerill megéllapitdsra, amely negyedéves részletekben, eldre kerill az Alapkezel® éltal kidllitott szdmla
ellenében megfizetésre az Alap likvid vagyondbél az Alapkezeld részére.

Amennyiben letétkezeld kerlil kivilasztdsra, akkor az alapkezelési dij tsszegét €s jogosultsigét a
letétkezel® elbzetesen vizsgilja és ellenjegyzésével érvényesiti. Ennek tovibbi feltételei a letétkezeldi
szerz6désben kerlilnek megéllapitéisra.

11.1 Eves alapkezelési dfj

Az Alapkezel6t az Alap kezelésével Usszefilggésben éves alapkezelési dij illeti meg. Az éves
alapkezelési dij mértéke az Alap bejegyzésétdl szdmitott 24, hdnap végéig a befektetdi megéllapodés
alapjén lek6tott hozzéjaruldsok 2,39 %-a, azt kivetben az Alap futamidejének végéig 0,89 % évente

11.2 Teljesitmény alap dij

Az Alapkezelt az Alap kezelésével Usszefiiggésben 2,39 % éves teljesitmény alaph dij illeti meg a
kihelyezett forrdsokra vetitve.

11.3 Az Alap tovibbi koltségei

Az Alapot terheld tovibbi varhaté dijak és k&ltségek alapvetben hérom kategéridban meriilnek fel: a)
alapithsi kbltségek, b) mlksdési kiltségek és c) végelszamoldsi kdltségek. A kdltségek mindhérom
kategéridjanak egy része kizvetlenil az AlapnAl meriil fel, egy mésik része az AlapkezelSnél.

A fenti kategéridkon beliil a kbltségek részletes bontdsban az alébbiak:
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11.3.1. Alapitisi kéltségek

i.  alapitéshoz kapcsolddé felilgyeleti dijak és az alapitidshoz kapcsolédo jogi kéltségek,
kiszbeszerzési szakértbi és eljardsi dijak, kizjegyzdi dfjak, eljérdsi illetékek, stb.:
maximum az Alap terhére elszémolhaté 20.000.000,- Ft + AFA

ii. alapitashoz kapcsolédd egyéb szakértbi dijak: maximum az Alap terhére elszdmolhatd
25.000.000, Ft + AFA

11.3.2, Miik&dési koltségek
i. MNB és KELER dijak a mindenkor hatélyos jogszabélyok szerint

ii. Konyvelés € Konyvvizsgilati dijak: maximum az Alap terhére elszdmolhat6
6.000.000,- Ft + AFA évente

iii. Az Alaphoz kapcsol6dd kbzvetlen jogi és kozbeszerzési kbltségek
11.3.3. Végelszdmolds kbltségei
A végelszédmolés koltségeit az dltaldnos jogi és egyéb kéltségek tartalmazzak.
11.4. A dijazés feliilvizsgélata

A dijazds mddositdsdhoz a Befektetési jegy Tulajdonosok, illetve ideiglenes Befektetési jegy
Tulajdonosok egyhangd jovihagyé hatérozata sziikséges; azzal, hogy a médositds kizérdlag a
ktzbeszerzésekrdl sz6l6 2015. évi CXLIIL tdrvény 141.§ szakasza rendelkezéseivel Osszhangban
lehetséges.

12. Az Alapkezel6 tovibbi kitelezettségel

12.1. Nyilvintartisok vezetése

Az Alapkezeld kdteles olyan nyilvintartasokat vezetni, amelyekben sajét vagyonétél és az Alap egyéb
vagyonatdl elkiilénitetten, kiilon-kiilén nyilvéintartja

i. az Alap vagyonit képezd hozzAjéruldsok, befektetdi hozzhjiruldsok, bevételek,
befektetdi bevételek és esetleges egyéb bevételek mindenkori Gsszegét;

ii. az Alap vagyonéit képezd hozzdjarulisok, befektetdi hozzéjaruldsok, bevételek és
befektetdi bevételek kamatanak €s més nyereségének mindenkori $sszegét.

Az Alapkezel® koteles olyan nyilvantartisokat vezetni, amelyekb6l kiilén-kiilon, folyamatosan nyomon
ktvethetd

i.  a hozzdjéruldsok, a befektetdi hozzijarulédsok, a bevételek és a befektethi bevételek
fethasznélésa;

ii. a hozzdjarulasok, a befektetdi hozzéjérulasck, a bevételek és a befektetbi bevételek
kamaténak és més nyereségének felhasznilésa.

Az Alapkezelt kiteles olyan nyilvéntartdsokat vezetni, amely

i. alkalmas arra, hogy az Alapkezeld a jelen Kezelési Szabdlyzat 8. pontja szerinti
adatszolgaltatisi kételezettségének meg tudjon felelni.
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Az Alapkezeld az Alap vagyondt sajét, illetve az dltala kezelt mds kockédzati tSkealapok vagyonétol
elkiilonitetten kiteles kezelni és nyilvantartani.

Az Alapkezeld koteles az egyértelmil azonositist lehet&vé tevd, folyamatos nyilvéntartist vezetni a
Befektetési jegyekre, illetve az ideiglenes Befektetési jegyekre teljesitett vagyoni hozzéjarulésokrél.

12.2. Az Alap tékendvekményének felosztdsdira vagy Gjra befektetésére vonatkozo szabdlyok

Az Alap a keletkezett tbkendvekményt a Befektetési Id8szak alatt Gjra befektetheti, de csak az Alap
végelszamoldsa esetén fizeti meg a Befekfetési jegy Tulajdonosainak a Befektetési jegyekre befizetett
tdkével ardnyosan.

12.2.1. Hozam felosztisa

Az egyes projektekbdl vald kiszAllas esetén a co-investor magénbefektetfk részére hozamfizetésre
keriilhet sor.

13. A nettd eszkbzérték szdmitdsdra és kizzétételére vonatkozd elbirdsok

13.1. Nettd eszkBzérték szdmitdsdnak médszertana
Az Alap nettd eszkbzértékét az aldbbiakban foglaltak alapjin az Alapkezel® éllapitja meg.

Az Alsp adott targynapra (T napra vagy az értékelés napjdra) vonatkozdé netté eszkdzértékét az
Alapkezel6 az adott napot kvetd (T+1) napon dllapitja meg oly mddon, hogy az Alap éltal T napon
birtokolt eszkdz8k piaci értékét azok T napi érfolyamadatainak segitségével meghatirozza, és ebbdl
levonja az Alapot T napig terheld kitelezettségeket.

Az Alap nettd eszkdzértékét az eszkizértékelési elvek figyelembevételével a nettd eszkbzérték
megéllapitisédnak tArgynapjin szdmitott dsszes eszkoz értékének az Alapot a tdrgynapig terheld esedékes
és id6ardnyos koltségek és kitelezettségek értékével cstkkentve, valamint a vonatkozd koévetelések
értékével ndvelve kell megéllapitani. A fobb eszkdztételek értékelési elveit az alibbi Ssszefoglald
tartalmazza:

13.2. A befektetési portfoli6 eszkizértékének szdmitisa sordn alkalmazott irdnyelvek
Az Alapkezelb a jelen Kezelési Szabélyzatnak megfelelben szdmitja ki az Alap nettd eszkizértékét,

Az Alap nettd eszkOzértéke a vagyondban szerepld eszkdzSk értékének - ideértve az aktiv idbbeli
elhatéroldsokat és a kdlcstnbe adasbél szdrmazd kbveteléscket is - az azt terheld Gsszes kotelezettséggel,
beleértve a passziv idObeli elhatdrolasokat is, csdkkentett 8sszege.

Az alkalmazott szakmai és szamviteli értékelési eljardsok biztositjik, hogy az Alapkezel® minden egyes
eszkbz- &s forrdselem kdnyv szerinti értékét jogszabélyi rendelkezés vagy ennek hidnyiban a
Befektet6(k) dltal megkivint id6pontra és/vagy rendszerességgel kiszdmfitsa, és a BefektetS(k)
tudoméséra hozza. Az alkalmazott értékelési eljirdsoknak biztositaniuk kell, hogy az értékelt
eszkbzfajtdkat és a Befektetési jegy nettd eszkdzértéket legaldbb évente egyszer kiszdmitsdk.

Soron kivil el kell végezni az értékelést abban az esetben, amennyiben az Alap jegyzett tOkéje
nivekedik vagy cskken.

A Befektetti(ke)t az értékelésekrdl és szdmitdsokrdl a jelen Kezelési Szabélyzat 13.8 pontjéban elbirt
médon kell téjékoztatni,

Az ériékelést az Alapkezeld maga végzi el, azzal a feltétellel, hogy az értékelés feladata a
befektetéskezelési funkci6tél és a javadalmazési politik4tdl fiiggetleniil miikddik, és az Alapkezelb az
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Gsszeférhetetlenség kialakuldsénak elkeriilése és a munkavallalok tilzott befolydsoldsdnak megelGzése
érdekében tovébbi intézkedéseket vezet be.

Az értékbecslést partatlanul, valamint megfeleld szakértelemmel, koriltekintéssel &s gondosséggal kell
elvégezni.

A Feliigyelet el6irhatja az Alapkezel6 szaméra, hogy értékelési eljrésaikat, illetve értékeléseiket killsd
értékbecslovel vagy kdnyvvizsgiloval ellenbriztessék.

13.3. A netté eszkdzérték megillapitisdnak dltalinos szabdlyai

A Befektet(k)nek az Alappal szemben fenndlld kvetelése értékét az Alap nett6 eszkdzértéke hatdrozza
meg.

Az Alap nettd eszkdzértéke a Befektetd(k) kiilon kérése esetén 13bb Befektetési jegy sorozatra bontva
is megéllapitasra keriilhet. A befektetési portfolié bontott eszkézértékének szdmitésa a 13.2. alkalmazott
irényelvek alapjén keriil megéllapftdsra, de kizér6lag thjékoztaté jelleggel a Befektetési jegyek
tulajdonosai széméra. A bontott eszkdzérték nem mindsill a kollektiv befektetési formakrél és
kezelbikrdl, valamint egyes pénzligyi targyd torvények moédositasardl sz6l6 2014, évi XVI. torvény .,20.
Ertékelés” pontjdban meghatérozott értékelésnek, tovabbi — feliigyeleti eldirdsnak megfeleld —
értékelésnek nem tekinthetd és alkalmazhato.

Az Alapkezeld az Alap netté eszkdzérték szAmfitdsa soran az eszkSzlket fOszabdlyként az Alap
eszk8zeire vonatkozd lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informécidk alapjin értékeli (valds értékelés).
A kockézati tokebefektetések valds (piaci) értékének meghatirozdsa az alédbbiak szerint torténik:

13.3.1. Azeszkdzérték megdllapitisa aktudlis piaci tranzakcié alapjdn

A kockézati tSkebefektetések atértékelése (fel- vagy leértékelése) alapjdul szolgélo tranzakciés drként
olyan tranzakcitk vehetSk figyelembe, amelyeknél az alabbi feltételek egyiittesen teljesiilnek:

i.  harmadik, fiiggetlen féllel jon létre,
ii. jelentds mértékli: minimum 10%-os tulajdonrészt érint,

iii.  idBben relevins: a fenti fliggetlen befektetd az Alappal egy idGben tervezi végrehajtani az exitet,
és a befektetés legaldbb 2 évig szolgdlja a céltirsasig nvekedését. Atértékelésre csak akkor
lehet sort keriteni, ha a tranzakcié abban az évben volt, amire az értékelés vonatkozik.

13.3.2. Bekeriilési értéktol eltérd nyilvintartis

Az Alapkezel6 a bekerillési érték alatt az aldbbi esetekben tarthat nyilvdn egy befektetést, igy
értékvesztés elszdmoldsdra, illetve értékvesztés bekerillési értékig tdrténd visszairiséra a szdmviteli
torvény rendelkezéseivel dsszhangban, azonnali hatéllyal az alébbi esetekben keriilhet sor:

i.  a13.3.1. pontnak megfelelden egy fliggetlen, jelentds mértékl és idbben relevéns tranzakci6
alapjan leériékelésre kerlil sor;

ii. aportfolibban 1év3 gazdaségi tarsasag ellen jogerds felszdmoldsi, illetve végelszémoldsi eljirds
indul;

iii. abefektetés értéke - az értékelés iddpontjdban a befektetési dontés alapjéul szolgdld, legaldbb a
tervezett Befektetési IdBszak végéig terjedd éves bontésu lizleti tervben szerepld adatokhoz
képest t6bb, mint 25%-ban eltér a bekeriilési/myilvantartdsi értéktSl; ebben az esetben a
nyilvéntartési érték a a tényleges sajét tdke szerint kalkulélt Ssszegre médosul feltéve, hogy
nem alkalmazandé egy, a 13.3.1. pontnak megfeleld (egy fliggetlen, jelentds mértékii és idSben
relevins tranzakcié alapjén tSrténd) dtértékeiés..
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Mindaddig, amig egy adott kockézati tékebefektetés a fenti 13.3.1. és 13.3.2. pontok alapjén nem keriil
atértékelésre, azaz nem keriil sor fel- vagy leértékelésre, az adott kock4zati tGkebefektetés a bekeriilési
értéken keril kimutatésra,

13.3.4. Tulajdonosi hitel értékelése

A tulajdonosi hitel értékelése sorén az ,,13.2. A befektetési portfolié eszkdzértékének szimitdsa sordn
alkalmazott irinyelvek™-ben lefrt szabélyok alkalmazanddk.

13.4. Eljérds a nettd eszkbzérték-szamitdsban bekivetkezett hiba esetén

A tOkealap nett6 eszkbzértéke szamitdsdban bekvetkezett hiba esetén a hibés nett6 eszkdzértéket a hiba
feltdrdsat kivetd legktzelebbi netté eszkbzérték megallapitiskor a hiba bekdvetkezésének idOpontjéra
visszamendleges hatéllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a tSkealap nettd
eszkdzériékének egy ezrelékét. A javitds sordn a megallapitott hiba bekbvetkezésének iddpontjéban
érvényes mértékének megfeleléen kell médositani a nettd eszkdzértéket minden olyan napra
vonatkozdan, amelyet a feltdrt hiba a kés6bbiek sorén érintett.

A javitott netté eszkSzértéket a jogszabdlyi rendelkezéseknek megfelelden kizzé kell tenni, illetve a
Befektetd(k) szdmdra meg kell killdeni.

Nem mindsiil hibdnak az olyan hibds piaci arfolyam és adatkbzlés, amely nem az Alapkezeld
érdekkdrében merlilt fel, feltéve, hogy az Alapkezeld a tble elvirhaté gondossdggal jért el a nettd
eszkozérték megéllapitdsa sordn.

Ha Befekietési jegy kibocsétésdra vagy bevondséra hibds nettd eszkbzértéken keriilt sor, a hibés és a
helyes netté eszkézérték szerint szimitott kiilénbséget a Befektetbvel a hiba feltirdsatd]l szdmitott 30
napon beliil el kell szdmolni, kivéve, ha

i.  ahibés nettd eszkizérték-szamitds miatti, egy Befektetési jegyre jutd arkiilénbség mértéke nem
éri el a helyes nettd eszkbzértéken egy befektetési jegyre szdmfitott 4r egy ezrelékét,

ii. a hibds és a helyes nettd eszkbzértéken szimitott &r kiilénbségébbl szdrmazé elszdmolési
kotelezettség tsszegszerlien nem haladja meg befektetnként az egyezer forintot.

13.5. Likvid eszkizbk értékelése

A likvid eszkdzok (bankbetétek, magyar Allampapirok (Id. jelen Szabalyzat 10.3 pontjét)) kdnyvszerinti
értéke szintén az aktudlis piaci érték alapjén keriil meghatérozdsra,

i, A mérlegben a bankbetétek értékeként az évkdzi (negyedéves) fokdnyvi zérasban és az tizleti
¢év mérleg fordulénapjén az adott hitelintézetnél elhelyezett forintbetét bankkivonat egyenleggel
és az értékelés idSpontjédig elhatdrolt kamatokkal ndvelt Usszeggel egyezd értékét, tovdbba a
devizaszdmlén lévd deviza bankkivonat egyenleggel és az értékelés idOGpontjéig elhatdrolt
kamatokkal ndvelt 8sszeggel egyezd értékének — MNB éltal kézzétett deviza kozépérfolyamon
- dtszémfitott forintértékét kell kimutatni, fiiggetleniil attdl, hogy azokat belfoldi vagy kulfoldi
hitelintézetben helyezték el. Amennyiben a kamatperiédus végén a szémitott (elhatérolt)
idGardnyos kamat és jovairt kamat kdzbtt kill8nbség mutatkozik, a kamatkiildnbség a jovéiras
napi netté eszkozértékben keriil elismerésre.

ii. Magyar éllampapirok esetén az adott é&llampapir értéke az aldbbiak szerint keriil
meghatirozisra:
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Az Alap tulajdondban 1évd, a tdzsdén jegyzett fix és véltozé kamatozdsi
allamkdtvények, illetve diszkontkincstirjegyek esetén — az elsbdleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett, valamint a 3 hénapndl rbvidebb hdtralévé futamidejl
allamkétvényeket kivéve — egységesen az értékelés napjdig tart6 id6szakban az utolsd
tzsdei zrd nettd arfolyam felhasznéldsaival kell értékelni oly médon, hogy a netté
arhoz a piaci érték meghatdrozdsakor hozzé kell adni az adott napig felhalmozott
kamatokat.

b. z elsbdleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett (3 hénapnil hosszabb hitralévd
futamidejii) fix és véltozd kamatozast dllampapirok, illetve diszkontkincstirjegyek
esetén az Allamadéssdg Kezel§ Kdzpont (a tovébbiakban: AKK) éltal az értékelés
napjén, illetve annak hidnyéban az azt megel6z& legutolsé munkanapon kdzzétett
legjobb vételi és elad4si nett6 drfolyamok szdmtani 4tlaga és az adott napig felhalmozott
kamatok sszegeként kell a piaci értéket meghatérozni.

¢. A 3 hénapnil r8videbb hétralévd futamidejl allamkdtvények, diszkontkinestarjegyek
esetén az AKK 4ltal az adott napon, illetve annak hidnyéban az azt megel5z5 legutols6
munkanapon kézzétett 3 hénapos referenciahozam felhasznéldséval az értékelés napjéra
diszkontélt (line4ris kamatszAm{tissal, 360 napos éves bézison) bruitd arfolyamként
kell a piaci értéket meghatérozni.

d. Ha a fenti értékelési mdédszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettd beszerzési drat kell
felhasznalni oly médon, hogy a piaci érték meghatirozisakor hozza kell adni az utolsé
kamatfizetés 6ta az ériékelés napjéig felhalmozott kamatokat.

13.6. Devizdis eszkizbk és forrfsok értékelése

A mérlegben a valutapénztérban 1év valutakészletet, a devizaszdmlén 1évd devizit, tovabb4 a klilfdldi
pénzértékre 5z616 minden kovetelést, befektetett pénziigyi eszkozt, értékpapirt, illetve kitelezettséget a
negyedév, illetve az iizleti év fordulénapjéra vonatkozé devizadrfolyamon 4tszémftott forintértéken kell
kimutatni az Sztv. elbfrdsainak megfelelGen. (Sztv. 60. § (2))

13.7. Egyéb eszkbzdk és forrdsok értékelése

A tulajdoni részesedéseken és a likvid eszkdzOkdn kiviil az egyéb eszkdz8k és forrasok értékelésére
vonatkozdan az Sztv. és a kockézati tbketdrsasdgok és a kockézati tdkealapok éves beszdmol6 készitési
és kényvvezetési kitelezettségének sajitossdgairdl sz616 216/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet az

irAnyado.
13.8. A netté eszkbzérték kbzzététele

A szémitdsok elvégzése utén 5 (6t) munkanapon beliil az Alapkezeld frisban t4jékoztatja a Befektetési
jegy Tulajdonosokat a Befektetési jegy Tulajdonos cimére megkiildtt értesitésben a nettd
eszkozértékrol.

13.9. A nettd eszkozérték szdmitisi médszertandnak médositdsa

A nettd eszkzérték szdmitdsdnak fentiekben lefrt médszertanét sziikség esetén a Befektetési Bizottsag
véleményének figyelembe vétele mellett az Igazgatdsig és a Feliigyelet jévéhagyésaval jogosult
megviltoztatni.
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14. Az alapkezelés dtaddsa és az dtadds kezdeményezése

Az Alap kezelésének stadédsat a Befektetdk is kezdeményezhetik, az alabb részletezett eljardsrendben,
az Alap kezelésének Atadaséra vonatkozé végsd dontést azonban minden esetben az Alapkezeld hozza
meg.

Amennyiben az Alapkezeld / Befektet6k az Alap kezelésének 1ij kockdzati tfkealap-kezeld részére
torténd dtaddsit kezdeményezi(k), Ggy abban az esetben az Alapkezel®

o 1ij befektetési dontést nern hozhat;

o az Alap eszkdzeinek értékesitéséhez, illetve egyéb mddon térténd atruhdzasihoz kdteles a
Befektetd elézetes frasbeli hozzdjarulésit megszerezni; tovébba

e a jogszabdlyon és/vagy kdtelezd erejli hatosédgi rendelkezésen alapulé miksdési kbltségeken,
illetve (amennyiben jér) az esedékes Alapkezelési dijon kivill az Alap sajét tokéjét csSkkentd
minden kifizetéshez kiteles a Befektettk eldzetes irdsbeli hozzdjérulésat megszerezni.

A Befektetési jegy Tulajdonosok legaldbb 75%-a az aldbbiakban részletezett eljdrdsrendnek
megfelelden kezdeményezheti az Alap kezelésének maés, arra jogosult befektetési alapkezeld részére
val6 taddsét. Az eldbbiek alkalmazésa sorén a Befektetési jegy Tulajdonosok vagyoni hozzéjérulasinak
ardnyét kell figyelembe venni. A Befektetési jegyek imént emlitett mindsitett t8bbségével rendelkezd
tulajdonosok dontése alapjan a Befektetési jegyek kisebbségének hozzéjarulisa nélkiil, adott esetben
kifejezetten az akaratuk ellenére is lehetbség nyilik az Alap kezelésének mas befektetési alapkezeld
részére torténd 4taddsdra. A Befektetési jegyek mindsitett t8bbségével rendelkezd tulajdonosok
kezdeményezésére az Alap kezelésének Atruhézdsa az alébbi rendben torténhet:

Az Alap kezelésének 4taddsa kezdeményezhetd,

a) amennyiben az Alapkezeld ismételten vagy silyosan megsérti a jelen Kezel€si Szabilyzatban
foglaltakat, kiilénGsen, ha szakmai indokok nélkiil hagyja figyelmen kiviil a Befektetési Bizottség
vagy a Tandcsadd Testlilet szakmai, konzultativ javaslatat vagy

b} aKbfiv, 74, § (2) bekezdésének megfeleléen az Alapkezeld a zartkdrli befektetési alapok kezelését
a Feliigyelet elozetes engedélye nélklll a Befektetési jegy tulajdonosok 75%-énak jévahagyd
nyilatkozata birtokédban étruhdzhatja.

Az Alap kezelésének atadasét az j befektetési alapkezeld megjeltlésével a Befektetési jegyek mindsitett
tobbségével rendelkezd Befektetdk frisban kezdeményezik az Alapkezel®nél az dtadas ligyében eljéarni
és nyilatkozni jogosult képviselbjilk megjelSlésével. A Befektetési jegy Tulajdonosok ebbéli
mindségliket ¢s a tulajdonukban lévd befektetési jegyek mennyiségét

a) a Befektetési jegyeik nyilvantartisat szolgalé értékpapirszdmldkrél kidllitott, 2 munkanapnél nem
régebbi tulajdonosi igazoldssal vagy

b) az értékpapirszémla-vezetdjliket a javukra nyilvéntartott Befektetési jegy éalloménynak az
Alapkezeld részére vald Atadésira felhatalmazd, az értékpapirtitok kiaddsdra alkalmas okirat
Alapkezeld részére valé megkiildésével igazolhatjdk.

Az Alapkezeld a kezdeményezés kézhezvételét kivetben késedelem nélkiil, legkésbb 5 munkanapon
beliil megvizsgilja, hogy

a) az elbirt mindsitett tSbbség feltétele teljesiilt-e és
b) anyilvénosan elérhetd adatbézisok adatai alapjén az 1ij befektetési alapkezeld rendelkezik-e az Alap
kezelésére vonatkozd engedéllyel.

Az eldbbi feltétételek nem teljestilése esetén errdl a kezdeményezd Befektetési jegy Tulajdonosokat
irdsban értesfti. Amennyiben az elbirt feltételek teljesiilnek, az Alapkezeld 5 munkanapon beliili
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idSpontra egyeztetést kezdeményez az j befektetési alapkezeldvel, amelyre meghivija a kezdeményezd
Befektetdk dltal meghatalmazott képviseldt. Az emlitett személyek, illetve szervezetek egyeztetnek az
Alap kezelése dtaddsénak litem- és feladattervérdl, amelynek végleges véltozatat aldirdsukkal latjdk el.
Az étadés tényleges lebonyolftésardl szol6 iitem- és feladatterv szerint az Alapkezel6 johiszem(en és
hatékonyan egyilittmikddik valamennyi érintett szerepldvel annak érdekében, hogy az Alap kezelésének
dtaddsa fennakadéds nélkiil mielobb, lehetSleg az dtadds kezdeményezésétdl szémitott 20 naptéri napon
belill megtorténhessen.

15. A Befektetési jegy Tulajdonosok jovahagydsdit igényld kérdések, jovahagydsi eljirds
szabdlyai
15.1. Befektetési jegy Tulajdonosok jévihagydsit igényld kérdések:

A jelen pontban meghatirozott déntések meghozataléhoz, illetve jogligyletek végrehajtdsihoz az
Alapkezel& a Befektetési jegy (ideiglenes Befektetési jegy) Tulajdonosok jévéhagyé hatdrozatét kdteles
beszerezni:

15.1.1. Befektetési jegy (ideiglenes Befektetési jegy) Tulajdonosok egyhangh hozzdjdruldsa
sziikséges:

i. a jelen Kezelési Szabédlyzatnak az Alapkezeld dijazisira vonatkozd rendelkezéseinek
mddositisdhoz;

1.  az Alap més kockazati tOkealappal térténd egyesiiléséhez, szétvilasihoz;

az ,,A” sorozatli Befektetési jegyek (ideiglenes Befektetési jegyek) 4truhézisshoz;
iv.  az Alap jegyzett t8kéjének felemeléséhez, a 3.3. 2. pontban foglaltak alapjén;

az Alap futamidejének meghosszabbitiséhoz;

B

=

vi.  az Alap befektetési politikéjénak megvéltoztatisihoz,
vii. az,A” sorozati Befektetési jegyekhez fliz0d6 eltérd jogok megvéltoztatisihoz;
viii, az ,A"sorozatt Befektetési jegyekhez kapcsolédd Elvart Hozam szdmitdsi médjanak
megviltoztatasihoz;
ix,  aNettd eszkozérték szamitisi médszerének megviltoztatisihoz;

o

az Alap tbkenSvekményének felosztdsira vagy tjra befektetésére vonatkozd szabdlyok
megvéltoztatdsshoz;

xi.  az Alapot terheld koltségek elszamoldséra vonatkozd szabalyok médositdsshoz,

15.1.2. ,,A” sorozatii Befektetési jegy (ideiglenes Befektetési jegy) Tulajdonosoknak Befektetési
jegy sorozatonként 75%-os tSbbségl hozzdjdrulisa szlikséges:

Az Alap kezelésének mds kockdzati tdkealap-kezeld részére trténd 4tadisihoz a Befektetési jegy
(ideiglenes Befektetési jegy) tulajdonosok 75%-énak jévahagyé nyilatkozata birtokédban a Feliigyelet
eldzetes engedélye nélklil dtruhézhatja.

15.1.3. ,A” sorozati Befektetési jegy (ideiglenes Befektetési jegy) Tulajdonosoknak Befcktetési
jegy sorozatonként egyszerli tdbbségi hozzdjdrulisa sziikséges:

i.  az Alap jegyzett tbkéjének leszAllitdsa;
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ii. a Befektetési jegyek (ideiglenes Befektetési jegyek) bevondsa, figyelemmel a 3.3. pontban
foglaltakra;

ili. aKezelési Szabdlyzat mddositdsa, kivéve a 16.2 pontban meghatéirozott eseteket;

iv.  kifizetés clhatdroldsa, am{g a veszteség-mérséklés alkalmazhatdsiganak likvidaci6s lehetbsége
nem 4ll fenn.

15.2, J6vihagydsi eljirds szabdlyai

Valamely jévihagyds beszerzése sorén a dontésre bocsétott hatirozatok tervezetének megkiildésével az
Alapkezeld kiteles a kézbesitéstdl szdmftott 15 napos hatéridé tlizése mellett a Befektetési jegy
(ideiglenes Befektetési jegy) Tulajdonost {rdsbeli szavazdsra felhivni.

Az Alapkezeld a Befektettknek frésban ajaniott levél, telefax vagy e-mail (itjén kdteles megkiildeni Ggy,
hogy a dontésre a BefektetSknek legaldbb nyolc munkanap 4lljon rendelkezésre. A Befektet8k e hatéridd
eltelte el6tt kiildhetik meg irdshan szavazatukat. Amennyiben a Befektetési jegy (ideiglenes Befektetési
jegy) Tulajdonos a megadott hatéridén beliil nem nyilatkozik, abban az esetben a szavazdson nem vett
részt.

A Befektetési jegy (ideiglenes Befektetési jegy) Tulajdonost szavazati jog a Befektetési jegy
sorozatshoz tartoz6 jogok alapjan vagyoni hozzéjarulésa ardnydban illeti meg, A szavazésra megszabott
hatdridd utols6 napjét kovetd hirom napon belill vagy ha valamennyi Befektetd szavazata ezt
megeldzéen érkezik meg, akkor ¢ naptél szdmitott harom napon belill az Alapkezeld — jegyzSkényv
felvételével - megéllapitja a szavazas eredményét és azt tovabbi hirom napon beliil frisban kézli a
Befektetdkkel.

Kétség esetén a dbntésre bocsétott hatérozattervezeteknek a BefektetOkhtiz t8rtént megérkezését az
Alapkezel6, a szavazatnak a hatirid6 letelte elbtt tOrténd elkllldését és az Alapkezeldhdz tdrtént
megérkezését a Befektetd kisteles bizonyitani.

A hatérozathozatalra irdnyaddak a Ptk 3:19 § (2) bekezdésben foglalt rendelkezések.

16. A Kezelési Szabdlyzat médositdsa

16.1. A jelen Kezelési Szabélyzat médositishoz a jelen Kezelési Szabélyzat elbirdsai szerint a
Befektetési jegy Tulajdonosoknak Befektetési jegy sorozatonként t5bbségi hozzéjéruldsa sziikséges, a
jovéhagydsrél az Alapkezel a Feliligyeletet a modositds benyijtisaval tdjékoztatja.

16.2. Nem sziikséges a Befektet8k jévahagyésa kiilondsen az aldbbi esetekben:
Amennyiben az

a) a Befektetdt terheld kdltségek egyoldalt csfkkentését jelenti, vagy a koltségek szerkezetének
véltoztatdsa esetén azok 8sszesftett mértéke véltozatlan marad;

b) jogszabaly-médositas &tvezetését jelenti, kivéve, ha az dtvezetés érinti az Alap befektetési politiksjat,
kockézati jellegét;

¢) cégadatok, piaci adatok, vagy az Sztv, szerinti beszdmold adatainak frissitését szolgélia;

d) az Alapkezeld vezetd alldsi személyében, a kiszervezett tevékenységet végzdk személyében
bekdvetkezett viltozés dtvezetését jelenti;

e) az Alap kbnyvvizsgéléja, vagy a kiszervezeit tevékenységet végzbk adataiban bekivetkezett viltozis
atvezetését jelenti;
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/) az Alap nyilvéntartdsba tbrténd bejegyzését kdvetben, a jegyzésre vonatkozd rendelkezések kezelési
szabélyzatb6l valé torlését jelentik;

g/ olyan engedélyhez kitott véltozdsokhoz kapcsolédik, amelyhez a Feliigyelet az engedélyt kordbban
megadta vagy amelyr0l a Feliigyelet kordbban hatirozott;

i) a Befektetési jegyek jelen Szabélyzat rendelkezéseivel Gsszhangban 4116 dtruhAzdsa teszi sziikségessé,

17. Egyéb kitelezettségek
Az Alapkezel6:

i. Az Alapkezeld olyan belsd nyilvéntartdsi rendszert alkalmaz, amelyben az Alappal
kapcsolatban végrehajtott {igyletei egyéb tevékenységeitdl elkiildnitetten kerlilnek
nyilvéntartésra;

ii. az Alap vagyonét sajat, illetve az éltala kezelt mas kockézati t8kealapok vagyonitél
elkiilonitetten kezeli és tartja nyilvén;

ili., azegyértelm@ azonositdst lehetdvé tevd, folyamatos nyilvantartist vezet a Befektetési jegyekre
- ideiglenes Befektetési jegyekre — teljesitett vagyoni hozz4jarulasokrél, illetve a Befektetési
jegyek — ideiglenes Befektetési jegyek — Tulajdonosair6l;

iv. az Alap mikddtetéséhez sziikséges targyi-technikai-személyi feltételeket a vonatkozé
jogszabélyokban foglaltak szerint a végrehajtés alatt folyamatosan biztositja / fenntartja és a
szilkséges informatikai fejlesztéseket elvégzi, az adatszolgéltatasra felkésziil;

v.  acélprojektekkel szembeni ellendrzési jogét kiksti;
a pénzmosés megeldzése érdekében hatékony belsé mechanizmusokat alkalmaz;

vii. a37/2011. (IIL. 22.) Korm. rendelet 2. § 9c. pontjsban és a 651/2014/EU bizottségi rendelet 9.
cikk (1) bekezdés c) pontjidban meghatérozott, minden egyes 500 000 EUR-t meghaladd egyedi
tdmogatésra vonatkozo6 kozzétételi kitelezettségét teljesiti.

s

18. Osszeférhetetlenség
AXKbftv. 34.§ szerinti 6sszeférhetetlenségi rendelkezéseket kell alkalmazni.

19. Viltozds a felek személyében

A Kezelési Szabélyzat a Befektetési jegy Tulajdonosok valamennyi jogut6djéra, illetve engedményesére
nézve kitelezb.

Amennyiben valamely személy jelen Kezelési Szabélyzat rendelkezéseivel Ssszhangban megszerzi a
Befektetési jegyek, vagy azok egy részének tulajdonjogit, e személyre ezt kdvetden jelen Kezelési
Szabilyzat BefektetOkre vonatkozé rendelkezéseit megfelelden alkalmazni kell.



20. Az Alap megsziinése

20.1. Jogutéd nélkiili megsziintetés
Az Alappal szembeni megsziinési eljards meginditésérél az Alapkezeld vagy a Feliigyelet hatéroz.,

Kbtelezd meginditani az eljarast

o ha az Alap nett6 eszk5zértéke negativvé vilt;

¢ ha az Alapkezeld befcktetési alapkezelési tevékenység végzésére jogosité engedélyét a
Feliigyelet visszavonta,

¢ ha a Feliigyelet kitelezte az AlapkezelSt az Alap kezelésének ataddsira, azonban az Alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi ét,

Az ut6bbi felsorolés elsd pontjdban foglalt esetben az Alap megsziinésekor felmerilié feladatokat az
Alapkezelb, a felsorolds utolsé két pontjdban foglalt esetekben a Kbftv. a 2. § (2) bekezdés szerinti
Alapkezeld éltal kezelt Alap megsziinésekor felmerilld feladatokat az Alapkezeld akadélyoztatisa, vagy
felszémoldsa esetén a 2013. évi CXXXIX. torvényben (MNBtv.) meghatirozott szervezetek
felszamolését végz6, a Felligyelet 4ltal 1étrehozott nonprofit gazdasdgi térsasig végzi.

Kiildn hatdrozat nélkiil elindul a megsz{inési eljards az Alap futamidejének lejartakor vagy amennyiben
az Osszes befektetési jegy a Kezelési Szabdlyzatban meghatérozott feltételek szerint bevonésra keriilt,

Az Alapkezel® a megsziinési eljards meginditdsarél hozott hatirozatirél haladéktalanul koteles
tajékoztatni a Feliigyeletet, valamint rendkiviili kbzzététel Gitjdn a BefektetSket és az Alap hitelezbit.

Az Alapkezeld kiteles az Alap jogutdd nélkiili megsziintetésérd] sz6l6 déntést meghozni, amennyiben
a jelen Kezelési Szabdlyzatban részletezett feltételek beéllnak.

Az Alap a Feliigyelet 4ltal vezetett nyilvintartdsbél valé térléssel szinik meg.

20.2. Jogutdéd nélkiili megsziintetés folyamata

i. A megszlinési eljérds lefolytatdsa alatt (a) az Alap netté eszkdzértékét havonta egyszer kell
megéllapitani és az éltalénos szabélyok szerint k6zzétenni azzal, hogy a kizzétételnél meg kell
jeldlni, hogy az Alap megsziinés alatt 4ll; (b) az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szArmazd
ellenért€k a megszlinési jelentés elkészitéséig kizarélag likvid eszkSzskbe fektethetd be.

ii. A megsziinési cljards alatt az Alap vagyonéba tartoz6 eszkzoket 18 hénapon beliil értékesfteni
kell. Az értékesitést a pénziigyi eszkdzbk esetében piaci dron, illetve az Alap portféliGjaban 1évd
eszkdzok esetében az Alapkezeld dltal meghatérozott dron kell megkisérelni. Az értékesitésre
megdllapitott hatéridd a Befektetbk érdekében a Feltigyelet engedélyével pénzligyi eszkdzdk
esetében 3, egyéb eszkdzOk esetében 6 hénappal meghosszabbithatd. Az Alap tulajdonsban
1év6, szabélyozott piacra bevezetett értékpapirokat a Befektetési jegy Tulajdonosok kdzbtt a
tulajdonukban 1év Befektetési jegyek ardnydban, az emlitett értékpapirok utolsé elérhetd
szabdlyozott piaci zdréérinak figyelembe vétele mellett természetben is fel lehet osztani.

iii, Az Alap tulajdonédba tartozo teljes vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték befolyasat és a
kttelezettségek teljesitését kdvetd 15 munkanapon belill megfelelé tartalmi megszlinési
jelentést kell késziteni. A megszlinési jelentést a Felilgyelethez be kell nytjtani és ezzel
egyidejlileg a befektetok felé kszzé kell tenni. A megsziinési jelentés kdzzétételét kdvetden a
fizetések megkezdhetSk.

iv.  ATFelligyelet a megszlinési jelentés benytjtasdt ktvetd nappal az Alapkezel6 kérelmére térli az
Alapot a nyilvéntartdsb6l. Az Alap a nyilvantartésbél valé térléssel megsziinik.
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20.3. Az Alap végelszdmoldsa

1.

ii.

Pozitlv sajét tOkével rendelkezd Alap esetén az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt
ellenértékbol az Alap tartozédsai és kotelezettségei levonasét kvetden rendelkezésre 8116 pozitiv
Bsszegii t6ke a Befektetési jegy Tulajdonosait a Befektetési jegyeik értékének ardnyaban illeti
meg.

A megszlinési eljirds iditartama alatt az eszkdzdk értékesitésébb] szdrmazéd ellenértékbol,
illetve az Alap bankszdmldjinak pozitiv egyenlege terhére a Befektetési jegy Tulajdonosai
szaméra elbleg formdjéban részkifizetés teljesithetd. A részkifizetéssel kapcsolatos dntésrdl
rendkiviili kézleményt kell megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes Befektetési jegyek nettd
eszkozértékére vetitve, Befektetési jegy sorozatonként azonos arinyban kell térténnie. A
részkifizetés nem tSriénhet a befektetési alapot terheld kitelezettségek (az Alappal szembeni
hitelezdi igények) fedezetét jelentd eszktzik terhére.

Negativ sajét t8kével rendelkezd Alap megszlinése esetén a hitelez8k kiveteléseit a Cstv.
elbirdsai szerinti kielégftési sorrendben, a rendelkezésre 116 &sszeg erejéig kell kiegyenliteni.

21. A Befektetési jegy Tulajdonosok tdjékoztatdsdnak szabdlyai

Az Alapkezel6 az alibbiakban meghatérozott médon véllalja a Befektetési jegy Tulajdonosok
tdjékoztatdsat.

i,

iv.

Az Alapkezeld a Felilgyelet egyidejli értesitése mellett a Befektetési jegy Tulajdonosokat
tajékoztatia a jogszabdlyok vagy a jelen Kezelési Szabélyzat alapjin kotelezben elbirt
tajékoztatés esetén.

Minden a Felligyelet részére tdrténd tdjékoztatisrél az Alapkezeld a Befektetési jegy
Tulajdonosokat is tdjékoztatja.

Az Alapkezel6 az Alap auditalt éves jelentésének mésolati példdnyét megkilldi a Befektetési
jegy Tulajdonosoknak a targyévet kvetd év méjus 31. napjéig.

Az Alapkezeld a Befektetési jegy Tulajdonosokat az Alaprél, a befektetési politikdjarél sz6lé
révid nyomtatott bemutatkozé kiadvényokkal tdjékoztatja, melyek tartalma az Alapkezeld
honlapjén is elérhetd, illetve letSlthetd kell, hogy legyen.

Az Alapkezeld a Kdzvetitbi szerz8dés szerinti Adatszolgéltatdsnak megfelelben tijékoztatja a
Befektetési jegy Tulajdonosokat a kezelt Alaprél, az Alap nettd eszkdzértékérdl.

Az Alapkezelb a Befektetési jegy Tulajdonosokat az Alap netté eszkdzértékrdl félévente, a
targyi félévet k&vetd 45 napon beliil is tdjékoztatja.

21.1. Titoktartds

A Befektetési jegy Tulajdonosok kdtelezettséget véllalnak arra, hogy az Alappal kapcsolatban
rendelkezésiikre bocsétott akdr szdbeli, akar irdsbeli adat és informéacié (igy kildndsen iizleti titok,
¢értékpapirtitok, banktitok, iizleti ismeretek, illetve pénziigyi gazdaségi adatok) bizalmas jellegiiek, és az
Alapkezeld, BefektetOk, célprojektek valamint az Alap (egyiittesen a ,, Titokgazdik™) értékpapir-, illetve
banktitkét és/vagy fizleti titkét képezhetik.

Az itt koriilirt titoktartdsi kitelezettség al6l annak kdtelezettje kizarolag a Titokgazda el6zetes irdsbeli
hozzéjérulésa alapjén mentesiilhet, egyebekben ezen informécitkat a mindenkor hatlyos adatvédelmi
rendelkezések szerint kitelesek kezelni,
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A Titokgazdétdl szdrmaz6 adatok és informéci6k tekintetében az Alapkezeld és a Befektetési jegy
Tulajdonosok véllaljak, hogy:

i.  minden ésszerli 1épést megtesznek a bizalmas informécidk biztonsigos megbrzése és téroldsa
érdekében;

i. hasznéljék fel azokat més célra, mint amelyre azokat széntik;

iii. csak addig tartjdk azokat birtokukban, amig szerzbdéses kotelezettségeik teljesitéséhez
szilkséges, ezt kvetden kérésre haladéktalanul visszaszolgaltatjdk a Titokgazdénak, ideértve
minden éltaluk készitett mésolatot, vagy a Titokgazd4k hozz4jérulisdval megsemmisitik azokat.

A titoktartési kitelezettségiik nem terjed ki azokra az informéacidkra, amelyek:

i.  a Titokgazddkt6l fiiggetlentil, harmadik személyt6l jogszerien jutottak a Befektetési jegy
Tulajdonosok tudomaAséra titoktartisi kitelezettség nélkiil;

ii.  aTitokgazda frasbeli engedélye alapjdn mér kordbban nyilvinosségra keriiltek;

iii. jogszabdlyi, szabalyozott piaci illetve jegybanki szabélyzati valamint hatésigi adatszolgAltatési
kételezettség kirébe tartoznak.

A Titokgazddk kételesek a titoktartdsra vonatkozé rendelkezések megtartdsira kotelezni
alkalmazottaikat, megbizottaikat, és més kdzremiikddiket.

22, Részleges érvénytelenség

Abban az esetben, ha a jelen Kezelési Szabélyzat valamely rendelkezése jogellenes, érvénytelen,
érvényesithetetien vagy azzd vélik, nem érinti a jelen Kezelési Szabdlyzat egyéb rendelkezéseinek a
jogszertiséget, érvényességét és érvényesithetdségét.

23. Tandcsadéra vagy Kbzremiikddére vonatkozd informdciék

Az Alapkezeld alaptevékenységének ellatdsdhoz magyar és nemzetkdzi, gazdasdgi, pénziigyi,
szdmviteli, jogi, tudoményos, munkajogi/HR, iparégi, iparjogvédelmi vagy hatbsigi ligyekben és
kérdésckben tandcsaddkat vehet igénybe az alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban.

24. Ertesitések

24.1. Trésbeliség

A jelen Kezelési Szabdlyzat alapjin vagy azzal kapcsolatban az Alapkezeld, illetve a Befektetési jegy
Tulajdonosok 4ltal adott értesftéseket és egyéb tdjékoztatést irdsba kell foglalni, és - eltérd rendelkezés
hidnydban - a cimzettnek kell megkiildeni személyesen, levél, telefax vagy e-mail vagy egyéb
elektronikus kommunikécié dtjan.

A jelen Kezelési Szabélyzat szerinti jovéhagyésokat és egyéb megéllapodésokat irisban kell megadni,
kivéve, ha az Alapkezeld, illetve a Befektetési jegy Tulajdonosok méasképpen Allapodnak meg.

43



24.2, Ertesitési adatok

Az értesitések az Alapkezeld, illetve a Befektetési jegy Tulajdonosok székhelyére vagy més olyan
értesitési cimre killdendd, amelyet az egyik személy e célbdl a mésikkal legalébb 5 (6t) munkanapos
elbzetes értesftéssel kdz5l.

25. Hatdlyosulsisi szabdly

A jelen Kezelési Szabélyzattal kapcsolatos értesftések a kdvetkezs médon hatilyosulnak:
i,  futdrGtjén t6rténb kézbesités esetén, amikor a killdeményt a cimzettnek dtadjak;

ii. levélben torténd tovébbitds esetén 5 (6t) nappal azt kdvetden, hogy a levelet ajénlott
kiildeményként feladtik;

iii,  telefax Gtjin torténd tovébbitds esetén, amikor az értesités olvashatd forméban megérkezik; és

iv.  e-mail vagy egyéb elektronikus kommunikéci6 esetén, amikor az fizenet olvashaté formaban
megérkezik.

A jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatérozott hatariddk a kézbesités hatdlyosuldsit kivetd
munkanapon kezdddnek.

Az olyan értesitést, amelyet a fentiekkel §sszhangban kiildtek el, de amely a cimzés helye szerint
munkaszilneti napon vagy munkaidd utéin érkezik meg, a kdvetkezd munkanapon kell megérkezettnek

dr. Vérady Zoltan
vezérigazgatd
Vérosi Alapkezel® Zit.



