Kecskemét Megyei Jogti Varos Onkormanyzata Kodzgy(llése

hatarozata melléklete

A ZART VEGU,

BEFEKTETES! JEGYEK ZART KORBEN TORTENO FORGALOMBA
HOZATALAVAL LETREHOZOTT,

ALTERNATIV BEFEKTETESI ALAPKENT, AZON BELUL KOCKAZATI
TOKEALAPKENT MUKODO

KECSKEMET VALLALKOZASFEJLESZTESI ALAP

KEZELESI SZABALYZATA

Kecskemét, 20243 december . *.

A Kezelési szabélyzat utolsé médositésanak idépontja: 20233, majus-december 725,



KECSKEMET VALLALKOZASFEILESZTESI ALAP KEZELESI SZABALYZATA

MEGHATAROZASOK

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem min&siilé kollektlv befektetési forma a
részalapokat is beleértve.

ABAK: alternativ befektetési alapkezels, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tébb
ABA-t kezel§ befektetési alapkezelS (az Alapkezel§ az Alap vonatkozésaban).

ABAK-irényelv: az Eurépal Parlament és a Tanadcs 2011. janius 8-i 2011/61/EU irényelve az
alternativbefektetésialap-kezel6krdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK irdnyelv, tovdbbé az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EV rendelet médositasérsl.

Alap: Kecskemét Vélialkozdsfejlesztési Alap, amelyet az Alapkezeld kezel a jelen Kezelési Szabalyzat
rendelkezéseivel Gsszhangban.

Alapkezel8: a jelen Kezelési Szabélyzat 2. pontjdban meghatdrozott trsasag.
Alap megszlinése: a Kbftv. XIl. Fejezetében foglaltak szerint lefolytatott eljéras.

Bankszimla: az Alapkezel§ altal az Alap részére a szdmlavezet6 bankndl megnyitott, a Befektetési
jegyek jegyzési ellenértékének befizetését szolgélé letéti szdmla, illetve az Alap nyilvantartdsba vételét
kbvetden a fizetési szdmla.

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a LetétkezelS, sem az Elszdmoldsl partner, sem
a Forgalmazé szempontjébél nem szlinnap, illetve amely nem munkasziineti nap az Alap portfélidjaban
az adott napon szerepl8 befektetési eszkzdk piacén.

Befektetési alap: Kbftv-ben meghatarozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma.

Befektetésl alapkezelés: a kollektlv befektetési forma szdméra végzett befektetéskezelési
tevékenység, valamint a kollektfv befektetési forma létrehozataléhoz, mikodtetéséhez kapcsolédé
feladatok elldtdsa.

Befektetésl alapkezel§: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel
rendelkezd ABAK, illetve AEKBV-alapkezel§.

Befektetési Bizottsag: a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatérozott, az Alap mellett m(kddS testilet.

Befektetés] Id8szak: a Befektetési IdBszak 2040, december 15-ig tart, amely id6szak alatt az Alap Gzleti
tervében viéllalt kockézati t6kebefektetéseivel kapcsolatos befektetési déntéseket — f6szabdly szerint
— meg kell hozni. A Befektetési Id8szak az Alapkezels |gazgat6sdgénak dontése szerint - a Befektetési
Bizottsdg javaslata alapjén az Igazgatéség jovahagydsa mellett — egy alkalommal, a jelen Kezelési
Szabélyzat médositésara vonatkozo elSirasok alkalmazésdval tovabbi 2 évvel meghosszabbithatd.

Befektetésl jegy: az Alap, mint kibocs4té &ltal sorozatban forgalomba hozott, az Alappal szembeni, a
Kezelési Szabélyzatdban meghatérozott kdvetelést és egyéb Jogokat biztosits, atruhdzhaté
értékpapirok, az Alap esetében az ,A” sorozati befektetési jegyek.

Befektetd: Az Alapra kibocsétott, illetve kibocsétdsra keriil6 befektetési jegyek tulajdonosa.

Befolydsolé részesedés: A Hpt.-ben meghatdrozott fogalom.
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Bszt.: a befektetési véllalkozasokrdl és az drutSzsdei szolgéltatokrdl, valamint az ltaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairél szélé 2007. évi CXXXVINl. tbrvény, a mindenkori médositasainak
megfelelden, ideértve a kés6bb ennek helyébe lépd térvényt vagy térvényeket is.

Cstv.: A csBdeljdrdsr6l és a felszdmolasi eljarasrdl sz6l6 1991. évi XLIX. tdrvény, a mindenkori
modositdsainak megfelelSen, ideértve a késGbb ennek heiyébe Iép8 térvényt vagy tirvényeket is.

Ellen&rz§ befolyds: a Hpt.-ben meghatérozott fogalom.
Elvért Hozam: Alap létrehozataldt megalapoz6 ex ante vizsgalatban megdllapitott éves 3,61% hozam.
Ertékpaplir: a Tpt.-ben meghatdrozott fogalom.

Felosztott hozam: a t6kendvekmény azon része, amelyet az Alapkezel6 a Kezelési Szabélyzat szerint a
befektetési alapkezelés eredményeképpen a Befektetési jegyekre utén fizet;

Felligyelet vagy MNB: a pénziigyl kbzvetitSrendszer feligyeletével kapesolatos feladatkdrében eljaré
Magyar Nemzeti Bank.

Finanszirozasl Szerz6dés: jelenti az Gnkormanyzat és az Alapkezel§ kdzétt az Alap alapltéséra irdnyuld
szerzfdés.

Hozam: az Alap esetleges hozamfizetésekkel, valamint Befektetési jegy bevondsokon, liletve
tBkeleszallftasokon alapulé kifizetések értékével ndvelt netté eszkozériékének és a befizetett jegyzett
t6kének a kiildnbbzete.

Hpt.: a hitelintézetekr6| és a pénziigyi vallalkozasokrdl sz616 2013. évi CCXXXVIL. tdrvény, a mindenkori
modositdsainak megfelelSen, Ideértve a késdbb ennek helyébe 1ép6 térvényt vagy torvényeket Is.

Hitel: a hitelszerz8dés, illetve az ez alapjdn kotdtt kdlcsénszerz8dés, valamint a Hpt.-ben
meghatérozott hitel és pénzkdlcson.

Igazgatésag: az Alapkezeld igazgatosaga.
ITS: Kecskemét Megye Jogh Véros aktudlis Integrélt Telephlésfejlesztési Stratégidja.

Kbftv: a kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrél, valamint egyes pénzligyi térgyd trvények
modositdsdrol sz6l6 2014. évi XVI. tbrvény.

Kedvezményezett vagy Céltirsasdg: az a gazdaségi tarsaség, amelybe az Alap T6kebefektetést hajt
végre.

Kezelési Szabdlyzat: a jelen dokumentum.
Késedelmi kamat: jelenti a Ptk. 6:155. § szerinti mértékd késedelmi kamatot.

Kisvéllalkozds: a kis- és kizépvéllalkozdsokrél, fejlédéslik tdmogatasirél szélé 2004. évi XXXIV.
térvényben kisvéllalkozésként meghatdrozott jogalany.

Kockdzatl t6kealap-kezeld: az Alapkezel6.



KECSKEMET VALLALKOZASFEILESZTES! ALAP KEZELESI SZABALYZATA

Korményrendelet: a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairél széld
78/2014. (11.4.) Korm. rendelet,

Kbzépvallalkozds: a kis- és kbzépviéllalkozdsokrél, fejlédésiik tdmogatdsardl sz6ld 2004. évi XXXIV.
torvény szerint kozépvallalkozdsnak mindsiil6 jogalany.

Lednyvdllalat: a szamvitelr6l sz616 2000, évi C. trvényben meghatérozott fogalom.

Mikrovédllalkozds: a kis- és kdzépvallalkozdsokrdl, fejl6désiik tAmogatdsardl sz616 2004. évi XXXIV.
térvényben mikrovillalkozdsként meghatarozott jogalany.

Mindsitett befolyas: egy befektetési alapkezelGvel létrejétt olyan kdzvetett és kbzvetlen kapcsolat,
amely alapjan a befolydssal rendelkezf

a) befektetési alapkezelSben fenndlld tagi részesedésének mértéke vagy az éltala gyakorolhaté
szavazati jog ardnya legalabb 10%,

b} a befektetési alapkezel§ dontéshozd, ligyvezets vagy felligyelS szervei, testilleti tagjainak legaldbb
20%-4t kinevezheti vagy felmentheti, vagy

c) létesitdé okirat, megdllapodéds alapjén dont§ befolyast gyakorolhat a befektetési alapkezel§
m(kddésére,

Nettd eszkdzérték: a befektetési alap portféliéjdban szereplé eszkdzék - ideértve a kéilcsénbe adasbél
szarmazd kiveteléseket is - értéke, cskkentve a portféliét terhelS Gsszes kbtelezettséggel, beleértve
a passzfv idGbeli elhatdroldsokat is.

Onkormanyzat: Kecskemét Megyei Jogt Varos Onkorményzata.

Ptk.: a Polgdri Torvénykbnyvrél sz6l6 2013. évi V. tbrvény, a mindenkori médositdsainak megfeleléen,
ideértve a kés6bb ennek helyébe 1ép§ torvényt vagy torvényeket is.

Részesedési viszony: valamely viéllalkozds szavazati jogai vagy t6kéje 20%-anak vagy ennél nagyobb
részének kdzvetleniil vagy kbzvetetten valé tulajdonlésa.

Szakmal befektetd: olyan befektetd, aki
a) a Bszt. szerint szakmai tigyfélnek mingsiil vagy kérés esetén szakmai iigyfélként kezethet8 vagy

b) legaldbb szdzezer eurd vagy annak megfelel§ értékd kollektiv befektetési értékpapirba torténé
befektetésre villal kiitelezettséget.

EU Szerz6dés: az Eurépai Unié Mkbdésérsl sz616 szerz8dés.
Sztv.: a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. tbrvény.

Tékebefektetés: az Alap dltal a Kedvezményezettek, illetve a Céltarsasdg javdra nyljtott, illetve
nyldjtandé tékebefektetés.

Tékendvekmény: az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték és a Befektetési jegy névértéke kozotti
kiildnbség, amennyiben az pozitiv.
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Tpt.: a t6kepiacrél sz616 2001. évi CXX. térvény, a mindenkori médositdsainak megfelelen, ideértve a
kés8bb ennek helyébe 16p8 térvényt vagy torvényeket is.

Transzparencia tv.: a kdztulajdonban 4ll6 gazdaségi tdrsasdgok takarékosabb mikddésérsl sz616 2009.
évi CXXII. torvény.

UgyvezetS: az Alapkezel§ vezetésére kinevezett els6 szdmu vezetS, valamint az Alapkezel
irdnyitdsdban résztvevé olyan tovabbi személy, akit az Alapkezel6 alapszabdlya vagy a mikd&désre
vonatkazé barmely bels8 szabalyzat ityenként hatdroz meg. Jelen Alapkezeis esetében az Ugyvezetd a
vezérigazgatoi pozicibban megjelolt személy.

Vezets llisi személy: az Ugyvezets, az igazgat6sag elndke, tagja és a feliigyelSbizottsag elntke, tagja,
valamint minden olyan személy, akit az alapszabdly vagy a m(kddésre vonatkozé bérmely belsé
szabdélyzat llyenként hatdroz meg.

VezetSi Javadalmazdsi szabélyzat: az Onkorményzat &lital a Transzparencia tv. alapjén elfogadott
tdrsasdgiranyftasi eszkbz.

1. Bevezetés

A kockdzati t6kebefektetés jellegzetességelnek részletes lelrdsa, a mlktdési feltételek Ismertetése

A Modern Virosok Programon beliil Kecskemét vdros célja a rendelkezésre all6 vissza nem téritendd
és egyéb visszatéritendd forrdsok hatékony felhasznéldsival egy fenntarthaté véarosfejlesztést szolgélo
finanszirozdsi modell kialakitasa.

A Kormény a Modern Vérosok Program keretében 2016. februdr 9. napjdn egylittm(kddési
megdllapoddst kbtdtt Kecskemét Megyei Jog Varos Onkorményzatéval a véros tovabbi fejlédése és
megujuldsa érdekében. A Kormény a Megéllapoddsban foglaltak eredményes korményzati
végrehajtisdval, valamint a végrehajtds Miniszterelnbkséget vezet6 miniszter UGtjdn torténd
koordinaciéjaval kapcsolatos feladatokrél az 1131/2016. {IIl. 10.) Korm. hatdrozattal déntbtt.

Ennek keretében egyebek kdzt a Kormény hatdrozott a Kecskemét Fejlddéséért Alap (Gj neve:
Kecskemét Viéllalkozdsfejlesztési Alap) létrehozéasarél, amely egyediildllé lehetdséget nyit meg a
véros gazdasagfejlesztése eldtt.

A vérosfejlesztési célok kbzitt az integralt varosfejlesztési célok elérését szolgald vallalkozdsi projektek
keriilnek tdmogatédsra, &sszhangban a haszndini kivént dllami tdmogatdsi jogcimmel és a véros
fejlesztési érdekeivel.

Az Integrélt Telepllésfejlesztési Stratégia az alabbl f§bb stratégiai célokat foglalja magaba:

" Versenyképes-innovativ véros: cél az Onkorményzat gazdasigénak fejlesztése sordn diverzifikilt,
tébb l4bon 4ll6 gazdasagi struktira kialakftdsa. Olyan vallalkozéi kérnyezet és hittérfeltételek
megteremtése és hossz(i tdvon biztositdsa, amely elfsegitheti az Onkorméanyzat teriletén
megtelepedett véllalkozdsok versenyképességét, kutatds-fejlesztési és innovécids teljesitményiik
névelését.
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» Okotudatos-zéld vdros: a stratégia az Onkormdanyzat gazdasdgi fejlddését kdrnyezettudatos
gondolkodds és a természeti kirnyezet megbvdsa mellett kivdnja megvalésitani. Tudatosan
felkészillés az éghajlatvdltozés kihivasaira, annak fejlesztéselben anyag-, erfforrds- és
energiatakarékos megolddsokban érdekelt.

* Megljuld véros: Kiemelked§ fejl6dés eléréséhez j6I képzett, kreatlv, szorgalmas és nyitott
tarsadalom szikséges, ezért az Onkormdényzat tovabbi fejl6désében alapvets fontossdgli a humén
er&forras tuddsdnak, mentélis és egészségigyi dllapotdnak folyamatos emelése.

» ElhetS véros: az Onkormdnyzat lakosségszdmanak ndvelésében, a fiatalok megtartédsaban
meghatdrozé szerepet jatszhat egy vonzé vérosi kbrnyezet kialakitasa, uj funkci6k vérosba torténd
vonzisival, magas szintl kdz- és (zleti szolgdltatdsok biztosftdsdval, a szabadidd tartalmas
eltdltését lehetbvé tevl intézmények és szolgédlitatdsok fejlesztésével.

Az Alap elsédleges célia Kecskemét és térsége gazdasdgi nbvekedésének elfsegitése egy olyan
fenntarthatd vérosfejlesztést szolgélé finanszirozasi modell keretén beliil, amely lehet&séget biztosit a
varos szdmdra fontos, indulé véllalkozdsok megtériils fejlesztési projektjeinek finanszirozésara.

Az Alap a tervek szerint a szokdsos banki gyakorlatban még nem finanszirozhatd, de mégis lizletileg
kiszdmithaté — a banki elvdrdsokndl alacsonyabb mérték( vagy lassabb megtériilésG — olyan
projekteket tdmogat, amely fontos Kecskemét dinamikus gazdasdgi fejlddése szdmara.

Az Alap éltal Kecskemét Megyei Jogu Véros Onkormanyzata részére biztosftott és egyéb piaci forrdsok
a jelen Kezelési Szabélyzatban megfogalmazott szabdlyok szerint keriilnek kihelyezésre.

Az esetleges célvillalkozésok sok esetben kezd8, az lizletl miltat még nélkiilsz6 vallalkozasok, amelyek
magas kockdzatot rejtenek magukban, nagy résziik otlettel, esetlegesen know-how-val rendelkezik,
ami nem teszi lehet8vé a hitelplacon, illetve a hagyomdnyos t8kepiacrél val6 forrasszerzést, hiszen
ezen véllalkozdsok Uzleti sikere jelentfs mértékben az Stlet piaci méretdi megvaldsitidsan, annak
piacképességén mulik. Ugyanakkor a kezd8 véllalkozésokon is tilmenden a ndvekedési szakaszban
lévs, fejlédésre képes véllalkozasok egy része pénzigyi-gazdasdgi mutatdi alapjdn nem, vagy csak
korldtozott mértékben alkalmas arra, hogy nvekedését, beruhdzasait, fejlesztéseit, piacra lépését,
illetve tovabbi piacok megszerzését hitelbdl finanszirozza. E véllalkozasok szémdra a megolddst a
kockdzati t6ke bevondsa kindlhatja, amely révén a tSkebefektet§ a véllalt kockazattal ardnyos
mértékben osztozik mind a nyereségességben, mind az esetleges veszteségekben.

A kockdzati tbke alapvetd Jellemzéi:
» A kockdzati tfke kategéridjdba sorolhaté minden olyan t&kebefektetéssel megvaldsuld

finanszirozdsi forma, amelyre teljesil, hogy:

» a t6kebefektetés szorosan egyltt jar azzal, hogy a befektet§ jelentds lizleti kockazatot is
villal,

» atBkebefektetés a vallalt kockdzattal ardnyos hozam elérése érdekében, a piaci tlag feletti
ndvekedésre képes véllalatokba vagy viéllalkozdsokba térténik,

» A befektetés megtérlilése &ltaldban fedezetekkel nem vagy csak részben biztosftott.

» A kockdzati befektetés dltaldban olyan lzleti konstrukciéban tdérténik, amelynek sorén a
céltérsaségban szerzett tulajdoni részesedés késSbbi értékesftésének szdndéka (exit) elbre
deklarilt.
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» Az exit a kilépést biztosité opciés vagy egyéb jogi konstrukcid alkaimazésdval a céltérsasig
és/vagy a tarstulajdonosok terhére is biztosithato.

« A tOkebefektetéshez flz8d6 érdekeltség mindenekelStt az adott véllalkozdsban
megszerzett részesedés késBbbi értékesitése Utjdn térténd tbkenyereség eléréséhez
két6dik, annak elsGdleges célja nem az e véllalkozds feloszthaté eredményébdl kifizetett
osztalék—jovedelem megszerzése.

» A kockdzatl t6kebefektetés jellemz&en hosszii tavia befektetést jelent.
* A kockazati tkebefektetéshbl szirmazé bevétel nehezen tervezhetd.

A kockéazati t6kelapba torténd befektetés szémos kockdzatot hordoz magdban, amelyek egyrészt arra
vezethet6k vissza, hogy a jovébeli lizletl folyamatok csak rendkiviil széles megvalésuldsi tartomdnyban
jelezhet8k elBre, mésrészt arra, hogy az Alap portfoliéjdban Iévé, illet6leg abba keril§, célvallatkozasok
tdbbnyire zértkérlien alapitott tarsasdgok, Uzletrészeik, illetve részvényeik korlatozottan
forgalomképesek, emiatt az iizletrészek, illetve részvények likviditdsa alacsony, értéke ingadozik.

Nemzetkdzi tékepiaci, gazdasdgi kockdzat

Az adott orszdg bels6 makrogazdaségi folyamatai mellett a kiilfoldi t6kepiaci, gazdasagi trendek is
befolyésoljdk az adott t6kepiacon realizdlhaté hozamokat.

Politikai kockdzat

Az egyes befektetések értékére, az ott folytatott gazddlkoddsra hatdssal van a helyi kéltségvetési és
monetdris intézményrendszer (kormény, jegybank) éltal kbvetett kéltségvetési és monetéris politika,
a kiilonféle 4gazatok nemzetgazdasdgi szintd preferdldsa, szabdlyozésa idfszakonként véltozhat, az
llam &ltal nydjtott killénbbz8 forrésok, kedvezmények dsszetétele szintén jelentdsen mddosulhat.

A befektetések piaci és egyed| kockdzata

A tBkebefektetések hozamait dontSen befolyasoljdk a makrogazdasdgi, dgazati folyamatok. A
lehetséges hozamot alapvetSen meghatérozza, hogy a gazdasag a konjunkturaciklusnak éppen melyik
szakaszdban van. Ezért a befektetési jegyekre jutd t6kendivekmény nagysdga dsszefiiggésben van a
makrogazdasag helyzetével. Ezen tiimensien a céltdrsasdgok gazddlkoddsi tevékenysége szintén
kockdzatokat rejthet (pl. veszteséges gazdalkodds, cs6d, felszdmolds stb.), ami a befektetések
értékében kdzvetlenil tilkrbz8dhet, és emiatt megjelenhet a T6kealap eszkdzértékelésében.

Befektetési kockdzat

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjat a tdrvényl szabdlyozés betartdséval és az Alap befektetési politikajét
kovetve sajat hatdskdrében allitja 6ssze. Az AlapkezelS az Alap t6kéjének megévésira, valamint az Alap
tekintetében meghatérozott hozam elérésére torekszik, ennek érdekében az Alapkezel§ az egyes
befektetések megvalésitdsdra vonatkozé déntése sordn kiemelten értékeli a befektetés Uzleti
kockazatat, valamint a befektetés ardnyos jévedelemtermel6 képességét. Annak ellenére, hogy az
Alapkezel§ minden befektetést részletes lizleti, technoldgiai elemzést kivetSen hajt végre és erre
alapozva az Alap pénzeszkdzeit (sajdt t6kéjét) a befektetés kés6bbi értékesitése esetén elSre
lathatélag hozamot biztosité célvllalkozasokba igyekszik fektetni, nincs garancia arra, hogy az Alap
nem szenved el veszteséget az egyes befektetésekkel kapcsolatosan, amely egylttal a befektetési
jegyek értékét is csdkkentheti.
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Likviditdsi kockdzat

Tekintettel arra, hogy az Alap befektetései likvid t6kepiaccal nem feltétlenll rendelkez6 tarsasagokba
térténnek, Igy elképzelhets, hogy a befektetések értékesitésére korldtozott lehetSségek alinak
rendelkezésre, ami csbkkentheti az Alap pénzeszkozeinek forgdsi sebességét, illetve arfolyam
veszteségeket okozhat.

Ado6- és egyéb jogszabdlyok vdltozdsdnak kockdzata

A tOkealapok adézasira vonatkozé és mds, a t6kealapok és alapkezel6k m(kddésére vonatkozd
jogszabélyok megvéltozhatnak, melyre az Alapnak, illetve az Alapkezelének nincs befolyasa.

2. A befektetési alapkezelSre vonatkozé informaciék

A befektetésl alapkezel§

a)

b)

d)

cégneve, székhelye: Vérosi Alapkezel6 Zértkdrlien Makod6 Részvénytarsasdg; 6000
Kecskemét, Csényi J. krt. 14. Il. emelet

a cégbejegyzésének szdma, helye és Ideje: Cg.03-10-100565; Kecskeméti Térvényszék
Cégblréséga; 2002. Janudr 31. (az Alapkezel&t eredetileg a Fovérosi Torvényszék Cégbirésdga
jegyezte he és tartotta nyilvén a cégjegyzékében).

a Felligyelett6l kapott tevékenységl engedélyének széma, ddtuma:
i. Engedély széma: 111/600.006/2002;
ii. Engedély dadtuma: 2002. &prilis 23.

a vezetd allasd személyek neve, szakmal dnéletrajza:

Az Alapkezelf | Gsdgdna jai

Csapé Agnes: kbzépiskolai tanulményait Szekszérdon folytatta, majd a Pécsi Janus Pannonius
Tudoményegyetem Kozgazdasigtudomanvi Kardn szerzett diplomdt. 1986-87 kdzott a
Kézponti_Statisztikai Hivatalnél elemz8ként helyezkedett el, majd 1987-90-ig a PMMF-en,
1990-92-ig a JPTE-KTK-4n tandrsegédként tevékenvkedett. 1992-2001-ig a Raiffeisen
Bank/Unicbankn4l killdnbz8 pozicikban dolgozott (Osztélyvezetd - Bankm(veleti F6osztaly,
Pénzilgyi vezetd - Unic-Leasing, Osztdlvigazgaté - Forrdstermékek FSosztély, |gazgatd-
helyettes - Private Banking zletdg, Projekt menedzser — ORG/EDP). 2001-2002 kiz&tt a K&H
Private Banking iigyvezetd igazgatdja volt. 2002-2010 kizétt a Budapest PRIV-INVEST Kft.

tulajdonosaként és ligyvezetBjeként pénzilgyl, gazdaségi tandcsaddsi tevékenységet folytatott.
2010-2013-ig _az Allami Szdmvevfszék szdmvevs tandcsosaként a Szdmvevszék
szervezetfejlesztésl, mingségbiztositasi feladatai megujitdsdban vett részt. 2013-2018 kbzdtta
kecskeméti AIPA Alféldi Iparfejlesztési Nonprofit Kbzhasznu Kft. ligyvezetési feladatait létta el.
2018-t6! egyéni véllalkozéként gazdasagi tarsasgok, illetve Snkorményzatok, &nkormanyzati
cégek gazdélkoddsdnak, mijkddésének fejlesztésével kapcsolatos tandcsadéi tevékenységet
végez. 2019-t8 a Kecskemét Villalkozésfejlesztési Alap, 2020-tdl a Kecskemét Varosfejlesztési

Alap Befektetési Bizottségénak tagia igazgatdsdgi tagnak torténd kinevezéséig Br-Banfitamds

=ttty
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Dr. Kardos Gyula Sdndor: jogi egyetemi diplomét a Jézsef Attila Tudomanyegyetem Allam- és
Jogtudoményi Kardn szerezte 1977-ben ,summa cum laude” mindsftéssel. 1988-ban
mez8gazdasagi szakjogész diplomit szerezett. A Kecskemétl Vérosi Bir6sdgon kezdte szakmal
pélyajat, mint biréségi fogalmazé, majd a Kiskunfélegyhdzi Vérosi Biréségon volt kézjegyzS. A
biréi szakvizsga megszerzése utdn 1979-1982 kdzétt a Kecskeméti Vérosi Birésagon dolgozott,
mint polgéri bird. 1982-ben a Bécs-Kiskun Megyei VOLAN Villalat szakszervezeti
jogsegélyszolgélat vezetGje, majd 1983-t6l a Dél-Alfdldi Aliattenyészté Allami Gazdasag
szervezési és jogl osztilyvezetfje, kés6bb szervezésl igazgatdhelyettese, majd véllalkozési
igazgat6ja. Véllalkozasi igazgatoként 1985-t61 1989-ig tdbb mint ezer munkavélialo
tevékenységét irdnyitotta. 2004-2009 kdzott a Bécs-Kiskun Megyei Villalkozésfejlesztési
Alapitvany Mikrohitel Bizottségénak elniike, ahol a mikrohitelek kihelyezésével kapcsolatos
pénzigyi és hitel-elbirdlési tevékenységet irdnyftotta. 1989-t6l a 120. sz. Jogtandcsosi
Munkakézsség vezetSjeként dolgozott az dj Ugyvédi térvény hatdlybalépéséig, amikor a
munkakézosség atalakult a 11. sz. Ogyvédi Irodéva, amelynek 1995. december 31-ig volt a
vezetSje. 1992-t61 a Bacs-Kiskun Megyei Ugyvédi Kamara elndkségi tagjéva vélasztottak, ezt a
tisztséget 2014-ig toltotte be. 1996. janudr 1-t6] egyéni lgyvédként dolgozik.2006-tdl a
Magyar Kereskedelm| és Iparkamara mellett szervezett Allandé Vélasztottbiréség biréja.

Dr. Vérady Zoltdn: 1990-ben végzett a Budapesti Kbzgazdasdgtudomdnyi Egyetemen, majd
1990 és 1995 kbzitt elvégezte az ELTE Allam és Jogtudomanyi Karét, ezt kbvetSen pedig 2002-
2006-ig a Buckinghamshire Chilterns University Master of Business Administration (MBA)
képzését. Mintegy 29 éves tapasztalattal rendelkezik a véllalati befektetések és
véllalatfinanszirozds teriiletén, 1990 és 1997 kdz6tt a Kereskedelmi és Hitelbank Csoporton
beliil dolgozott (1990-1993 kbzbtt az Ertékpapir és T8zsdel osztdlyon tfzsdei {izletkétbként,
valamint a PRO Ertékpapir Kft. igyvezets igazgat6jaként, majd 1994-1995 években a Kiemelt
Befektetések FSosztilydnak fosztalyvezetSje, 1995-t61 1997-ig pedig a Kvantum Investment
Bank Rt. lgyvezet§ igazgatdja). 1997-1998 években a Magyar Ertékpaplr-forgalmazoé és
Befektetési Rt. (MFB Csoport) ligyvezetd igazgat6ja, majd 1999-2003-ig a Corvinus Nemzetkdzi
Befektetési Rt. (Eximbank Csoport) vezérigazgatdjaként dolgozott. 2003-2012 kdzétt a MOL
Magyar Olaj és Gézipari Nyrt. stratégiai és befektetési (M&A) tandcsad6jaként tevékenykedett.
2010-2016 kizotti években az MFB Csoportba tartozé Corvinus Kockdzati T6kealap-kezel6 Zrt.
vezérigazgatéja, majd ezt kBvetSen az MKB Csoportba tartozd Solus Capital Kockézati
T8kealap-kezel6 Zrt. befektetés] igazgatéja volt. 2019. jalius 1. napjétdl a Vérosi Alapkezelé Zrt.
igazgat6sagi elndke és vezérigazgatdja.

Az Alapkezeld Feliigyel§ Bizottsédgdnak tagjai:

Dr. Szabé Jézsef (elnbk): kbzgazdész, szakkdzgazddsz, addszakérts, pénzligyl intézményi- és
kiltségvetési mindsitéssel is rendelkezé kbnywvizsgdls. Kbzgazddszi, szakkbzgazdaszi
diplomdit, majd az egyetemi doktori cimet is a Marx Kdroly Kbzgazdasdgtudomanyi Egyetemen



f)

g)
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szerezte. Négy évig -egy azéta mar megsz(int véllalat- belsS ellenGrzési részlegét vezette, majd
tiz évig volt ugyanitt a kbzgazdasagi osztdly vezetSje és ebben a minfségében a gazdasagi
igazgato helyettese. Ezt kévetSen négy évig az Adbhivatal Bacs Kiskun megyei Igazgatésagdnak
kozgazdasagi- és Informéacidszervezési osztalydt vezette. Az ad6hivatal utdn a Kecskeméti
Parkettagyarto Vallalat (majd Kft.) gazdaségi igazgatdja volt nyolc éven keresztiil. 1998-ban a
vonatkozd jogszabélyl el8irdsok varhaté valtozdsa miatt a gazdasagl Igazgat6l beosztasat a
f6&llash konyvvizsgdlattal véltotta fel. Konywizsgéléi feladatai rendkivill széles skalan
mozogtak, Ugy mint: ipar, épit6ipar kereskedelem, pénzintézet, 4talakitésok stb. Részt vett a
frissen végzett, bejegyzés elétt 8ll6, kbnyvvizsgdldk gyakorlati felkészitésében, mint mentor.
Tobb mint 10 évig volt a Bacs Kiskun megyei Kereskedelmi és Iparkamara Szakértéi Bizottsagan
beliil vizsgabizottsagi tag. 2000 6ta folyamatosan szerepel a Pénziigyminisztérium hataskdrébe
tartozé szakmai vizsgak vizsgabizottségi tagjainak, elntkeinek névjegyzékében és vesz részt a
vizsgaztatdsokon.

Prof. Dr. Lukdcs J&nos: A kbzgazdasagtudomanyok kandidatusa, a Budapesti Corvinus Egyetem
Pénzlgyi, Szdmviteli és Gazdasagi jogi Intézetének igazgatdja, a Pénzigyl szdmvitel tanszék
vezet6je. KBzgazdész-tandri diploméjat is ennek az intézménynek a jogel§djénél szerezte 1983-
ban. Okleveles kdnywvizsgdld és adészakért6. Négy évig volt a MOL Nyrt.
feliigyel8bizottsgénak elndke és nyolc évig a Magyar Kénywvizsgdlél Kamara elndke. Jelenleg
a Széchenyl Kockdzati T8ekealap-kezel§ Zrt. és a Student Szolgéltaté Didkszbvetkezet
felligyelBbizottsdgdnak eindke, tovdbbd az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztér ellenGrzfs
bizottségénak elndkhelyettese, a Contd & Controll Kényvvizsgalé Kft. és az Audit Network
Hungary Kft. tagja és igyvezetbje.

Dunainé Berente Zsuzsanna Magdolna: lizemgazdész, mérlegképes kényveld, végzettségét a
Pénziigyi és Szémviteli FSiskolan szerezte 1977-ben. A Bécs —Kiskun Megyei Gabonaforgaimi
Véllalatndl helyezkedett el. Az ott tdltétt kbzel hisz év alatt statisztikus, tervezd, belss ellendr,
iigyvitelszervez6, pénzligyi osztdlyvezetS, gazdasdgi igazgatd és vezérigazgatd helyettes
munkak&roket tdltott be. Kés6bb a Bicskonzum Kereskedelmi Rt gazdasdgi igazgatdja lett.
1994-16) a Postabank &s Takarékpénztsr Rt Kecskeméti Fiok fiokvezetGje, majd 2002-t6l az
Inter-Eurépa Bank, 2008-t6l a Szigetvéri Takarék majd a szervezeti és névvéltozdsok miatt a
Dél Takarék. illetve Takarékbank fiékvezetSje 2019 végéig, amikor nyugdfjba vonult. 1998-
2001 kéztt a Postabank felilgyel® bizottsdgdnak tagja. Jelenleg is tisztségvisel6je a Bécs Kiskun
megyei Iparsziivetségnek és tagja a Bacs-Kiskun megyei Véllalkozdsfejlesztési Alapftvany Mikro
Hitel Finanszirozdsi Bizottsdgénak.

a kényvvizsgilé neve, engedélyének szdma: BDO Magyarorszdg Konyvvizsgél6 Kft.; Kamarai
nyilvantartési szdma: 002387

a K8nyvvizsgélatért személyében felels személy:

Név: Baumgartner Ferenc
Lakcim: 1037 Budapest, Kunigunda (tja 22.
Anyja neve: Szajki Margit

Kamarai nyilvdntartdsi szdma: 002955
K&nywvizsgaléra a Kbftv.-ben a kényvvizsgdléra vonatkozd szabdlyok az irdnyadok.

Helyettes kdnyvvizsgdls:

Név: Kékesi Péter
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Lakcim: 1158 Budapest, Neptun utca 90.

Anyja neve: Gelics Piroska

Kamarai nyilvdntartdsi szdma: 007128

Kénywvizsgdlora a Kbftv.-ben a kdnywvizsgéléra vonatkozé szabdlyok az irdnyadok.

3. A kockazati tSkealapra vonatkozé informéciék

a) a kockdzati t8kealap neve, székhelye, nylivintartdsba vételének idSpontja, nylivéntartasi
szama:

neve: Kecskemét Vallalkozdsfejlesztési Alap
székhelye: 6000 Kecskemét, Csanyi J. krt. 14. II. emelet
nyllvéntartisba vételének id6pontja: 2017.11.17.
nylivéntartisl szdma: 6122-55

b) a kockazatl tékealap Jegyzett tékéje, a befektetési jegyek forgalomba hozataléra, a jegyzett
t6ke felemelésére és leszéllitisira vonatkozé szabdlyok, az ideiglenes befektetésl jegy
tulajdonosokkal valé elszdmoléds médja:

Az Alap jegyzett t8kéje 9.448.900.000 Ft, - (azaz kilencmillidrd-négyszdznegyvennyolcmillié-
kilencszézezer ~magyar forint), amelyet 94.489 db (azaz kilencvennégyezer-
négyszéznyolcvankilenc darab) egyenként 100.000, - Ft (azaz egyszdzezer magyar forint)
névértékd, "A" sorozat dematerializélt forméban el8allitott Befektetési jegy testesit meg.

Az Alap jegyzett t6kéje kizdrélag pénzbeli hozzéjérulasbol all.

A Befektetési jegyet a BefektetS névértéken jegyezte le a jelen Kezelési Szabdlyzat feltételei szerint.

Az Alap indulé sajét t8kéje 15.000.000.000 Ft, azaz Tizenttmillidrd forint volt 2017. november 17-
én, amely megemelésre kerilt (ij, B” sorozatd befektetésl jegyek zért kérben térténé forgalomba
hozataldval 20.000.000.000 Fi-ra, azaz Haszmillidrd forintra, ezt kévet6en a ,B” sorozatl
befektetési jegyek telles mennyiségének bevondsdval, valamint 55.511, azaz Otvendtezer-
dtszéztizenegy darab ,A” sorozatu befektetési jegy bevondsaval leszallftdsra keriitt 9.448.900.000
Ft-ra, azaz Kilencmillidrd-négyszaznegyvennyolcmillié-kilencszdzezer forintra.

A Befektetési jegyek kibocsétdsa a dematerializalt értékpapirokra vonatkozé szabélyok szerint
tortént.

Az Alap nem bocsétott ki ideiglenes befektetési jegyeket, a Befektets a jegyzéskor a teljes jegyzési
ellenérték hatéridsben valo megfizetésére véllalt kbtelezettséget.

A Befektetésl Jegy forgalomba hozatala:

A Befektetési jegyek zart kirben keriiltek felajénlasra a Befektet8 szadmdra és a Befektet$ keriit
feljogositdsra a Befektetési jegyek dtvételére.

Az 1154/2016. (Ill. 25.) Korm. hatérozat &ital a Kecskemét Fejl6déséért Alap (0] neve Kecskemét
Villalkozasfejlesztési Alap) részére tsszesen 25 millidrd Ft Bsszeg(i tdmogatds kerlilt jovdhagyasra,
amelyb&! 2017-ben 15 millidrd Ft, 2019-ben tovébbi 5 millidrd Ft kerillt befektetésre az Alapba.

Az Alapra kibocsétott Befektetési jegyek az Alap indulésakor teljes mértékben lejegyzésre keriiltek,
a sikeres jegyzési eljaras lezdrdsdt kovetSen az Alapot a Feliigyelet nyilvdntartasba vette.
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A Jegyzett t6ke felemelésére és leszdllitdsira vonatkozd szabalyok:
1) Visszavéltas

Az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek a Befektetd kezdeményezésére nem vélthatdk vissza.
Az Alapkezel§ nem biztosit a BefektetSnek az Alap futamideje alatt visszavéltasi lehetSséget,
azonban a jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatérozott esetekben az Alapkezeld hatérozhat az Alap
jegyzett tkéjének Befektetési jegyek bevondsdval torténd csdkkentésérdl.

2) Jegyzett t6ke emelésének feltételei

Az Alap futamideje alatt a jegyzett tSke osszege felemelhet6 0] sorozatu Befektetési jegy
kibocsétésaval.

3) Jegyzett téke leszallitasdnak feltételei

Az Alap jegyzett t6kéje az Alapkezel6 hatérozata alapjén a befektetési jegyek bevondsdval
leszéllithaté azzal, hogy a Jegyzett t6ke nem cstkkenhet a Kbftv.-ben, llletve a mindenkori
vonatkoz6 jogszabalyok &ltal meghatarozott jegyzett t6ke-minimum &sszege alé.

4) Az Alap jegyzett t6kéjének kitelezd leszdllftdsa

(a) Az Alapkezel§ kbteles az Alap jegyzett t8kéjét a mdr befizetett, de az Alap altal még be nem
fektetett — az elismerheté m(k&dési koltségekke), illetve az Alapot a Finanszirozasl Szerz8déssel
dsszhangban terhel§ egyéb jovébeli kotelezettségek fedezetével arényosan csdkkentett -
dsszegével torténd a Befektetési jegyek bevondséval megval6sulé jegyzett tSke-leszéllltésardl
hatérozni, amennyiben a Befektetési Idfszak utolsé napjat kbvet6 els6 munkanapon az Alap
befektetései az Alapkezel§ 4ltal az Alap tekintetében benyujtott Uzleti tervben elSirdnyzott
kihelyezések tsszegének 75 (hetvendt) szdzalékdt nem érik el, és az elmaradas tekinteteben az
Alapkezel§ &ltal a Befektet§ felhivaséra 2 (két) munkanapon belill adott irésbell magyarézatot a
Befektetd irdsban elutasitja.

{b) Az Alapkezel6 kételes a Befektetési jegyek bevondsdval megvalésulé jegyzett t8ke-leszéllitasardl
hatérozni a jogszabdly altal elSirt esetekben.

4. A befektetésl jegyek névértéke, darabszdma, sorozat- és sorszéma, valamint a befektetés] Jegyhez
f(iz6d8 jogok bemutatdsa:

Az Alap jegyzett t6kéjét: 94.489 db (azaz kilencvennégyezer-négyszdznyolcvankilenc darab) egyenként
100.000, - Ft {azaz egyszdzezer magyar forint) névértékd, "A" sorozati dematerlalizélt formaban
elS4llitott Befektetési jegy testesiti meg.

Befektetési jegyhez fliz8d6 jogok:

Befektet& jogosult arra, hogy

Befektetési jegyet értékesitsen a jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatérozott korlatozassal;
Részesedjen az Alap megsz(inése esetén az Alap feloszthaté vagyondbél, hozamabdl;
Folyamatosan elérje az Alap téjékoztatdjit/kezelési szabélyzatét tartés adathordozén vagy az Alap
kézzétételi helyén, és kérés esetén dtvegyen egy nyomtatott példényt dijmentesen;
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o  AKbftv-ben meghatérozott rendszeres és rendkivili tijékoztatést kapjon a Kezelési Szabdlyzatban
megjelblt kozzétételi helyeken és az Alap székhelyén;

«  Megismerje az Alap megsz(nése utdn a megsz(inési jelentést a kozzétételi helyként megjeldit
internetes oldalakon; tovébbé

¢  Szavazhat a Kezelési Szabélyzat 22, pontjdban meghatdrozott esetekben;

»  Gyakorolhatja a jogszabélyban, valamint a Kezelési Szabélyzatban meghatérozott egyéb jogait.

5. A jegyzéskor véllalt vagyonl hozzéjérulis felsz6litss ellenére torténS nemteljesitése esetén
alkalmazandé rendelkezések;

Amennyiben a befektetési jegy vdsdrl6ja a jegyzéskor vagy a t6keemeléskor véllalt esedékes vagyoni
hozzdjérulésst hatdridében nem teljesiti, az Alapkezel6 30 napos hatérid§ kittizésével felhivja a
teljesftésre, felhivasban utalni kell arra, hogy a teljesités elmulasztasa a befektetési jegyekhez fliz6d8
jogok megsz(inését eredményezi. Amennyiben a késedelmesked8 befektetd az eredeti hatéridét
kévetd 30 napos pothataridén beliil sem teljesiti vagyoni hozz4jéruldsat, akkor a befektetési jegyhez
fiz6d68 jogok megsz(innek, amelyr6l az Alapkezel6 az érintett Befektetbt irdsban értesiti. Ebben az
esetben az Alapkezel§ az érintett Befektetével az Alap futamidejének végén szdmol el azzal, hogy a
nem teljesits BefektetS a jelen Kezelési Szabdlyzatban vagy a jogszabdlyokban biztositott befektetSi
jogait (Igy kildnésen a hozamra valé} jogosultsdgat, a nem teljesitést megel8z6en mar megvaldsitott
befektetésekre vonatkozo tajékoztatds kivételével elvesziti, és az elszdmolds alapjan torténd kifizetés
a nem teljesits Befektetd dltal eszkdzdlt dsszes t6ke-hozzéjdrulds a befektetési periédusbél az dj
Befektetd bevonaséig tart6 id8szakra Juté, a nem teljesitd Befektet6 &ltal fizetendd kezelési dijak
dsszegével cskkentett dsszegének legfeljebb 100%-a lehet. A nem teljesftd Befektet§ a Befektetésl
Testliletbe vald jelolési, részvételi jogat a befektetési jegyhez f(iz6d6 jogok megszlinésének hatélyaval
elvesziti. Az Alapkezel§ az érintett Befektetd helyett t8rekszik harmadik fél Befektet8 bevondésdra.

6. A kockazati t6kealap futamlideje meghosszabbithatéségénak lehetdsége, feltételel és lehetséges
leghosszabb Id8tartama:

Az Alap futamideje:
Az Alap futamideje 2047. december 15-ig tart.
A Befektetési id6szak:

A Befektetési id8szak 2040. december 15-ig tart. A Befektetési idészak alatt az Alap Uizleti tervében
vallalt kockazati tSkebefektetéseivel kapcsolatos befektetési dbntéseket — fészabély szerint — meg kell
hozni. A Befektetési id6szak az Alapkezel igazgatdsdgénak dontése szerint - a Befektetési Bizottsdg
javaslata alapjén az Igazgatdsdg [6véhagydsa mellett ~ egy alkalommal, a jelen Kezelési Szabdlyzat
médositaséra vonatkozo el8irasok alkalmazéséval tovébbi 2 évvel meghosszabbithaté.

7. A kockszati t8kealap befektetésl elveinek leirdsa, megvéltoztatisénak lehet8sége és feltételei;

7.1. A befektetési politika alapelvei

A Befektetések tdrvényi és szabélyz6i el6irasal

i. az Alap &ltal megvaldsitott kockazati t6kebefektetéseknek minden esetben meg kell felelniik a
vonatkozd jogszabalyokban — gy kiilinSsen a Kbftv-ben, valamint a Korményrendeletben —foglalt
el&irésoknak és a Kezelési Szabélyzat egyéb rendelkezéseinek, illetve az aldbbi elveknek:
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ii. az Alap Befektetéseinek

a. a Kedvezményezett jegyzett tSkéjének megemelésével — U] térsasag alapitdsa esetén a
jegyzett t&ke befizetésével, illetve pénzkdicsdn nydjtasaval vagy

b. piaci magdnbefektet6i elv alapjén torténé kockazati tékebefektetés esetén az érintett
térsasag (Céltirsasag) jegyzett t6kéjének megemelésével — U] térsasag alapitdsa esetén a
jegyzett toke befizetésével, illetve pénzkdlesdn nyGjtiséval. az Alap kizérélag az
Onkorményzat ITS-ében szerepld pozitiv megtériléssel rendelkezé gazdaségfejlesztési céld
a jelen Kezelési Szabélyzat 1. pontjaban megfogalmazott célokkal egyez6 projektekbe, illetve
célokra fektethet be;

iii. Alap kizdrolag abban az esetben fektethet be, ha a Befektetés a Bizottség 651/2014/EU
rendeletének 6. cikkében meghatérozott &szténz6 hatassal bir;

iv. a Befektetések barmely —a célokban rogzitett — ipardgban, illetve szektorban megvalésithaték;

v. Az Alap kizarolag a Bizottsdg 651/2014/EU rendeletének aldbbi cikkeiben meghatdrozott
kiilonbdz6 tdmogatasi kategéridkra vonatkozo kiilsnds rendelkezéseknek megfelel§ projektekbe
fektethet be.

Témogatdsi kateg6riék a mindenkori aktudlls 651/2014/EU bizottsag| rendeletének megfelelen:

1) regionélis beruhézési timogatds (14. cikk),

e Az EU Szerz6dés 107. cikke (3) bekezdésének a) pontjdban eldirt feltételeknek megfelelS
tdmogatott terlileteken a témogatds a kedvezményezett méretétsl figgetlenll induld
beruhdzédsokhoz ny(Gjthat6.

e Az EU Szerz6dés 107. cikke (3) bekezdésének c) pontjdban elgirt feltételeknek megfelel§
tdmogatott terilleteken a témogatds kkv-knak bdrmilyen forméban megvalésuld indulé
beruhdzéshoz nyujthato.

e  Nagyvéllalkozasoknak kizdrélag az érintett teriileten j gazdasagi tevékenység végzésére irdnyuld
indulé beruhazédshoz nydjthatd tdmogatés.

2) indulé véllalkozésoknak nytijtott tdmogatas (22. clkk)
o Legfeljebb 8t éve bejegyzett, t8zsdén nem Jjegyzett kisvéllalkozasok, amelyek még nem osztottak
nyereséget és nem &sszefonddds Gtjén [ottek létre

3) energiahatékonysagl intézkedésekhez nydjtott beruhdzési témogatds (38. cikk),
e A magasabb energiahatékonységi szint eléréséhez sziikséges beruhazasok finanszirozasa.

4) éplilet — energiahatékonysagi projektekre irdnyuld beruhdzdsi tdmogatas (39. cikk),
o Az épiiletek energiafogyasztdsénak javitdsa az éghajlati viszonyok és a helyi feltételek

figyelembevétele mellett, a fiitéshez, melegviz-elltéshoz, h(téshez, szell§ztetéshez és
vildgitéshoz hasznalt energidk esetében.

5) helyi infrastrukturéra irdnyul6 témogatés (56. cikk),

e A helyi infrastruktira kiépftéséhez vagy korszer(sitéséhez nydjtott finanszirozds, amely olyan
infrastrukturara vonatkozik, amely helyi szinten hozzdjérul a gazdaségi és fogyasztéi kbrnyezet
javitdsahoz, valamint az ipari bazis korszer(sitéséhez és fejlesztéséhez.
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tovabba

de minimis tdmogatas,

a_Tamogatdsokat Vizsgdlé Iroddval egyeztetett tovdbbi mentességi _jogcimeken alapuld

tdmogatdsok céljdbdl térténd befektetést és az ezekhez kapcsolddd pénzkdlcsdn nvitds,

az Alap valamely Befektetésének fenndlldsa alatt a Befektet§ nem jogosult a Kedvezményezett
részére egyéb t6ke- és/vagy hiteljuttatds nyljtésara, kivéve, amennyiben a Befektet6k egyéb tdke-
és/vagy hiteljuttatdsshoz a Befektetési Bizottsdg javaslata alapjdn az Igazgat6sag elSzetesen
frésban hozzéjérult;

Az értékpaplir-finanszirozdsi Ggyletek és az (jrafelhasznilds &tldthatésdgarél, valamint a
648/2012/€U rendelet médositasarél sz616 2015, november 25-i 2015/2365 eurdpal parlamenti és
tandcsi rendelet 14. cikkében foglalt rendelkezések, illetve azok értelmében a 2011/61/EU irdnyelv
23. clkkének (1) és {3) bekezdése szerinti rendelkezések az Alap tekintetében nem értelmezhetSek,
az Alap nem alkalmaz értékpapir-finanszirozési ligyleteket és teljeshozam-csereiigyleteket.

Fentieken kiviil az Alap tin. placi magénbefektet6i elv alapjan tértén6 kockazati t6kebefektetéseket
is végrehajthat.

7.2. Befektetések megtériilése

Az Alap befektetéseinek a célja a szokésos banki gyakoriatban még nem finanszirozhaté, de
mégls izletileg kiszdmithaté — a banki elvarasokndl alacsonyabb mértékd, vagy lassabb
megtériilést — olyan projekteket tdmogatdsa, amely fontos az Onkorményzat dinamikus
gazdasagi fejl6dése szdmdra.

Minimalisan 1,5% bels§ megtériilési rataju (IRR) rendelkez8 projekteket keres az Alap.

Portféliészinten az Alap Elvért Hozama évi 3,61%.

7.3. Befektetésl stratégia jellemzéi

a Befektetési Id&szak alatt az Alap jegyzett t6kéjének legalébb 70 (hetven) szdzaléka erejéig
kell Befektetéseket megvaldsitani, illetve olyan forméban elhatdrozni, hogy azok Befektetési
Id6szakot kivetS idSpontban torténS megval6sitisa mar semmilyen feltételt6l és/vagy
bizonytalan bekévetkezésd kériiiménytsl ne legyen fiiggbvé téve;

A portfollé Osszetételét a belsS ardnyok kialakitését az Alapkezel§ belsS szabdélyzatai
szabdlyozzdk azzal, hogy ezen belss szabélyzatok a jelen Kezelési Szabalyzat rendelkezéselvel
ellentétesek nem lehetnek. Eitérés esetén a jelen Kezelési Szabilyzat rendelkezései az
irédnyadék;

az Alap egy Kedvezményezettbe, illetve Céltdrsasigba — ideértve a valamely
Kedvezményezett, illetve azonos személy(ek) vagy véllalkozés(ok) EllenSrzése alatt allé
véllalkozdsokat is — egy befektetési dontésével legfeljebb a teljes jegyzett téke maximum
20%-&nak (koncentraciés limit) megfelels forint 8sszeg befektetését hatdrozhatja el;
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iv. f8szabdlyként az Alap legaldbb 10% (tfz szdzalék) + 1 szavazatnyi és kevesebb, mint 100%
(sz&z szdzalék) szavazatnyi tulajdonrészt kivan szerezni a Kedvezményezettben - azzal, hogy
a déntési testliletek tdmogatdsa esetén az Alap egyes esetekben meghataroz6 vagy tobbségi
részesedést is szerezhet;

v. az Alapnak lehet nyitott és zart végli befektetése is. A zdrt befektetéseknél az Alap mér a
besz4llds pillanatdban szerz6désben allapodik meg a célprojekt tulajdonosaival a késébbi
kivésarldsrél, és ennek megvalésuldsdhoz biztositékot Is kérhet. A nyitott befektetéseknél
nincs elére megkdtdtt kivésdrldsi szerzfdés, igy a felek csak az exit elveit rogzftik. Az Alap
befektetési politikdja nem zérja ki tarsfinanszirozéval kbzos befektetések megvaldsitésat;

vi. az Alap egyszemélyes tdrsasigba befektethet, az Alap egyszemélyes tdrsasdgha
tékeemeléssel befektethet, amely igy tbbbszemélyes tdrsasdggd alakul a létesité okirata
mddositésat kéveten.

7.4. Befektetési déntések

i. az Alap valamennyi befektetési déntését lehet6ség szerint a Befektetési Iddszak alatt kell
megfelel6 formdban meghozni az Alap és az Alapkezel§ szabdlyzataiban rdgzitett
feltételeknek megfelelSen;

il. az Alap befektetési dontéseit az Igazgatésdg hozza meg, a Befektetési Bizottség javaslata
alapjan;

iii. az onkormdnyzat a befektetési dtintésekkel kapcsolatban az Igazgatésdgot nem utasitja, és
csak azon déntések meghozataldban, el§zetes vagy utélagos jévdhagydsaban vesz részt,
amelyeket az Alapkezel6 alapszabdlydban vagy a Kezelési Szabdlyzatban magénak
fenntartott.

7.5. Az Alap t6kebefektetésének korlatal

i. A kockdzati tSkealap szabélyozott piacra bevezetett részvényt akkor szerezhet, ha a
kibocsdtéban az elsé szerzéstSl szdmitott 12 (tizenkét} hénapon beliil legaldbb tizszdzalékos
részesedéssel rendelkezik. Az igy megszerzett részvények 6 (hat) hdnapon beliil nem
idegenithet6k el.

i Az Alap a portfoli6 térsasdg szabdlyozott piacra torténS bevezetését kdvetSen annak
részvényeit tulajdonaban tarthatja.

iil. A kockazati t6kealap éltal egy vdllalkozdsnak, illetve a véllalkozés altal ellendrzdtt mas
véllalkozdsoknak nyujtott pénzkdlcson, valamint az e véllalkozdsba, illetve a véllalkozés ltal
ellendrzétt més véllalkozdsokba befektetett téke egyiittes 6sszege nem haladhatja meg az
Alap jegyzett t6kéjének hisz szdzalékat {20%-4t).

7.6. Az Alap befektetési politikdjanak médositdsa

A Jelen pontban szabéalyozott befektetési politika médositdsa a Befektet@k hozzéjdruldséval
térténik, figyelemmel az dllami tdmogatasokra vonatkozé jogszabdlyi el§irdsokra.

8. A hitelfelvétel lehetfségel és korlat]al:
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Az Alap tevékenysége finanszirozdsira nem vehet fel hitelt, kivéve egy esetleges jévébeni
t6keemelés esetén a befektetSk altal vallalt, de még be nem fizetett t8kekitelezettségek (fedezet)
erejéig vehet fel ideiglenes jellegd hitelt.

9. A kdlcsBnnydjtas feltételel, a kblesdnnyiijtis lehetSsége vagy kizdrtsaga:

Az Alap a jelen Kezelési Szabdlyzat és a Kbftv. szerinti korldtozdsok figyelembevételével
pénzkolcsont nydjthat olyan véllalkozds részére, amelyben részesedéssel rendelkezik. A
pénzkélcsdn idStartama nem haladhatja meg az Alap futamidejéb6l a kélcsénnydjtas idSpontjéban
héatralévé id6tartamot.

10. Akviziciés folyamatok

Az el6szlirés operativ folyamatdt szerz6dott stratégiai partner tdmogatja, amely &ltal elkészitett
dokumentacié és elSterjesztés az Alapkezeld részére keriil 4taddsra. A stratégiai partner ltal nydjtott
szolgéltatas szerz8déses kereten belill zajlik.

11. A t8kebefektetések fébb célprojekt]ei

A t6kebefektetések f6bb célprojektjel a tdmogatdsi jogcimeknek, illetve befektetési stratégidnak
megfelel§ projektek.

12. A befektetési célcsoportok meghatérozésa

Az Alap méretét, kockszatvisel§ képességét, erbforrds bazisdt, BefektetSl elvarasait, szervezeti
felépitését, valamint a Befektetd Altal elvart célok teljesitését figyelembe véve az alébbiakban felsorolt
jellemz&kkel biré célprojektek finanszirozdsdban kivén szerepet véllaini a fentebb részletezettek
betartdsa mellett:

Villalkozasfejlesztési projektek: jellemz8en nem &llami, Gnkormdnyzati tulajdonban, vagy 25%
alatti &llami, Snkorményzati tulajdonban &ll6 magénvallalkozasok, amelyek tevékenysége
kdzvetlenill és kézvetve tdmogatja a Kezelési Szabélyzat 1. pontjdban megfogalmazott célokat. A
megtérillés forrsai lehetnek a folyamatos és a cégértékesitéssel torténd kiszéllds, illetve jelen
esetben a tarstulajdonos kivasérlésa is.

Energetikai jellegli projektek: Az energetikai projektek keretében piaci, illetve dllami és
dnkormdanyzati tulajdon( gazdasigl tdrsasédgok, szervezetek energia felhaszndldsénak
racionalizéldsa keriil végrehajtdsra, amelyek megtérllése az alacsonyabb energiaigény dital
csBkkent kiltségekbsl valosul meg. Az energialogisztikai projekt esetében hasonléképpen a
tevékenységhez kapcsolodd koltségek csokkenéséb6l realizdlt haszon jelenti a megtérllés
forrdsat.

Egyéb K+F+ fejlesztésekhez kapcsolédé projektek.

A helyi infrastrukttra kiépitéséhez vagy korszer(isitéséhez kapcsolédé projektek, amelyek helyi
szinten hozzéjarulnak a gazdasagi és fogyasztéi kbrnyezet javitdséhoz, valamint az Ipari bazis
korszer(sitéséhez és fejlesztéséhez.

13. A T8keklhelyezésekre, befektetési folyamatra vonatkozé el8irdsok
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Az Alapkezel6 kozvetlen akviziciés és befektetések keresési tevékenységének egyes elemeit
kiszervezés formdjdban stratégiai partner tdmogatja. Amennyiben az Alapkezel6héz kdzvetlen
megkeresés érkezik, Ugy az Alapkezel§ a kapcsolatot és a rendelkezésre bocsatott dokumentdci6t
tovébbithatja a stratégial partner felé tovabbi feldolgozas céljabél.

A stratégiai és mds szerz8d&tt partnerek feladata a befektetési lehetfségek felkutatdsa, beazonositdsa,
illetve azok ellenSrzése azzal a céllal, hogy az egyes befektetési javaslatok, kérelmek megfelelnek-e az
Alap befektetési politikdjanak, célkitlzéseinek — és ezek alapjén egy elfterjesztési javaslat elkészftése.

Az elbterjesztés elkészitése elftt feladatuk ellendrizni, hogy nem allnak-e fenn a befektetést kizérd
alapvetS okok, korliimények, valamint, hogy az Alap vonatkozé bels§ szabdlyzatdban rdgzitett
szilkséges befektetési dokumentécié (cég-, illetve projektismertet§, lizleti terv, egyéb kapcsolédd
kiegészitd informacidk stb.) a megkivant formdban és tartalommal rendelkezésre dlinak-e.

A kizérd kritériumok vizsgdlatat kovetben egy elbterjesztés elkészitése sziikséges, amelynek célja, hogy
a feltért befektetési lehet8ségek kbzlil kivalasztasra keriiljenek azok a véllalkozdsok, melyek a kit(iz6tt
célok alapjan, részletesebb elemzésre alkalmasak.

Az el8terjesztés tartalmazza

s az ITS-ben megfogalmazott célokkal val6 illeszkedést,

e az el&zetes és alapvet§ gazdasagi és pénziigyi elemzéseket {nyereség- és cash-flow-termel&
képesség),

rovid piacelemazés,

megtériilés mértéke és médja,

a megvalésithatdsdg forrésigénye,

menedzsmenttudds és -tapasztalat megléte, szervezeti felépités,

technolégiai és Uzleti folyamatok dttekinthetGsége, mindsége,

f6bb elemeit.

A fenti informéAci6k alapjan tsszeéllitott elSterjesztés tovabbitdsra keril az Alapkezeld részére tovabbi
vizsgdlatra.

14. A Befektetésl célprojektek teljeskdr( vizsgalata
Az Alapkezeld a Befektetési Bizottsdg szdméra egy teljeskdrd és részletes elSterjesztést készft.

Az 4tvilagftds jogl, pénzlgyi, addzési szempontbdl a benyljtott dokumentumok alapjén tdrténik,
melynek keretében az Alapkezelé vizsgélja az tizleti terv megalapozottsdgdt, a meglévl és tervezett
mkddés jogszer(iségét, szlkség esetén engedélyezettségét, az adott tarsasdg fejlddési lehetbségét,
piaci kbrnyezetét és kockdzatait. Az atvildgitas részeként szilkséges a lehetséges befektetési partner
m(kbdési teriiletén folytatott helyszini vizsgélat is.

Az Alapkezel§ az Alapkezel§ vonatkozé bels§ szabdlyzatdnak el8irdsai alapjén elvégzi a céltarsaség
és/vagy projekt Uizleti értékelését és minbsitését objektiv (szamszer(sithet8), illetve szubjektiv
tényez6k alapjdn az ligylet minfsitését. Az iigylet teljes kdr(i min8sitésének elfirdsait az Alapkezel§
vonatkozé bels8 szabélyzata tartalmazza.
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Tovdbbd az Alapkezel6 elkészitl a projekt megalapozé dokumentumokat, ilietve a befektetésre
vonatkozd elfterjesztést, amelyet a Befektetési Bizottsag részére terjeszt el6. A dokumentdcié az
aldbbi f8bb tartalmi elemekkel rendelkezik:

- a befektetésre vonatkozdé pénziigyi és alapszintl megvalésithatdsdgi tanulmdny, amely
tartalmazza a vonatkozé javaslatot,

- acélprojektre vonatkozd koltség-haszon elemzés és annak alapjan megdllapitott feltételrendszer,

- a fenti tartalmi elemekhez kapcsolédd alternativa-elemzés a célprojekt megvalésitasi
lehet&ségeinek vizsgdlata céljabal.

Az elGzetes pozitiv dtvilagitdst kbvetSen az Alapkezel§ egy nem kbtelezd érvény( term-sheet-et készft
a lehetséges Céltarsasdag részére, amely tartalmazza

i. afinanszirozds médjat,
ii. abefektetés Gsszegét és litemezését,
iii. arészesedés mértékét,
iv. az elGzetes szerz8dési feltételeket,
v. aszavatossdgi kijelentéseket és a kdrtalanftési szabalyokat, valamint
vi. egyéb, az adott (igyletre vonatkozé lényeges elemet.

A térgyaldsok sordn régzitésre keriil a biztositandé pénzeszkdzék felhaszndldsdnak pontos mddja, a
befektetés értékesitéséhez kotada feltételek (a lehetséges exit) mddja és id6pontja.

Amennyiben a potenciélis befektetési partnerrel megegyezés sziiletett az indikativ ajanlatrél, ugy az
illetékes senior alapkezel§ munkatdrs végs6 jévdhagyds céljdbdl az Alapkezel§ vonatkozé bels6
szabélyzatdban el§irt formaban és tartaiommal elSterjesztést készit a Befektetési Bizottsdg szémdra

Az Aatvilagitasok, az elvégzett lgyletminfsités kbvetSen, amennyiben a potencidlis befektetési
partnerrel megegyezés szilletett a nem kbtelez6 érvényl befektetési feltételrendszerrdl, Ggy az
Alapkezel§ a vonatkozé belsé szabadlyzatdban el6irt formdban és tartalommal befektetési
el6terjesztést készit. A befektetési elSterjesztés tartalmazza a befektetési javaslat Gsszefoglaldsat, a
finanszirozds mddjat és strukturildsat, az Ggylet drazdsat, a feltdrt kockdzatok kezelésére vonatkozd
javaslatokat, illetve a megcélzott befektetési és finanszirozési megéllapodds részletes feltételeit. A
befektetési elSterjesztés és befektetési feltételrendszer a Befektetési Bizottsdg részére keriil
elGterjesztésre.

Befektetési Bizottsag

A Befektetési Bizottsdg javaslatot tesz a befektetési és exit dintésekre, a Befektetési Bizottsag elndke
dltal javasolt befektetési el6terjesztés alapjén, tovdbbd megéllapitja a befektetések megvalésitdsdhoz
kapcsolddé kiltségek kereteit.

A befektetési javaslatok mellett a Bizottsdgnak joga van a befektetési portfolié teljesitményének
felGgyeletére és intézkedési javaslatok megtételére. Indokolt esetben az Igazgatdsdgnak javaslatot
tehet célzott vizsgélat elrendelésére barmely befektetés(ek) kapcsan.

A Befektetési Bizottsdg tovabbi feladatai és egyéb mdkddési feltételei a Szervezeti és M(kddési
Szabdlyzatban kerlilnek részletesen bemutatasra.
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Az Alapkezel6 az ,Akvizicids folyamatok” cim( részben definidlt el§sz(rési folyamat sordn kézhez vett
dokumentaciébdl egy dontés el6készitési elfterjesztést, amely tartalmazza a késSbb a Befektetési
Bizottség elé terjesztendd elGterjesztési elemeket, a vérhat6an igényelhetd tandcsadéi kiltségkeretet,
illetve sziikség esetén az indikativ ajédnlatot is.

A kills§ szakértSi tdmogatds lehet jogi, pénzligyi &tvilagitds (due diligence) elvégzése, vagy
miiszaki/technolégiai, illetve piaci tanulmany elkészltése.

16. A befektetésekbél valé kiszéllas, llletve az Alap likvidildsdra vonatkozé stratégla

Az Alapkezel® egyrészrél a Kedvezményezettekkel vagy a Céltarsaséggal, llietve ezek tulajdonosaival
mdsrészr8l a Befektetvel kbtendS finanszirozési szerz8désben rogziti, hogy az Alap a
Kedvezményezettben, illetve Céltarsasdgban szerzett részesedését a befektetéstSl szamitott
jellemz6en 5-10 éven belill, de legkésSbb a futamids lejdratdt megel6z6 évben értékesiteni kivanja.

Az értékesités tBrténhet a Kedvezményezettek, liletve a Céltirsasag tulajdonosal, vagy kiils6 stratégiai
vagy pénziigyi befektets felé. Igény esetén az Alap el8re kialakitott drazésl modell szerint, részleges
vagy teljes visszavésdrldsi jogot, vasarldsi kistelezettséget is biztosithat a Kedvezményezett, llletve a
Céltarsaség tulajdonosal részére, valamint eladdsi jogot az Alap részére.

Az Alap nem zérja ki az els6dleges vagy mésodiagos tézsdei, vagy egyéb kereskedési platformra térténd
bevezetést kiivets részvényértékesitést sem a lehetséges kiszalldsok koziil.

A Befektetési Bizottsdg &ltal megdllapitott, majd az lIgazgat6sdg 4ltal jovdhagyott leginkabb
megfelelnek tartott id&pontban az Alap kiszall a véllalkozasbdl, minél magasabb hozammal, arfolyam-
nyereséggel értékesltve tulajdonrészét. Ertékesités elsésorban akkor térténhet, ha

I.  érfolyam-nyereséget eredményez,

il. veszteséget cstkkent vagy elkerill.

Kiszéllds lehet Indokolt tovébba, ha a portfolié egészének atrendezése, a befektetések tipusainak,
szektoralis megoszlésuknak vagy a finanszirozési médok ardnyanak médositdsa vélik célszer(ivé vagy
szitkségessé,

Az egyes befektetéseket a tervek szerint &tlagosan hdrom-nyolc év tartasl Id8szak elteltével értékesiti
az Alap.

Az egyes értékesitések koncepcidjdnak kidolgozésa, illetve a potencidlis befektetfk felkutatdsa és a
szlikséges értékesitési dokumentdcié osszedllitdsa érdekében az Alap nem zérja ki tanacsadék
megbizdsit sem, a megbizdsokrol a Befektetésl Bizottsdg javaslata alapjén az Igazgat6sag dont.

Az értékesitésre vonatkozé dontési folyamat alapvetSen a befektetési dontés meghozatalakor
bemutatott médon zajlik azzal a kiilonbséggel, hogy az Alapkezel6 az eladdsi &r maximalizldsaban és
az esetleges jov6beni kdtelezettségek (szavatosségi véllaldsok) minimalizdldsadban érdekelt.

A tervezett értékesitéseket a kiszdllds modja és a potencidlis vevbk tipusa szerint az aldbbi médon
osztdlyozhatjuk:

i. atulajdonostars, mint befektetési partner felé valé értékesftés.

il. szakmai, professziondlis hefektet6k felé vald értékesftés,
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jelentSs er6forrdsokkal rendelkez6 pénziigyi befektet6knek tdrténd eladds (pénzintézetek,
biztositok, befektetési bankok stb.),

mds, a véllalati életciklus késSbbi szakaszaira fékuszdlé kockédzati tSkebefektetd vagy
maganbefektett részére vald értékesités,

a jelenlegi vagy egy 0j, leendd menedzsment szdmara torténd eladés,

A befektetési partner szdmdra valé értékesitésre sor keriilhet egy, mar a befektetés idépontjaban
megkdtdtt hatédridds addsvételi vagy eladési opcids szerzfdés alapjan (zdrt befektetési konstrukcid) is.

Az értékesités formdja lehet a Kedvezményezett tulajdoni hdnyaddnak vagy a tarsasdgban lévS
eszkozok értékesitése,

A tSkentvekmény és a hozam megdllapitisidnak és kifizetésének részletes szabélyal, a kockazatl
tSkealap tékendvekményének felosztdséra vagy (jra befektetésére vonatkoz6 szabdlyok (a mikddési
id8n beliil fizet-e hozamot a kockézati t8kealap, illetve magdntSkealap, ha hozam képz8dik, vagy
teljes egészében Ujra befekteti; ha fizetnek hozamot, milyen ldfkbzénként tdrténhet a kifizetés stb.);

17.1. A t8kendvekmény és a hozam megdllapitdsanak és kifizetésének szabalyai

Az Alap nettd eszkdzértéke negyedévente keriil megdllapitésra a Sztv. elGirdsai szerint.

Az Alap aktudlis Befektetési jegyekre es6 t&kentvekményét és maximalisan kifizethet§ hozamat az
Alap nettd eszkdzérték szdmitdsa alapjédn hatdrozza meg. A kifizetésr6l és annak mértékér6l a
Befektetési Bizottsdg javaslata alapjdn az Igazgatdsédg dénthet.

Az Alap hozamot csak akkor fizethet, ha annak fedezete az Alap rendelkezésére &li és a kifizetés a
folyamatos mikddést nem veszélyezteti, igy amennyiben a kifizetéssel az Alap nettd eszkdzértéke
és/vagy a sajat t6kéje nem cstikken a jegyzett téke ala.

17.2. Hozamelszdmol4sl elkiildnitett szdmla kezelése

Az Alap portfoliéjan folyamatosan realizélt hozam rendelkezésre tartdséra elkiGlonitett technikai
szamldt (reserved account) vezet az Alapkezel@.

A hozamelszdmoldsi szdmldra keril jévélrdsra az egyes projekteken realizdlt hozam folyamatosan.
A szdmla egyenlegérsl és a hozam sszetételérsl az Alapkezeld negyedévente tdjékoztatdst nydjt
az Igazgatdsdg és a Befektetési Bizottsdg és a Befektetf szdmdra.

17.3. Az Alap t8kendvekményének felosztdsdra vagy (jra befektetésére vonatkozd szabilyok

Az Alap a keletkezett t6kendvekményt és hozamot csak az Alap megsz(inése esetén fizeti meg a
Befektetnek. A t6ke és hozam kifizetése a 17.1. pontban foglaltak szerint keriil lebonyolitdsra.

Hozam feloszt4sa

Hozamfizetésre kizdrdlag az Alap megsz(inésekor keriilhet sor. Az Alapkezel6 el6zetesen
megidllapitja a portfoliéra vetitett hozam &sszegét és irdshan értesiti a Befektetft legkésébb az
esedékesség napjan.

A hozam kifizetésére a fenti pontok figyelembevétele mellett keriilhet sor.
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18. A kockiazatl t8kealapot terhel8 virhatd dfjak és kiltségek tételes felsorolisa, a dijak és kdltségek
dsszegére vagy szdémitasl médjara, tovibb4 azok elszdmolésira vonatkozé részletes tijékoztatds:

18.1. Alapkezelésl dfj

Az AlapkezelGt az Alap kezelésével Gsszefiiggésben éves alapkezelési dij illeti meg. A teljes évi
alapkezelési dij havi részletekben, elfre keriil az Alapkezel§ &ltal kidllitott szdmla ellenében
megfizetésre az Alap likvid vagyondbdl az Alapkezel§ részére.

A dfjazés modositdsdhoz a Befektet§ jovahagyasa szilkséges.

Az alapkezelési di] (fix dff) mértéke:
- Els8 és masodik év: az els§ 24 hénapban az Alap Jegyzett t8kéjére vetitett évi 2,50%; 25.
hénap évi 0,9%;

- Harmadik év: a 26. hénaptdl a 31. hénapig (6 honap) az Alap jegyzett t&kéjére vetitett évi
2,00%; a 32. hénaptdl a 37. hénapig (6 hénap) az Alap jegyzett t8kéjére vetitett évi 1,00%;

- A 38. hénaptél folyamatosan az Alap jegyzett t6kéjének évi 0,9%-a;

18.2. Tellesitmény alapu dif

Az Alapkezel6t az Alap kezelésével dsszefliggésben 2022, janudr 1-t6l évi 2 % teljesitmény alapi dij
illeti meg a kihelyezett forrédsokra vetitve. A teljesitmény alapu dij megfizetése adott hénap 15. napjaig
térténd kifizetéssel, havonta esedékes.

18.3. Az Alap tovibbi kéitségel

A kockazati tékealapot terheld dijak és kditségek alapvet8en hdrom kategéridban meriilnek fel:

a) alapftdsi kétségek,
b) m(kddési kbltségek és
c) végelszdmolési kbltségek.

A koltségek mindhdrom kategéridjdnak egy része kbzvetleniil az Alapnél merlit fel. Ezen kéltségekkel
tirgy félévente eléire szdmol el az Alapkezel6 és szdmldzza tovabb az Alapra, melyet az Alap az
Alapkezel6 szdmldja alapjén az ott feltlintetett esedékességen beliil kiteles megfizetni.

A fenti kategéridkon belill a kdltségek részletes bontdsban az aldbbiak:
18.4, Alapftasi kbltségek

Az alapltdshoz kapcsolédé kbitségek kizé tartoztak az alapitdshoz kapcsolédé feliigyeleti dijak és az
alapftadshoz kapcsolddo jogi kdltségek, kbzjegyzdi dijak, eljérdsi illetékek; az alapitdshoz kapcsolédd
szakértGi dljak, illetve az alapitashoz kapcsolédé egyéb el6készitési kisltségek, tovabbé a forgalomba
hozatallal kapcsolatos koltségek. Ezek egylittes Gsszege nem érte el az Alap jegyzett t6kéjének 5%-4t,
mely értékben el6zetes déntés szerint maximalizélva voltak az alapitdsi koltségek. Ezen kdltségek
egylittesen az alapitdshoz kapcsolédtak, kifizetésiikre sor keriilt.
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18.5. F§ m(kddési kbltségek

Az Alapkezel6 az alabbi dijakat és kiltségeket terhelheti az Alapra:

i,
vii.

viii.

Az Alap ligyletei, befektetései és forgalmazdsa kapcsén felmerlll§ dijak, kiltségek; Ezen dfjak,
kéltségek mértékét az adott iigylet kapcsdn létrejitt egyedi megdllapodas hatérozza meg. Ezen
dijak jellemz8ien az Alap teljes kbltségstruktiirdjéhoz viszonyitva elhanyagolhaté mértékd, nem
rendszeresen visszatér§, vagy el6re nem kalkuldlhaté mértékd dijak, kbltségek;

Keler di]a; (pl.: ISIN azonosité kiaddsa, igazolds kiaddsa adott napra vonatkozéan a kdzponti
értékpapir nyllvdntartdsrél elektronikus Uton vagy papir alapon; Tulajdonosi megfeleltetés;
Ertékpapir-keletkeztetés.) Ezen dijak mértékét a Keler hatdrozza meg a mindenkor hatélyos
dijszabdsa alapjén;

MNB dijak a mindenkor hatélyos jogszabdlyok szerint; Az Alap a feliigyelet részére a vonatkozé
jogszabdlyok szerinti folyamatos felilgyeleti dijat kbteles megfizetni. A folyamatos feliigyeleti dij
évente az alap é4tlagos nettd eszkdzértékének 0,25 ezreléke. A dij negyedévente a
térgynegyedévet kdvetd hénap utolsd napjéig kerill dtutalasra a felligyelet szédmldjara;

Ertékelési és nettd eszkdzérték szamitasl dij (amennyiben kiilsé szakértét vesz igénybe az Alap);
Ezen dijak, koltségek mértékét az adott iigylet kapcsdn létrejbtt egyedi megdllapodés hatérozza
meg. Ezen dijak Jellemz8en az Alap teljes koltségstruktirdjdhoz viszonyitva elhanyagolhatd
mértékdl, nem rendszeresen visszatér§, vagy elbre nem kalkuldlhaté mértékd dijak, kbitségek;

Befektet§ tdjékoztatisdnak a kbltsége; Ezen dijak jellemz8en az Alap teljes kbltségstruktirdjdhoz
viszonyitva elhanyagolhaté mértékd, el6re nem kaikuldlhaté mértékd dijak, kdltségek;

Kényvelés dijak: Egyedi megéllapodas hatdroz meg minden évben.
K&nyvvizsgélatl dijak: Egyedi megéllapodas hatdroz meg minden évben;

Az Alaphoz kapcsol6dé kdzvetlen dltaldnos Jogl és egyéb eljdrast kditségek, illetékek, dijak; Ezen
dfjak nem rendszeresen visszatéré, vagy elére nem kalkuldlhaté mértékd dijak, kdltségek;

Az Alapkezeld 4ltal az Alapra terhelhet§, jelen ,F§ makédési koltségek” cim alatt nevesitett, dijak és
elismerhet8 mikodési kbltségek sszessége nem haladhatja meg az Alap teljes Osszegére vetftett 5%-

18.6. Végelszamolés kditségel

A végelszdmolas kbltségeit az dltaldnos jogi és egyéb kéitségek tartalmazzak.

18.7. Egyéb kdltségek, kiaddsok

Az Alapot terheli minden egyéb kiadds és kéltség, amelyek az Alap kezelésével és befektetéseivel
kapcsolatban meriilnek fel, beleértve az adékat, valamint a joger8s birdsagi/hatéségi hatdrozat alapjdn
az Alapot terhel6 fizetési kitelezettségeket is, az eljardsi kditségekkel és az eljdrdssal kapcsolatban
felmeriil6 minden egyéb kiaddssal és kiltséggel egylitt; tovabba egyéb, az Alappal szembeni vagy az
Alap #4ltali esetleges igényérvényesités koltségeit is. Ezen dfjak jellemzfen az Alap teljes
kdltségstruktardjdhoz viszonyftva elhanyagolhaté mérték(i, nem rendszeresen visszatérg, a rendes
mké&dés sordn elére nem kalkuldlhaté mértékd dijak.
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18.8. A dijazés fellilvizsgélata

A dijazds médositdsdhoz a Kezelési Szabdlyzat médosftdsa szlikséges.

19. A befektetési jegy tulajdonosok tijékoztatdsdnak a szabélyai:

Az Alap az Alapkezel6 tjdn az alébbiakban meghatérozott médon viéllalja a Befektetd tdjékoztatésat.

vi,

Az Alapkezel6 a Felligyelet egyidej(i értesitése mellett a Befektetst tdjékoztatja a jogszabalyok vagy
a jelen Kezelési Szabdlyzat alapjan kételezfen el6irt tajékoztatds esetén.

. Minden a Felligyelet részére torténd tdjékoztatdsrdl az Alapkezeld a Befektetdket is tdjékoztatja.

iii. Az Alapkezel6 az Alap auditdlt éves jelentésének madsolati pélkddnyat megkiildi a Befektet§nek a

térgyévet kdvetd év méjus 31. napjdig.

Az Alapkezel§ a BefektetSt az Alaprél, a befektetési politikdjar6l sz26l6 révid nyomtatott
bemutatkozé kiadvanyokkal tervezi tovabba tdjékoztatni.

Az Alapkezel6 a Finanszirozési Szerz6dés szerinti adatszolgéltatdsnak megfelel6en téjékoztatja a
Befektetft a kezelt Alaprél, az Alap netté eszkbzértékérdl.

Az Alapkezel6 a BefektetSt az Alap netté eszkdzértékrfl félévente, a térgyi félévet kdvets 45
(negyvendt) napon beliil is tdjékoztatja.

20, Tanécsaddra vagy kdzremikdddre vonatkozé Informécidk:

Az Alapkezel§ tevékenységének hatékonyabb ellitdsa érdekében feladatdnak elldtdsdra harmadik
személyt vehet igénybe. Az Alapkezel§ id6r6l-idGre magyar és nemzetkdzi, gazdasdgi, pénziigyi,
szamviteli, jogi, tudomdnyos, munkajogi/HR, iparagi, iparjogvédelmi vagy hat6ségi Ggyekben és
kérdésekben tandcsaddkat vehet igénybe az alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban.

Az Alapkezel§ a kiszervezés sordn a Kbftv.-ben foglaitakra figyelemmel jér el.

21. Az alapkezelés dtaddsanak kezdeményezése

Amennyiben az AlapkezelS, vagy a Befektetési Bizottsag javaslata alapjdn az Igazgatdség, vagy a
Befektetdk az Alap kezelésének Uj kockdzati t6kealap-kezel§ részére térténd dtaddsat kezdeményezik,
ugy abban az esetben az Alapkezel6:

e (] befektetési déntést nem hozhat;

e az Alap eszkizeinek értékesitéséhez, illetve egyéb maédon torténd dtruhdzdsdhoz kbteles a
Befektet& el6zetes irdsbeli hozzdjaruldsit megszerezni; tovabbd

o a jogszabdlyon és/vagy kitelez§ erejli hat6sdgi rendelkezésen alapulé m(ikidési kiltségeken,
illetve (amennyiben jir) az esedékes Alapkezelési dljon kivill az Alap sajt 16kéjét csokkent§
minden kifizetéshez kdteles a Befektetd el6zetes irasbeli hozzéjaruldsdt megszerezni.
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22. A Befektet6 J6vahagyésat Igényl§ kérdések, j6vahagyasi eljdrds szabalyai

A jelen pontban meghatérozott dontések meghozataldhoz, illetve jogiigyletek végrehajtdsdhoz az
Alapkezeld§ a Befektetfk jovahagyo hatdrozatét kiteles beszerezni:

A Befektetfk hozzdjdruldsa szilkséges:

i. a jelen Kezelési Szabélyzatnak az Alapkezel§ dijazdsdra vonatkozd rendelkezéseinek
mddositasahoz; dj dij, kéltség bevezetéséhez, feltlintetett dij, kdltség médositdsdhoz;

ii. azAlap mas kockazati t6kealappal trténd egyesiiléséhez, szétvaldsdhoz;
iii. aBefektetési jegyek atruhdzdsdnak jovdhagydsdhoz;
iv.  az Alap jegyzett t6kéjének felemeléséhez;
v. az Alap futamidejének meghosszabbitdsadhoz;
vi. az Alap Befektetési id6szakdnak meghosszabbltasdhoz;
vii. Az Alap befektetési politikdjanak megvéltoztatdsihoz;
viii. A Befektetési jegy sorozathoz f(iz8d6 jogok megvdltoztatdsdhoz;

ix. A Befekietési jegy sorozathoz kapcsolddé Elvart Hozam szamitdsi médjanak
megvaltoztatdsdhoz;

X. A Nettd eszkdzérték szamitdsi modszerének megviltoztatésshoz;

xi. Az Alap tSkendvekményének felosztdsdéra vagy Gjra befektetésére vonatkozé szabdlyok
megviéltoztatdsihoz;

xii. Az Alapot terhel§ kiltségek elszdmoldsdra vonatkozd szabalyok médositdasidhoz;
xiii.  Uj alapkezeld részére torténd stadds kezdeményezéséhez;
xiv.  Alapkezel§ kivdlasztdsahoz, megbizdsdahoz;
xv.  Részalap létrehozataldhoz.
A Befektetd hozzdjaruldsa szlkséges tovabbé:
i. azAlap jegyzett t6kéjének leszéllitdsdhoz;
ii. Befekietési Bizotisag tagjainak kinevezéséhez;

Valamely jévdhagyds beszerzése sordn a dontésre bocsatott hatdrozatok tervezetének megkiildésével
az Alapkezel§ kiteles a kézbes(téstdl szdmitott 15 (tizendt) napos hatdrids tlzése mellett a Befektetdt
frasbell szavazdsra felhivni.

Az Alapkezeld a Befektet&nek (rasban ajénlott levél vagy telefax Utjan kbteles megkiildeni Ggy, hogy a
ddntésre a Befektetdnek legaldbb 15 (tizendt) nap élfjon rendelkezésre. A Befektet6 e hatéridd eltelte
elétt killdheti meg frasban szavazatit. Amennyiben a Befektetd a megadott hatdrid6n beliil nem
nyilatkozlk, abban az esetben a szavazdson nem vett részt.

A Befektetlt szavazati jog a Befektetési jegy sorozatdhoz tartozd jogok alapjan mar teljesitett vagyoni
hozzéjarulasa ardnyaban illeti meg. A szavazdsra megszabott hatérid8 utolsé napjat kdvetd 3 {hdrom)
napon beliil az Alapkezel§ — jegyz6konyv felvételével - megdllapitja a szavazds eredményét és azt
tovébbl 3 {hdrom) napon beliil [résban k&zli a BefektetSvel,
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Kétség esetén a dontésre bocsdtott hatdrozattervezeteknek a Befektet§hsz tortént megérkezését az
Alapkezel8, a szavazatnak a hataridd letelte elftt torténd elklildését és az Alapkezel6héz tdrtént
megérkezését a Befektetd koteles bizonyftani.

23. A kockazatl t6kealap megsz(nésével kapcsolatos rendelkezések:
23.1. Alap jogutéd nélkiili megsz(inése

Az Alap hatdrozott futamidej(i, gy futamide]ének leJdratakor kuldn hatdrozat nélkil elindul a
megsz(inési eljaras.

23.2. Jogutéd nélkilli megszlintetés
Az Alappal szembeni megsz{inési eljaras meginditésardl az Alapkezelé vagy a Feliigyelet hatdroz.

Kételezd meginditani az eljdrast

e ha az Alap nettd eszkbzértéke negativva vilt;

o ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogosité engedélyét a Felligyelet
visszavonta,

¢ ha a Feliigyelet kitelezte az AlapkezelSt az Alap kezelésének dtaddsara, azonban az Alap kezelését
egyetlen befektetési alapkezel8 sem veszi 4t.

Kiilén hatdrozat nélkiil elindul a megsz(inési eljéras:

e a hatdrozott futamidejli Alap futamidejének lejératakor, illetve

e ha az dsszes befektetési jegy a Kezelésl Szabélyzatban meghatdrozott feltételek szerint bevondsra
keriilt.

Az Alapkezel§ a megsz(inési eljdrds meginditdsarél hozott hatéarozatdrél haladéktalanul kételes
tdjékoztatni a Felligyeletet, valamint rendkiviili k6zzététel Gtjdn a Befektet6t és az Alap hitelez6it.

Az Alapkezel6 kiteles az Alap jogutéd nélkiili megsziintetésérél sz6l6 dintést meghozni, amennyiben
a jelen Kezelési Szabdlyzatban részletezett feltételek bedlinak.

Az Alap a Felligyelet dltal vezetett nyilvantartdsbél vald toriéssel szlinik meg.

Az Alap megsz(inésekor felmeriild feladatokat az AlapkezelS, az Alapkezel§ akadélyoztatdsa, vagy
felszdmoldsa esetén a Magyar Nemzeti Bankrél sz6l6 2013. évi CXXXIX. térvény meghatérozott
szervezetek felszdmolését végz6, a Feliigyelet dltal létrehozott nonprofit gazdasdgi tdrsasdg végzi.

23.3. Jogutdd nélkili megsziintetés folyamata

i. A megsz(nésl eljdrds lefolytatdsa alatt (a) az Alap nettd eszkdzértékét havonta egyszer kell
megdllapitani és az dltaldnos szabdlyok szerint kdzzétenni azzal, hogy a kzzétételnél meg kell
jeldlni, hogy az Alap megsz(inés alatt all; (b) az Alap eszkdzeinek értékesitésébsl szdrmazd
ellenérték a megszlinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid eszkézokbe fektethetd be.

ii. A megsz(inési eljdras alatt az Alap vagyonaba tartozé eszkizbket 18 hdnapon beliil értékesiteni kell.
Az értékesitést a pénziigyi eszkdzb6k esetében piaci dron, illetve a kockdzati és magantSkealap
portféliéjdban lév8 eszkozik esetében az Alapkezel§ értékbecslGje dltal meghatdrozott dron kell
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megkisérelni. Az értékesitésre megdllapitott hatdrid6 a Befektet§ érdekében a Feliigyelet
engedélyével pénziigyi eszkbzok esetében 3.

Az Alap tulajdondba tartozé teljes vagyon értékesitésébbl szirmazéd ellenérték befolydsat és a
kotelezettségek teljesitését kdvetd 15 munkanapon bellil megfelel6 tartalmi megsz(inési jelentést
kell késziteni. A megsz(inési jelentést a Felligyelethez be kell nyljtanl és ezzel egyidejlleg a
Befektet§ felé kbzzé kell tenni. A megsz(inési jelentés kozzétételét kdvetben a fizetések
megkezdhet&k.

A Felligyelet a megsziinési jelentés benylijtdsat kbvetS nappal az Alapkezel8 kéretmére torli az
Alapot a nyilvéntartdsbél. Az Alap a nyilvantartasbél valé t6rléssel megsz(inik.

23.4, Az alap végelszdmolésa

Pozitlv sajit t6kével rendelkezé Alap esetén az Alap eszkizeinek értékesitéséb6l befolyt
ellenértékbdl az Alap tartozdsai és kotelezettségei levondsdt kovetfen rendelkezésre 4ll6 pozitiv
bsszegli t6ke a Befektetst illeti meg. A BefektetSvel tértén6 elszdmolds kibocsdtott értékpaplir-
sorozatonként torténik, a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglaltak figyelembevétele mellett.
Amennyiben az Alap teljes eszktéze nem értékesithetd, abban az esethen ezen eszkdzikre a
Befektet§ konyv szerinti értéken jogosult, a megsz(inési jelentés alapjén, a befizetett
hozzdjéruldsdval ardnyosan, a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglaltak figyelembevétele mellett
tulajdonba venni.

A megsziinési eljaras id§tartama alatt az eszktzik értékesitésébll szarmazé ellenértékbdl, illetve
az Alap bankszdmldjdnak pozitiv egyenlege terhére a Befektet§ szdmdra elfleg formdjéban
részkifizetés teljesithet8. A részkifizetéssel kapcsolatos dontésrl rendkiviili kdzleményt kell
megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes befektetési jegyek netté eszkbzértékére vetitve azonos
ardnyban kell tdrténnie. A részkifizetés nem térténhet a befektetési alapot terhel§ kotelezettségek
{a befektetési alappal szembeni hitelez6i igények) fedezetét jelent6 eszktzdk terhére.

Az Alap megsz(inésére tekintettel a Befektetdt megillet§ Osszeget az Alap nyilvintartasbél valé
torlését kovetSen a kifizetésig, illetve az eléviilési idd elteltéig a letétkezeld etkliltnitett szdmlén
tartja.

Negativ sajdt t6kével rendelkez6 alap megsz(inése esetén a hitelez8k kiveteléseit a Cstv. elbirdsai
szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre 4ll6 &sszeg erejéig kell kiegyenliteni.

24. A befektetési alapkezel§ dijazdsara vonatkozé feltételek, a dij formaja, mértéke, szémitdsidnak
méd]a, a kifizetés feltételel:

Az Alapkezel6t az Alap kezelésével Gsszefiiggésben alapkezelési dij illeti meg a jelen Kezelési szabdlyzat
18. fejezetében leirtak szerint.

25. A kezelési szabélyzat médositdsdra vonatkozé eljdrds:

1.

A jelen Kezelési Szabdlyzat médositéshoz a jelen Kezelési Szabdlyzat el§irdsai szerint a Befektet6
hozzéjaruldsa sziilkséges. Az Alapkezel§ a mddositott Kezelési Szabdlyzatot a mddosftds
hatélybalépését kévets 5 (6t) napon beliil tijékoztatdsul kteles a Feliigyeletnek megkildeni.

Nem sziikséges a Befektet8 j6vahagydsa kiildndsen az aldbbi esetekben:
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Amennyiben az

a) a Befektet6t terhel koltségek egyoldalt cséikkentését jelenti, vagy a koltségek szerkezetének
viltoztatdsa esetén azok dsszesitett mértéke valtozatlan marad;

b) Jogszabély-médositds dtvezetését jelenti, kivéve, ha az tvezetés érinti az Alap befektetési
politikdjat, kockdzati jellegét;

c) cégadatok, piaci adatok, vagy az Sztv. szerinti beszamol6 adatainak frissitését szolgdlja;

d) az Alapkezel6, az Alapkezel§ vezetd allisu személyében, a kiszervezett tevékenységet végzék
személyében bekdvetkezett viltozds dtvezetését jelenti;

e) az Alap kdnyvvizsgdldja, az ingatlanértékels, az értékbecsl8 vagy a kiszervezett tevékenységet
végz6k adataiban bekévetkezett viltozis stvezetését jelenti;

f) az Alap nyilvantartasba torténg bejegyzését ksvetBen, a jegyzésre, jegyzési garanciavéllaldsra,
alul- és tiljegyzésre, valamint a jegyzéshez kapcsol6dd allokdciéra vonatkozd rendelkezések
tdjékoztatobol, kezelési szabdlyzatbél vald torlését jelentik;

g) olyan engedélyhez kdtdtt véltozdsokhoz kapcsolédik, amelyhez a Felligyelet az engedélyt
kordbban megadta vagy amelyr§l a Feliigyelet kordbban hatérozott;

h) a Befektetési jegyek jelen Kezelési Szabdlyzat rendelkezéseivel 8sszhangban &ll6 dtruhdzdsa
teszi szilkségessé;

i) amelyet a jelen Kezelési Szabélyzat 22. pontja nem tartalmaz.

26. A nettd eszkbzérték szdmitisira és kdzzétételére vonatkozd el8irisok:
26.1. Nettd eszkdzérték szimitdsdnak modszertana

Az Alap nettd eszkdzértékét az eszkdzértékelési elvek figyelembevételével a nettd eszkdzérték
megéllapltadsdnak térgynapjdn (T idSpont) szdmitott 8sszes eszkdz értékének az Alapot a tdrgynapig
terheld esedékes és idGardnyos koltségek és kitelezettségek értékével csokkentve, valamint a
vonatkozé kdvetelések értékével ndvelve kell megéllapitani. A f6bb eszkdztételek értékelési elveit az
aldbbi osszefoglalé tartalmazza:

26.2. A befektetési portfolié eszkdzértékének szdmitdsa sordn alkalmazott irinyelvek

Az Alapkezeld minden egyes éltala kezelt t6kealap tekintetében az eszkBztk értékelésére vonatkozd
belsé szabélyzatokban rdgzitett el6irdsoknak és az Alap kezelési szabélyzatdnak megfelelSen szémitja
ki az Alap netté eszkbzértékét.

A tdkealap nett6 eszkdzértékét a vagyondban szerepld eszkdzik értéke - ideértve az aktiv id6beli
elhatdroldsokat és a kdlcstnbe adasbdl szérmazé kbveteléseket is - cstkkentve az azt terhelS dsszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv idSbeli elhatdroldsokat is.

Az alkalmazott szakmai és szdmviteli értékelési eljardsok biztositjik, hogy minden egyes eszkdz- és
forréselem kényv szerinti értékét jogszabdlyi rendelkezés vagy ennek hidnyadban a Befektetd altal
megkivént idSpontra és/vagy rendszerességgel kiszdmitsdk, és a Befektet§ tudomdsdra hozzék. Az
alkalmazott értékelési eljardsoknak biztosftaniuk kell, hogy az értékelt eszktzfajtdkat és a Befektetési
Jegy nettd eszkdzértéket legaldbb évente egyszer kiszdmitsdk.

Soron kiviil el kell végezni az értékelést abban az esetben, amennylben az Alap jegyzett t&kéje
ndvekedik vagy cstkken.

A Befektet6t az értékelésekr§l és szdmitdsokrél a kezelési szabélyzatdban el6irt médon kell
tajékoztatni.
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Az Alapkezeld biztositja, hogy az értékelést:

a) az Alaptél, az Alapkezel6tél, illetve az Alappal vagy az AlapkezelSvel szoros kapcsolatban all6
személyekti flggetlen kiils§ értékbecslé {LetétkezelS) végzi el; vagy

b) az Alapkezel6 maga végzi el, azzal a feltétellel, hogy az értékelés feladata a befektetéskezelési
funkcidtdl és a javadalmazasi politikatdl fiiggetleniil miikodik, és az Alapkezel§ az osszeférhetetlenség
kialakuldsénak elkeriilése és a munkavallalok tilzott befolydsoldsdnak megel6zése érdekében tovébbi
intézkedéseket vezet be,

Amennyiben az értékelést kiils6 értékbecsl6 végzi, az Alapkezeld bizonyitja, hogy

a) a kiilsG értékbecslére torvény dltal elGirt szakmai nyilvantartisba vételi kbtelezettség, valamint jogi
vagy szabdlyozdsi rendelkezések, illetve szakmai magatartasi szabdlyok vonatkoznak; valamint

b) az értékbecsl6 megfelel§ szakmai garancidt nyljt arra vonatkozéan, hogy képes hatékonyan
elvégezni az adott értékelési feladatot; és

c) a kiils& értékbecsl6 kinevezésére a kiszervezésre vonatkozd kévetelményeknek, és az ABAK-rendelet
»17. Kockdzatkezelés” cikkének megfelelSen keriilt sor.

A kinevezett kills8 értékbecsld funkciéjat harmadik félnek nem szervezheti ki.

Az Alapkezel§ értesfti a Felligyeletet a kiilsG értékbecsl§ kijeldlésérsl. A Feliigyelet elfirhatja, hogy
masik kiilsd értékbecslét jeldljenek ki, ha a fenti feltételek nem teljesiilnek.

Az értékbecslést partatlanul, valamint megfelelS szakértelemmel, kiriiltekintéssel és gondossaggal kell
elvégezni.

Amennyiben az értékbecslést nem fliggetlen kils6 értékbecslé végzi, a Felligyelet elfirhatja az
Alapkezel6 szdmdra, hogy értékelési eljardsaikat, illetve értékeléseiket kills8 értékbecslével vagy
konyvvizsgaldval ellen@riztessék.

26.3. A nettd eszkdzérték megéllapitisidnak ltaldnos szabélyal

A Befektet&nek az Alappal szemben fenndllé kovetelése értékét az Alap netté eszkozértéke hatdrozza
meg.

A t6kealap netté eszkbzértékét a Kezelési Szabdlyzatdban irtak szerint kell meghatdroznl.

A befektetéseket beszerzési értéknél magasabb értéken nem szabad a mérlegbe felvenni,

Az Alapkezel@ az Alap nettd eszkdzérték szdmitdsa soran a sajat tékén belill értékelési tartalékot nem
mutathat ki, az eszkbzbket fészabdlyként maximum a bekeriilési értéken tarthatja nyilvan, kivéve,
amennyiben az aldbbi két eset barmelyike bektvetkezik:

Aktudlis piaci tranzgkcié alapjdn

Atértékelés alapjdul szolgélé tranzakcits drként olyan tranzakcidk vehetSk figyelembe, amelyeknél az
aldbbi feltételek egylittesen teljestinek:

i. harmadik féllel Jon l&tre, amely a befektet&ktdl teljesen filggetlen,
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jelent8s mértékd: minimum 10%-os tulajdonrészt érint,

id6ben relevdns: a fenti befektetd az Alappal egy id8ben hajtja végre az exitet, de legalébb 3 évig
szolgdlja a céltdrsasig ndvekedését. Atértékelésre csak akkor lehet sort kerfteni, ha a tranzakcié
abban az évben volt, amire az értékelés vonatkozik.

az Alapkezel§ éltal jelzett esetben, az Alap, vagy egy befektetés értékét déntSen befolyasold
esemény kapcsdn az Alapkezel§ 4ltal kijeltlt fiiggetlen értékbecsl 4ltal az adott eszkbzre vagy az
Alapra vonatkozé értékelési javaslata alapjdn (Alapkezel§ kbltségviselése mellett).

Bekeriilési értéktdl eftérd nyilvdntartas

Az Alapkezel6 a bekeriilési érték alatt az aidbbi esetekben tarthat nyilvdn egy befektetést, igy
értékvesztés elszimoldsdra, illetve értékvesztés maximum bekeriilési értékig torténd visszalrdséra a
szamviteli torvény rendelkezéseivel 6sszhangban az aldbbi esetekben kerlilhet sor:

i.

a portfoliéban lév§ gazdasdgi tarsasdg ellen jogerds felszdmoldsi, illetve végelszdmoldési eljéras
indul;

a befektetés értéke - az értékelés id6pontjéban a befektetési dontés alapjdul szolgélé, legaldbb a
tervezett befektetési id6szak végéig terjed§ éves bontdsu (izleti tervben szerepl§ adatokhoz
képest tobb mint 25%-ban eltér a bekeriilési/nyilvidntartdsi értéktsl; ebben az esetben a
nyilvantartdsi érték az éves értékelés szerinti &sszegre médosul, de maximum a bekeriilési értékig

Befektetések év végi értékelése tOkebefektetés eseién

Az Alapkezel8 év végén minden esetben értékeli a tulajdonosi részesedések értékét. Ertékvesztés
elszémoldsa és értékvesztés visszairdsa az aldbbiak szerint térténik:

értékelés alapjaul a befektetési dontés bazisit jelentd, legaldbb az Alap futamidejének végéig
terjedd éves bontésu lizleti terv szolgdl. Ennek megfelelSen nincs sziikség atértékelésre abban az
esetben, ha a céltdrsasdg év végi sajat t6kéjének értéke lényegesen nem tér el a befektetési
ddntés id6pontjaban az adott évre tervezett sajét t6ke értékétSl. Atértékelésre a céltérsasig
mérlegtervében szerepl§ sajdt téke lényeges, 25%-ot eléré véltozdsa esetén van sziikség. llyenkor
az Alapkezel§ az adott portfolibelem netté eszkdzértékét olyan ardnyban csbkkenti, amilyen
ardnyban a sajét tdke elmarad a tervezettdl. (azaz amennylben 25%-os a céltdrsasag év végi sajat
t6ke elmaraddsa a tervezettdl, Ugy a nyilvantartdsi érték is 25%-kal keriil csdkkentésre).

amennyiben a ktvetkez6 értékelési id§szakban a céltdrsasadg sajt tbkéje Gjra eléri a tervezett
szintet, (gy visszalrasra kerillhet sor a sajat t6ke javulas ardnydban, de maximum a bekeriilési
értékre,

a céltdrsasdg sajdt t6kéjében értékelési tartalék kimutatédsa csak az , Aktudlis piaci tranzakcié
alapjan” szbvegrészben leirtak szerint lehetséges.

a fentiek alapjdn leirt dtértékelésre és Alap kéinyveiben tértén8 szerepeltetésére csak abban az
esetben van szlikség, ha az adott id8szakra vonatkozdan az sszes tulajdonosi részesedést jelentd
befektetés utdn elszamolt értékvesztés (-) és visszairas (+} egyenlege az Alap nettd eszkizértékét
legaldbb 5%-kal médositja.

Alap dital nydijtott hitel értékelése
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Az Alap éltal nyujtott hitel értékelése soran , A befektetési portfolié eszkbzértékének szdmitdsa sorédn
alkalmazott irdnyelvek” cim(i részben leirt szabélyok alkalmazanddék.

Eqyéb rendelkezések

Az Alap a Kedvezményezettek szdmadra kinyvvizsgdl6 alkalmazasét irja el8.

Az Alap netté eszkbzértékének szdmitdsa sordn a Sztv. 59/A-59/F. § szerinti valés értéken torténd
értékelést nem alkalmazhatja.

26.4. Eljras a nettd eszkdzérték-szAmitdsban bekdvetkezett hiba esetén

A t6kealap netté eszkdzértéke szdmitdsdban bekbvetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkbzértéket a
hiba feltdrdsdt kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték megdllapitdskor a hiba bekdvetkezésének
idGpontjara visszamenbleges hatdllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap
netté eszktzértékének egy ezrelékét. A javitds sordn a megéllapitott hiba bekévetkezésének
id6pontjdban érvényes mértékének megfelelden kell médositani a nettd eszkbzértéket minden olyan
napra vonatkozéan, amelyet a feltart hiba a kés&bbiek sorén érintett.

A javitott netté eszkbzértéket a jogszabdlyi rendelkezéseknek megfeleléen kézzé kell tenni, illetve a
Befektetd szamdra meg kell kiildeni.

Nem minds{l hibdnak az olyan hibds piaci drfolyam és adatkézlés, amely nem a Tarsasig vagy
letétkezel6 megbizdsa esetén a letétkezel6 érdekkdrében meriilt fel, feltéve, hogy a befektetési
alapkezel6 és a letétkezel§ a t6le elvirhatd gondosséggal jart el a netté eszkbzérték megdllapftisa
sordn.

Ha a befektetési jegy kibocsédtdsdra vagy bevondséra hibds netté eszkbzértéken kerlilt sor, a hibds és a
helyes nettd eszkdzérték szerint szdmitott kiilinbséget a Befektetvel a hiba feltdrasdtdl szamitott 30
napen belill el kell szdmolni, kivéve, ha

i. a hibds netté eszkbzérték-szdmitas miatti, egy befektetési jegyre jutd drkiilnbség mértéke nem éri
el a helyes nettd eszkdzértéken egy befektetési jegyre szadmitott dr egy ezrelékét, illetve - ha a
kezelési szabdlyzat ennél kisebb értéket hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott
értéket,

ii. a hibds és a helyes nettd eszkbzértéken szdmitott 4r kiildnbségébll szdrmazé elszdmolasi
kotelezettség bsszegszer(ien nem haladja meg az egyezer forintot, illetve - ha a kezelési szabdlyzat
ennél kisebb értéket hatdroz meg - a kezelési szabalyzatban megallapftott &sszeget.

26.5. Likvid eszktizok értékelése

i. A mérlegben a bankbetétek értékeként az évkozi (negyedéves) f&konyvi zdrdsban és az {izleti év
mérleg fordulénapjdn a hitelintézetnél elhelyezett forintbetét bankkivonattal egyezd értékét,
tovabbd a devizaszamldn lév§ deviza bankkivonattal egyez§ értékének dtszdmftott forintértékét kell
kimutatni, fiiggetlen(l attdl, hogy azokat belfldi vagy kilfIdi hitelintézetben helyezték el.

ii. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok bekeriilési értékének meghatdrozdsdra és értékelésére a
Szédmviteli térvény el8irasai az irdnyaddak. (Sztv. 50. § (3) bek., 54. § (4), bek. stb.)

26.6. Devizis eszktzdk és forrdsok értékelése
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A mérlegben a valutapénztarban lévé valutakészletet, a devizaszdmlén lévd devizat, tovabbd a kiifoldi
pénzértékre sz8l6 minden kbvetelést, befektetett pénzigyi eszkbzt, értékpapirt, illetve kitelezettséget
a negyedéy, illetve az Uzleti év fordulénapjdra vonatkozé devizadrfolyamon atszdmitott forintértéken
kell kimutatni a Szamviteli tdrvény el6irdsainak megfelel&en. {Sztv. 60. § (2) bek.)

26.7. Egyéb eszkdzOk és forrdsok értékelése

A tulajdoni részesedéseken és a likvid eszk8z8kén kiviil az egyéb eszkizok és forrdsok értékelésére
vonatkozdéan az Sztv. és a a kockdzati t6ketdrsasdgok és a kockdzati t6kealapok éves beszdmold
készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossdgairé! szélé 216/2000. (XIl. 11.) Korm.
rendeletben foglaltak az irdnyaddak.

26.8. A nettd eszkdzérték kbzzététele

A szdmitasok elvégzése utan 5 (6t) munkanapon beliil az Alapkezel§ irasban tdjékoztatja a Befektetst
a Befektet8 cimére megkiild6tt értesitésben a nett6 eszkbzértékrdl.

26.9. A nettd eszkbzérték szamitdsi médszertandnak mddositdsa

A nettd eszkbzérték szdmitdsdnak fentiekben leirt médszertanat szilkség esetén a Befektetési Bizottség
javaslata alapjén az |gazgatdsdg és a Felligyelet jovdhagyasaval jogosult megvéltoztatni, figyelembe
véve mas szakmai testileti ajanldsokat.

27. A szabad pénzeszk&zbk felhasznildséra vonatkozé szabilyok:
Az Alap szabad pénzeszkdzeit fizetési szdmlan, pénzintézetnél elhelyezett betétben vagy az alébbi
pénziigyi eszkbzdkben tarthatja:
= az Eurdpai Gazdaségl Térség (EGT) valamely tagéllama 4ltal kibocsatott llampaplirok,
« az EGT valamely tagéllamdban m(k&d6 hitelintézetnél elhelyezett bankbetétek, ideértve a
hitelintézetnél a fizetésiszémla-szerz8dés alapjan fenndllé pozitiv szdmlaegyenleget is.

A likviditdskezelés keretében - a négy szem elvére figyelemmel és a kockdzatkezelési szabdlyzat
rendelkezései szerint — a vezérigazgaté gondoskodik az Alap likvid eszkézeinek befektetésérdl, illetve
hitelintézetnél térténd lekstésérsl és a lekdtés megsziintetésérdl;

A likviditds-kezelés adminisztréci6jét az Alapkezeld vezérigazgatdja és az dltala irdnyitott Titkarsdg latja
el, Ggymint:

= az értékpapir- és pénzszdmlak egyenlegeinek folyamatos monitorozdsa (szémlaegyenlegek
nyilvdntartasa),

»  anapi likviditds nyomon kiivetése, tervezése,

» 3 fentiek figyelembevételével a sziikséges portfoli6-véltoztatdsok, befektetési vagy likvidélasi
déntések el6készitése, ajdnlatok bekérése, illetve begydjtése,

»  az lizletkdtések lebonyolitdsanak, valamint az elszamolasnak feliigyelete, tovabbd

Az Alap likvid eszkézeinek befektetése, a piaci viszonyok alakuldsanak figyelemmel kisérése, melynek
keretében elldtandé feladatok:

*  a piaci viszonyok figyelemmel kisérése,

»  az Alap likviditasi sziikségletének figyelemmel kisérése,
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»  azalaptevékenységhez tartozé esetleges befektetési tranzakciok, az abbél adédé pénzmozgds
szlkségletek figyelemmel kisérése,

= aszilkséges értékpapir és pénzszdmla mozgésok el6készitése.

Kelt: Kecskemét, 20243, december...........

Véros| Alapkezel§ Zrt.

Dr. Vérady Zoltén
vezérigazgatéd

~33 -



