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Alapkezelési szabalyzat

Preambulum

A Kormany a Modern Varosok Program kereteben 2016. februar 9. napjan egyiittmiikodési
megallapodast kotott Kecskemét Megyei Joglh Varos Onkormanyzatival a varos tovabbi fejlodése és
megujulasa érdekében.

A megéllapodas eredményeként Kecskemét Megyei Jogi Véaros Onkormanyzata egy 1j, innovativ
eszkozként varosfejlesztési alap létrehozasat hatarozta el, amelynek célja a varosfejlesztésre
rendelkezésre allo6 forrasok minél hatékonyabb, lehetéség szerint tobbszori felhaszndldsa megtériild
projektek tAmogatésa révén.

Meghatarozasok

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minésiilé kollektiv befektetési forma a
részalapokat is beleértve;

ABAK: alternativ befektetési alapkezel6, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb
ABA-t kezel6 befektetési alapkezel6 (az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban);

Alap: Kecskemét Varosfejlesztési Alap, amelyet az Alapkezel6 kezel a jelen Kezelési Szabalyzat
rendelkezéseivel 6sszhangban;

Alapkezelé: a Kbftv. szerinti kockazati tékealap-kezelést és tanacsadast végzo tarsasag;

ACsR: a Bizottsig 651/2014/EU Rendelete (2014. junius 17.) a Szerzédés 107. és 108. cikke
alkalmazasaban bizonyos tamogatasi kategériaknak a belsé piaccal 6sszeegyeztethetévé nyilvanitasarol
(Altaldnos Csoportmentességi Rendelet);

Befektetési alap: a Kbftv-ben meghatarozott feltételekkel 1étrehozott kollektiv befektetési forma;

Befektetési alapkezelés: a kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetéskezelési tevékenység,
valamint a kollektiv befektetési forma létrehozatalahoz, mitk6dtetéséhez kapcsolodé feladatok ellatasa;

Befektetési alapkezel6: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel
rendelkezé ABAK, illetve AEKBV-alapkezeld;

Befektetési Bizottsag: a jelen Szabalyzat 7.2. pontjaban meghatarozott bizottsag, kizarolag szakmai,
konzultativ dontés-el6készitd bizottsag, amely szakmai javaslataival timogatja az Alapkezeldt;

Befektetési Idészak: A Befektetési Idészak futamideje 2043.—jualius 15-ig tart, amely Alapkezeld
Igazgatosaganak dontése szerint - a Befektetési Bizottsag eldzetes véleménye birtokaban — egy
alkalommal, a jelen Kezelési Szabalyzat modositasara vonatkozo eldirasok alkalmazasaval tovabbi 2
évvel meghosszabbithatd. A Befektetési Idészak alatt az Alap tzleti tervében vallalt kockazati
tokebefektetéseivel kapcsolatos befektetési dontéseket — foszabaly szerint — meg kell hozni;

Befektetési-jegy: az Alapot megtestesitd, "A" sorozati, a Kbftv.-ben, a Tpt.-ben és a jelen Kezelési
Szabalyzatban meghatarozott jogokat biztositd atruhazhat6 értékpapir;

Befektetési jegy Tulajdonos: az Alap altal kibocsatott Befektetési jegy vagy ideiglenes Befektetési
jegy Tulajdonosa, a Befektetd;



Befekteték: az Alappal szembeni kovetelést megtestesitd, "A" sorozatt, a Kbftv.-ben, a Tpt.-ben és a
jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott jogokat biztositd atruhazhatdo Befektetési jegyek
tulajdonosai;

Cstv.: a csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szolo 1991. évi XLIX. térvény, a mindenkori
modositasainak megfeleléen, ideértve a késébb ennek helyébe 1ép6 torvényt vagy torvényeket is;

Elvart Hozam: a megalapoz6 ex ante vizsgalatban megallapitott éves 3,61 % hozam;
Ertékpapir: a Tpt. 5.§ (1) bekezdés 42. pontjaban meghatarozott fogalom;

Feliigyelet: a pénziigyi kozvetitérendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkorében eljard Magyar
Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB);

Hitel: a hitelszerz6dés, illetve az ez alapjan kotott kolesonszerzodés, valamint a Hpt.-ben meghatarozott
hitel és pénzkdleson;

Igazgatosag: az Alapkezeld igazgatosaga;

ITS: az Integralt Telepiilésfejlesztési Stratégia kozéptava (7-8 évre sz610), stratégiai szemléleti,
megvalositas orientdlt tervezési dokumentum, amely meghatdrozza Kecskemét Megyei Jogii Varos
kozéptavh varosfejlesztési tevékenységeit;

Kbftv: a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzigyi targya torvények
modositasardl szo16 2014. évi XVI. térvény;

Kedvezményezett (vagy Végso Kedvezményezett): Tamogatasban részesitendo céltarsasag;

Kezelési Szabalyzat: az Alap kezelésére és az Alapkezelonek az Alap terhére végrehajtott
tokebefektetéseire vonatkozo jelen szabdlyzat;

Kockazati tékealap-kezel6: rendszeres gazdasagi tevékenységként a kockazati t6kealapot kezeld
ABAK;

Kozvetitoi szerzodés: a Kecskemét Varosfejlesztési Alap kezelése targyaban, az Alapkezel6 és az
Onkormanyzat kozott 1étrejdtt szerzodés;



Maginbefekteté: olyan, az Altalanos Csoportmentességi Rendelet 16. cikk (8) bekezdés b) pontjaban
foglalt eléirasoknak megfeleléen kivélasztott, atlathatonak mindsiilét, maganpiaci? természetes és/vagy
jogi személy, és/vagy jogi személyiség nélkiili egyéb jogalany, aki/amely az altala az Alap vagy a
projektek szintjén rendelkezésre bocsatott vagyoni hozzajarulast nem az allamhaztartas alrendszereib6l
szarmazo forrasbol szerzi meg, és szakmai befektetonek mindsiil. A Maganbefektetd nem rendelkezhet
részesedéssel a Végsé Kedvezményezettben azt az id6pontot megeldézden, amikor az Alap —
projektszinti kozos befektetés esetén a Maganbefektetdvel egyiitt — részesedést szerez a Végso
Kedvezményezettben. Jelen szabalyzat tekintetében a hitelezd pénzintézet is maganbefektetonek
mindsiil.

MNB torvény: a 2013. évi CXXXIX. térvény a Magyar Nemzeti Bankrdl,

Miikodési szabalyzat: az Alapkezeld altal elkészitett és elfogadott, a Befektetési Bizottsag altal
elézetesen az Alapkezeld szamara elfogadasra javasolt belsd szabalyzat, amely a Kezelési Szabalyzat
alapjan a mikodés részletes szabalyait, feleldsségi és dontési szintjeit és jogkoreit hatarozza meg. Az

1 Atlathatonak mindsiil a jogalany, ha:

(2) jogi személy vagy jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdalkodo szervezet esetén:

(i) tulajdonosi szerkezete (ideértve a kozvetlen és kozvetett tulajdonosokat is), és a pénzmosas €s a terrorizmus
finanszirozasa megeldzésérdl és megakadalyozasarol szo6ld torvény szerint meghatarozott tényleges tulajdonosa
megismerhetd és kilétével kapcsolatban kétség nem meriilt fel;

(if) az Eurdpai Unio6 tagallamaban, az Eurdpai Gazdasagi Térségrdl szol6 megallapodasban részes allamban, a
Gazdasagi Egyiittmiikodési ¢és Fejlesztési Szervezet tagallamaban vagy olyan allamban rendelkezik
adoilletdséggel, amellyel Magyarorszadgnak a kettds adoztatas elkeriilésérdl sz616 egyezménye van;

(i) nem mindsiil a tarsasagi adordl és az osztalékadorol szolo torvény szerint meghatarozott ellendrzott kiilfoldi
tarsasagnak;

(iv) nincs olyan kozvetleniil vagy kozvetetten legalabb 25%-0t meghalado tulajdonnal, befolyassal vagy szavazati
joggal biro jogi személy, jogi személyiséggel rendelkez6 gazdalkodd szervezet tulajdonosa, amelyre az (i)-(iii)
pont szerinti feltételek fennallnak;

(v) a gazdalkodd szervezet, annak cégképviseletre jogosult vezetd tisztségvisel6i, tényleges tulajdonosa(i),
valamint a szervezetben kodzvetleniil vagy kozvetetten legalabb 25%-os tulajdonnal, befolyassal vagy szavazati
joggal bird jogi személy, jogi személyiséggel rendelkezd gazdalkodd szervezet, valamint annak tényleges
tulajdonosa(i) nem szerepel(nek) a Szankcios Listan;

(vi) a befektetési jegyek lejegyzésére, atvételére jogosult, és az azok alapjan teljesitendd vagyoni hozzajarulasok
fedezetét jelentd pénzeszkdzok torvényes forrasa igazolhato és visszakovetheto;

(b) természetes személy esetén (ideértve az egyéni vallalkozot is):

(i) a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérdl és megakadalyozasardl szolo torvény szerint
meghatarozott tényleges tulajdonosként sajat nevében jar el vagy amennyiben mas tényleges tulajdonos nevében
jar el, annak ténye és a tényleges tulajdonos személye megismerhetd és kilétével kapcsolatban kétség nem meriilt
fel;

(i) az Europai Unio6 tagallamaban, az Eurdpai Gazdasagi Térségrél szolo megallapodasban részes allamban, a
Gazdasagi Egyiittmikodési és Fejlesztési Szervezet tagallamaban vagy olyan allamban rendelkezik
adoilletdséggel, amellyel Magyarorszagnak a kettés adoztatas elkeriilésérél sz616 egyezménye van;

(iii) nem szerepel a Szankcids Listan;

(iv) amennyiben a természetes személy tényleges tulajdonos(ok) nevében jar el, akkor a tényleges tulajdonos
esetén a (ii)-(iil) pont szerinti feltételek fennallnak;

(v) a befektetési jegyek lejegyzésére, atvételére jogosult, és az azok alapjan teljesitendé vagyoni hozzajarulasok
fedezetét jelentd pénzeszkdzok torvényes forrasa igazolhato és visszakdvethetd.

2 Az a jogalany mindsiill maganpiacinak, amelyre hatdsagok, koltségvetés szervek, illetve tobbségi allami
tulajdonban 1évé gazdasagi tarsasagok kozvetlen vagy kozvetett modon meghatarozd befolyast — sem
tulajdonosként, sem a vallalkozasban fennallo pénziigyi részesedésiikon keresztiil, sem a befektetére vonatkozo
szabalyok alapjan —nem gyakorolhatnak. A meghatarozo befolyast vélelmezni kell, amennyiben valamely hatosag,
koltségvetés szerv, illetve tobbségi allami tulajdonban 1évé gazdasagi tarsasag az adott jogalannyal kapcsolatban
kozvetleniil vagy kdzvetve (i) a jogalany jegyzett tOkéjének tobbségi tulajdonosai; (ii) a jogalany altal kibocsatott
részvényekhez kotddo szavazati jogok tobbségével rendelkeznek; illetve (iii) a jogalany igazgatasi, vezetdi vagy
felugyeleti testiilete tagjainak tobbségét kijelolhetik. Maganpiacinak minésiilnek tovabba

- tulajdoni viszonyaiktdl fiiggetleniil - az {izleti angyalok és a pénziigyi intézmények is, amennyiben teljes
felelosséget vallalnak befektetésiikért.



elkészitése és hatalyba léptetése az Alapkezelo feladata az Alap felallitdsaval és bejegyzésével
parhuzamosan.

crer

szdrmazo koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfoliot terheld 6sszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv idobeli elhatarolasokat is;

Onkormanyzat: Kecskemét Megyei Jogi Varos Onkorményzata;

Ptk.: a Polgari Torvénykonyvrdl szold 2013. évi V. térvény, a mindenkori modositasainak megfelelden,
ideértve a késdbb ennek helyébe 1épo torvényt vagy térvényeket is;

Szakmai befektetd: olyan befektetd, aki
a) a Bszt. szerint szakmai tigyfélnek mindésiil vagy kérés esetén szakmai tigyfélként kezelhet6, vagy

b) legalabb szazezer eurd vagy annak megfeleld értéki kollektiv befektetési értékpapirba torténd
befektetésre vallal kotelezettséget;

Sztv.: a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvény;

Tanacsado Testiilet: a jelen Szabalyzat 7.3. pontjaban meghatarozott testiilet; kizarélag szakmai,
konzultativ testiilet, amely szakmai javaslataival tamogatja az Alapkezel6t;

Tokebefektetés: Alapkezeld utjan a Kedvezményezettek javara nyujtott, illetve nyujtando
tokebefektetés;

Tokenovekmény: az egy Befektetési jegyre jutd nettdo eszkozérték és a Befektetési jegy névértéke
kozotti kiillonbség, amennyiben az pozitiv;

Tpt.: a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény, a mindenkori modositasainak megfelelden, ideértve
a késobb ennek helyébe 1ép6 torvényt vagy torvényeket is;

Tulajdonos: az Alapkezel6 részvényese;
Varosfejlesztési tamogatas: az ACsR 16. cikk szerinti regionalis varosfejlesztési tamogatas;

Vezet6 allasu személy: az igazgatosag elndke, tagja és a feliigyelObizottsag elnodke, tagja, a fidktelep
vezetésére kinevezett személy €s annak kdzvetlen helyettese, valamint minden olyan személy, akit a
1étesitd okirat vagy a mitkodésre vonatkozo barmely bels6 szabalyzat ilyenként hataroz meg.

A kockazati tokebefektetés jellegzetességeinek részletes leirasa

A kockazati téke alapvet6 jellemzoi:

crer

= Akockazati toke kategorigjaba sorolhaté minden olyan tékebefektetéssel megvalosuld finanszirozasi
forma, amelyre teljesiil, hogy:

= a tokebefektetés szorosan egylitt jar azzal, hogy a befektetd jelentds tizleti kockazatot is
vallal, tekintettel arra, hogy a befektetések a vallalati fejlodés kezdeti szakaszaban 1€vo
vallalkozasokba keriilnek végrehajtasra

= atokebefektetés a vallalt kockazattal aranyos hozam elérése érdekében, a piaci atlag feletti
ndvekedésre képes vallalatokba vagy vallalkozasokba torténik,

= A befektetés megtériilése altalaban fedezetekkel nem vagy csak részben biztositott.



= A kockazati befektetés altalaban olyan iizleti konstrukcioban torténik, amelynek soran a
céltarsasagban szerzett tulajdoni részesedés késobbi értékesitésének szandéka (exit) elére
deklaralt.

= Az exit a kilépést biztositd opcios vagy egyéb jogi konstrukcid alkalmazasaval a céltarsasag
¢s/vagy a tarstulajdonosok terhére is biztosithato.

= A tékebefektetéshez fliz6d6 érdekeltség mindenekel6tt az adott vallalkozasban megszerzett
részesedés késobbi értékesitése Utjan torténd tokenyereség eléréséhez kotddik, annak
elsddleges célja nem az e vallalkozas feloszthatd eredményébdl kifizetett osztalék—
jovedelem megszerzése.

= Akockazati tokebefektetés jellemz6en hosszu tava befektetést jelent.
= Akockazati tékebefektetésb6l szarmazo bevétel nehezen tervezhetd.

A kockazati t6kelapba torténd befektetés szamos kockazatot hordoz magéaban, amelyek egyrészt arra
vezethetOk Vvissza, hogy a jovobeli tizleti folyamatok csak rendkiviil széles megvaldsulasi tartomanyban
jelezhet6k el6re, masrészt arra, hogy az Alap portfoliojaban 1évé, illetéleg abba keriil6, célvallalkozasok
tobbnyire zartkorlien alapitott tarsasagok, TUzletrészeik, illetve részvényeik korlatozottan
forgalomképesek, emiatt az lizletrészek, illetve részvények likviditasa alacsony, értéke ingadozik.

1. Az Alap célja

A Kecskemét Varosfejlesztési Alap elsddleges célja vallalkozasfejlesztés finanszirozas, igy az Alap
kozvetetten Kecskemét és térsége gazdasagi novekedésének elésegitésére, egy fenntarthatod
varosfejlesztésre szolgal, figyelemmel az Eurdpai Unio mitkodésérdl szol6 szerz6dés 107. és 108. cikke
alkalmazasaban bizonyos tamogatasi kategoriaknak a bels6 piaccal sszeegyeztethet6vé nyilvanitasarol
sz016 651/2014/EU 2014. junius 17.-i bizottsagi rendelet 16. cikk (8) bekezdés f) pontjara.- Az Alap
olyan zartvégli ABA, amelyet vallalkozasfejlesztés finanszirozdsanak céljabol hoznak létre és
befektetési politikaja szerint az dsszesitett toke-hozzajarulasa és a le nem hivott tékéje legalabb 70%-at
a vallalati fejlodés kezdeti szakaszaban 1évd vallalkozasokba fekteti, tovabba amelynek kollektiv
befektetési értékpapirjait zartkoriien kizarolag szakmai befektetok részére hozzak forgalomba, és amely
nem tokeattétellel finanszirozott.

2. Az Alapkezelé és az Alap fobb adatai

Az Alapkezel6 megnevezése:  Varosi Alapkezel6 Zrt.

Az Alapkezel6 székhelye: 6000 Kecskemét, Csanyi J korat 14. 11. em.
A cégbejegyzés szama: 03 10 100565

A cégbejegyzés helye: Pest Megyei Torvényszék Cégbirosaga
Alapitasanak idOpontja: 2002. januar 31.

A Feliigyelet altal kiadott tevékenységi engedély szama €s datuma:
Engedély szama: 111/600.006/2002
Engedély datuma: 2002. aprilis 23.

Adoszama: 12798988-1-03

Statisztikai szamjele: 12798988-6630-114-03
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Tevékenységi kore: 6630’08 Alapkezelés

Kezelt Tékealap: Kecskemét Varosfejlesztési Alap

Lajstromszam: 6122-104
ISIN azonosito: HU0000725262

Az Alap székhelye: 6000 Kecskemét, Csanyi J korat 14. 11. em.

Az Alap nyilvantartasba vételét elrendel6 MNB hatarozat szama ¢és a nyilvantartasba vétel iddpontja:

H-KE-I111-244/2020. szam1 hatarozat, 2020. majus 26.

2.1 Az Alapkezel6 Igazgatésaga

Az Igazgatosag tagjai:

Csap6 Agnes: kozépiskolai tanulmanyait Szekszardon folytatta, majd a Pécsi Janus Pannonius
Tudomanyegyetem Kozgazdasagtudomanyi Karan szerzett diplomat. 1986-87 kozott a
Kozponti Statisztikai Hivatalnal elemzéként helyezkedett el, majd 1987-90-ig a PMMF-en,
1990-92-ig a JPTE-KTK-an tanarsegédként tevékenykedett. 1992-2001-ig a Raiffeisen
Bank/Unicbanknal kiilonb6z6 pozicidkban dolgozott (Osztalyvezetd - Bankmiiveleti Foosztaly,
Pénziigyi vezetd6 - Unic-Leasing, Osztalyigazgatd - Forrastermékek Féosztaly, Igazgatd-
helyettes - Private Banking Uzletag, Projekt menedzser —- ORG/EDP). 2001-2002 kozott a K&H
Private Banking tigyvezet6 igazgatdja volt. 2002-2010 kozott a Budapest PRIV-INVEST Kift.
tulajdonosaként és tigyvezetéjeként pénziigyi, gazdasagi tanacsadasi tevékenységet folytatott.
2010-2013-ig az Allami Szamvevészék szamvevé tanacsosaként a  Szamvevészék
szervezetfejlesztési, minOségbiztositasi feladatai megujitasdban vett részt. 2013-2018 kozott a
kecskeméti AIPA Alfoldi Iparfejlesztési Nonprofit Kozhaszni Kft. tigyvezetési feladatait latta
el. 2018-t61 egyéni vallalkozoként gazdasagi tarsasagok, illetve Onkormanyzatok,
onkormanyzati cégek gazdalkoddsanak, mukddésének fejlesztésével kapcsolatos tanacsadoi
tevékenységet végez. 2019-t61 a Kecskemét Vallalkozasfejlesztési Alap, 2020-t61 a Kecskemét
Varosfejlesztési Alap Befektetési Bizottsaganak tagja igazgatosagi tagnak torténd
kinevezéséig.-

Dr. Kardos Gyula Sandor: jogi egyetemi diplomat a Jozsef Attila Tudoméanyegyetem Allam-
és Jogtudomanyi Karan szerezte 1977-ben ,,summa cum laude” mindsitéssel. 1988-ban
mez6gazdasagi szakjogasz diplomat szerezett. A Kecskeméti Varosi Birosagon kezdte szakmai
palyajat, mint birdésagi fogalmazo, majd a Kiskunfélegyhazi Varosi Birésagon volt kdzjegyzo.
A Dbir6i szakvizsga megszerzése utan 1979-1982 kozott a Kecskeméti Varosi Birdsagon
dolgozott, mint polgari bir6. 1982-ben a Bacs-Kiskun Megyei VOLAN Vallalat szakszervezeti
jogsegélyszolgalat vezetéje, majd 1983-tol a Dél-Alfoldi Allattenyészté Allami Gazdasag
szervezési és jogi osztalyvezetdje, késObb szervezési igazgatohelyettese, majd vallalkozasi
igazgatoja. Vallalkozasi igazgatoként 1985-t61 1989-ig tobb mint ezer munkavallalo
tevékenységét iranyitotta. 2004-2009 kozott a Bacs-Kiskun Megyei Vallalkozasfejlesztési
Alapitvany Mikrohitel Bizottsaganak elndke, ahol a mikrohitelek kihelyezésével kapcsolatos
pénziigyi és hitel-elbiralasi tevékenységet iranyitotta. 1989-t61 a 120. sz. Jogtanacsosi
Munkako6zosség vezetdjeként dolgozott az 0 ligyvédi torvény hatalybalépéséig, amikor a
munkakozosség atalakult a 11. sz. Ugyvédi Irodava, amelynek 1995. december 31-ig volt a
vezetdje. 1992-t6] a Bacs-Kiskun Megyei Ugyvédi Kamara elndkségi tagjava valasztottak, ezt
a tisztséget 2014-ig toltotte be. 1996. januar 1-t6l egyéni ligyvédként dolgozik.2006-t6l a
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Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett szervezett Allando Valasztottbirosag biraja.

e Dr. Varady Zoltan (elnok): 1990-ben végzett a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen,
majd 1990 és 1995 kozott elvégezte az ELTE Allam és Jogtudoményi Karat, ezt kovetden pedig
2002-2006-ig a Buckinghamshire Chilterns University Master of Business Administration
(MBA) képzését. Mintegy 29 éves tapasztalattal rendelkezik a vallalati befektetések és
vallalatfinanszirozas teriiletén. 1990 és 1997 kozott a Kereskedelmi és Hitelbank Csoporton
beliil dolgozott (1990-1993 kozott az Ertékpapir és Tozsdei osztalyon tézsdei tizletkotoként,
valamint a PRO Ertékpapir Kft. iigyvezet6 igazgatojaként, majd 1994-1995 években a Kiemelt
Befektetések Foosztalyanak fosztalyvezetdje, 1995-t61 1997-ig pedig a Kvantum Investment
Bank Rt. iigyvezetd igazgatoja). 1997-1998 években a Magyar Ertékpapir-forgalmazo és
Befektetési Rt. (MFB Csoport) ligyvezetd igazgatdja, majd 1999-2003-ig a Corvinus
Nemzetkozi Befektetési Rt. (Eximbank Csoport) vezérigazgatojaként dolgozott. 2003-2012
kozott a MOL Magyar Olaj és Gazipari Nyrt. stratégiai és befektetési (M&A) tanacsadojaként
tevékenykedett. 2010-2016 kozotti években az MFB Csoportba tartozé Corvinus Kockazati
Tokealap-kezeld Zrt. vezérigazgatdja, majd ezt kdvetden az MKB Csoportba tartozd Solus
Capital Kockazati Tékealap-kezel6 Zrt. befektetési igazgatdja volt. 2019. jalius 1. napjatol a
Varosi Alapkezel6 Zrt. igazgatdsagi elndke és vezérigazgatoja.

2.2. Az Alapkezelo Feliigyelo Bizottsaga
Az Alapkezel6 Felligyel6 Bizottsaganak tagjai:

e Dr. Farkas Laszlo (elnok): A kecskeméti Piarista Gimndziumban érettségizett, majd az EGtvos
Lorand Tudoményegyetem Allam- és Jogtudomanyi Karan jogaszként, a Budapest Gazdasagi
Foiskola Pénziugyi és Szamviteli Foiskolai Karan kozgazdaszként szerzett felséfoku
végzettséget. Kordbban dolgozott a Raiffeisen Bank Zrt.-nél onkormdanyzati referensként, a
Bacs-Kiskun Megyei Kozgyiilés Hivatalanal kiilonboz6 munkakordkben, a Bacs-Kiskun
Megyei Terliletfejlesztési Nonprofit Kft. iigyvezetdjeként és a Bdacs-Kiskun Megyei
Onkormanyzatnal 6nkormanyzati tandcsadoként. 2018. 6ta az AIPA Nonprofit Kozhaszni Kft.-
nél 14t el projektmenedzseri feladatokat a Kecskemét Vallalkozasfejlesztési Alappal, illetve a
Kecskemét Varosfejlesztési Alappal kapcsolatban. A Varosi Z6ld Eszkéz Kft. és a Varosi
Utfenntartdsi Eszkozok Kft.  iigyvezetdie, a Vérosi Bérlakids Kft., Kecskeméti
Turizmusfejlesztési Kft. és a Varoshaza Turisztikai Kozpont Kft. feliigyeld bizottsagi tagja.

e Prof. Dr. Lukacs Janos: A kozgazdasigtudomanyok kandidatusa, a Budapesti Corvinus
Egyetem Pénziigyi, Szamviteli és Gazdasagi jogi Intézetének igazgatdja, a Pénziligyi szamvitel
tanszék vezetGje. Kozgazdasz-tanari diplomdjat is ennek az intézménynek a jogelddjénél
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szerezte 1983-ban. Okleveles konyvvizsgalo és adoszakértd. Négy évig volt a MOL Nyrt.
feliigyelObizottsaganak elndke és nyolc évig a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara elnoke. Jelenleg
a Széchenyi Kockazati Toekealap-kezeld Zrt. és a Student Szolgaltaté Diakszovetkezet
feliigyeldbizottsiganak elndke, tovabba az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztir ellendrzés
bizottsaganak elnokhelyettese, a Contd & Controll Konyvvizsgald Kft. és az Audit Network
Hungary Kft. tagja és ligyvezetdje.

¢ Dunainé Berente Zsuzsanna Magdolna: lizemgazdasz, mérlegképes konyveld, végzettségét a
Pénziigyi és Szamviteli Foiskolan szerezte 1977-ben. A Bacs —Kiskun Megyei Gabonaforgalmi
Villalatnal helyezkedett el. Az ott toltott kozel husz év alatt statisztikus, tervezd, belsd ellendr,
tigyvitelszervezo, pénziigyi osztalyvezetd, gazdasagi igazgatd és vezérigazgatd helyettes
munkakoroket toltott be. Késobb a Bacskonzum Kereskedelmi Rt gazdasagi igazgatoja lett.
1994-t61 a Postabank és Takarékpénztar Rt Kecskeméti Fiok fiokvezetdje, majd 2002-t6l az
Inter-Eur6pa Bank, 2008-t6] a Szigetvari Takarék majd a szervezeti és név-valtozasok miatt a
D¢l Takarék, illetve Takarékbank fidkvezetéje 2019 végéig, amikor nyugdijba vonult. 1998-
2001 kozott a Postabank feliigyel6 bizottsaganak tagja. Jelenleg is tisztségviseldje a Bacs Kiskun
megyei Iparszovetségnek és tagja a Bacs-Kiskun megyei Vallalkozasfejlesztési Alapitvany
Mikro Hitel Finanszirozasi Bizottsaganak.

2.4. Az Alapkezel6 konyvvizsgaloja

A konyvvizsgald neve: BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kit.
Székhely: Budapest, 1103, Kéér utca 2/a, C. épiilet
Cégjegyzékszam: 01 09 867785

Kamarai nyilvantartasi szama: 002387
Feliigyeleti nyilvantartasi szama: T-002387/06
Koényvvizsgalatért személyében felelds személy:
Név: Baumgartner Ferenc

Lakcim: 1037 Budapest, Kunigunda ttja 22.
Anyja neve: Szajki Margit

Kamarai nyilvantartasi szama: 002955

Feliigyeleti nyilvantartasi szama: T-002387/06

2.5. Alapkezel6 vezetéinek javadalmazasi rendszere

Az Alapkezeld biztositja a hatékony és eredményes kockazatkezeléssel Osszhangban allo, annak
alkalmazasat elémozditd, a Kbftv. 13. mellékletben, valamint a 651/2014/EU rendelet 16. cikkében
meghatarozott elveknek megfelel6 javadalmazasi politika és gyakorlat megvalositasat.

Az Alapkezeldé olyan javadalmazasi rendszert alkalmaz, amely biztositja, hogy az Alapkezel
alapkezelési tevékenységében érdemben kozremiikodd, féallasu, a Kbftv. 13. mellékletben
meghatarozott munkavallalok (,,senior vallalati befektetési szakemberek™) jovedelme részben az Alap
teljesitményétol fiiggjon. Az eldbbiek alkalmazisdban a senior vallalati befektetési szakemberek
kategoriaba tartozoként kell figyelembe venni a felsd vezetést, a kockazatvallalasért és ellendrzésért
felelés alkalmazottakat, valamint a teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsG vezetéssel és a
kockazatvallalasért felelds alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategoridba tartozokat, akiknek
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szakmai tevékenysége 1ényeges hatést gyakorol az Alapkezeld kockazati profiljara vagy a kezelésében
1év0 befektetési alapok kockazati profiljara.

2.6. Alapkezel6 feladatai

a)

b)
c)

d)

p)
q)

)
)

az Alap kialakitasa és kezelése a Befektetok érdekében, a jogszabalyoknak és a Kezelési
Szabalyzatnak megfelelden, a Befektetokkel szembeni egyenl6 elbanas elvét kovetve;

az Alap befektetési politikajanak gyakorlati megvalositasa;

Befektetési Bizottsag javaslata alapjan az Igazgatdsag altal jovahagyott hatarozatok
végrehajtasa;

az Alap befektetéseinek folyamatos figyelemmel kisérése, ellenérzése és a befektetések sziikség
szerinti modositasa;

eljaras az Alap nevében (az Alap képviselete) az alapkezelési tevékenység végzése soran
ko6tendo szerzodéseknél;

minden olyan szerz6dés megkdtése, amelynek az Alap javara valdé megkotését a Kbftv. rendeli,
(pl. az Alap részére nyujtandod kozvetitett szolgaltatasok megrendelésérol, beleértve az alabb
kiilon is kKiemelt, a konyvvizsgaloval, illetve az Alapkezel6 dontése alapjan esetlegesen a

letétkezelvel kotend6 szerz6déseket), tovabba amelyet az Alapkezeld az Alap miikodésének
kapcsan, céljainak eléréséhez sziikségesnek tart;

a Kbftv. szerinti rendszeres és rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségek teljesitése;

a Magyar Nemzeti Bank szamara késziil6 jelentések elkészitése;

az Alap tevékenységével kapcsolatos adminisztrativ feladatok elvégzése;

az Alap szamviteli rendszerének kialakitasa és az Alap konyvvitele a torvényi eldirasoknak
megfelelden (az Alapkezel6 az Alap a konyveit forintban vezeti);

konyvvizsgalo kivalasztasa és megbizasa az Alap éves beszamolodjanak ellenérzésére;

az Alap éves beszamoldjanak elfogadasa;

Alapkezel6 egyedi dontése alapjan, a letétkezeld kivalasztasa és a letétkezelést célzo szerz6dés
megkotése;

az Alap mitkodésével kapcsolatban jogszeriien felmeriil6, szamlaval igazolt dijak és koltségek
megfizetése az Alap nevében és terhére;

az Alapot jogszerlien megilletd kovetelések érvényesitése, az Alap képviselete az alappal
szemben esetlegesen érvényesitett kovetelések tekintetében, az Alap képviselete birdsagok,
hat6sagok, illetve barmely harmadik személy elott;

az Alap megsziinésével, megsziintetésével kapcsolatos feladatok elvégzése;

a Kbftv. szerinti, az Alap portfolioja eszkozeinek értékelésére vonatkozd politika és eljaras
kidolgozasa, miikodtetése és rendszeres feliilvizsgalata;

az Alap eszkozeinek értékelése, a nettd eszkozérték megallapitasa, illetve kiilsé értékeld
megbizasa esetén az értékeléséhez illetve a nettd eszkdzértékének megallapitasahoz sziikséges
dokumentumok megkiildése az eszkozok értékének és a nettd eszkozérték kiszamitasaval
megbizott kiilsd értékeld részére, ebben a korben az értékelési tevékenységet és a nettd
eszkozértek kiszamitasi tevékenységet ellatd kiilsé értékeld kivalasztasa és az eszkdzok
értékelésére valamint a nettd eszkozérték kiszamitasara vonatkozoé szerzodés megkotése;

a Keler szabalyzatainak és eljarasrendjének megfeleld feladatok ellatasa és biztositasa;

a tevékenységének ellatasahoz kozremikodok igénybevétele, akiknek eljarasaért, mint

rrrrr

maganbefektetdk versenyeztetéssel torténd kivalasztasa.

3. Az Alapra vonatkozé informaciok

3.1. Az Alap neve, tipusa, fajtaja, jellemz6i
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Az Alap neve: Kecskemét Varosfejlesztési Alap

Az Alap jogi személy, amely a Feliigyelet altal torténé nyilvantartasba vétellel jon létre és a
nyilvantartasbol torténd torléssel szlinik meg.

Az Alap miikodési formaja: zartkort

Az Alap fajtaja: zart végi

Elsddleges eszkozkategoria tipusa: kockazati tékealap
Harmonizacio tipusa: ABA

3.2. Az Alap fébb adatai

Jegyzett t6kéje, Befektetési jegyek névértéke, darabszama, sorozat és sorszama, Befektetok megjeldlése,
illetve a befektet6i vagyoni hozzajarulasok tervezett nagysaga, befektetdi nyilatkozat, jegyzett tOke
felemelésére és leszallitdsara vonatkozo szabalyok, ideiglenes Befektetési jegy, az ideiglenes
Befektetési jegy Tulajdonosokkal val6 elszamolas modja.

3.2.1. Alap jegyzett tékéje és a Befektetési jegyek meghatarozasa

Az Alap jegyzett tokéje 15 000 000 000,- Ft (azaz Tizendtmilliard magyar forint), amelyet 150 000 db
(azaz Szazotvenezer darab) egyenként 100.000,- Ft (azaz egyszazezer magyar forint) névértékd, "A"
sorozati dematerializalt formaban eléallitott Befektetési jegy testesit meg.

Az Alap jegyzett tokéje kizarolag pénzbeli hozzajarulasbol all.

A Befektetési jegyet a Befektetési jegy Tulajdonosok névértéken jegyezhetik le a jelen Kezelési
Szabalyzat feltételei szerint.

A Befektetési jegyek eldallitasa a dematerializalt értékpapirokra vonatkozo szabalyok szerint torténik.
3.2.2. Befektetok megjelolése, illetve a befektetdi vagyoni hozzajaruliasok nagysaga

A Befektetok szandéknyilatkozatot tettek 6sszesen 150 000 db (azaz Szazétvenezer darab) "A'™ sorozatt
Befektetési jegy lejegyzésére, azaz 0sszesen 15 000 000 000- Ft (azaz Tizenotmilliard magyar forint)
Osszegli vagyoni hozzajarulas teljesitésére vallaltak kotelezettséget.

3.2.3. Vagyoni hozzajarulas teljesitésének iitemezése
3.2.3.1. Vagyoni hozzajarulas - indulo sajat téke

A Befektetok az ,,A” sorozatu Befektetési jegyek névértékének 100%-aval megegyez0 Osszeget, az
indulo sajat téke dsszegét, azaz dsszesen 5 000 000 000-Ft-ot (azaz Otmilliard milliard magyar forintot)
a Befektetési jegyek jegyzésekor kotelesek befizetni jelen Kezelési Szabalyzat 4.4 pontjaban
meghatarozottak szerint.

Ezt kdvetden a Befektetok tovabbi ,,A” sorozati Befektetési jegyek kibocsatasaval 10 000 000 000-Ft-
al (azaz Tizmilliard millidard magyar forinttal) megemelték az Alap jegyzett tokéjét.

Ennek alapjan az Alap jegyzett tokéjének jelenlegi mértéke 15 000 000 000,- Ft (azaz Tizendtmilliard
magyar forint).

3.3. A jegyzett téke felemelésére és leszallitasara vonatkozo szabalyok
3.3.1. Visszavaltas

Az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek a Befektetok kezdeményezésére nem valthatok vissza. Az
Alapkezeld nem biztosit a Befektetoknek az Alap futamideje alatt visszavaltasi lehetdséget, és nem
jogosult az ,,A” sorozatii Befektetési jegyek bevonasara, azonban a jelen Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott esetekben az Alapkezel6 hatarozhat az Alap jegyzett tékéjének ,,A” sorozati Befektetési
jegyek, vagy ideiglenes Befektetési jegyek bevonasaval torténd csokkentésérol.
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3.3.2. Jegyzett toke emelésének feltételei

Az Alap futamideje alatt a jegyzett toke Osszege felemelhetd 0j sorozati Befektetési jegyek
kibocsatasaval.

Az Alap induldsa utan Maganbefektetd alap szinten torténd bevonasa esetén a Magéanbefektetonek
lehetdsége van a k6zos alapba tékét emelni, azonban ehhez az ,,A” sorozata Befektetési jegy Tulajdonos
hozzéjarulésa sziikséges.

A jegyzett toke felemelése esetén a Befektetési Bizottsagban megallapitott szavazati jogok aranya
eltéritésre keriilhet a Maganbefektetok javara a Befektetési jegyek lejegyzését és a hozzajarulas
befizetését kdvetden.

Ujabb sorozatti Befektetési jegy forgalomba hozatalarol az Alapkezel$ donthet, a Befektetési Bizottsag
véleményének ismeretében. A dontés vonatkozik a Befektetési jegyek Osszegének mértékére, a
kibocsatas ilitemezésére.

3.3.3. Jegyzett toke leszallitasanak feltételei

Az Alapkezel6 az alabbiak megvalosulasa esetén hatarozhat a jegyzett t6ke leszallitasarol:

i. ajegyzett tOke nem cs6kkenhet a Kbftv. 68. § (2) bekezdés ¢) pontjaban, illetve a mindenkori
vonatkoz6 jogszabalyok altal meghatarozott jegyzett toke-minimum Osszege ala.

3.3.4. Az Alap jegyzett tokéjének kotelezo leszallitasa

i. Az Alapkezel6 koteles az eredeti, meg nem hosszabbitott Befektetési Idoszak lejartat kovetden
az Alap jegyzett tokéjét a jegyzett, de be nem fizetett vagyoni hozzajarulas 6sszegével torténd
ideiglenes Befektetési jegyek bevondsaval megvalosuld jegyzett toke-leszallitasarol hatarozni
az "A" sorozat ideiglenes Befektetési jegyek Tulajdonosanak elzetes hozzajarulasaval, annak
érdekében, hogy az ideiglenes Befektetési jegyek Befektetési jegyekké legyenek alakithatok.

ii. Az Alapkezel6 koteles az (ideiglenes) Befektetési jegyek bevonasaval megvalosulo jegyzett
tOke-leszallitasarol hatarozni a jogszabaly altal elbirt esetekben.

3.3.5. Az Alap jegyzett tokéjének leszallitasara vonatkozo eljaras részletes szabalyai, valamint a
Befektetési jegy tulajdonosokkal valé elszamolas modja

Az Alapkezeld hatarozhat az Alap jegyzett tokéje leszallitasanak mértékérdl és idozitésérol. Az Alap
jegyzett tékéje leszallitasa kizarolag a jegyzett t6kéjébol a befektetésre fel nem hasznalt pénzeszk6zok,
illetve az exitekbol szarmazod bevétel mértékeig lehetséges.

Az Alap jegyzett tokéjének leszallitasakor a Befektetokkel a tulajdonukban all6 Befektetési jegyek,
illetve ideiglenes Befektetési jegyek ossz-névértékének a valamennyi (ideiglenes) Befektetési jegy dssz-
névértékéhez viszonyitott aranyaban kell elszamolni, figyelembe véve a lehivast nem teljesitd
Befektetore vonatkozd eljarasrendet.

3.4. A futamidé
3.4.1. Az Alap futamideje

3.4.2. Az Alap futamideje 2050. julius 15-ig tart. A Befektetési Id6szak futamideje
A Befektetési Idoszak futamideje 2043. julius 15-ig tart, amely Alapkezel6 Igazgatdsaganak dontése

szerint - a Befektetési Bizottsag eldzetes véleménye birtokaban — egy alkalommal, a jelen Kezelési

Szabalyzat modositasara vonatkozo eldirdsok alkalmazasaval tovabbi 2 évvel meghosszabbithato.

3.5. Csod- vagy felszamolasi eljaras

Az Alapkezel6 ellen a jelen Kezelési Szabalyzat alairasat megelézéen nem folytattak, illetdleg nem
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kezdeményeztek cs6d- vagy felszamolasi eljarast.

Az Alapkezelovel szemben az Eurdpai Bizottsag nem hozott tamogatas visszafizetésére kotelezd
hatarozatot, illetve az Alapkezeld esetében nem meriil fel az a koriilmény, hogy az elmult hdrom éven
beliil az allamhaztartas alrendszereibdl, az Europai Unio el6csatlakozasi eszkdzeibol vagy a strukturalis
alapokbol juttatott valamely tamogatassal Osszefiiggésben a tamogatasi szerzOdésben vallalt
kdotelezettséget nem teljesitette.

3.6. Konyvelésre iranyado kovetelmények

Az Alap koteles a magyar jogszabalyoknak és a mindenkor hatalyos magyar szamviteli elveknek
megfeleld konyvelést és pénziigyi nyilvantartasokat vezetni forintban.

4. Az Alap létrehozasa

4.1. A Kezelési Szabalyzat benyujtasa

Az Alapkezel koteles a Kezelési Szabalyzatot az Alap nyilvantartasba vétele érdekében a Feliigyelet
részére benyujtani.

4.2. Befektetési jegy forgalomba hozatala

Az Alap zartkorii befektetési alapkant jon 1étre, igy a Befektetési jegyek az Alap indulasakor kizardlag
oly médon keriilnek forgalomba hozatala, hogy az az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor
vagy értékpapiroknak a szabdlyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatordl és a
2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl szolo, 2017. junius 14-i (EU) 2017/1129 europai
parlamenti és tanacsi rendelet 1. cikk (4) bekezdésében foglalt modon torténjen. Az Alap kockazati
tOkealapként nem alakulhat at nyilvanos befektetési alappa, ezért a Befektetési jegyek Befektetoknek
valo felajanlasara az (EU) 2017/1129 rendelet 1. cikk (4) bekezdésében meghatarozott szabalyok szerint,
azok korlatai kozott kertiilhet sor. A Befektetési jegyek forgalomba hozatalanak feltétele, hogy az
Alapkezel6 a jegyzést legalabb 7 nappal megel6zden a Kezelési Szabalyzatot hozzaférhetové tegye a
lehetséges befektetok szadmara, azaz a nyilvanossag kizarasa mellett a Befektetok részére kozolje.

A Befektetési jegyek forgalomba hozatalara a nyilvanossag kizarasaval keriil sor.

A Befektetési jegyek forgalomba hozatala az (EU) 2017/1129 rendelet 1. cikk (4) bekezdés d) pontjaban
foglalt feltételt teljesiti, mely szerint a Befektetési jegyekre mint értékpapirokra vonatkozo ajanlattétel
olyan, az Alap kockazati tékealap jellegére tekintettel a szakmai befektetoknek mindsiilé Befektetok
koziil csak olyan Befektetoknek szodl, akik, illetve amelyek befektetonként és kiilon ajanlattételenként
Osszesen legalabb 100.000,- EUR 6sszes ellenérték fejében szereznek meg értékpapirokat.

4.3. A jegyzés

i. A Befektetési jegyek jegyzésére az Alapkezel6 altal meghatarozott 10 (tiz) egymast kovetd
munkanapon kertiil sor (jegyzési id6szak), amely kezd6napja legalabb 8 (nyolc), de legfeljebb
25 (huszondt) naptari nappal haladja meg a fenti 4.2 pontban meghatarozott kozlés napjat.

ii. A Befektetési jegyek jegyzése a jegyzési iv Befektetok altali szabalyszeri kitoltésével, annak
az Alapkezel6 részére valod atadasaval, valamint a vallalt {itemezésii sajat tOke megfizetésével
torténik.

iii. A Befektetok az (ideiglenes) Befektetési jegyek vasarlasakor nyilatkoznak arrél, hogy ismerik
a kezelési szabalyzatban foglalt feltételeket, kiilonds tekintettel a Befektetési jegyhez fliz6d6
kockazatokat, valamint - amennyiben a hozzajarulas célja a befektetés kozvetlen finanszirozasa
- arr6l, hogy a befektetés a kockazatviseld képességiiknek megfelel.

4.4. Az indul¢ sajat toke teljesitése

17



Az ,,A” sorozatu Befektetési jegyek lejegyzdje koteles a lejegyzett ,,A” sorozatii Befektetési
jegy névértékének 100%-aval megegyezd dsszeget, az induld sajat toke dsszegét, azaz Gsszesen
5000 000 000,- Ft-ot (azaz Otmilliard magyar forintot) a Bankszdmlara befizetni/atutalni.
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ii. A Befektetoi vagyoni hozzajarulasok teljesitésének megtorténtét az Alapkezeld a szamlavezetd
pénzintézet altal kiallitott igazolassal koteles igazolni. Az Alapkezeld a jegyzés sikeres
lezarasarol haladéktalanul értesiti a Befektetoket.

ili.  Ha a jegyzési id6szakban nem sikeriilt az indulo sajat tokét Osszegyiijteni, a jegyzés lezarasat
kdvetd 7 napon beliil a Befektetok altal befizetett teljes dsszeget vissza kell fizetni a résziikre.

4.5. Az Alap nyilvantartasba vétele

I. A jegyzés lezarasat kovetden az Alapkezeld haladéktalanul intézkedik az Alap nyilvantartasba
torténd bejegyzése irant.

ii.  Amennyiben a Feliigyelet az Alap nyilvantartasba vételét megtagadja, abban az esetben a
befizetett 0sszeg haladéktalanul visszafizetésre keriil a Befektetési jegyeket lejegyzok részére.

4.6. Ideiglenes Befektetési jegy

i. Az Alapnak a Feluigyelet altali nyilvantartasba vételét koveté 30 (harminc) napon beliil az
Alapkezel6 koteles a Befektetok altal lejegyzett ideiglenes Befektetési jegyek keletkeztetésérol
/ eléallitasarol gondoskodni.

ii. Az Alap anyilvantartasba vételét kovetden a Befektetési jegyre es6 vagyoni hozzajarulas teljes
befizetéséig terjedd id0szakra, a Befekteto altal jegyzett Befektetési jegyek névértéke dsszegérol
(kockazati t6kealap jegyzett t6ke dsszegérol) ideiglenes Befektetési jegyet bocsat ki, azzal, hogy
a Befekteté altal jegyzett Befektetési jegyre teljesitett vagyoni hozzajarulas Osszegét a
dematerializalt befektetési jegy forgalomba hozatalahoz kiallitott okiraton kell feltiintetni azzal,
hogy minden tovabbi vagyoni hozzajarulas teljesitése esetén uj okirat keriil kiallitasra a
Befektetd altal addig teljesitett vagyoni hozzajarulas mértéke %-aban és a mértéke Gsszegszerl
feltiintetésével.

iii. Az ideiglenes Befektetési jegy értékpapir, amelyre a Befektetési jegyre vonatkozo eldirasokat
kell alkalmazni. Azonos sorozatba tartozé ideiglenes Befektetési jegyek jegyzése esetében a
teljesitett vagyoni hozzajarulas mértéke nem lehet eltéro.

iv. A Befekteték az altaluk vallalt vagyoni hozzajarulas teljes befizetéséig a Befektetési jegyekkel
kapcsolatos jogaikat az altaluk mar teljesitett vagyoni hozzajarulas mértékével aranyosan, az
Alap altal kibocsatott ideiglenes Befektetési jegy alapjan gyakoroljak.

V. Az azonos sorozatba tartozd Befektetési jegyekre vallalt vagyoni hozzajarulas hianytalan
teljesitését kovetden az Alapkezelé az adott sorozatba tartozo ideiglenes Befektetési jegyet
érvénytelenné nyilvanitja és helyette Befektetési jegyet bocsat ki.

4.7. A tovabbi vagyoni hozzajarulasok teljesitése

Az Alap nyilvantartasba vételét kovetden, a Befektetési Iddszakban az Alapkezel6 felhivja az ideiglenes
Befektetési jegy Tulajdonosokat tovabbi vagyoni hozzajarulasaik teljesitésére, amelyet legkésobb az
alapitast kovetd hét vagy jovahagyas esetén kilenc éven beliil kell teljesiteni ugy, hogy az azonos
sorozatba tartozd ideiglenes Befektetési jegyekkel rendelkezé Befektetoket az azonos értékpapir-
sorozatba tartozo Befektetési jegyek lejegyzése esetén azonos iitemezés szerint, azonos mértékii fizetési
kotelezettség terhelje. Az Alapkezel6 a tovabbi vagyoni hozzajarulasok teljesitésére vonatkozé felhivast
irasban kiildi meg az ideiglenes Befektetési jegy Tulajdonosoknak. A Befektetési jegy Tulajdonosok a
felhivasban irt kotelezettségiiknek az értesités kézhezvételét/hatalyosulasat kveté harminc (30) napon
beliil kotelesek eleget tenni.

A Befektetési Bizottsag javaslata és az Alapkezeld dontése alapjan, amennyiben megalapozott
befektetési, ill. hitelezési dontései megkivanjak, sziikség szerint eltérhet a tervezett iitemezéstol. A
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felszolitasban meghatarozott jegyzett toke dsszege azonban egyik esetben sem haladhatja meg az adott
idépontig lehivni tervezett hozzajarulas 150 %-at.

4.8. A tovabbi vagyoni hozzajarulasok teljesitése és a nem teljesités kovetkezményei

Amennyiben az ideiglenes Befektetési jegy Tulajdonos, a jegyzéskor vallalt vagyoni hozzajarulasat az
Alapkezel6 felhivasara hataridére nem teljesiti, az Alapkezelé harminc (30) napos hataridd kitiizésével
felhivja a teljesitésre. A felhivasban utalni kell arra, hogy a teljesités elmulasztasa az ideiglenes
Befektetési jegyhez fliz6d6 jogok megsziinését eredményezi.

A fent meghatarozott harminc (30) napos hataridé eredménytelen eltelte esetén az ideiglenes Befektetési
jegyhez tiz6d6 jogok a hataridd lejartat koveté napon megsziinnek, amelyrdl az Alapkezel6 a Befektet6t
irasban értesiti.

A harminc (30) napos hatarid6 eredménytelen elteltét kovetden az Alapkezel elszamol az ideiglenes
Befektetési jegy korabbi tulajdonosaval az Alap futamidejének végén.

4.9. A Befektetési jegyhez fiiz6d6 jogok bemutatasa

A Befektetési jegy tulajdonosai jogosultak arra, hogy

a) Befektetési jegyet értékesitsenek a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott korlatozassal;

b) Részesedjenck az Alap megsziinése esetén az Alap feloszthatd vagyonabol, hozamabol;

c) Folyamatosan elérjék az Alap kezelési szabalyzatat tartos adathordozon és kérés esetén atvegyenek
egy nyomtatott példanyt dijmentesen;

d) A Kbftv.-ben meghatarozott rendszeres és rendkiviili tajékoztatast kapjanak a Kezelési
Szabalyzatban megjel6lt modon és az Alap székhelyén;

e) Megismerjék az Alap megsziinése utan a megsziinési jelentést;

f) A jelen Kezelési Szabalyzatban rogzitett eljarasrendben kezdeményezzék az Alap kezelésének
atadasat; tovabba

g) Gyakoroljak a Kbftv.-ben, a vonatkozo jogszabalyokban illetve e jelen Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott egyeb jogaikat.

5. Befektetési politika

5.1. Befektetési politika alapelvei

5.1.1. Befektetések torvényi és szabalyzoi eldirasai

Az Alap az osszesitett toke-hozzajarulasanak és a le nem hivott tokéjének legalabb 70%-at a vallalati
fejlodés kezdeti szakaszaban 1év6 vallalkozasokba fekteti.
Az Alap kizardlag abban az esetben fektethet be, ha a befektetés a Bizottsag 651/2014/EU rendeletének
6. cikkében meghatarozott 6sztonzo hatassal bir.
Az Alap 6 szabalykéntkizérélag a Bizottsag 651/2014/EU rendeletének 16. cikkében meghatarozott
regionalis varosfejlesztési tdmogatasi kategoridra vonatkozd kiilonds rendelkezéseknek megfeleld
projektekbe fektethet be, de e mellett nyajthat -de minimis tdmogatast és a Tamogatasokat Vizsgalo
Irodéaval egyeztetett tovabbi mentességi jogcimeken alapul6 tamogatdsok céljabol torténd tékebefektetést
és az ezekhez kapcsolodo pénzkdlesont.

Az Alapkezel6 altal megvalositott kockazati tokebefektetéseknek minden esetben meg kell felelniiik a
vonatkozd jogszabalyokban — igy kiilondsen a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendeletben — foglalt
eléirasoknak és a Kezelési Szabalyzat egyéb rendelkezéseinek, illetve az alabbi elveknek:

i.  az Alap befektetéseinek formaja lehet tkebefektetés, kvazisajattOke-befektetés, kolcson vagy
ezek Otvozete;
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az Alap kizarolag, Kecskemét Megyei Jogi Varos integralt fenntarthatdo varosfejlesztési
stratégia végrehajtasat tamogato, pozitiv megtériiléssel rendelkezd, 20 milli6 Eurét meg nem
halado bekeriilési értékii projektekbe, illetve célokra fektethet be;

a befektetések az 5.2. pontban fogalt korlatozasok figyelembevételével barmely — a célokban
rogzitett — iparagban, illetve szektorban megvalosithatok;

az Alap valamely befektetésének fennallasa alatt a Befektetok nem jogosultak a
Kedvezményezett részére egyéb toke- €s/vagy hiteljuttatas nyuajtasara, kivéve, amennyiben a
Befektetok egyéb toke- és/vagy hiteljuttatasahoz a Befektetési Bizottsag javaslata nyoman az
Alapkezel6 eldzetesen irasban hozzajarult.

5.1.2. Befektetések megtériilése

Az Alap befektetéseinek a célja a szokasos banki gyakorlatban még nem finanszirozhato, de
mégis izletileg kiszamithato — a banki elvarasoknal alacsonyabb mértékii, vagy lassabb
megtériiléssel jaro# — olyan projekteket timogatasa, amely fontos az Onkormanyzat dinamikus
gazdasagi fejlédése szamara.

Minimalisan 1,5% belsé megtériilési rataval (IRR) rendelkez6 projekteket keres az Alap.

Portfélioszinten az Alap Elvart Hozama: évi 3,61 %.

5.1.3. Befektetési stratégia jellemzoi

Vi.

Vil.

A Befektetési Id6szak alatt az Alap jegyzett tokéjének legalabb 70 (hetven) szazaléka erejéig
kell befektetéseket megvalositani, illetve olyan formaban elhatdrozni, hogy azok Befektetési
Iddszakot kovetd id6pontban torténd megvaldsitasa mar semmilyen feltételtdl és/vagy
bizonytalan bekovetkezésii koriilménytdl ne legyen fliggdvé téve.

A portfolio Osszetételét, a belsd aranyok kialakitasat az Alapkezelé belsé szabalyzatai
szabalyozzak azzal, hogy ezen bels6 szabalyzatok a jelen Kezelési Szabalyzat rendelkezéseivel
ellentétesek nem lehetnek. Eltérés esetén a jelen Kezelési Szabalyzat rendelkezései az iranyadok.

A tamogathatd Végsd Kedvezményezetteknek biztositott befektetést olyan életképes iizleti
tervre kell alapozni, amely részletesen ismerteti a terméket, az értékesités és a jovedelmezOség
alakulasat, és eldzetesen kimutatja a terv pénziigyi életképességét.

Az Alap egy Kedvezményezettbe — ideértve a valamely Kedvezményezett, illetve azonos
személy(ek) vagy vallalkozas(ok) Ellenorzése alatt allo vallalkozasokat is — egy befektetési
dontésével legfeljebb a teljes jegyzett téke maximum 20%-anak (koncentracios limit) megfeleld
forint 0sszeg befektetését hatarozhatja el.

A Bizottsag 651/2014/EU rendeletének 16. cikkében meghatarozott regionalis varosfejlesztési
tamogatasi kategoria, mint jogeim alapjan végrehajtott tigyletek esetén az Alapkezeld feladata
annak szabalyozésa, hogy projektenként a tdmogatas értékének a legalabb 30%-a aradnyaban,
egy kiils6, fliggetlen piaci Maganbefekteté is keriiljon bevonasra. Az Alapkezelo a
Magéanbefektetd kivalasztasat versenyeztetési eljarassal koteles teljesiteni.

Co-investor Maganbefektetonek mindsiill minden Befektetd, aki hitelt, kdlcsont, vagy
kvéazisajattékét bocsat a Végs6 Kedvezményezett részére arra a meghatarozott célra, amelyre az
Alapbdl torténd finanszirozas is szol.

Egy befektetési projekt esetében a teljes beruhazas mérete nem haladhatja meg a 20 millio Eur6t.

FOszabalyként az Alap legalabb 25% (huszondt szazalék) + 1 szavazatnyi és kevesebb, mint
70% (hetven szazalék) szavazatnyi tulajdonrészt kivan szerezni a Kedvezményezettben — azzal,
hogy a Befektetési Bizottsdg javaslata nyoman az Alapkezeld dontése esetén az Alap a belso
szabalyzataiban mindsitett esetekben kizarolagos részesedést is szerezhet,
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viii. Az Alapnak lehet nyitott és zart végli befektetése is. A zart befektetéseknél az Alap mar a
beszallas pillanataban szerzédésben allapodik meg a célprojekt tulajdonosaival, vagy az
Onkormanyzattal a késébbi kivasarlasrol, és ennek megvalosulasahoz biztositékot is kérhet,
amelyet az Onkorményzat a Magyarorszag gazdasagi stabilitasarol szolé 2011. évi CXCIV.
térvény rendelkezéseinek megfeleléen nyqjthat. A nyitott befektetéseknél nincs elére megkotott
kivasarlasi szerzddés, igy a felek csak az exit elveit rogzitik. Az Alap befektetési politikaja
kizardlag a tarsfinanszirozoval kdzos befektetések megvaldsitasat tdimogatja.

iX. Az Alap egyszemélyes tarsasagba is befektethet.

X. Az Alap a Befektetési Idoszakban realizalt hozamot és tokét ujra befektetheti.

5.1.4. Befektetési dontések

i. az Alap valamennyi befektetési dontését a Befektetési Idészak alatt kell megfelelé formaban
meghozni az Alapkezel6 szabalyzataiban rogzitett feltételeknek megfelelden;

ii. az Alap befektetési dontéseinek meghozataldban, elézetes vagy utdlagos jovahagyasaban a
Tanacsado Testiileten kiviil az Alapkezel6 vagy a Alap kozvetlen vagy kozvetett tulajdonosagi),
sem az altala delegalt, megvalasztani javasolt vagy kijelolt tisztviseld altal, sem semmilyen
egyéb kozvetlen, vagy attételes moédon nem vehet részt.

5.2. Az Alap tokebefektetésének korlatai

i. Az Alap a portfoli6 tarsasag szabalyozott piacra torténé bevezetését kovetden annak részvényeit
tulajdonaban tarthatja.

ii. Az Alap altal egy vallalkozasnak, illetve a vallalkozas altal ellenérzott mas vallalkozasoknak
nyujtott pénzkdlcson, valamint az e vallalkozasba, illetve a vallalkozas altal ellenérzott mas
vallalkozasokba befektetett t6ke egyiittes Osszege nem haladhatja meg az Alap jegyzett
tékéjének 1/3-at (egyharmadat).

5.2.1. Agazati jellemzék
Az Alap célvallalatai a nemzetgazdasag valamennyi agazatara Kiterjedhetnek az alabbiak kivételével:

a) halaszati és akvakultira;

b) elsédleges mezégazdasagi termelés;

c) amezbégazdasagi termékek feldolgozasanak és forgalmazasanak agazataban nyujtott tamogatas,
a kovetkezo6 esetekben:

o amennyiben a tamogatas 6sszege az elsédleges termel6ktél beszerzett vagy az érintett
vallalkozasok altal forgalomba hozott ilyen termékek ara vagy mennyisége alapjan
keriil rogzitésre;

o vagy amennyiben a timogatas feltétele, hogy azt teljesen vagy részben tovabbitsak az
elsddleges termeloknek.

5.2.2. Kizaro okok hatalya ala esé Végs6 Kedvezményezettek

Nem nyujthato befektetés az alabbi kizaré okok hatalya ala es6 Végsé Kedvezményezettek szamara:

a) amely a finanszirozasi dontés tartalmat érdemben befolyasol6 valotlan, hamis vagy megtévesztd
adatot szolgaltatott vagy ilyen nyilatkozatot tett;

b) kozosségi forras felhasznalasaval Osszefliggésben ellene szabalytalansagi eljaras indult és az
elmarasztalassal keriilt lezarasra vagy ilyen eljaras folyamatban van;

C) jogerGs végzéssel elrendelt cs6d-, felszamolasi vagy végelszamolasi, vagy egyéb — a
megszilintetésére irdnyulo, jogszabalyban meghatarozott — eljaras alatt all, és/vagy amelynek
kiegyenlitetlen lejart koztartozasa van (kivéve, amennyiben az adohatésag szamara fizetési
halasztast vagy részletfizetést engedélyezett);
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d)

e)

y)

amely jogszabalyban vagy a tamogatasi szerzodés megkotésének feltételeként a meghatarozott
nyilatkozatokat nem teszi meg, dokumentumokat nem ny0jtja be vagy a megtett nyilatkozatat
visszavonja;

amely nem felel meg az allamhaztartasrol szol6 2011. évi CXCV. torvény 50. § (1) bekezdése
szerinti kdvetelményeknek, azaz

(i) nem felel meg a rendezett munkaiigyi kapcsolatok kovetelményeinek;

(ii)a koztulajdonban all6 gazdasagi tarsasagok takarékosabb miikodésérdl szolo térvényben
foglalt kozzétételi kotelezettségének nem tett eleget;

(iii) nem mindsiil atlathato szervezetnek;

amely mesterségesen teremtette a tamogatasi jogosultsag megszerzéséhez sziikséges
koriilményeket kifejezetten azzal a céllal, hogy a tamogatasi rendszer céljaival ellentétes
elényhdz jusson;

amely a tamogatasi rendszerbdl vald kizaras hatalya alatt all;

amelynek harmadik személy felé olyan kotelezettsége all fenn, amely a befektetéssel 1étrejott
projekt céljanak megvalosulasat meghitsithatja;

a mitkodésével Osszefiiggd hatosagi engedélyekkel nem rendelkezik vagy azok megszerzése
folyamatban van;

székhelye nem Magyarorszagon talalhato;

a tulajdonosi kor, illetve az tigyvezetés nem rendelkezik jo iizleti hirnévvel,

amelynek kiegyenlitetlen - 90 napos lejart - koztartozasa van (kivéve, amennyiben az
adohatosag szamara fizetési halasztast vagy részletfizetést engedélyezett);

amellyel szemben a birésag jogerésen biintetéjogi intézkedésként tevékenysége korlatozasat
rendelte el;

amely az allamhaztartasrdl sz6l6 2011. évi CXCV. térvény 48/B. § (1), vagy mas jogszabaly
értelmében nem részesiilhet timogatasban;

olyan vallalkozasnak, amely potencialisan gazdasagilag nem életképes;

olyan vallalkozasnak, amely unios tdmogatasbol finanszirozott pénziigyi eszkdzbol korabban
nyujtott nem teljesitd kolcsonnel rendelkezik;

a magyar és az EU-s jogszabalyokban foglalt pénzmosas és terrorizmus finanszirozasanak
megel6zésére vonatkozo rendelkezéseknek nem megfeleld Végso Kedvezményezettek szamara;
olyan vallalkozasnak, amely a 2007-2013. kozotti programozasi id6szakban jogosulatlan
forrasfelhasznalasnak mindsitett szabalytalan forrasfelhasznalas(oka)t valositott meg és az
abbdl (azokbol) eredd visszafizetési kitelezettségének nem, vagy nem teljes kortien tett eleget;
amely vagy amely kapcsolt vallalkozasa szerepel a 100 milli6 Ft feletti adotartozassal
rendelkezOk adatbazisaban;

amely vagy amely kapcsolt vallalkozasa szerepel a 100 millié Ft feletti adohiannyal rendelkez6k
adatbazisaban;

a harmadik orszagokba vagy a tagallamokba iranyuldé exporttal kapcsolatos tevékenységek
tamogatasahoz, nevezetesen az exportalt mennyiségekhez, az értékesitési haldzat kialakitasahoz
¢s mikodtetéséhez vagy az exporttevékenységgel Osszefliggésben felmeriild egyéb folyo
kiadasokhoz kozvetleniil kapcsolodd tamogatas formajaban;

az importtermékekkel szemben hazai termékek felhasznalasahoz kotott tamogatasként;

az elsédleges mezdgazdasagi termelés agazataban nyujtott timogatasként;

az EUMSZ 1. mellékletében felsorolt mez6gazdasagi termékek feldolgozasanak és
forgalmazasanak agazataban,

(i) amennyiben a tamogatas Gsszege az els6dleges termel6ktdl beszerzett vagy az érintett
vallalkozasok altal forgalomba hozott ilyen termékek ara vagy mennyisége alapjan keriil
rogzitésre, vagy

(it) amennyiben a tamogatas feltétele, hogy azt teljesen vagy részben tovabbitsak az
elsddleges termeldknek;
olyan feltétellel, amely az eurdpai unids jog megsértését eredményezi,
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z)

amely az Eurdpai Bizottsag eurdpai unios versenyjogi értelemben vett allami tamogatas
visszafizetésére kotelezd, Magyarorszagnak cimzett hatarozatanak nem tett eleget;

aa) nehéz helyzetben 1évé vallalkozasoknak.

5.2.3 Kizart felhasznalasi célok

Az Alap altal végrehajtott tokeemelés a Végsé Kedvezményezettek altal nem hasznalhato fel az alabbi

célokra:

a)
b)

c)

d)

9)

h)

)

K)

olyan projekthez, amely gazdasagilag nem életképes;

a Végsd Kedvezményezett altal visszaigényelhetd altalanos forgalmi add (AFA)
finanszirozasara;

vissza nem téritendd tamogatasok eléfinanszirozasara, illetve vissza nem téritenddé tamogatas
nem hasznalhato a befektetett 6sszeg visszafizetésére;

a befektetési dontés napjan fizikailag mar lezart (befejezett) vagy teljes mértékben (fizikailag és
pénziigyileg is) végrehajtott (befejezett) beruhazas finanszirozasara;

dohany és dohanytermékek gyartasa, feldolgozasa és forgalomba hozatala céljabol,
atomerOmiivek leallitasa és épitése céljabol,

a 2003/87/EK iranyelv 1. mellékletében felsorolt tevékenységekbdl eredd, az iiveghazhatast

okoz6 gazok kibocsatasanak csokkentését elosegité beruhazasokra;

repiil6téri infrastrukturalis beruhazasokra, a kornyezetvédelemhez kapcsolodok kivételével,
vagy kivéve akkor, ha ezeket a negativ kdrnyezeti hatas mérsékléséhez vagy csokkentéséhez
sziikséges beruhazasok kisérik;

a Hpt. 3.§ alapjan nyqtjtott, illetve igénybe vett pénziigyi, vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatas
(pl. hitel, pénziigyi lizing) finanszirozasara;

hitelintézettel és mas tizletszerli finanszirozassal foglalkoz6 intézménnyel szemben fennalld
kotelezettség, illetve az Orszagos Mikrohitel Alapbol folyositott hitel finanszirozasara;

kereskedelmi (azaz ingatlan-értékesitési) célu ingatlanfejlesztési tevékenység finanszirozasara;

céltarsasagi tarstulajdonos részére kifizetés finanszirozasara, korabban altala nyujtott kdlcson
visszafizetésére, részére a céltarsasag altal nyujtott kdleson finanszirozasara, a célvallalati
tarstulajdonossal vagy annak kapcsolt vallalkozasaval lebonyolitott eszkdzvasarlas pénziigyi
hatterének biztositasara;

hitelintézettel és mas iizletszerli finanszirozassal foglalkozé intézménnyel szemben fennallo
kotelezettség finanszirozasara;

nemi, faji vagy etnikai szarmazason, valldson, vallasos vagy politikai meggy6zddésen,
fogyatékossagon, koron vagy szexualis iranyultsagon alapuld megkiilonbdztetést tartalmazo,
vagy kozizlést sért6 tevékenység fejlesztésére.

5.3. Az Alap befektetési politikajanak médositasa

A jelen 5. pontban szabalyozott befektetési politika modositasa az Alapkezeld dontése nyoman, a
Befektetési jegyek (ideiglenes Befektetési jegyek) Tulajdonosainak elzetes egyhangt hozzajarulasaval
torténik, figyelemmel az allami tAmogatasokra vonatkozo jogszabalyi eldirasokra.

5.4. Akviziciés folyamatok

Az Alapkezel6 a célprojektek esetében 6nallo és szervezett akvizicios tevékenységet végez. A projektek
megkeresésének folyamataban a dontést a Tanacsado Testiilet tamogatja el6sziirési tevékenységével,
melynek keretében elvégzi a projektjavaslatok 1TS-hez torténd illeszkedési vizsgalatat. Az elémindsités
alapjan a Tanacsadd Testiilet pozitiv dontése esetén kezdi meg az Alapkezel6 munkaszervezete a
projektek részletes értékelését.
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5.5. Tokebefektetések fobb célprojektjei

A tékeprogram f6 célja az alabbi, az ITS-ben is szerepl6 kulcsprojektek megvaldsitasa:

1. Bérlakas-fejlesztési program (f6 prioritas)

2. A térségi KKV-k beszallito-fejlesztési programja

3. Hulladékgazdalkodas - hulladékfeldolgozasi program

4. Rudolf-laktanya és kornyezetének komplex funkciobdvitd rehabilitacioja: barnamezds rehabilitacio
és turisztikai fejlesztés

5. Uj ipari és logisztikai park kialakitisa

6. Turizmus fejlesztés

7. Komplex, megujulo alapu héenergia rekonstrukcio és halozatfejlesztés

8. FElelmiszeripari kisfeldolgozé kapacitasok fejlesztése Kecskemét —térségében  Varosi
zoldfeliiletfejlesztés és Kertészet létrehozasa

9. Komplex viziigyi rekonstrukcio és bovités, megtijulo energetikai elemekkel

10. Egyetemi inkubatorhaz és megujuld energetikai tudaskézpont 1étrehozasa

11. Hoszigetelés és épiiletenergetikai korszertisitések Kecskeméten

12. Térségi agrar-innovacios as logisztikai kozpont 1étrehozasa - piacfejlesztés

A Tanacsado Testiilet a fenti listaban nem szerepld, de a befektetési stratégianak megfeleld, az ITS altal
tamogatott Uj projekteket is javasolhat.

6. A Tokekihelyezésekre, befektetési folyamatra vonatkozé eléirasok

6.1. A befektetési lehetéségek azonositasa az Alapkezelén kiviil

Az Alapkezel6 kozvetlen akvizicios és befektetés keresési tevékenységben stratégiai partnert vonhat be.

A stratégiai partnerek feladata a befektetési lehetdségek felkutatasa, beazonositasa, illetve azok
ellenérzése azzal a céllal, hogy az egyes befektetési javaslatok, kérelmek megfelelnek-e az Alap
befektetési politikajanak, célkitiizéseinek — és ezek alapjan egy eldterjesztési javaslat elkészitése.

Az eldterjesztés elkészitése elott az Alapkezeld, vagy a vele egyilittmiikdodo stratégiai partner feladata
ellendrizni, hogy nem allnak-e fenn a befektetést kizaro alapvet6 okok, kortiilmények, valamint, hogy az
Alap vonatkozo bels6 szabalyzatiban rogzitett sziikséges befektetési dokumentacid (cég-, illetve
projektismertetd, lizleti terv, egyéb kapcsolodo kiegészitd informaciok stb.) a megkivant formaban és
tartalommal rendelkezésre allnak-e.

A kizaro kritériumok vizsgalatat kovetéen az Alapkezelo eldterjesztés elkészit, amelynek célja, hogy a
feltart befektetési lehetdségek koziil kivalasztasra keriiljenek azok a vallalkozasok, melyek a kitlizott
célok alapjan, részletesebb elemzésre alkalmasak.

Az elbterjesztés fobb elemei a kovetkezok:

e az Integralt Telepiilésfejlesztési Stratégiaban megfogalmazott célokkal valo illeszkedés
vizsgalatanak megéallapitasai,

o az elbzetes és alapvetd gazdasagi és pénziigyi elemzések (nyereség- és cash-flow-termeld
képesség) megallapitasai,

e rovid piacelemzés,

e megtériilés mértéke és modja,
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e amegvalosithatosag forrasigénye,
e céltarsasag menedzsmenttudasanak és -tapasztalatanak megléte, szervezeti felépités,
e technologiai és tlizleti folyamatok attekinthet6sége, mindsége.

A fenti informaciok alapjan osszeallitott elSterjesztés benyujtasra keriil a Tanacsado Testiilet elé, amely
jovahagyas esetén hozzajarul és felkéri az Alapkezeldt az eldterjesztett projekt részletes vizsgalatara.

6.2. A befektetési célprojektek teljeskorii vizsgalata

A Tanacsado Testiilet jovahagyasat kovetéen az Alapkezeld a Befektetési Bizottsag szamara egy
teljeskort és részletes eloterjesztést készit.

6.2.1. Atvilagitas, a projekt megalapozé dokumentumainak elkészitése

Az atvilagitas jogi, pénziligyi, adozasi szempontbol a benyujtott dokumentumok alapjan torténik,
melynek keretében az Alapkezeld vizsgilja az lizleti terv megalapozottsdgat, a meglévd és tervezett
miikodés jogszeriiségét, sziikség esetén engedélyezettségét, az adott tarsasag fejlodési lehetdségét, piaci
kornyezetét és kockazatait. Az atvilagitas részeként sziikséges a lehetséges befektetési partner mikodési
tertiletén folytatott helyszini vizsgélat is.

Az Alapkezel6 vonatkozo belsé szabalyzatanak eldirasai alapjan elvégzi a céltarsasag és/vagy projekt
tizleti értékelését és mindsitését objektiv (szamszerisithetd), illetve szubjektiv tényezok alapjan az
tigylet mingsitését. Az tigylet teljes korli mindsitésének eldirasait az Alapkezeld vonatkozo belsd
szabalyzata tartalmazza.

Az Alapkezeld elkésziti tovabba a projekt megalapozd dokumentumokat, illetve a befektetésre
vonatkozé el6terjesztést, amelyet a Befektetési Bizottsag részére terjeszt eld. A dokumentécié az alabbi
fobb tartalmi elemekkel rendelkezik:

- a befektetésre vonatkozo pénziigyi és alapszintli megvaldsithatosagi tanulmany, amely
tartalmazza a vonatkoz6 javaslatot,

- a célprojektre vonatkozd koltség-haszon elemzés és annak alapjan megallapitott
feltételrendszer,

- a fenti tartalmi elemekhez kapcsolodd alternativa-elemzés a célprojekt megvaldsitasi
lehetdségeinek vizsgalata céljabol,

- aco-investor Maganbefektetd bemutatasat,

- abefektetési politika rendelkezéseinek valo megfelelést.

6.2.2. Nem kotelezo érvényii befektetési feltételrendszer (term-sheet)

Az elbzetes pozitiv atvilagitast kovetden az Alapkezel6 egy nem kotelez6 érvényii term-sheet-et készit
a befektetési célprojekttarsasag részére, amely tartalmazza

i.  afinanszirozas modjat,
ii.  abefektetés Gsszegét és iitemezését,
iii.  arészesedés mértékét,
iv.  az elOzetes szerzddési feltételeket,
V.  aszavatossagi kijelentéseket és a kartalanitasi szabalyokat, valamint
vi.  egyéb, az adott iigyletre vonatkozo 1ényeges elemet.

A téargyaldsok soran rogzitésre keriil a biztositandd pénzeszkozok felhasznaldsadnak pontos modja, a
befektetés értékesitéséhez kotddo feltételek (a lehetséges exit) modja és idopontja.

Amennyiben a célprojekt amortizacios idészaka meghaladja az alap futamidejét, ugy az Alapkezelének
kezelnie kell a befektetésre vonatkozo kiszallas (exit) lehetséges modjat. Az Alap terhére torténd
befektetések kockazatinak mérséklésére az Onkormanyzat vallalhatja, hogy az Onkormanyzat vagy
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tulajdonaban all6 gazdasagi tarsasag altal résztulajdonolt célprojekttarsasagok esetében kezességet
vallal a projekt kiszallasa idején hatalyba 1€pd, az Alap birtokaban allé résztulajdon kivasarlasra.

A kotelezettségvallalas célja, hogy a fenti projektek esetében a kiszallaskor ne kényszerértékesités
torténjen, hanem egy elére meghatarozott értéken torténjen meg a tranzakcio. A kotelezettségvallalés
célja kettds, egyrészrol az Alapban 1évo vagyon lehetséges értékvesztésének minimalizalasa, valamint a
Maganbefektetok 4ltal véllalt kockazat csokkentése. Az Onkormanyzati kotelezettségvallalassal
megvaldsuld exit megvaldsulasdig a projekt eszkozeinek felelds Orzése, a mitkddési optimum
fenntartasa, valamint a veszteségek minimalizalasa az Alapkezel feladata és felelossége.

A Befektetési Bizottsag az eléterjesztett projekt esetében dontést hoz az iigylet feltételrendszerérdl és
amennyiben a fenti, tarsbefektetokre meghatarozott feltételek fennallnak, a Befektetési Bizottsag
szerzddéskotési feltételként kikotheti a projekt kiszallasanak idejére a kivasarlasi kotelezettséget.

A kivasarlasi ar egy elére megallapitott amortizacios kulcs alapjan, vagy mas jovobeli értékbecslés
alapjan keriilhet megallapitasra, amelyrdl a Befektetési Bizottsag véleményt formal. Az értékelések
modszertanat az Alapkezel? kiilon belsé szabalyzatban hatarozza meg.

Az tigylet soran a Befektetési Bizottsag az alabbi dokumentacios igényt fogalmazhatja meg:

i.  opcios eladasi szerzédés vagy eldszerzddés: az Onkorméanyzat gazdasagi tarsasaga vallalja,
hogy az Alap zarasakor egy megallapitott értéken €s meghatdrozott id6n beliil kivasarolja az
Alapot a projekttarsasagbol, amennyiben mdas jobb kondiciokkal bird vevot nem taldl az
Alapkezeld.

ii.  kezességvallalas: az Onkormdanyzat kételezettséget vallal, hogy az i. pontban foglalt szerzédés
alapjan belép a teljesito fél helyébe vagy

iii. egyéb kotelezettségvallalasi nyilatkozat: az Onkormanyzat kotelezettséget vallal, hogy az i.
pontban foglalt szerz6dés alapjan teljesit.

Az Onkorméinyzat véllalja, hogy a fenti esetre vonatkozéan a kivasarlasshoz kapcsolodo
kotelezettségvallalasokat, un. kivasarlasi megallapodas, kezességvallalas, céltartalékképzést, egyéb
kotelezettségvallalasi nyilatkozat stb. a vagyonrendeletében a befektetés megvalositasat megel6zéen
szabalyozza és sziikség esetén engedélyezteti.

6.2.3. Alapkezel6i dontéshozatali folyamat

Az adott tarsasagba valo befektetés alapvet6 feltételeirél - melyeket egyiittmiikodési megallapodasba
kell foglalni —a Befektetési Bizottsag véleményt nyilvanit és azt az Alapkezel6 tudomasara hozza.

Az Alapkezel6 az ,,5.4. Akvizicios folyamatok™” pontban definialt eldsziirési folyamat soran eléallitott
dokumentaciobol egy dontéseldkészitési eldterjesztést készit, amely tartalmazza a kés6bb a Befektetési
Bizottsag elé terjesztendd eldterjesztési elemeket, a varhatéan igényelhetd tanacsadoi koltségkeretet,
illetve sziikség esetén az indikativ ajanlatot is.

A kiils6 szakértéi tdmogatas lehet jogi, pénziigyi atvilagitas (due diligence) elvégzése, vagy
miiszaki/technolégiai, illetve piaci tanulmany, vagy egyéb szakért6i anyag elkészitése.

A Befektetési Bizottsag véleményt nyilvanit a dontésel6készitési eldterjesztésrdl, amely alapjan az
Alapkezeld a bizottsagi dontésre kész végleges elbterjesztést elkésziti, a jovahagyott kereten beliil
igénybe vett tanacsadoi segitség mellett, illetve a jovahagyott indikativ ajanlatot megkiildi a
tarsbefektetd vagy a célprojekt tarsasag részére.

A Befektetési Bizottsag véleményének ismeretében az adott tarsasagba valod befektetésrdl és annak
alapveto feltételeirdl - melyeket egylittmiikddési megallapodasba kell foglalni — a végleges dontést az
Alapkezel6 Igazgatdsag hozza meg.
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7. Az Alapkezel6 dontéshozo testiiletei

7.1. Az Alapkezel6 Igazgatosaga

Az Igazgatosag az Alapkezeld ligyvezetd szerve. Képviseli az Alapkezel6t harmadik személyekkel
szemben, birésagok és mas hatosagok el6tt, iranyitja az Alapkezel6 munkaszervezetét.

Az igazgatdsagi tagok szama minimum harom f6.
Az Igazgatosag o feladatai:

- az Alapkezel6 tevékenysége szabalyossaganak biztositasa,

- portfolio kockazatanak és eredményességének monitoringja,

- Befektetési Bizottsag altal javasolt befektetési, vagyonkezelési és exit intézkedésekkel
kapcsolatos dontések meghozatala és végrehajtasanak biztositasa.

Az Igazgatosag tovabbi feladatai és egyéb mikodési feltételei a Miikodési Szabalyzatban keriilnek
részletesen meghatarozasra.

7.2. Befektetési Bizottsag

Az Alapkezel6 koteles a kezelt alap tekintetében Befektetési Bizottsagot 1étrehozni, amely a befektetési,
vagyonkezelési €s exit dontésekkel kapcsolatban véleményt formal, az Alapkezelo altal elkészitett, a
Befektetési Bizottsag elndke altal javasolt befektetési eldterjesztés alapjan, tovabba véleményében
javaslatot tesz az Alapkezeld szamara a befektetések megvalositasahoz kapcsolodo koltségek kereteire
vonatkozoan.

A Befektetési Bizottsag szakmai, konzultativ bizottsdg, amely szakmai javaslataival,
véleménynyilvanitasaval tamogatja az Alapkezelot a befektetési, exit €s egyéb, a jelen Kezelési
Szabalyzatban megjeldlt dontéshozatalban, a befektetési, exit és egyéb, a befektetési alapkezelési, igy
kiilondsen a befektetéskezelés és kockazatkezelés korébe tartozod dontéseket azonban minden esetben
kizarolag az Alapkezeld jogosult meghozni.

A Befektetési Bizottsagnak joga van a befektetési portfolio teljesitményének feliigyeletére és intézkedési
javaslatok megtételére. Indokolt esetben a Befektetési Bizottsagnak joga van célzott vizsgalatot
elrendelni barmely befektetés(ek) kapcsan.

Az Befektetési Bizottsag tovabbi feladatai és egyéb miikodési feltételei a Mikodési Szabalyzatban
keriilnek részletesen meghatarozasra.

A Befektetési Bizottsag testiiletként jar el, hataskorét a Befektetési Bizottsagi iilésen gyakorolja. A
Befektetési Bizottsag tagjai jogaikat és kotelezettségeiket személyesen vagy irasban gyakorolhatjak.

A Befektetési Bizottsag Alapkezelo altal delegalt tag(oko)n kiviili tagjai a Befektetési jegyek
tulajdonosai 4ltal keriilnek kijelolésre. A tagoknak a Mikodési Szabalyzatban megallapitott
feltételeknek kell megfelelniiik.

A Befektetési Bizottsagi tagok szama — fiiggden a befektetdi kor 1étszamatol — négytdl hét foig terjedhet,
akik koziil az egyik tag az Alapkezeld vezérigazgatdja.

7.3. Tanacsadé Testiilet

A Tanacsado Testiilet célja 1j lehetséges projektek feltarasa, az Integralt Telepiilésfejlesztési Stratégia
(ITS) illeszkedés biztositasa a lehetséges célprojektek eldzetes vizsgalata révén.

A Tanicsaddo  Testillet szakmai, konzultativ  testiilet, amely szakmai javaslataival,
véleménynyilvanitasaval tamogatja az Alapkezel6t -a jelen Kezelési Szabalyzatban megjelolt
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dontéseinek meghozataldban, a befektetési alapkezelési, igy kiilonosen a befektetéskezelés és
kockazatkezelés korébe tartozod dontéseket azonban minden esetben kizarolag az Alapkezeld jogosult
meghozni.

A Tanacsad6 Testiilet minimum harom fobél all, amelybdl minimum egy, de legfeljebb két f6t az
Onkormanyzat Befektetoként delegil a Tandcsadd Testiiletbe. A Tandcsadd Testiilet tovabbi tagjai
fiiggetlen kiilso, szakértdé személyek. A Tanacsadd Testiilet tagjainak tobbsége az onkormanyzattol
szervezetileg fliggetlen kiils6, szakértd személyek.

A Tanacsad6 Testiilet tovabbi feladatai és egyéb miikodési feltételei a Miikodési Szabalyzatban kertilnek
részletesen meghatarozasra.

7.4. Feliigyel6 Bizottsag

A Feliigyel6 Bizottsag célja az Alapkezel6 szabalyszerti tevékenységének és mitkodésének vizsgilata
¢s feliigyelete.

A Feliigyel6 Bizottsag tovabbi feladatai és egyéb miikodési feltételei a Mikodési Szabalyzatban
keriilnek részletesen meghatarozasra.

A Feliigyel6 Bizottsag az Alapito részére ellendrzi az Alapkezeld ligyvezetését. A Feliigyeld Bizottsag
a vezetd tisztségviseloktol, illetve az Alapkezeld vezetd allasi munkavallaloitol felvilagositast kérhet,
az Alapkezeld, valamint az Alap konyveit és iratait megvizsgalhatja. A Feliigyel Bizottsag tagja e
mindségében az Alapitd vagy az Igazgatdsag altal nem utasithato.

8. Az Alapkezeléi ellenérzések rendszere

Az Alapkezel6 a negyedéves jelentési kotelezettségével harmonizalt rendszerben a befektetési
szakembereli, €s a kialakitott informacios rendszer segitségével ellendrzi, hogy a kihelyezett forrasok a
befektetési megallapodasokkal Gsszhangban keriiljenek felhasznalasra.

8.1. Rendszeres adatszolgaltatas

A célprojekt tarsasag szerzodésben vallaltan koteles az Alapkezel6t rendszeresen tdjékoztatni vagyoni,
jovedelmi helyzetének, mikddésének fobb adatairol. A célprojekt-tarsasag a rendszeres tajékoztatas
érdekében negyedéves, illetve éves jelentést készit, €s az eldirt hataridére atadja az Alapkezeld részére
minden egyéb, az Alapkezel6 altal bekért dokumentummal egyiitt.

A rendszeres adatszolgaltatas keretében az Alapkezeld negyedévente szamoltatja be a célprojekt-
tarsasag menedzsmentjét. Ennek keretében a célprojekt-tarsasag eljuttatja az adott negyedév mérleg-,
eredmény- és cash-flow-beszamolo6jat, valamint fékonyvi kivonatat és rovid szoveges beszamold
keretében szamot ad az adott beszamolasi iddszak fobb torténéseirdl, egybevetve azokat a tervezett
célkitlizésekkel és az elmult év azonos idGszakaval.

A jelentések pontos tartalmat €és rendszerességét minden esetben egylittmiikodési megallapodas
szabalyozza.

A jelentések tartalmanak definialasa a Mitkodési Szabalyzatban kertilnek részletesen meghatarozasra.

8.2. Rendkiviili adatszolgaltatas

A célprojekt-tarsasag szerz6désben vallaltan koteles haladéktalanul tajékoztatni az Alapkezel6t minden
olyan esemény bekdvetkezésekor, amely jelentés mértékii negativ hatassal bir(hat) az adott célprojekt-
tarsasag jovojének alakulasara. A Befektetési Bizottsag felkérésére koteles rendkiviili adatszolgaltatast,
allando vagy részleges adathozzaférést biztositani.

29



Rendkiviili adatszolgaltatas keretében keriilnek megkiildésre a testiileti iilések lényeges dontései,
valamint minden egyéb, a céltarsasadg vagy a befektetési partner értékét €s mindsitését kozvetve vagy
kozvetleniil jelentésen befolyasold informaciok.

8.3. Befektetési monitoring

A befektetés megvalosulasat kovetden a meglévo kockazati elemeket és az ujabb kockézati tényezdket
rendszeres monitoring tevékenységgel kell felmérni, illetve kezelni. A monitoring célja, hogy a portfolio
tarsasagok gazdalkodasat nyomon kovesse, illetve a befektetési dontés alapjaul szolgalo iizleti tervhez
képest megjelend eltéréseket rogzitse és jelezze.

A monitoring tevékenységet az Alapkezeld munkatarsai végzik ezen Szabalyzat és az egyéb bels6
szabalyzatokban meghatarozott eljarasi rend szerint. Az Alapkezel6 negyedévente monitoring jelentésbe
foglalja

i.  acélprojekt-tarsasagok gazdalkodasaval kapcsolatban gytjtott informacioikat,
ii.  elkészitik az Alap teljes befektetési portfolidjanak mindsitését, valamint

iii. az egyes portfolio tarsasagok adott idGszakra vonatkozo gazdalkodasaval kapcsolatos
értékelésiiket,

majd jelentésiiket a Befektetési Bizottsag elé terjesztik.

Amennyiben a célprojekt-tarsasag miikodésében a tervadatokhoz képest jelentds eltérés mutatkozik, az
el6terjesztés magyarazatot, indoklast és intézkedési javaslatot is tartalmaz.

A negyedéves értékeléshez a kiinduld pontot a befektetés végrehajtasakor elfogadott és alkalmazott
értékelés jelenti.

9. A befektetésekbél valé kiszallas, illetve az Alap likvidalasara vonatkozo stratégia

Az Alapkezeld egyrészrol a célprojekt-tarsasagokkal, illetve ezek tulajdonosaival, masrészrol a
Befektetokkel kotendd befektetési megallapodasban rogziti, hogy az Alap a célprojekt-tarsasagokban
szerzett részesedését a befektetéstdl szamitott jellemzden 5-10 éven beliil, de legkésébb a futamidd
lejaratat megel6z6 évben értékesiteni kivanja.

Az Alap nem zarja ki az els6dleges, vagy masodlagos tézsdei bevezetést kovetd részvényértékesitést
sem a lehetséges kiszallasok koziil.

A kivasarlas vonatkozhat:

- aprojekttarsasag eszkozeire: az eszkozok keriilnek felértékelésre a dontés idépontjaban, majd
azok értékesitése torténik a tarsasagbol

- a projekttarsasagnak az Alap altal tulajdonolt részére: az Onkormédnyzat veszi meg a
tulajdonrészt, majd belép helyette és lizemelteti a projekttarsasagot.

A kivasarlas soran az ellenérték az Alapba kertil, amely a Befekteték kozott felosztasra keriil.

9.1. A befektetésekbdl valé kiszallas, illetve az Alap likvidalasara vonatkozo stratégia

A Befektetési Bizottsag altal javasolt és/vagy leginkabb megfelelének tartott idépont figyelembe vétele
mellett az Alap az Alapkezeld dontése alapjan kiszall a vallalkozasbol, minél magasabb hozammal,
arfolyam-nyereséggel értékesitve tulajdonrészét. Ertékesités elsésorban akkor torténhet, ha

i.  arfolyam-nyereséget eredményez,

ii.  veszteséget csokkent vagy elkeriil.
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Kiszallas lehet indokolt tovabba, ha a portfolio egészének atrendezése, a befektetések tipusainak,
szektoralis megoszlasuknak vagy a finanszirozasi modok aranyanak modositasa valik célszeriivé vagy
sziikségessé.

Az egyes befektetéseket a tervek szerint atlagosan Ot-tiz év tartdsi iddszak elteltével értékesiti az
Alapkezel6 (exit).

Az egyes értékesitések koncepcidjanak kidolgozasa, illetve a potencialis befektetok felkutatasa és a
sziikséges értékesitési dokumentacié Osszeallitdsa érdekében az Alapkezeld kiilsd tandcsadot is
megbizhat, a megbizasokrol a Befektetési Bizottsag véleményt formal és azt az Alapkezel6 tudoméséara
hozza.

Az értékesitésre vonatkozo dontési folyamat alapvet6en a befektetési dontés meghozatalakor bemutatott
modon zajlik azzal a kiilonbséggel, hogy az Alapkezel6 az eladasi ar maximalizalasaban és az esetleges
jovobeni kotelezettségek (szavatossagi vallalasok) minimalizalasaban érdekelt.

A tervezett értékesitések a kiszallas mddja és a potencialis vevok tipusa szerint, egyebek mellett, az
alabbi osztalyokba eshet:

i.  atulajdonostars, mint befektetési partner felé valo értékesités.
ii.  szakmali, professzionalis befektetok felé valo értékesités,

iii.  jelent6s erbforrasokkal rendelkez6é pénziigyi befektetbknek torténéd eladas (pénzintézetek,
biztositok, befektetési bankok stb.),

iv. mas, a vallalati életciklus késébbi szakaszaira fokuszald kockazati t6kebefekteté vagy
maganbefektetd részére valo értékesités,

v.  ajelenlegi vagy egy uj, leendé6 menedzsment szamara torténé eladas,

A Dbefektetési partner szamara valo értékesitésre sor keriilhet egy, mar a befektetés idépontjaban
megkotott hataridos adasvételi vagy eladasi opcios szerzodés alapjan (zart befektetési konstrukcio) is.

Az értékesités formaja lehet a célprojekt tarsasag tulajdoni hanyadanak vagy a tarsasagban 1évo
eszk0zok értékesitése.

10. Egyéb befektetési és kolcsonnyujtasi Szabalyok

10.1. Pénzkolcson és Kvazisajattoke nyujtasa a Végs6 Kedvezményezettek részére

Az Alap — az Alapkezelé dontése szerint — a 78/2014. (I1I. 14.) Korm. rendelet szerinti korlatozasok
figyelembevételével pénzkolcsont nyujthat a Végsé Kedvezményezett vallalkozas részére. A
pénzkoleson id6tartama nem haladhatja meg az Alap futamidejébol a kolcsonnyujtas idépontjaban
hatralévo iddtartamot.

Az Alap altal egy Végso Kedvezményezettbe, illetve az e Végs6 Kedvezményezett altal ellendrzott mas
vallalkozasokba befektetett toke, valamint az e Végs6 Kedvezményezettnek, illetve az altala ellen6rzott
mas vallalkozasoknak nyujtott pénzkolcson egylittes 6sszege nem haladhatja meg az Alap mindenkori
jegyzett tokéjének 1/3-at (egyharmadat).

Kvazisajattéke formajaban megvaldsult befektetés (pl. atvaltoztathatd kotvény, illetve a tOkévé
valtoztathatdo adossag) a tokévé torténd atvaltoztatdsaig (konvertalasaig) a jelen szakasz tekintetében
pénzkdlesdonnek mindsiil.
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10.2 Alap hitelfelvételi lehetoségei és korlatai

Az Alap befektetései, egyéb tevékenysége vagy koltségei finanszirozasara fészabaly szerint hitelt nem
vehet fel, egy esetleges jovobeni tokeemelés esetén azonban a Befektetdk altal vallalt, de még be nem
fizetett tokekotelezettségek (fedezet) erejéig ideiglenes jellegl hitelt felvehet.

10.3 Az Alap szabad pénzeszkozei

Az Alap szabad pénzeszkdzeit pénzintézetnél elhelyezett szamlapénzként és/vagy bankbetétben és/vagy
magyar allampapirban tartja. Az Alap a szdmlavezetdjét versenyeztetéssel valasztja ki.

Az Alap szabad pénzeszkozei mindenkor legalabb két pénziigyi szolgaltatonal keriilnek elhelyezésre,
az Alap osszes bankbetétje nem helyezhet6 el egyetlen pénzintézetnél.

10.4. Ertékpapir-finanszirozasi iigyletek

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és az Ujrafelhasznélas atlathatosagérol,
valamint a 648/2012/EU rendelet mddositasarol sz6lo (EU) 2015/2365 eurodpai parlamenti €s tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi tigyleteket és teljeshozam-csereiigyleteket.

11. Dijak, koltségek

A teljes alapkezelési dij megallapitasa a kovetkez6 pontokban meghatarozott dijak és koltségek alapjan
keriil megéallapitasra, amely negyedéves részletekben, eldre keriil az Alapkezel6 altal kiallitott szdmla
ellenében megfizetésre az Alap likvid vagyonabol az Alapkezel6 részére.

Amennyiben letétkezeld keriil kivalasztisra, akkor az alapkezelési dij Osszegét és jogosultsagat a
letétkezel$ el6zetesen vizsgalja és ellenjegyzésével érvényesiti. Ennek tovabbi feltételei a letétkezel 6i
szerz6désben keriilnek megallapitasra.

11.1 Eves alapkezelési dij

Az Alapkezelot az Alap kezelésével Osszefliggésben éves alapkezelési dij illeti meg. Az éves
alapkezelési dij mértéke az Alap bejegyzésétdl szamitott 24. honap végéig a befektetéi megallapodas
alapjan lekotott hozzajarulasok 2,39 %-a, azt kovetden az Alap futamidejének végéig 0,89 % évente.

11.2 Teljesitmény alapu dij

Az Alapkezelét az Alap kezelésével Osszefiiggésben 2,39 % éves teljesitmény alapu dij illeti meg a
kihelyezett forrasokra vetitve.

11.3 Az Alap tovabbi koltségei
Az Alapot terhel6 tovabbi varhatd dijak és koltségek alapvetéen harom kategoriaban meriilnek fel: a)

alapitasi koltségek, b) miikodési koltségek és c) végelszamolasi koltségek. A koltségek mindharom

crer

A fenti kategoriakon beliil a koltségek részletes bontasban az alabbiak:
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11.3.1. Alapitasi koltségek

i.  alapitashoz kapcsolodo feliigyeleti dijak és az alapitashoz kapcsolodo jogi koltségek,
kozbeszerzési szakértdi és eljarasi dijak, kozjegyzoi dijak, eljarasi illetékek, stb.:
maximum az Alap terhére elszamolhato 20.000.000.- Ft + AFA

ii.  alapitashoz kapcsolodo egyéb szakért6i dijak: maximum az Alap terhére elszamolhatd
25.000.000, Ft + AFA

11.3.2. Miikodési koltségek
i.  MNB és KELER dijak a mindenkor hatalyos jogszabalyok szerint

ii. Konyvelés és Konyvvizsgalati dijak: maximum az Alap terhére elszamolhato
6.000.000,- Ft + AFA évente

iii. Az Alaphoz kapcsolddo kozvetlen jogi és kdzbeszerzési koltségek
11.3.3. Végelszamolas koltségei
A végelszamolas koltségeit az altalanos jogi és egyéb koltségek tartalmazzak.
11.4. A dijazas feliilvizsgalata

A dijazas modositasahoz a Befektetési jegy Tulajdonosok, illetve ideiglenes Befektetési jegy
Tulajdonosok egyhangi jovahagyd hatarozata sziikséges; azzal, hogy a modositas kizarolag a
kozbeszerzésekrdl szolo 2015. évi CXLIIL torvény 141.§ szakasza rendelkezéseivel Osszhangban
lehetséges.

12. Az Alapkezel6 tovabbi kitelezettségei

12.1. Nyilvantartasok vezetése

Az Alapkezel6 koteles olyan nyilvantartasokat vezetni, amelyekben sajat vagyonatol és az Alap egyéb
vagyonatol elkiilonitetten, kiilon-kiilon nyilvantartja

i. az Alap vagyonat képezé hozzajarulasok, befektetéi hozzajarulasok, bevételek,
befektetdi bevételek és esetleges egyéb bevételek mindenkori 6sszegét;

ii. az Alap vagyonat képezé hozzajarulasok, befektetdi hozzajarulasok, bevételek és
befektetdi bevételek kamatanak és mas nyereségének mindenkori dsszegét.

Az Alapkezel6 koteles olyan nyilvantartasokat vezetni, amelyekbdl kiilon-kiilon, folyamatosan nyomon
kdvethetd

i.  a hozzajarulasok, a befektetdi hozzajarulasok, a bevételek és a befektetdi bevételek
felhasznalasa;

ii.  a hozzajarulasok, a befektetdi hozzajarulasok, a bevételek és a befektetdi bevételek
kamatanak és mas nyereségének felhasznalasa.

Az Alapkezel6 koteles olyan nyilvantartasokat vezetni, amely

i. alkalmas arra, hogy az Alapkezeld a jelen Kezelési Szabalyzat 8. pontja szerinti
adatszolgaltatasi kotelezettségének meg tudjon felelni.
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Az Alapkezel6 az Alap vagyonat sajat, illetve az altala kezelt mas kockazati t6kealapok vagyonatol
elkiilonitetten koteles kezelni és nyilvantartani.

Az Alapkezeld koteles az egyértelmil azonositast lehetévé tevo, folyamatos nyilvantartast vezetni a
Befektetési jegyekre, illetve az ideiglenes Befektetési jegyekre teljesitett vagyoni hozzajarulasokrol.

12.2. Az Alap tékenovekményének felosztasara vagy ujra befektetésére vonatkozé szabalyok

Az Alap a keletkezett tokendvekményt a Befektetési Idoszak alatt ujra befektetheti, de csak az Alap
végelszamolasa esetén fizeti meg a Befektetési jegy Tulajdonosainak a Befektetési jegyekre befizetett
tékével ardnyosan.

12.2.1. Hozam felosztasa

Az egyes projektekbol vald kiszallas esetén a co-investor maganbefektetok részére hozamfizetésre
keriilhet sor.

13. A netto eszkozérték szamitasara és kozzétételére vonatkozo eldirasok

13.1. Netto eszkozérték szamitasanak modszertana

Az Alap nett6 eszkozértékét az alabbiakban foglaltak alapjan az Alapkezel6 allapitja meg.

Az Alap adott targynapra (T napra vagy az értékelés napjara) vonatkozd nettd eszkozértékét az
Alapkezel6 az adott napot kovetd (T+1) napon allapitja meg oly modon, hogy az Alap altal T napon
birtokolt eszk6zok piaci értékét azok T napi arfolyamadatainak segitségével meghatarozza, és ebbdl
levonja az Alapot T napig terhel6 kotelezettségeket.

Az Alap nettd eszkozértékét az eszkozértékelési elvek figyelembevételével a nettd eszkozérték
megallapitasanak targynapjan szamitott sszes eszkoz értékének az Alapot a targynapig terhel6 esedékes
¢s idOaranyos koltségek ¢és kotelezettségek értékével csokkentve, valamint a vonatkozo kdvetelések
értékével novelve kell megallapitani. A fobb eszkoztételek értékelési elveit az alabbi Osszefoglald
tartalmazza:

13.2. A befektetési portfolié eszkozértékének szamitasa soran alkalmazott iranyelvek

Az Alapkezel6 a jelen Kezelési Szabalyzatnak megfeleléen szamitja ki az Alap netto eszkozértékét.

Az Alap nettd eszkozértéke a vagyonaban szerepld eszkdzok értékének - ideértve az aktiv iddbeli
elhatarolasokat és a kdlcsonbe adasbol szarmazo koveteléseket is - az azt terhel 6sszes kotelezettséggel,
beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is, csokkentett sszege.

Az alkalmazott szakmai és szamviteli értékelési eljarasok biztositjak, hogy az Alapkezel6 minden egyes
eszkéz- és forraselem konyv szerinti értékét jogszabalyi rendelkezés vagy ennek hianyaban a
Befektetd(k) altal megkivant idOpontra és/vagy rendszerességgel kiszamitsa, és a Befektetd(k)
tudomasara hozza. Az alkalmazott értékelési eljarasoknak biztositaniuk kell, hogy az értékelt
eszkozfajtakat és a Befektetési jegy netto eszkozértéket legalabb évente egyszer kiszamitsak.

Soron kiviil el kell végezni az értékelést abban az esetben, amennyiben az Alap jegyzett tékéje
novekedik vagy csokken.

A Befekteté(ke)t az értékelésekrél és szamitasokrol a jelen Kezelési Szabalyzat 13.8 pontjaban eléirt
modon kell tajékoztatni.

Az értékelést az Alapkezel6 maga végzi el, azzal a feltétellel, hogy az értékelés feladata a
befektetéskezelési funkciotol és a javadalmazasi politikatol fliggetleniil mikodik, és az Alapkezel6 az
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Osszeférhetetlenség kialakulasanak elkeriilése és a munkavallalok tilzott befolyasolasanak megel6zése
érdekében tovabbi intézkedéseket vezet be.

Az értékbecslést partatlanul, valamint megfeleld szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondossaggal kell
elvégezni.

A Feliigyelet el6irhatja az Alapkezelé szamara, hogy értékelési eljarasaikat, illetve értékeléseiket kiilsé
értékbecsldvel vagy konyvvizsgaloval ellendriztessék.

13.3. A netto eszkozérték megallapitasanak altalanos szabalyai

A Befektet6(k)nek az Alappal szemben fennallo kovetelése értékét az Alap nettd eszkozértéke hatarozza
meg.

Az Alap nett6 eszkodzértéke a Befektet6(k) kiilon kérése esetén tobb Befektetési jegy sorozatra bontva
is megallapitasra kertilhet. A befektetési portfolio bontott eszkozértékének szamitasa a 13.2. alkalmazott
iranyelvek alapjan keriil megallapitasra, de kizarolag tajékoztatd jelleggel a Befektetési jegyek
tulajdonosai szamara. A bontott eszkozérték nem mindsiil a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvény ,,20.
Ertékelés” pontjdban meghatrozott értékelésnek, tovabbi — feliigyeleti elSirasnak megfeleld —
értékelésnek nem tekinthetd és alkalmazhato.

Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkozérték szdmitasa soran az eszkdzoket fOszabalyként az Alap
eszkozeire vonatkozo lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan értékeli (valds értékelés).
A kockazati tokebefektetések valos (piaci) értékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

13.3.1. Az_eszkozérték megallapitasa aktualis piaci tranzakcio alapjan

A kockazati tOkebefektetések atértékelése (fel- vagy leértékelése) alapjaul szolgald tranzakcids arként
olyan tranzakciok vehetdk figyelembe, amelyeknél az alabbi feltételek egyiittesen teljesiilnek:

i.  harmadik, fiiggetlen féllel jon létre,
ii.  jelentés mértékii: minimum 10%-0s tulajdonrészt érint,

iii.  id6ben relevans: a fenti fliggetlen befektetd az Alappal egy idében tervezi végrehajtani az exitet,
és a befektetés legalabb 2 évig szolgalja a céltarsasag novekedését. Atértékelésre csak akkor
lehet sort keriteni, ha a tranzakcié abban az évben volt, amire az értékelés vonatkozik.

13.3.2. Bekeriilési értéktol eltéro nyilvantartas

Az Alapkezelé a bekeriilési érték alatt az alabbi esetekben tarthat nyilvan egy befektetést, igy
értékvesztés elszamolasara, illetve értékvesztés bekeriilési értékig torténd visszairasara a szamviteli
torvény rendelkezéseivel Gsszhangban, azonnali hatallyal az alabbi esetekben keriilhet sor:

i. a13.3.1. pontnak megfeleléen egy fiiggetlen, jelentés mértékii és id6ben relevans tranzakcid
alapjan leértekelésre kertil sor;

ii.  aportfolioban 1év6 gazdasagi tarsasag ellen jogerds felszamolasi, illetve végelszamolasi eljaras
indul;

iii.  abefektetés értéke - az értékelés idOpontjaban a befektetési dontés alapjaul szolgald, legalabb a
tervezett Befektetési Idészak végéig terjedd éves bontasu iizleti tervben szereplé adatokhoz
képest tobb, mint 25%-ban eltér a bekeriilési/nyilvantartasi értéktdl; ebben az esetben a
nyilvantartasi érték a a tényleges sajat toke szerint kalkulalt 6sszegre modosul feltéve, hogy
nem alkalmazand6 egy, a 13.3.1. pontnak megfeleld (egy fiiggetlen, jelentés mértékii és idében
relevans tranzakcid alapjan torténd) atértékelés.
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Mindaddig, amig egy adott kockazati tékebefektetés a fenti 13.3.1. és 13.3.2. pontok alapjan nem kertil
atértékelésre, azaz nem keriil sor fel- vagy leértékelésre, az adott kockazati tékebefektetés a bekeriilési
értéken keriil kimutatasra.

13.3.4. Tulajdonosi hitel értékelése

A tulajdonosi hitel értékelése soran az ,,13.2. A befektetési portfolid eszkdzértékének szamitdsa soran
alkalmazott irdnyelvek”-ben leirt szabalyok alkalmazandok.

13.4. Eljaras a netto eszkozérték-szamitasban bekovetkezett hiba esetén

A tokealap nett6 eszkozértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket a hiba
feltarasat kovetd legkdzelebbi nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba bekovetkezésének idopontjara
visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a tokealap nettd
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas soran a megallapitott hiba bekdvetkezésének idopontjaban
érvényes mértékének megfelelden kell modositani a netté eszkozértéket minden olyan napra
vonatkozo6an, amelyet a feltart hiba a késdbbiek soran érintett.

A javitott nettd eszkdzértéket a jogszabalyi rendelkezéseknek megfeleléen kozzé kell tenni, illetve a
Befektetd(k) szamara meg kell kiildeni.

Nem mindsiil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkdzlés, amely nem az Alapkezeld
érdekkorében meriilt fel, feltéve, hogy az Alapkezeld a tdle elvarhaté gondossaggal jart el a nettod
eszkozérték megallapitdsa soran.

Ha Befektetési jegy kibocsatdsara vagy bevondsara hibas nettd eszkdzértéken keriilt sor, a hibas és a
helyes nettd eszkozérték szerint szamitott kiillonbséget a Befektetovel a hiba feltarasatdl szamitott 30
napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

i.  ahibas nett6 eszkozérték-szamitas miatti, egy Befektetési jegyre jutd arkiilonbség mértéke nem
éri el a helyes netto eszkdzértéken egy befektetési jegyre szamitott ar egy ezrelékét,

ii. a hibas és a helyes nettdé eszkozértéken szamitott ar kiilonbségébdl szarmazo elszamolasi
kotelezettség Osszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot.

13.5. Likvid eszkozok értékelése

A likvid eszk6z6k (bankbetétek, magyar allampapirok (ld. jelen Szabalyzat 10.3 pontjat)) konyvszerinti
értéke szintén az aktualis piaci érték alapjan keriil meghatarozasra.

i. A mérlegben a bankbetétek értékeként az évkozi (negyedéves) fokonyvi zarasban és az lizleti
év mérleg forduldonapjan az adott hitelintézetnél elhelyezett forintbetét bankkivonat egyenleggel
és az értékelés idépontjaig elhatarolt kamatokkal novelt 6sszeggel egyezd értékét, tovabba a
devizaszdmlan 1év0 deviza bankkivonat egyenleggel és az értékelés idopontjaig elhatarolt
kamatokkal novelt 6sszeggel egyez6 értekének — MNB altal kozzétett deviza kdzéparfolyamon
- atszamitott forintértékét kell kimutatni, fiiggetleniil attol, hogy azokat belfoldi vagy kiilfoldi
hitelintézetben helyezték el. Amennyiben a kamatperiddus végén a szamitott (elhatarolt)
idéaranyos kamat és jovairt kamat kozott kiilonbség mutatkozik, a kamatkiilonbség a jovairas
napi nettd eszkozértékben keriil elismerésre.

ii. Magyar allampapirok esetén az adott allampapir értéke az alabbiak szerint Kkertil
meghatarozasra:
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a. Az Alap tulajdondban 1éve, a tOzsdén jegyzett fix ¢és valtoz6 kamatozasu
allamkotvények, illetve diszkontkincstarjegyek esetén — az elsdleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett, valamint a 3 hodnapnal révidebb hatralévé futamideji
allamkotvényeket kivéve — egységesen az értékelés napjaig tartd idészakban az utolsd
tozsdei zar6 nett6 arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly modon, hogy a nettd
arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az adott napig felhalmozott
kamatokat.

b. z els6dleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett (3 honapnal hosszabb hatralévo
futamidejli) fix és valtozd kamatozastu allampapirok, illetve diszkontkincstarjegyek
esetén az Allamadossag Kezelé Kozpont (a tovabbiakban: AKK) altal az értékelés
napjan, illetve annak hianyaban az azt megel6z0 legutols6 munkanapon kozzétett
legjobb vételi és eladasi nett6 arfolyamok szamtani atlaga és az adott napig felhalmozott
kamatok Osszegeként kell a piaci értéket meghatarozni.

C. A 3 honapnal révidebb hatralévé futamideji allamkotvények, diszkontkincstarjegyek
esetén az AKK altal az adott napon, illetve annak hianyaban az azt megel6z6 legutolsd
munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznéalasaval az értékelés napjara
diszkontalt (linearis kamatszamitassal, 360 napos éves bazison) brutté arfolyamként
kell a piaci értéket meghatarozni.

d. Ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznalni oly modon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolso
kamatfizetés ota az értékelés napjaig felhalmozott kamatokat.

13.6. Devizas eszkozok és forrasok értékelése

A mérlegben a valutapénztarban 1évo valutakészletet, a devizaszdmlan 1év6 devizat, tovabba a kiilfoldi
pénzértékre sz6l6 minden kovetelést, befektetett pénziigyi eszkozt, értékpapirt, illetve kotelezettséget a
negyedév, illetve az iizleti év fordulénapjara vonatkozo6 devizadrfolyamon atszamitott forintértéken kell
kimutatni az Sztv. eléirasainak megfeleléen. (Sztv. 60. § (2))

13.7. Egyéb eszkozok és forrasok értékelése

A tulajdoni részesedéseken és a likvid eszk6zokon kiviil az egyéb eszkozok és forrasok értékelésére
vonatkozdan az Sztv. és a kockazati tOketarsasagok és a kockazati tokealapok éves beszamold készitési
¢s konyvvezetési kotelezettségének sajatossagair6l szolo 216/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet az
iranyado.

13.8. A netto eszkozérték kozzététele

A szamitasok elvégzése utan 5 (6t) munkanapon beliil az Alapkezel6 irasban tajékoztatja a Befektetési
jegy Tulajdonosokat a Befektetési jegy Tulajdonos cimére megkiildott értesitésben a nettd
eszkozértekrol.

13.9. A netto eszkozérték szamitasi modszertananak modositasa

A netto eszkozérték szamitasanak fentiekben leirt modszertanat sziikség esetén a Befektetési Bizottsag
véleményének figyelembe vétele mellett az Igazgatdosag ¢€s a Felligyelet jovahagyasaval jogosult
megvaltoztatni.
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14. Az alapkezelés atadasa és az atadas kezdeményezése

Az Alap kezelésének atadasat a Befektetok is kezdeményezhetik, az alabb részletezett eljarasrendben,
az Alap kezelésének atadasara vonatkozo végsé dontést azonban minden esetben az Alapkezel6 hozza
meg.

Amennyiben az Alapkezeld / Befektetok az Alap kezelésének 1j kockazati t6kealap-kezeld részére
torténd atadasat kezdeményezi(k), igy abban az esetben az Alapkezeld

e  (ij befektetési dontést nem hozhat;

e az Alap eszkdzeinek értékesitéséhez, illetve egyéb modon torténd atruhdzasahoz koteles a
Befektetd eldzetes irasbeli hozzajarulasat megszerezni; tovabba

e a jogszabalyon és/vagy kotelezd ereji hatosagi rendelkezésen alapuld miikddési koltségeken,
illetve (amennyiben jar) az esedékes Alapkezelési dijon kiviil az Alap sajat tokéjét csokkentd
minden kifizetéshez koteles a Befektetok eldzetes irasbeli hozzajarulasat megszerezni.

A Befektetési jegy Tulajdonosok legalabb 75%-a az aldbbiakban részletezett eljarasrendnek
megfeleléen kezdeményezheti az Alap kezelésének mads, arra jogosult befektetési alapkezeld részére
valo atadasat. Az el6bbiek alkalmazasa soran a Befektetési jegy Tulajdonosok vagyoni hozzajarulasanak
aranyat kell figyelembe venni. A Befektetési jegyek imént emlitett mindsitett tobbségével rendelkezd
tulajdonosok dontése alapjan a Befektetési jegyek kisebbségének hozzajarulasa nélkiil, adott esetben
kifejezetten az akaratuk ellenére is lehet6ség nyilik az Alap kezelésének mas befektetési alapkezeld
részére torténd atadasara. A Befektetési jegyek mindsitett tobbségével rendelkezo tulajdonosok
kezdeményezésére az Alap kezelésének atruhazasa az alabbi rendben torténhet:

Az Alap kezelésének atadasa kezdeményezhetd,

a) amennyiben az Alapkezel6 ismételten vagy stlyosan megsérti a jelen Kezelési Szabalyzatban
foglaltakat, kiilonosen, ha szakmai indokok nélkiil hagyja figyelmen kiviil a Befektetési Bizottsag
vagy a Tandcsado Testiilet szakmai, konzultativ javaslatat vagy

b) aKbftv. 74. § (2) bekezdésének megfeleléen az Alapkezel6 a zartkorhi befektetési alapok kezelését
a Felligyelet elozetes engedélye nélkiil a Befektetési jegy tulajdonosok 75%-anak jovahagyo
nyilatkozata birtokdban atruhdzhatja.

Az Alap kezelésének atadasat az 0j befektetési alapkezelé megjelolésével a Befektetési jegyek mindsitett
tobbségével rendelkezd Befektetdk irasban kezdeményezik az Alapkezelénél az atadas iigyében eljarni
¢s nyilatkozni jogosult képviseldjiik megjelolésével. A Befektetési jegy Tulajdonosok ebbéli
mindségiiket és a tulajdonukban 1évo befektetési jegyek mennyiségét

a) a Befektetési jegyeik nyilvantartasat szolgalo értékpapirszamlakrol kiallitott, 2 munkanapnal nem
régebbi tulajdonosi igazolassal vagy

b) az értékpapirszamla-vezetéjiiket a javukra nyilvantartott Befektetési jegy allomanynak az
Alapkezeld részére vald atadasara felhatalmazo, az értékpapirtitok kiadasara alkalmas okirat
Alapkezel6 részére valo megkiildésével igazolhatjak.

Az Alapkezel6 a kezdeményezés kézhezvételét kovetden késedelem nélkiil, legkés6bb 5 munkanapon
beliil megvizsgalja, hogy

a) az el6irt mindsitett tobbség feltétele teljesiilt-e és
b) anyilvanosan elérhetd adatbazisok adatai alapjan az uj befektetési alapkezeld rendelkezik-e az Alap
kezelésére vonatkozo engedéllyel.

Az elobbi feltétételek nem teljesiilése esetén errdl a kezdeményezd Befektetési jegy Tulajdonosokat
irasban értesiti. Amennyiben az eldirt feltételek teljesiilnek, az Alapkezeld 5 munkanapon beliili
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idOpontra egyeztetést kezdeményez az 11j befektetési alapkezeldvel, amelyre meghivja a kezdeményezo
Befektetok altal meghatalmazott képvisel6t. Az emlitett személyek, illetve szervezetek egyeztetnek az
Alap kezelése atadasanak iitem- €s feladattervérdl, amelynek végleges valtozatat alairasukkal latjak el.
Az atadas tényleges lebonyolitasarol szolo litem- és feladatterv szerint az Alapkezeld johiszemiien és
hatékonyan egyiittmtikodik valamennyi érintett szerepldvel annak érdekében, hogy az Alap kezelésének
atadasa fennakadas nélkiil mieldbb, lehet6leg az atadds kezdeményezésétdl szamitott 20 naptari napon
beliil megtorténhessen.

15. A Befektetési jegy Tulajdonosok jovahagyasat igénylé kérdések, jovahagyasi eljaras
szabalyai

15.1. Befektetési jegy Tulajdonosok jovahagyasat igényl6 kérdések:

A jelen pontban meghatarozott dontések meghozataldhoz, illetve jogligyletek végrehajtasahoz az
Alapkezel6 a Befektetési jegy (ideiglenes Befektetési jegy) Tulajdonosok jovahagyo hatarozatat koteles
beszerezni:

15.1.1. Befektetési jegy (ideiglenes Befektetési jegy) Tulajdonosok egyhangu hozzajarulasa
sziikséges:

i. a jelen Kezelési Szabalyzatnak az Alapkezelé dijazasara vonatkozoé rendelkezéseinek
modositasahoz;

ii.  az Alap mas kockazati tékealappal torténd egyesiiléséhez, szétvalasahoz;
iii. az,A”sorozati Befektetési jegyek (ideiglenes Befektetési jegyek) atruhazasahoz;
iv.  az Alap jegyzett tokéjének felemeléséhez, a 3.3. 2. pontban foglaltak alapjan;

v.  az Alap futamidejének meghosszabbitasahoz;

vi.  az Alap befektetési politikajanak megvaltoztatasahoz;
vii.  az,,A” sorozatu Befektetési jegyekhez fiz6d6 eltérd jogok megvaltoztatasahoz;
viii.  az ,,A”sorozatii Befektetési jegyekhez kapcsolodé Elvart Hozam szamitasi modjanak
megvaltoztatasahoz;

iX.  aNettd eszkozérték szamitasi modszerének megvaltoztatasahoz;

X. az Alap tékenovekményének felosztasara vagy ujra befektetésére vonatkozd szabalyok
megvaltoztatasahoz;

xi.  az Alapot terhel6 koltségek elszamolasara vonatkozo szabalyok modositasahoz.

15.1.2. ,,A” sorozati Befektetési jegy (ideiglenes Befektetési jegy) Tulajdonosoknak Befektetési
jegy sorozatonként 75%-0s tobbségi hozzajarulasa sziikséges:

Az Alap kezelésének mas kockazati t6kealap-kezelO részére torténd atadasahoz a Befektetési jegy
(ideiglenes Befektetési jegy) tulajdonosok 75%-anak jovahagyo nyilatkozata birtokaban a Feliigyelet
elozetes engedélye nélkiil atruhazhatja.

15.1.3. ,,A” sorozati Befektetési jegy (ideiglenes Befektetési jegy) Tulajdonosoknak Befektetési
jegy sorozatonként egyszerii tobbségi hozzajarulasa sziikséges:

i.  az Alap jegyzett t6kéjének leszallitasa;
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ii.  a Befektetési jegyek (ideiglenes Befektetési jegyek) bevonasa, figyelemmel a 3.3. pontban
foglaltakra;

iii.  aKezelési Szabalyzat modositasa, kivéve a 16.2 pontban meghatarozott eseteket;

iv.  kifizetés elhatarolasa, amig a veszteség-mérséklés alkalmazhatosaganak likvidacios lehetdsége
nem all fenn.

15.2. Jovahagyasi eljaras szabalyai

Valamely jovahagyas beszerzése soran a dontésre bocsatott hatarozatok tervezetének megkiildésével az
Alapkezeld koteles a kézbesitéstdl szamitott 15 napos hataridd tizése mellett a Befektetési jegy
(ideiglenes Befektetési jegy) Tulajdonost irasbeli szavazasra felhivni.

Az Alapkezeld a Befektet6knek irasban ajanlott levél, telefax vagy e-mail utjan koételes megkiildeni Ggy,
hogy a dontésre a Befektetoknek legalabb nyolc munkanap alljon rendelkezésre. A Befektetok e hatarido
eltelte elétt kiildhetik meg irasban szavazatukat. Amennyiben a Befektetési jegy (ideiglenes Befektetési
jegy) Tulajdonos a megadott hataridon beliil nem nyilatkozik, abban az esetben a szavazason nem vett
részt.

A Befektetési jegy (ideiglenes Befektetési jegy) Tulajdonost szavazati jog a Befektetési jegy
sorozatahoz tartoz6 jogok alapjan vagyoni hozzajarulasa aranyaban illeti meg. A szavazasra megszabott
hatarid6 utols6 napjat kovetdé harom napon beliil vagy ha valamennyi Befektetd szavazata ezt
megeldzden érkezik meg, akkor e naptdl szamitott harom napon beliil az Alapkezel6 — jegyzokonyv
felvételével - megallapitja a szavazas eredményét és azt tovabbi harom napon beliil irasban kozli a
Befektetokkel.

Kétség esetén a dontésre bocsatott hatarozattervezeteknek a Befektetokhoz tortént megérkezését az
Alapkezel6, a szavazatnak a hatarido letelte el6tt torténd elkiildését és az Alapkezel6hdz tortént
megérkezését a Befektetd koteles bizonyitani.

A hatarozathozatalra iranyadoak a Ptk 3:19 § (2) bekezdésben foglalt rendelkezések.

16. A Kezelési Szabalyzat médositasa

16.1. A jelen Kezelési Szabalyzat modositashoz a jelen Kezelési Szabalyzat eldirasai szerint a
Befektetési jegy Tulajdonosoknak Befektetési jegy sorozatonként tobbségi hozzajarulasa sziikséges, a
jovahagyasrodl az Alapkezel6 a Feliigyeletet a modositas benyujtasaval tajékoztatja.

16.2. Nem sziikséges a Befektetok jovahagyasa kiilondsen az alabbi esetekben:
Amennyiben az

a) a Befektet6t terheld koltségek egyoldali csokkentését jelenti, vagy a koltségek szerkezetének
valtoztatasa esetén azok 9sszesitett mértéke valtozatlan marad;

b) jogszabaly-modositas atvezetését jelenti, kivéve, ha az atvezetés érinti az Alap befektetési politikajat,
kockézati jellegét;

¢) cégadatok, piaci adatok, vagy az Sztv. szerinti beszamol¢6 adatainak frissitését szolgalja;

d) az Alapkezeld vezeté allasu személyében, a Kiszervezett tevékenységet végzOk személyében
bekdvetkezett valtozas atvezetését jelenti;

e) az Alap konyvvizsgaloja, vagy a Kiszervezett tevékenységet végzok adataiban bekovetkezett valtozas
atvezetését jelenti;
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f) az Alap nyilvantartasba torténé bejegyzését kovetden, a jegyzésre vonatkozo rendelkezések kezelési
szabalyzatbol valo torlését jelentik;

g) olyan engedélyhez kotott valtozasokhoz kapcesolodik, amelyhez a Feliigyelet az engedélyt korabban
megadta vagy amelyrdl a Feliigyelet korabban hatarozott;

i) a Befektetési jegyek jelen Szabalyzat rendelkezéseivel 6sszhangban allo atruhazasa teszi sziikségessé.

17. Egyéb kotelezettségek

Az Alapkezel6:

i. Az Alapkezelé olyan belsd nyilvantartasi rendszert alkalmaz, amelyben az Alappal
kapcsolatban  végrehajtott {igyletei egyéb tevékenységeitdl elkiilonitetten keriilnek
nyilvantartasra;

ii. az Alap vagyonat sajat, illetve az altala kezelt mas kockazati t6kealapok vagyonatol
elkiilonitetten kezeli és tartja nyilvan;

ili.  azegyértelmii azonositast lehetévé tevo, folyamatos nyilvantartast vezet a Befektetési jegyekre
—ideiglenes Befektetési jegyekre — teljesitett vagyoni hozzajarulasokrol, illetve a Befektetési
jegyek — ideiglenes Befektetési jegyek — Tulajdonosairdl;

iv. az Alap mikodtetéséhez sziikséges targyi-technikai-személyi feltételeket a vonatkozo
jogszabalyokban foglaltak szerint a végrehajtas alatt folyamatosan biztositja / fenntartja és a
sziikséges informatikai fejlesztéseket elvégzi, az adatszolgaltatasra felkésziil;

v.  acélprojektekkel szembeni ellenérzési jogat kikoti;
vi.  apénzmosas megelézése érdekében hatékony belsé mechanizmusokat alkalmaz;

vii.  a37/2011. (III. 22.) Korm. rendelet 2. § 9c. pontjaban és a 651/2014/EU bizottsagi rendelet 9.
cikk (1) bekezdés c) pontjaban meghatarozott, minden egyes 500 000 EUR-t meghaladé egyedi
tamogatasra vonatkoz6 kozzétételi kotelezettségét teljesiti.

18. Osszeférhetetlenség

A Kbftv. 34.§ szerinti 6sszeférhetetlenségi rendelkezéseket kell alkalmazni.

19. Valtozas a felek személyében

A Kezelési Szabalyzat a Befektetési jegy Tulajdonosok valamennyi jogutodjara, illetve engedményesére
nézve kotelezo.

Amennyiben valamely személy jelen Kezelési Szabalyzat rendelkezéseivel 6sszhangban megszerzi a
Befektetési jegyek, vagy azok egy részének tulajdonjogat, e személyre ezt kovetden jelen Kezelési
Szabalyzat Befektetokre vonatkozo rendelkezéseit megfelelden alkalmazni kell.
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20. Az Alap megsziinése

20.1. Jogutod nélkiili megsziintetés

Az Alappal szembeni megsziinési eljaras meginditasarol az Alapkezel6 vagy a Feliigyelet hataroz.
Koételezé meginditani az eljarast

o haaz Alap netto eszkozértéke negativva valt;

e ha az Alapkezelé befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a
Feliigyelet visszavonta,

o ha a Feliigyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at,

Az utdbbi felsorolas els pontjdban foglalt esetben az Alap megsziinésekor felmeriild feladatokat az
Alapkezeld, a felsorolas utolsd két pontjaban foglalt esetekben a Kbftv. a 2. § (2) bekezdés szerinti
Alapkezeld altal kezelt Alap megsziinésekor felmertil6 feladatokat az Alapkezel6 akadalyoztatasa, vagy
felszamolasa esetén a 2013. évi CXXXIX. torvényben (MNBtv.) meghatarozott szervezetek
felszamolasat végzo, a Feliigyelet altal 1étrehozott nonprofit gazdasagi tarsasag végzi.

Kiilon hatarozat nélkiil elindul a megsziinési eljaras az Alap futamidejének lejartakor vagy amennyiben
az Osszes befektetési jegy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott feltételek szerint bevonasra kertilt.

Az Alapkezelé a megsziinési eljaras meginditasarol hozott hatarozatarél haladéktalanul kételes
tajékoztatni a Feliigyeletet, valamint rendkiviili kozzététel Gtjan a Befektetket és az Alap hitelezdit.

Az Alapkezel6 koteles az Alap jogutod nélkiili megsziintetésérol szolo dontést meghozni, amennyiben
a jelen Kezelési Szabalyzatban részletezett feltételek beallnak.

Az Alap a Feluigyelet altal vezetett nyilvantartasbol valo torléssel sziinik meg.

20.2. Jogutod nélkiili megsziintetés folyamata

i. A megszlinési eljaras lefolytatasa alatt (a) az Alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell
megallapitani és az altalanos szabalyok szerint kozzétenni azzal, hogy a kozzétételnél meg kell
jelolni, hogy az Alap megsziinés alatt all; (b) az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazo
ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid eszkdzokbe fektethetd be.

ii. A megsziinési eljaras alatt az Alap vagyonaba tartozo eszk6zoket 18 honapon beliil értékesiteni
eszkozok esetében az Alapkezeld altal meghatarozott aron kell megkisérelni. Az értékesitésre
megallapitott hatarid6 a Befektetok érdekében a Feliigyelet engedélyével pénziigyi eszk6zok
esetében 3, egyéb eszk6zok esetében 6 honappal meghosszabbithato. Az Alap tulajdonaban
1év6, szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat a Befektetési jegy Tulajdonosok kozott a
tulajdonukban 1évé Befektetési jegyek aranyaban, az emlitett értékpapirok utolsé elérhetd
szabalyozott piaci zaroaranak figyelembe vétele mellett természetben is fel lehet osztani.

iii. Az Alap tulajdonaba tartozo teljes vagyon értékesitésébdl szarmazé ellenérték befolyasat és a
kotelezettségek teljesitését kovetd 15 munkanapon beliil megfeleld tartalmi megsziinési
jelentést kell késziteni. A megsziinési jelentést a Feliigyelethez be kell nytjtani és ezzel
egyidejileg a befektetok felé kdzze kell tenni. A megszilinési jelentés kozzétételét kovetden a
fizetések megkezdhetok.

iv. A Feliigyelet a megsziinési jelentés benyujtasat kovetd nappal az Alapkezel6 kérelmére torli az
Alapot a nyilvantartasbol. Az Alap a nyilvantartasbodl valo torléssel megszlnik.
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20.3. Az Alap végelszamolasa

Pozitiv sajat t6kével rendelkezd Alap esetén az Alap eszkozeinek értékesitésébdl befolyt
ellenértékbol az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kovetden rendelkezésre allo pozitiv
Osszegll toke a Befektetési jegy Tulajdonosait a Befektetési jegyeik értékének aranyaban illeti
meg.

A megszlinési eljaras idtartama alatt az eszkozok értékesitésébdl szarmazo ellenértékbdl,
illetve az Alap bankszamlajanak pozitiv egyenlege terhére a Befektetési jegy Tulajdonosai
szamara el6leg formajaban részkifizetés teljesithetd. A részkifizetéssel kapcsolatos dontésrol
rendkiviili kozleményt kell megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes Befektetési jegyek netto
eszkozértékére vetitve, Befektetési jegy sorozatonként azonos aranyban kell torténnie. A
részkifizetés nem torténhet a befektetési alapot terheld kotelezettségek (az Alappal szembeni
hitelez6i igények) fedezetét jelentd eszkdzok terhére.

Negativ sajat tokével rendelkezd Alap megsziinése esetén a hitelezok koveteléseit a Cstv.
eloirasai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre allo 6sszeg erejéig kell kiegyenliteni.

21. A Befektetési jegy Tulajdonosok tajékoztatasanak szabalyai

Az Alapkezeld az aldbbiakban meghatarozott mdédon vallalja a Befektetési jegy Tulajdonosok
tajékoztatasat.

Vi.

Az Alapkezelo a Feliigyelet egyidejii értesitése mellett a Befektetési jegy Tulajdonosokat
tajékoztatja a jogszabalyok vagy a jelen Kezelési Szabalyzat alapjan kotelezéen elGirt
tajékoztatas esetén.

Minden a Feliigyelet részére torténd tajékoztatasrol az Alapkezeld a Befektetési jegy
Tulajdonosokat is tajékoztatja.

Az Alapkezel6é az Alap auditalt éves jelentésének mésolati példanyat megkiildi a Befektetési
jegy Tulajdonosoknak a targyévet kovetd év majus 31. napjaig.

Az Alapkezel6 a Befektetési jegy Tulajdonosokat az Alaprol, a befektetési politikajarol szolo
rovid nyomtatott bemutatkozé kiadvanyokkal tajékoztatja, melyek tartalma az Alapkezeld
honlapjan is elérhetd, illetve letolthetd kell, hogy legyen.

Az Alapkezel6 a Kozvetitdi szerz6dés szerinti Adatszolgaltatasnak megfelel6en tajékoztatja a
Befektetési jegy Tulajdonosokat a kezelt Alaprol, az Alap netto eszkozértékérol.

Az Alapkezeld a Befektetési jegy Tulajdonosokat az Alap nettd eszkozértékrdl félévente, a
targyi félévet kovetd 45 napon beliil is tajékoztatja.

21.1. Titoktartas

A Befektetési jegy Tulajdonosok kotelezettséget vallalnak arra, hogy az Alappal kapcsolatban
rendelkezésiikre bocsatott akar szobeli, akar irasbeli adat és informacié (igy kiilondsen iizleti titok,
értékpapirtitok, banktitok, tizleti ismeretek, illetve pénziigyi gazdasagi adatok) bizalmas jellegiiek, és az
Alapkezeld, Befektetok, célprojektek, valamint az Alap (egyiittesen a ,, Titokgazdak™) értékpapir-, illetve
banktitkat és/vagy lizleti titkat képezhetik.

Az itt koriilirt titoktartasi kotelezettség alol annak kotelezettje kizarolag a Titokgazda el6zetes irasbeli
hozzajarulasa alapjan mentesiilhet, egyebekben ezen informéciokat a mindenkor hatalyos adatvédelmi
rendelkezések szerint kotelesek kezelni.
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A Titokgazdatdl szarmaz6 adatok és informaciok tekintetében az Alapkezel6 és a Befektetési jegy
Tulajdonosok vallaljak, hogy:

i.  minden ésszerli 1épést megtesznek a bizalmas informaciok biztonsagos megorzése és tarolasa
érdekében,;

ii.  nem hasznaljak fel azokat mas célra, mint amelyre azokat szantak;

iii. csak addig tartjadk azokat birtokukban, amig szerzOdéses kotelezettségeik teljesitéséhez
sziikséges, ezt kovetden kérésre haladéktalanul visszaszolgaltatjak a Titokgazdanak, ideértve
minden altaluk készitett masolatot, vagy a Titokgazdak hozzajarulasaval megsemmisitik azokat.

A titoktartasi kotelezettségiik nem terjed ki azokra az informaciokra, amelyek:

i. a Titokgazdaktol fiiggetleniil, harmadik személyt6l jogszeriien jutottak a Befektetési jegy
Tulajdonosok tudomasara titoktartasi kotelezettség nélkiil;

ii.  aTitokgazda irasbeli engedélye alapjan mar korabban nyilvanossagra keriiltek;

iii.  jogszabalyi, szabalyozott piaci, illetve jegybanki szabalyzati, valamint hatosagi adatszolgaltatasi
kotelezettség korébe tartoznak.

A Titokgazdak kotelesek a titoktartisra vonatkozd rendelkezések megtartasara kotelezni
alkalmazottaikat, megbizottaikat, és mas kozremiikodoiket.

22. Részleges érvénytelenség

Abban az esetben, ha a jelen Kezelési Szabalyzat valamely rendelkezése jogellenes, érvénytelen,
érvényesithetetlen vagy azza valik, nem érinti a jelen Kezelési Szabalyzat egyéb rendelkezéseinek a
jogszerliségét, érvényességét €s érvényesithetdségét.

23. Tanacsadora vagy Kozremiikodore vonatkozé informaciok

Az Alapkezel6 alaptevékenységének ellatasahoz magyar és nemzetkozi, gazdasagi, pénziigyi,
szamviteli, jogi, tudomanyos, munkajogi/HR, iparagi, iparjogvédelmi vagy hatosagi ligyekben és
kérdésekben tanacsadokat vehet igénybe az alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban.

24. Ertesitések

24.1. frasbeliség

A jelen Kezelési Szabalyzat alapjan vagy azzal kapcsolatban az Alapkezeld, illetve a Befektetési jegy
Tulajdonosok altal adott értesitéseket €s egyéb tajékoztatast irasba kell foglalni, és - eltér6 rendelkezés
hianyaban - a cimzettnek kell megkiildeni személyesen, levél, telefax vagy e-mail vagy egyéb
elektronikus kommunikacio ttjan.

A jelen Kezelési Szabélyzat szerinti jovahagyasokat és egyéb megallapodasokat irasban kell megadni,
kivéve, ha az Alapkezeld, illetve a Befektetési jegy Tulajdonosok masképpen allapodnak meg.
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24.2. Ertesitési adatok

Az értesitések az Alapkezeld, illetve a Befektetési jegy Tulajdonosok székhelyére vagy més olyan
értesitési cimre kiilldend6, amelyet az egyik személy e célbol a masikkal legalabb 5 (6t) munkanapos
elézetes értesitéssel kdzol.

25. Hatalyosulasi szabaly

A jelen Kezelési Szabalyzattal kapcsolatos értesitések a kovetkezé modon hatalyosulnak:
i.  futar atjan torténd kézbesités esetén, amikor a kiildeményt a cimzettnek atadjak;

ii. levélben torténé tovabbitas esetén 5 (6t) nappal azt kovetéen, hogy a levelet ajanlott
kiildeményként feladték;

iii.  telefax Gtjan torténd tovabbitas esetén, amikor az értesités olvashaté formaban megérkezik; és

iv.  e-mail vagy egyéb elektronikus kommunikacio esetén, amikor az iizenet olvashatd formaban
megérkezik.

A jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott hataridok a kézbesités hatalyosulasat kovetd
munkanapon kezdddnek.

Az olyan értesitést, amelyet a fentickkel 6sszhangban kiildtek el, de amely a cimzés helye szerint
munkasziineti napon vagy munkaid6 utan érkezik meg, a kdvetkezé6 munkanapon kell megérkezettnek
tekinteni.

dr. Varady Zoltan
vezérigazgatd

Varosi Alapkezel6 Zrt.
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