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KECSKEMET VALLALKOZASFEJLESZTESI ALAP KEZELESI SZABALYZATA

MEGHATAROZASOK

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiilé kollektiv befektetési forma a
részalapokat is beleértve.

ABAK: alternativ befektetési alapkezel6, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb
ABA-t kezel6 befektetési alapkezel§ (az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban).

ABAK-iranyelv: az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az
alternativbefektetésialap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK irdnyelv, tovabba az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasaral.

Alap: Kecskemét Vallalkozasfejlesztési Alap, amelyet az Alapkezeld kezel a jelen Kezelési Szabalyzat
rendelkezéseivel 6sszhangban.

Alapkezel6: a jelen Kezelési Szabalyzat 2. pontjdban meghatarozott tarsasag.
Alap megsziinése: a Kbftv. XIl. Fejezetében foglaltak szerint lefolytatott eljaras.

Bankszamla: az Alapkezel6 3altal az Alap részére a szamlavezet6 bankndl megnyitott, a Befektetési
jegyek jegyzési ellenértékének befizetését szolgald letéti szamla, illetve az Alap nyilvantartasba vételét
kovetben a fizetési szamla.

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a LetétkezelS, sem az Elszdmolasi partner, sem

« sz

az adott napon szerepl6 befektetési eszk6zok piacan.
Befektetési alap: Kbftv-ben meghatarozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma.

Befektetési alapkezelés: a kollektiv befektetési forma szdmara végzett befektetéskezelési
tevékenység, valamint a kollektiv befektetési forma létrehozataldhoz, mikodtetéséhez kapcsolddd
feladatok ellatasa.

Befektetési alapkezel6: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel
rendelkezd ABAK, illetve AEKBV-alapkezeld.

Befektetési Bizottsag: a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatdarozott, az Alap mellett mkodé testilet.

Befektetési IdGszak: a Befektetési Id6szak 2040. december 15-ig tart, amely id6szak alatt az Alap Uzleti
tervében vallalt kockazati t6kebefektetéseivel kapcsolatos befektetési dontéseket — fGszabaly szerint
— meg kell hozni. A Befektetési Id6szak az Alapkezel6 Igazgatésaganak dontése szerint - a Befektetési
Bizottsdg javaslata alapjan az Igazgatdsag jovahagyasa mellett — egy alkalommal, a jelen Kezelési
Szabalyzat mddositasdra vonatkozd el8irdsok alkalmazasaval tovabbi 2 évvel meghosszabbithatd.

Befektetési jegy: az Alap, mint kibocsatd altal sorozatban forgalomba hozott, az Alappal szembeni, a
Kezelési Szabdlyzatdban meghatdrozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhatd
értékpapirok, az Alap esetében az ,,A” sorozatu befektetési jegyek.

Befektetd: Az Alapra kibocsatott, illetve kibocsatdsra keril6 befektetési jegyek tulajdonosa.

Befolydasolod részesedés: A Hpt.-ben meghatarozott fogalom.
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Bszt.: a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatdkrdl, valamint az altaluk végezhet6
tevékenységek szabdlyairdl szolé 2007. évi CXXXVIIL. torvény, a mindenkori mddositasainak
megfelel6en, ideértve a kés6bb ennek helyébe 1ép6 torvényt vagy torvényeket is.

Cstv.: A csGdeljarasrdl és a felszdmolasi eljarasrdl szolé 1991. évi XLIX. torvény, a mindenkori
madositdsainak megfelelSen, ideértve a késGbb ennek helyébe |épd torvényt vagy térvényeket is.

Ellen6rzé befolyas: a Hpt.-ben meghatarozott fogalom.
Elvart Hozam: Alap létrehozatalat megalapozé ex ante vizsgalatban megallapitott éves 3,61% hozam.
Ertékpapir: a Tpt.-ben meghatérozott fogalom.

Felosztott hozam: a t6kendvekmény azon része, amelyet az Alapkezel6 a Kezelési Szabalyzat szerint a
befektetési alapkezelés eredményeképpen a Befektetési jegyekre utdn fizet;

Feliigyelet vagy MNB: a pénzligyi kozvetit6érendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkorében eljard
Magyar Nemzeti Bank.

Finanszirozasi Szerz6dés: jelenti az Onkormanyzat és az Alapkezel8 kdzott az Alap alapitasara iranyuld
szerzGdés.

Hozam: az Alap esetleges hozamfizetésekkel, valamint Befektetési jegy bevondsokon, illetve
t6keleszallitasokon alapuld kifizetések értékével novelt nettd eszkozértékének és a befizetett jegyzett

tékének a kiilonbozete.

Hpt.: a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vdllalkozasokrdl sz616 2013. évi CCXXXVII. torvény, a mindenkori
maddositdsainak megfelel6en, ideértve a kés6bb ennek helyébe 1épd torvényt vagy torvényeket is.

Hitel: a hitelszerz6dés, illetve az ez alapjan kotott kolcsonszerzédés, valamint a Hpt.-ben
meghatarozott hitel és pénzkolcson.

Igazgatdsag: az Alapkezel6 igazgatdsaga.
ITS: Kecskemét Megye Jogu Varos aktualis Integrdlt Telepilésfejlesztési Stratégiaja.

Kbftv: a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények
madositasardl szold 2014. évi XVI. torvény.

Kedvezményezett vagy Céltarsasag: az a gazdasagi tarsasag, amelybe az Alap T6kebefektetést hajt
végre.

Kezelési Szabalyzat: a jelen dokumentum.
Késedelmi kamat: jelenti a Ptk. 6:155. § szerinti mérték(i késedelmi kamatot.

Kisvallalkozas: a kis- és kozépvallalkozasokrdl, fejlédésik tdmogatasardl sz6ld 2004. évi XXXIV.
torvényben kisvéllalkozasként meghatarozott jogalany.

Kockazati t6kealap-kezel6: az Alapkezel6.
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Kormanyrendelet: a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szélé
78/2014. (I11.4.) Korm. rendelet.

Koézépvallalkozas: a kis- és kozépvallalkozasokrol, fejlédésiik tdmogatasardl szélé 2004. évi XXXIV.
torvény szerint kozépvallalkozasnak minGsilé jogalany.

Leanyvallalat: a szamvitelrSl szél6 2000. évi C. torvényben meghatarozott fogalom.

Mikrovallalkozas: a kis- és kdzépvallalkozasokrdl, fejlédésiik tdmogatasardl sz6lé 2004. évi XXXIV.
torvényben mikrovallalkozasként meghatarozott jogalany.

Mindsitett befolyas: egy befektetési alapkezel6vel létrejott olyan kozvetett és kdzvetlen kapcsolat,
amely alapjan a befolyassal rendelkezé

a) befektetési alapkezel6ben fennalld tagi részesedésének mértéke vagy az altala gyakorolhatd
szavazati jog ardnya legalabb 10%,

b) a befektetési alapkezel6 dontéshozo, ligyvezets vagy felligyeld szervei, testiileti tagjainak legalabb
20%-at kinevezheti vagy felmentheti, vagy

c) létesit6 okirat, megallapodas alapjan donté befolyast gyakorolhat a befektetési alapkezeld
mUkodésére.

Nettd eszkozérték: a befektetési alap portfélidjaban szerepld eszkdzok - ideértve a kdlcsdnbe addsbol
szarmazo koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfélidt terhel 6sszes kotelezettséggel, beleértve
a passziv id6beli elhataroldsokat is.

Onkormanyzat: Kecskemét Megyei Jogu Varos Onkormanyzata.

Ptk.: a Polgdri Torvénykonyvrél sz6l6 2013. évi V. térvény, a mindenkori modositasainak megfeleléen,
ideértve a kés6bb ennek helyébe 1ép6 torvényt vagy torvényeket is.

Részesedési viszony: valamely vallalkozas szavazati jogai vagy t6kéje 20%-anak vagy ennél nagyobb
részének kozvetlenil vagy kozvetetten valé tulajdonldsa.

Szakmai befektet6: olyan befektetd, aki
a) a Bszt. szerint szakmai Ggyfélnek min&siil vagy kérés esetén szakmai tgyfélként kezelhet6 vagy

b) legalabb szazezer eurd vagy annak megfelel6 értéki kollektiv befektetési értékpapirba torténd
befektetésre vallal kdtelezettséget.

EU Szerz6dés: az Eurdpai Unié Mkodésérdl sz616 szerzddés.
Sztv.: a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvény.

Tokebefektetés: az Alap altal a Kedvezményezettek, illetve a Céltdrsasdg javara nyujtott, illetve
nyujtandé tékebefektetés.

Tokenovekmény: az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték és a Befektetési jegy névértéke kozotti
kiilonbség, amennyiben az pozitiv.
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Tpt.: a tékepiacrdl szl6 2001. évi CXX. torvény, a mindenkori médositasainak megfelel6en, ideértve a
kés6bb ennek helyébe 1ép6 torvényt vagy torvényeket is.

Transzparencia tv.: a koztulajdonban all6 gazdasagi tarsasdgok takarékosabb m(ikodésérdl sz616 2009.
évi CXXII. térvény.

Ugyvezetd: az Alapkezel§ vezetésére kinevezett els§ szamu vezetS, valamint az Alapkezeld
irdnyitasaban résztvevd olyan tovabbi személy, akit az Alapkezel6 alapszabdlya vagy a mikoédésre
vonatkozd barmely belsé szabalyzat ilyenként hatdroz meg. Jelen Alapkezel6 esetében az Ugyvezet6 a
vezérigazgatdi pozicidban megjeldlt személy.

Vezet6 allasi személy: az Ugyvezetd, az igazgatdsag elndke, tagja és a felligyel6bizottsag elndke, tagja,
valamint minden olyan személy, akit az alapszabaly vagy a mlkodésre vonatkozé barmely belsé
szabalyzat ilyenként hataroz meg.

Vezetdi javadalmazasi szabalyzat: az Onkormdnyzat altal a Transzparencia tv. alapjan elfogadott
tdrsasagiranyitdsi eszkoz.

1. Bevezetés
A kockazati tékebefektetés jellegzetességeinek részletes leirdsa, a miikodési feltételek ismertetése

A Modern Varosok Programon bellil Kecskemét varos célja a rendelkezésre all6 vissza nem téritendd
és egyéb visszatéritend forrdsok hatékony felhasznalasaval egy fenntarthaté varosfejlesztést szolgalo
finanszirozasi modell kialakitasa.

A Kormdny a Modern Vdrosok Program keretében 2016. februdr 9. napjan egylttm(kodési
megallapodast kotott Kecskemét Megyei Jogu Varos Onkormdnyzataval a varos tovabbi fejlédése és
megujuldsa érdekében. A Kormany a Megdllapodasban foglaltak eredményes kormanyzati
végrehajtasdval, valamint a végrehajtas Miniszterelnokséget vezet§ miniszter utjan torténd
koordinacidjaval kapcsolatos feladatokrdl az 1131/2016. (lIl. 10.) Korm. hatarozattal dontott.

Ennek keretében egyebek kozt a Kormany hatarozott a Kecskemét Fejlédéséért Alap (Uj neve:
Kecskemét Vallalkozasfejlesztési Alap) létrehozasardl, amely egyediildllé lehetdséget nyit meg a
varos gazdasagfejlesztése el6tt.

A varosfejlesztési célok kozott az integralt varosfejlesztési célok elérését szolgald vallalkozasi projektek
kerllnek tdmogatdsra, 6sszhangban a haszndlni kivant allami tamogatdsi jogcimmel és a vdros
fejlesztési érdekeivel.

Az Integralt Telepulésfejlesztési Stratégia az alabbi fGbb stratégiai célokat foglalja magaba:

» Versenyképes-innovativ varos: cél az Onkormanyzat gazdasaganak fejlesztése soran diverzifikalt,
tobb labon all6 gazdasagi struktura kialakitasa. Olyan vallalkozdi kornyezet és hattérfeltételek
megteremtése és hosszi tavon biztositdsa, amely el8segitheti az Onkormanyzat teriiletén
megtelepedett véllalkozasok versenyképességét, kutatas-fejlesztési és innovacids teljesitményik
novelését.
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» (Okotudatos-zéld varos: a stratégia az Onkormdnyzat gazdasagi fejl6dését kdrnyezettudatos
gondolkodas és a természeti kérnyezet megdvasa mellett kivanja megvaldsitani. Tudatosan
felkésziilés az éghajlatvaltozas kihivdsaira, annak fejlesztéseiben anyag-, erd&forrds- és
energiatakarékos megoldasokban érdekelt.

= Megujuld varos: Kiemelkedd fejl6dés eléréséhez jol képzett, kreativ, szorgalmas és nyitott
tarsadalom sziikséges, ezért az Onkormanyzat tovabbi fejl6désében alapvets fontossagu a human
erdforras tudasanak, mentalis és egészségligyi allapotanak folyamatos emelése.

» Elhetd varos: az Onkormanyzat lakossdgszamanak ndvelésében, a fiatalok megtartasaban
meghatarozé szerepet jatszhat egy vonzo varosi kornyezet kialakitdsa, Uj funkcidk varosba torténé
vonzasaval, magas szintl koz- és Uzleti szolgdltatdsok biztositdsdval, a szabadid6 tartalmas
eltoltését lehetbvé tevs intézmények és szolgaltatasok fejlesztésével.

Az Alap els6dleges célja Kecskemét és térsége gazdasagi novekedésének elGsegitése egy olyan
fenntarthatd varosfejlesztést szolgdld finanszirozasi modell keretén belil, amely lehet&séget biztosit a
varos szdmara fontos, induld vallalkozasok megtérild fejlesztési projektjeinek finanszirozasara.

Az Alap a tervek szerint a szokdsos banki gyakorlatban még nem finanszirozhaté, de mégis lzletileg
kiszamithaté — a banki elvardsoknal alacsonyabb mértékd vagy lassabb megtérilésd — olyan
projekteket tdmogat, amely fontos Kecskemét dinamikus gazdasagi fejlédése szamara.

Az Alap éltal Kecskemét Megyei Jogu Varos Onkormanyzata részére biztositott és egyéb piaci forrasok
a jelen Kezelési Szabalyzatban megfogalmazott szabalyok szerint kerlilnek kihelyezésre.

Az esetleges célvallalkozasok sok esetben kezd§, az lizleti multat még nélkilozé vallalkozasok, amelyek
magas kockazatot rejtenek magukban, nagy résziik otlettel, esetlegesen know-how-val rendelkezik,
ami nem teszi lehetévé a hitelpiacon, illetve a hagyomanyos t6kepiacrél vald forrdsszerzést, hiszen
ezen vallalkozasok Gzleti sikere jelentés mértékben az otlet piaci méretli megvaldsitasan, annak
piacképességén mulik. Ugyanakkor a kezdd vallalkozdsokon is tulmenéen a novekedési szakaszban
|évé, fejlédésre képes vallalkozasok egy része pénziigyi-gazdasagi mutatdi alapjan nem, vagy csak
korlatozott mértékben alkalmas arra, hogy névekedését, beruhazasait, fejlesztéseit, piacra lépését,
illetve tovabbi piacok megszerzését hitelbdl finanszirozza. E vallalkozasok szamdra a megoldast a
kockazati t6ke bevondsa kindlhatja, amely révén a tGkebefekteté a vallalt kockazattal ardnyos
mértékben osztozik mind a nyereségességben, mind az esetleges veszteségekben.

A kockazati t6ke alapvet6 jellemzéi:
» A kockdzati t6ke kategéridjdba sorolhaté minden olyan t6kebefektetéssel megvaldsuld

finanszirozasi forma, amelyre teljesiil, hogy:

» a tékebefektetés szorosan egyiitt jar azzal, hogy a befektet6 jelentds lzleti kockazatot is
vallal,

» atbkebefektetés a vallalt kockazattal aranyos hozam elérése érdekében, a piaci atlag feletti
novekedésre képes véllalatokba vagy vallalkozdsokba torténik,

» A befektetés megtérilése altaldban fedezetekkel nem vagy csak részben biztositott.

» A kockazati befektetés altaldban olyan (zleti konstrukcidban toérténik, amelynek sordn a
céltarsasdgban szerzett tulajdoni részesedés kés6bbi értékesitésének szandéka (exit) el6re
deklaralt.
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» Az exit a kilépést biztosité opcids vagy egyéb jogi konstrukcié alkalmazasaval a céltarsasag
és/vagy a tarstulajdonosok terhére is biztosithato.

» A tb6kebefektetéshez fliz6d6 érdekeltség mindenekel6tt az adott vallalkozdsban
megszerzett részesedés kés6bbi értékesitése utjdn torténs tékenyereség eléréséhez
kotédik, annak elsGdleges célja nem az e vallalkozds feloszthaté eredményébdl kifizetett
osztalék—jovedelem megszerzése.

» A kockazati t6kebefektetés jellemzSen hosszu tavu befektetést jelent.
= A kockazati t6kebefektetésbdl szarmazo bevétel nehezen tervezhet6.

A kockazati t6kelapba torténd befektetés szamos kockdzatot hordoz magaban, amelyek egyrészt arra
vezethet6k vissza, hogy a jovGbeli tizleti folyamatok csak rendkiviil széles megvaldsulasi tartomanyban
jelezhet6k el6re, masrészt arra, hogy az Alap portfolidjaban 1évg, illet6leg abba keriilg, célvallalkozasok
tobbnyire zartkorlen alapitott tdrsasagok, Uzletrészeik, illetve részvényeik korlatozottan
forgalomképesek, emiatt az Gzletrészek, illetve részvények likviditasa alacsony, értéke ingadozik.

Nemzetkézi tékepiaci, gazdasdgi kockdzat

Az adott orszdg bels6 makrogazdasagi folyamatai mellett a kiilfoldi t6kepiaci, gazdasagi trendek is
befolyasoljdk az adott t6kepiacon realizdlhaté hozamokat.

Politikai kockdzat

Az egyes befektetések értékére, az ott folytatott gazdalkodasra hatassal van a helyi koltségvetési és
monetaris intézményrendszer (kormany, jegybank) altal kovetett koltségvetési és monetaris politika,
a kilonféle dgazatok nemzetgazdasagi szintli preferaldsa, szabalyozasa id6szakonként valtozhat, az
allam altal nyujtott kiilonboz6 forrasok, kedvezmények dsszetétele szintén jelentésen mdodosulhat.

A befektetések piaci és egyedi kockdzata

A t6kebefektetések hozamait dontéen befolydsoljdk a makrogazdasagi, agazati folyamatok. A
lehetséges hozamot alapvet6en meghatarozza, hogy a gazdasag a konjunkturaciklusnak éppen melyik
szakaszdban van. Ezért a befektetési jegyekre jutd t6kendvekmény nagysaga osszefliggésben van a
makrogazdasdg helyzetével. Ezen tulmen6en a céltdrsasagok gazdalkodasi tevékenysége szintén
kockazatokat rejthet (pl. veszteséges gazddlkodas, cséd, felszdmolas stb.), ami a befektetések
értékében kozvetlenil tikrozédhet, és emiatt megjelenhet a T6kealap eszkozértékelésében.

Befektetési kockdzat

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjat a torvényi szabdlyozas betartdsdval és az Alap befektetési politikajat
kovetve sajat hataskorében dllitja 6ssze. Az Alapkezel6 az Alap t6kéjének megdvasara, valamint az Alap
tekintetében meghatdrozott hozam elérésére torekszik, ennek érdekében az Alapkezel6 az egyes
befektetések megvaldsitasara vonatkozé dontése soran kiemelten értékeli a befektetés Uzleti
kockdzatat, valamint a befektetés ardnyos jovedelemtermeld képességét. Annak ellenére, hogy az
Alapkezel6 minden befektetést részletes Uzleti, technoldgiai elemzést kdvet6en hajt végre és erre
alapozva az Alap pénzeszkozeit (sajat t6kéjét) a befektetés késGbbi értékesitése esetén el6re
lathatélag hozamot biztositd célvallalkozasokba igyekszik fektetni, nincs garancia arra, hogy az Alap
nem szenved el veszteséget az egyes befektetésekkel kapcsolatosan, amely egyuttal a befektetési
jegyek értékét is csokkentheti.
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Likviditasi kockdzat

Tekintettel arra, hogy az Alap befektetései likvid t6kepiaccal nem feltétlenil rendelkezé tarsasagokba
torténnek, igy elképzelhet6, hogy a befektetések értékesitésére korlatozott lehetéségek allnak
rendelkezésre, ami csokkentheti az Alap pénzeszkozeinek forgasi sebességét, illetve arfolyam
veszteségeket okozhat.

Ado- és egyéb jogszabdlyok vdltozdsanak kockdzata

A t6kealapok addzasdra vonatkozd és mas, a t6kealapok és alapkezel6k mikodésére vonatkozd
jogszabalyok megvialtozhatnak, melyre az Alapnak, illetve az Alapkezel6nek nincs befolyasa.

2. A befektetési alapkezel6re vonatkozé informacidk

A befektetési alapkezeld

a)

b)

d)

cégneve, székhelye: Vdrosi Alapkezel6 Zartkorlen MUkod6 Részvénytdrsasag;, 6000
Kecskemét, Csanyi J. krt. 14. 1l. emelet

a cégbejegyzésének szama, helye és ideje: Cg.03-10-100565; Kecskeméti Torvényszék
Cégbirdsaga; 2002. januar 31. (az AlapkezelGt eredetileg a FGvarosi Térvényszék Cégbirdsaga

jegyezte be és tartotta nyilvan a cégjegyzékében).

a Feliigyelettdl kapott tevékenységi engedélyének szama, datuma:
i. Engedély szama: 111/600.006/2002;
ii. Engedély datuma: 2002. aprilis 23.

a vezetd allasu személyek neve, szakmai 6néletrajza:

Az Alapkezel§ Igazgatdsaganak tagjai

Csap6 Agnes: kozépiskolai tanulmdnyait Szekszardon folytatta, majd a Pécsi Janus Pannonius
Tudomanyegyetem Kozgazdasagtudomanyi Karan szerzett diplomat. 1986-87 kozott a
Kbzponti Statisztikai Hivatalnal elemz&ként helyezkedett el, majd 1987-90-ig a PMMF-en,
1990-92-ig a JPTE-KTK-an tandrsegédként tevékenykedett. 1992-2001-ig a Raiffeisen
Bank/Unicbanknal kiilénb6z6 poziciokban dolgozott (Osztalyvezets - Bankml(iveleti FGosztaly,
Pénzligyi vezet6 - Unic-Leasing, Osztalyigazgatd - Forrastermékek F&osztdly, lgazgato-
helyettes - Private Banking Uzletag, Projekt menedzser — ORG/EDP). 2001-2002 k6z6tt a K&H
Private Banking Ugyvezetd igazgatdja volt. 2002-2010 kozo6tt a Budapest PRIV-INVEST Kft.
tulajdonosaként és ligyvezetdjeként pénzligyi, gazdasagi tandcsadasi tevékenységet folytatott.
2010-2013-ig az Allami Szamvevdszék szamvevd tandcsosaként a  Szamvevészék
szervezetfejlesztési, mindségbiztositasi feladatai megujitasaban vett részt. 2013-2018 kozo6tt a
kecskeméti AIPA Alfoldi Iparfejlesztési Nonprofit Kozhasznu Kft. Ggyvezetési feladatait latta el.
2018-t6l egyéni vallalkozoként gazdasagi tarsasagok, illetve dnkormanyzatok, 6nkormanyzati
cégek gazdalkodasanak, mikodésének fejlesztésével kapcsolatos tanacsaddi tevékenységet
végez. 2019-t6l a Kecskemét Vallalkozasfejlesztési Alap, 2020-tdl a Kecskemét Varosfejlesztési
Alap Befektetési Bizottsaganak tagja igazgatdsagi tagnak torténd kinevezéséig.
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Dr. Kardos Gyula Sandor: jogi egyetemi diplomat a Jézsef Attila Tudomanyegyetem Allam- és
Jogtudomanyi Karan szerezte 1977-ben ,summa cum laude” minGsitéssel. 1988-ban
mez6gazdasagi szakjogdsz diplomat szerezett. A Kecskeméti Varosi Birdsagon kezdte szakmai
palydjat, mint birdsdgi fogalmazd, majd a Kiskunfélegyhazi Varosi Birdsagon volt kozjegyz6. A
birdi szakvizsga megszerzése utdn 1979-1982 kozott a Kecskeméti Varosi Birdsagon dolgozott,
mint polgéri biré. 1982-ben a Bdacs-Kiskun Megyei VOLAN Vallalat szakszervezeti
jogsegélyszolgalat vezetSje, majd 1983-t4l a Dél-Alfoldi Allattenyészté Allami Gazdasag
szervezési és jogi osztalyvezetGje, kés6bb szervezési igazgatdhelyettese, majd vallalkozasi
igazgatdja. Vallalkozasi igazgatoként 1985-t6l 1989-ig tobb mint ezer munkavallald
tevékenységét iranyitotta. 2004-2009 kozott a Bacs-Kiskun Megyei Vallalkozasfejlesztési
Alapitvany Mikrohitel Bizottsaganak elndke, ahol a mikrohitelek kihelyezésével kapcsolatos
pénziigyi és hitel-elbirdlasi tevékenységet irdnyitotta. 1989-t61 a 120. sz. Jogtanacsosi
MunkakozOsség vezet6jeként dolgozott az Uj lGgyvédi torvény hatdlybalépéséig, amikor a
munkakdzdsség atalakult a 11. sz. Ugyvédi Irodava, amelynek 1995. december 31-ig volt a
vezet6je. 1992-t8l a Bacs-Kiskun Megyei Ugyvédi Kamara elndkségi tagjava valasztottak, ezt a
tisztséget 2014-ig toltotte be. 1996. janudr 1-t6l egyéni ligyvédként dolgozik.2006-t6l a
Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett szervezett Allandé Valasztottbirdsag birdja.

Dr. Varady Zoltan: 1990-ben végzett a Budapesti Kb6zgazdasdgtudomdnyi Egyetemen, majd
1990 és 1995 kozott elvégezte az ELTE Allam és Jogtudomanyi Karat, ezt kdvet&en pedig 2002-
2006-ig a Buckinghamshire Chilterns University Master of Business Administration (MBA)
képzését. Mintegy 29 éves tapasztalattal rendelkezik a vallalati befektetések és
vallalatfinanszirozas teriiletén. 1990 és 1997 kozott a Kereskedelmi és Hitelbank Csoporton
beliil dolgozott (1990-1993 kézott az Ertékpapir és Tézsdei osztalyon tézsdei tizletkotSként,
valamint a PRO Ertékpapir Kft. ligyvezetd igazgatdjaként, majd 1994-1995 években a Kiemelt
Befektetések FGosztalyanak féosztalyvezetGje, 1995-t61 1997-ig pedig a Kvantum Investment
Bank Rt. ligyvezetd igazgatdja). 1997-1998 években a Magyar Ertékpapir-forgalmazé és
Befektetési Rt. (MFB Csoport) Gigyvezeté igazgatdja, majd 1999-2003-ig a Corvinus Nemzetkdzi
Befektetési Rt. (Eximbank Csoport) vezérigazgatdjaként dolgozott. 2003-2012 kozott a MOL
Magyar Olaj és Gazipari Nyrt. stratégiai és befektetési (M&A) tanacsaddjaként tevékenykedett.
2010-2016 kozotti években az MFB Csoportba tartozé Corvinus Kockazati T6kealap-kezel§ Zrt.
vezérigazgatdja, majd ezt kdvetéen az MKB Csoportba tartozé Solus Capital Kockazati
T6kealap-kezel6 Zrt. befektetésiigazgatdja volt. 2019. julius 1. napjatdl a Varosi Alapkezel Zrt.
igazgatdsagi elnOke és vezérigazgatdja.

Az Alapkezel6 Feliugyeld Bizottsaganak tagjai:

Dr. Farkas Laszld (elndk): A kecskeméti Piarista Gimnaziumban érettségizett, majd az E6tvos

Lordnd Tudomdanyegyetem Allam- és Jogtudomdnyi Kardn jogdszként, a Budapest Gazdasagi
FGiskola Pénzligyi és Szamviteli F&iskolai Kardan koézgazddszként szerzett fels6foku
végzettséget. Kordbban dolgozott a Raiffeisen Bank Zrt.-nél dnkormdanyzati referensként, a
Bacs-Kiskun Megyei Kézgylilés Hivatalanal kilonb6z6 munkakdrokben, a Bacs-Kiskun Megyei
Teriiletfejlesztési Nonprofit Kft. ligyvezetSjeként és a Bacs-Kiskun Megyei Onkormanyzatnal
Onkormdnyzati tandcsaddoként. 2018. ota az AIPA Nonprofit Koézhasznu Kft.-nél 1at el
projektmenedzseri feladatokat a Kecskemét Vallalkozasfejlesztési Alappal, illetve a Kecskemét
Varosfejlesztési Alappal kapcsolatban. A Vdrosi Z6ld Eszkdz Kft. és a Vdrosi Utfenntartdsi
Eszk6zok Kft. UgyvezetSije, a Varosi Bérlakds Kft., Kecskeméti Turizmusfejlesztési Kft. és a
Varoshaza Turisztikai Kbzpont Kft. felligyel6 bizottsagi tagja.
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Prof. Dr. Lukacs Janos: A kozgazdasagtudomanyok kandidatusa, a Budapesti Corvinus Egyetem
Pénziigyi, Szamviteli és Gazdasdgi jogi Intézetének igazgatdja, a Pénzligyi szamvitel tanszék
vezetGje. Kozgazdasz-tandri diplomajat is ennek az intézménynek a jogel6djénél szerezte 1983-
ban. Okleveles konyvvizsgald és addszakért6. Négy évig volt a MOL Nyrt.
feligyel6bizottsaganak elndke és nyolc évig a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara elndke. Jelenleg
a Széchenyi Kockazati T6ekealap-kezel6 Zrt. és a Student Szolgaltaté Didkszovetkezet
felligyel&bizottsaganak elndke, tovabbd az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar ellenérzds
bizottsdganak elndkhelyettese, a Contd & Controll Kényvvizsgdld Kft. és az Audit Network
Hungary Kft. tagja és GgyvezetGje.

Dunainé Berente Zsuzsanna Magdolna: (izemgazddsz, mérlegképes kdnyvel§, végzettségét a
Pénzligyi és Szamviteli FSiskolan szerezte 1977-ben. A Bacs —Kiskun Megyei Gabonaforgalmi
Vallalatnal helyezkedett el. Az ott toltott kdzel hidsz év alatt statisztikus, tervezd, belsé ellenér,
Ugyvitelszervezd, pénzigyi osztdlyvezet6, gazdasdgi igazgatd és vezérigazgatd helyettes
munkakoroket toltott be. Késébb a Bacskonzum Kereskedelmi Rt gazdasagi igazgatdja lett.
1994-t6l a Postabank és Takarékpénztar Rt Kecskeméti Fidk fidkvezetdje, majd 2002-t6l az
Inter-Eurdpa Bank, 2008-t6l a Szigetvari Takarék majd a szervezeti és névvaltozdsok miatt a
Dél Takarék. illetve Takarékbank fidkvezetSje 2019 végéig, amikor nyugdijba vonult. 1998-
2001 kozott a Postabank felligyel6 bizottsaganak tagja. Jelenleg is tisztségviselGje a Bacs Kiskun
megyei Iparszévetségnek és tagja a Bacs-Kiskun megyei Vallalkozasfejlesztési Alapitvany Mikro
Hitel Finanszirozasi Bizottsaganak.

a konyvvizsgaldé neve, engedélyének szama: BDO Magyarorszag Kényvvizsgald Kft.; Kamarai
nyilvantartdsi szdma: 002387

a Konyvvizsgalatért személyében felelGs személy:

Név: Baumgartner Ferenc
Lakcim: 1037 Budapest, Kunigunda utja 22.
Anyja neve: Szajki Margit

Kamarai nyilvantartasi szama: 002955
Konyvvizsgaldra a Kbftv.-ben a kdnyvvizsgaldra vonatkozé szabalyok az iranyadok.
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g) Helyettes kényvvizsgalo:

Név: Kékesi Péter
Lakcim: 1158 Budapest, Neptun utca 90.
Anyja neve: Gelics Piroska

Kamarai nyilvantartasi szama: 007128
Konyvvizsgdldra a Kbftv.-ben a kényvvizsgaldra vonatkozé szabdlyok az iranyadok.

3. A kockazati t6kealapra vonatkozé informaciok

a) a kockazati tékealap neve, székhelye, nyilvantartasba vételének id6épontja, nyilvantartasi
szama:

neve: Kecskemét Vallalkozasfejlesztési Alap
székhelye: 6000 Kecskemét, Csanyi J. krt. 14. Il. emelet
nyilvantartasba vételének id6pontja: 2017.11.17.
nyilvantartasi szama: 6122-55

b) a kockazati t6kealap jegyzett t6kéje, a befektetési jegyek forgalomba hozatalara, a jegyzett
toke felemelésére és leszdllitasara vonatkozd szabdlyok, az ideiglenes befektetési jegy
tulajdonosokkal valé elszamolas médja:

Az Alap jegyzett t6kéje 9.448.900.000 Ft, - (azaz kilencmillidrd-négyszaznegyvennyolcmillio-
kilencszazezer = magyar  forint), amelyet 94.489 db (azaz  kilencvennégyezer-
négyszaznyolcvankilenc darab) egyenként 100.000, - Ft (azaz egyszazezer magyar forint)
névérték(, "A" sorozatu dematerializalt formaban elSallitott Befektetési jegy testesit meg.

Az Alap jegyzett t6kéje kizardlag pénzbeli hozzajarulasbal all.

A Befektetési jegyet a Befektet6 névértéken jegyezte le a jelen Kezelési Szabdlyzat feltételei szerint.

Az Alap indulé sajat t6kéje 15.000.000.000 Ft, azaz Tizenotmilliard forint volt 2017. november 17-
én, amely megemelésre kerilt Uj, B” sorozatu befektetési jegyek zart kbrben térténé forgalomba
hozatalaval 20.000.000.000 Ft-ra, azaz Huszmilliard forintra, ezt kovetSéen a ,B” sorozatu
befektetési jegyek teljes mennyiségének bevondsédval, valamint 55.511, azaz Otvenétezer-
Otszaztizenegy darab ,A” sorozatu befektetési jegy bevonasaval leszallitasra keriilt 9.448.900.000
Ft-ra, azaz Kilencmillidrd-négyszaznegyvennyolcmillié-kilencszazezer forintra.

A Befektetési jegyek kibocsatdsa a dematerializalt értékpapirokra vonatkozé szabalyok szerint
tortént.

Az Alap nem bocsatott ki ideiglenes befektetési jegyeket, a Befektetd a jegyzéskor a teljes jegyzési
ellenérték hataridében valé megfizetésére vallalt kotelezettséget.

A Befektetési jegy forgalomba hozatala:

A Befektetési jegyek zart korben keriltek felajanldsra a Befektet6 szamara és a Befektetd kerdilt
feljogositasra a Befektetési jegyek atvételére.

Az 1154/2016. (lll. 25.) Korm. hatarozat altal a Kecskemét Fejlédéséért Alap (Uj neve Kecskemét
Vallalkozasfejlesztési Alap) részére 6sszesen 25 milliard Ft 6sszeg(i tdmogatas kerilt jovahagyasra,
amelyb6l 2017-ben 15 millidrd Ft, 2019-ben tovabbi 5 millidrd Ft kerilt befektetésre az Alapba.
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Az Alapra kibocsatott Befektetési jegyek az Alap induldsakor teljes mértékben lejegyzésre keriltek,
a sikeres jegyzési eljaras lezardsat kbvetGen az Alapot a Felligyelet nyilvantartdsba vette.

A jegyzett toke felemelésére és leszallitasara vonatkozé szabalyok:
1) Visszavaltas

Az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek a Befektet6 kezdeményezésére nem valthatdk vissza.
Az Alapkezel6 nem biztosit a BefektetGnek az Alap futamideje alatt visszavaltasi lehetdséget,
azonban a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatdrozott esetekben az Alapkezel6 hatarozhat az Alap
jegyzett t6kéjének Befektetési jegyek bevonasaval torténd csokkentésérdl.

2) Jegyzett t6ke emelésének feltételei

Az Alap futamideje alatt a jegyzett t6ke 0Osszege felemelhetd Uj sorozatu Befektetési jegy
kibocsatasaval.

3) Jegyzett téke leszallitasanak feltételei

Az Alap jegyzett t6kéje az Alapkezel6 hatdrozata alapjan a befektetési jegyek bevondsaval
leszdllithatd azzal, hogy a jegyzett t6ke nem csokkenhet a Kbftv.-ben, illetve a mindenkori
vonatkozo jogszabalyok altal meghatdrozott jegyzett t6ke-minimum Osszege ala.

4) Az Alap jegyzett t6kéjének kotelez leszallitasa

(a) Az Alapkezel6 koteles az Alap jegyzett t6kéjét a mar befizetett, de az Alap altal még be nem
fektetett — az elismerheté mikodési koltségekkel, illetve az Alapot a Finanszirozasi Szerz6déssel
O0sszhangban terhel6 egyéb jovGbeli kotelezettségek fedezetével aranyosan csokkentett —
Osszegével torténd a Befektetési jegyek bevondsdval megvaldsuld jegyzett tGke-leszallitasarol
hatdrozni, amennyiben a Befektetési |dGszak utolsé napjat kdveté els6 munkanapon az Alap
befektetései az Alapkezel§ altal az Alap tekintetében benyujtott (zleti tervben elGiranyzott
kihelyezések 6sszegének 75 (hetvenot) szazalékat nem érik el, és az elmaradas tekintetében az
Alapkezel§ altal a Befektet6 felhivasara 2 (két) munkanapon belil adott irdsbeli magyarazatot a
Befektetd irasban elutasitja.

(b) Az Alapkezels koteles a Befektetési jegyek bevondsaval megvaldsuld jegyzett t6ke-leszallitasarol
hatdrozni a jogszabaly altal elGirt esetekben.

4. A befektetési jegyek névértéke, darabszama, sorozat- és sorszama, valamint a befektetési jegyhez

fliz6d6 jogok bemutatasa:

Az Alap jegyzett t6kéjét: 94.489 db (azaz kilencvennégyezer-négyszaznyolcvankilenc darab) egyenként
100.000, - Ft (azaz egyszazezer magyar forint) névérték(i, "A" sorozati dematerializalt formaban
el6allitott Befektetési jegy testesiti meg.

Befektetési jegyhez f(iz6d6 jogok:

Befektet6 jogosult arra, hogy

Befektetési jegyet értékesitsen a jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott korlatozassal;
Részesedjen az Alap megszlinése esetén az Alap feloszthaté vagyondbdl, hozamabdl;
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e  Folyamatosan elérje az Alap tajékoztatojat/kezelési szabalyzatat tartds adathordozén vagy az Alap
kozzétételi helyén, és kérés esetén atvegyen egy nyomtatott példanyt dijmentesen;

e AKbftv-ben meghatdrozott rendszeres és rendkivili tajékoztatast kapjon a Kezelési Szabalyzatban
megjelolt kozzétételi helyeken és az Alap székhelyén;

e Megismerje az Alap megszlinése utdn a megsz(inési jelentést a kozzétételi helyként megjeldlt
internetes oldalakon; tovabba

e Szavazhat a Kezelési Szabdlyzat 22. pontjadban meghatdrozott esetekben;

e Gyakorolhatja a jogszabalyban, valamint a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb jogait.

5. A jegyzéskor vallalt vagyoni hozzajaruldas felszolitas ellenére torténé nemteljesitése esetén
alkalmazandé rendelkezések;

Amennyiben a befektetési jegy vdsarldja a jegyzéskor vagy a t6keemeléskor vallalt esedékes vagyoni
hozzdjaruldsat hatdrid6ben nem teljesiti, az Alapkezel6 30 napos hataridé kitlizésével felhivja a
teljesitésre, felhivasban utalni kell arra, hogy a teljesités elmulasztdsa a befektetési jegyekhez fiz6d6
jogok megszlinését eredményezi. Amennyiben a késedelmesked6 befektet6 az eredeti hatarid6t
koévetd 30 napos pdothataridén belll sem teljesiti vagyoni hozzajaruldsat, akkor a befektetési jegyhez
fliz6d6 jogok megsziinnek, amelyrdl az Alapkezel6 az érintett BefektetSt irdsban értesiti. Ebben az
esetben az Alapkezel6 az érintett Befektet6vel az Alap futamidejének végén szamol el azzal, hogy a
nem teljesité Befektetd a jelen Kezelési Szabdlyzatban vagy a jogszabalyokban biztositott befektetdi
jogait (igy kiilondsen a hozamra vald) jogosultsagat, a nem teljesitést megel6z6en mar megvaldsitott
befektetésekre vonatkozé tajékoztatas kivételével elvesziti, és az elszamolas alapjan torténd kifizetés
a nem teljesit6 Befektetd altal eszkozolt Osszes t6ke-hozzajarulds a befektetési periddusbdl az Uj
Befektet6 bevonasaig tartd idGszakra juté, a nem teljesité Befektetd altal fizetendd kezelési dijak
Osszegével csokkentett Osszegének legfeljebb 100%-a lehet. A nem teljesit6 Befekteté a Befektetési
Testlletbe vald jel6lési, részvételi jogat a befektetési jegyhez fiz6d6 jogok megszlinésének hatalyaval
elvesziti. Az Alapkezel6 az érintett Befektet6 helyett térekszik harmadik fél Befekteté bevondasara.

6. A kockazati t6kealap futamideje meghosszabbithatdsaganak lehetdsége, feltételei és lehetséges
leghosszabb id6tartama:

Az Alap futamideje:

Az Alap futamideje 2047. december 15-ig tart.

A Befektetési id6szak:

A Befektetési id6szak 2040. december 15-ig tart. A Befektetési id6szak alatt az Alap lizleti tervében
vallalt kockazati t6kebefektetéseivel kapcsolatos befektetési dontéseket — fészabdly szerint — meg kell
hozni. A Befektetési id6szak az Alapkezel6 Igazgatdsaganak dontése szerint - a Befektetési Bizottsag
javaslata alapjan az lgazgatdsag jovahagydsa mellett — egy alkalommal, a jelen Kezelési Szabdlyzat
madositdsara vonatkozo elSirdsok alkalmazasaval tovdbbi 2 évvel meghosszabbithato.

7. A kockazati t6kealap befektetési elveinek leirdsa, megvaltoztatasanak lehetdsége és feltételei;

7.1. A befektetési politika alapelvei

777

A Befektetések torvényi és szabalyzoéi elGirasai
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i. az Alap altal megvaldsitott kockazati t6kebefektetéseknek minden esetben meg kell felelniiik a
vonatkozd jogszabalyokban —igy kiilondsen a Kbftv-ben, valamint a Kormanyrendeletben — foglalt
el6irdsoknak és a Kezelési Szabalyzat egyéb rendelkezéseinek, illetve az aldbbi elveknek:

ii. az Alap Befektetéseinek

a. aKedvezményezett tarsasagba torténd tékebefektetésseljegyzett tékéiének-megemelésével

— U] tarsasag alapitasa esetén a jegyzett t6ke befizetésével, illetve pénzkdlcsdn nyujtasaval
vagy

b.  piaci magdnbefektetSi elv alapjan torténé kockazati t6kebefektetés esetén az érintett
tarsasagba (Céltarsasag)_ torténd tbkebefektetéssel jegyzetttékéjének-megemelésével — Uj
tdrsasag alapitdsa esetén a jegyzett t6ke befizetésével, illetve pénzkolcson nydjtasaval. az
Alap kizarélag az Onkormanyzat ITS-ében szerepld pozitiv megtériiléssel rendelkezd
gazdasagfejlesztési célu a jelen Kezelési Szabalyzat 1. pontjadban megfogalmazott célokkal
egyez6 projektekbe, illetve célokra fektethet be;

iii. Alap kizadrdlag abban az esetben fektethet be, ha a Befektetés a Bizottsag 651/2014/EU
rendeletének 6. cikkében meghatarozott 6sztonz6 hatdssal bir;

iv. aBefektetések barmely —a célokban rogzitett — ipardgban, illetve szektorban megvaldsithatok;

v. Az Alap kizardlag a Bizottsdg 651/2014/EU rendeletének aldbbi cikkeiben meghatarozott
kilonb6z6 tdmogatasi kategdridkra vonatkozé kiilonos rendelkezéseknek megfelel6 projektekbe
fektethet be.

Tamogatasi kategoridk a mindenkori aktualis 651/2014/EU bizottsagi rendeletének megfelelGen:

1) regiondlis beruhdzdasi tdmogatas (14. cikk),

e Az EU Szerz6dés 107. cikke (3) bekezdésének a) pontjdban elGirt feltételeknek megfelels
tdmogatott terlileteken a tamogatds a kedvezményezett méretétsl fliggetlendl induld
beruhazdsokhoz nyujthatd.

e Az EU Szerz6dés 107. cikke (3) bekezdésének c) pontjaban eldirt feltételeknek megfelels
tadmogatott teriileteken a tamogatas kkv-knak barmilyen formdaban megvaldsuld induld
beruhazashoz nyujthato.

e  Nagyvallalkozasoknak kizardlag az érintett terlileten Uj gazdasagi tevékenység végzésére iranyuld
induld beruhazashoz nyujthaté tdmogatas.

2) indulé villalkozasoknak nyujtott tdmogatas (22. cikk),

o legfeljebb 6t éve bejegyzett, t6zsdén nem jegyzett kisvallalkozasok, amelyek még nem osztottak
nyereséget és nem 6sszefonddds Utjan jottek létre

3) energiahatékonysagi intézkedésekhez nyuijtott beruhazasi tdmogatas (38. cikk),
e A magasabb energiahatékonysagi szint eléréséhez sziikséges beruhazasok finanszirozasa.

4) épilet — energiahatékonysagi projektekre irdnyuld beruhdzdsi tdmogatas (39. cikk),

e Az éplletek energiafogyasztasanak javitdsa az éghajlati viszonyok és a helyi feltételek
figyelembevétele mellett, a flitéshez, melegviz-ellatdshoz, h(itéshez, szell6ztetéshez és
vilagitashoz hasznalt energiak esetében.
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6)

7)

helyi infrastruktirara iranyuld tamogatas (56. cikk),

A helyi infrastruktura kiépitéséhez vagy korszerlsitéséhez nyujtott finanszirozas, amely olyan
infrastrukturdra vonatkozik, amely helyi szinten hozzajarul a gazdasagi és fogyasztdi kdrnyezet
javitasahoz, valamint az ipari bazis korszer(sitéséhez és fejlesztéséhez.

tovabba

de minimis tdmogatas,

a_Tamogatasokat Vizsgalé Irodaval egyeztetett tovabbi mentességi jogcimeken alapuld
tdmogatdsok céljdbdl torténd befektetést és az ezekhez kapcsolddd pénzkdlcsdn nyujtas,

az Alap valamely Befektetésének fenndllasa alatt a Befektet6 nem jogosult a Kedvezményezett
részére egyéb t6ke- és/vagy hiteljuttatas nydjtasara, kivéve, amennyiben a Befektet6k egyéb tke-
és/vagy hiteljuttatdsdhoz a Befektetési Bizottsag javaslata alapjan az Igazgatdsag el6zetesen
irdsban hozzajarult;

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az uOjrafelhaszndlds atlathatdsagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet mddositasardl sz6l6 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet 14. cikkében foglalt rendelkezések, illetve azok értelmében a 2011/61/EU iranyelv
23. cikkének (1) és (3) bekezdése szerinti rendelkezések az Alap tekintetében nem értelmezhetdek,
az Alap nem alkalmaz értékpapir-finanszirozasi Ggyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

Fentieken kiviil az Alap un. piaci maganbefektetdi elv alapjan torténé kockazati tékebefektetéseket
is végrehajthat.

7.2. Befektetések megtériilése

i. Az Alap befektetéseinek a célja a szokdsos banki gyakorlatban még nem finanszirozhato, de
mégis Uzletileg kiszdmithatd — a banki elvarasokndl alacsonyabb mérték(, vagy lassabb
megtériilésii — olyan projekteket tdmogatdsa, amely fontos az Onkorményzat dinamikus
gazdasagi fejl6édése szamara.

ii.  Minimalisan 1,5% belsé megtérilési rataju (IRR) rendelkezé projekteket keres az Alap.

iii.  Portfdélidszinten az Alap Elvart Hozama évi 3,61%.

7.3. Befektetési stratégia jellemzéi

i. a Befektetési |IdGszak alatt az Alap jegyzett t6kéjének legaldbb 70 (hetven) szazaléka erejéig
kell Befektetéseket megvaldsitani, illetve olyan formaban elhatdrozni, hogy azok Befektetési
IdGszakot kdvetd idGpontban torténd megvaldsitdsa mar semmilyen feltételtél és/vagy
bizonytalan bekovetkezési korilménytdl ne legyen fligg6vé téve;

ii. A portfolié Osszetételét a bels6 aranyok kialakitdsat az Alapkezelé bels6é szabdlyzatai
szabalyozzak azzal, hogy ezen belsG szabalyzatok a jelen Kezelési Szabdlyzat rendelkezéseivel
ellentétesek nem lehetnek. Eltérés esetén a jelen Kezelési Szabalyzat rendelkezései az
iranyadok;
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Vi.

az Alap egy Kedvezményezettbe, illetve Céltdrsasdgba — ideértve a valamely
Kedvezményezett, illetve azonos személy(ek) vagy vallalkozas(ok) Ellenérzése alatt allé
vallalkozdsokat is — egy befektetési dontésével legfeljebb a teljes jegyzett t6ke maximum
20%-anak (koncentracids limit) megfeleld forint 6sszeg befektetését hatarozhatja el;

fészabalyként az Alap legaldbb 10% (tiz szazalék) + 1 szavazatnyi és kevesebb, mint 100%
(szaz szazalék) szavazatnyi tulajdonrészt kivan szerezni a Kedvezményezettben — azzal, hogy
a dontési testililetek tAmogatdsa esetén az Alap egyes esetekben meghatarozd vagy tobbségi
részesedést is szerezhet;

az Alapnak lehet nyitott és zart végl befektetése is. A zart befektetéseknél az Alap mar a
beszallas pillanataban szerz6désben allapodik meg a célprojekt tulajdonosaival a késébbi
kivasarlasrol, és ennek megvaldsuldsdhoz biztositékot is kérhet. A nyitott befektetéseknél
nincs elére megkotott kivasarlasi szerz6dés, igy a felek csak az exit elveit rogzitik. Az Alap
befektetési politikdja nem zarja ki tarsfinanszirozéval kdz6s befektetések megvaldsitasat;

az Alap egyszemélyes tarsasdgba befektethet, az Alap egyszemélyes tarsasagba
t6keemeléssel befektethet, amely igy tobbszemélyes tarsasdggd alakul a létesité okirata
madositasat kovetden.

7.4. Befektetési dontések

az Alap valamennyi befektetési dontését lehetéség szerint a Befektetési Id6szak alatt kell
megfelel6 formdban meghozni az Alap és az Alapkezel6 szabalyzataiban rogzitett
feltételeknek megfelel6en;

az Alap befektetési dontéseit az Igazgatdsag hozza meg, a Befektetési Bizottsag javaslata
alapjan;

az 6nkormanyzat a befektetési dontésekkel kapcsolatban az Igazgatdsagot nem utasitja, és
csak azon dontések meghozataldaban, el6zetes vagy utdlagos jévahagydsaban vesz részt,
amelyeket az Alapkezel6 alapszabalydban vagy a Kezelési Szabdlyzatban maganak
fenntartott.

7.5. Az Alap t6kebefektetésének korlatai

A kockazati t6kealap szabalyozott piacra bevezetett részvényt akkor szerezhet, ha a
kibocsatéban az elsé szerzést6l szamitott 12 (tizenkét) hdnapon beliil legalabb tizszazalékos
részesedéssel rendelkezik. Az igy megszerzett részvények 6 (hat) hdénapon belil nem
idegenithetdk el.

Az Alap a portfolid tarsasag szabalyozott piacra torténd bevezetését kovetSen annak
részvényeit tulajdonaban tarthatja.

A kockazati tGkealap altal egy vallalkozasnak, illetve a vallalkozas altal ellen6rzétt mas
vallalkozdsoknak nyujtott pénzkdlcson, valamint az e vallalkozasba, illetve a vallalkozas altal
ellendrzott mas véllalkozasokba befektetett téke egylittes 6sszege nem haladhatja meg az
Alap jegyzett t6kéjének hisz szazalékat (20%-at).

7.6. Az Alap befektetési politikdjanak modositasa
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A jelen pontban szabalyozott befektetési politika mddositdsa a Befektet6k hozzajaruldsaval
torténik, figyelemmel az dllami tdmogatdsokra vonatkozd jogszabalyi elGirasokra.

8. A hitelfelvétel lehetGségei és korlatjai:

Az Alap tevékenysége finanszirozdsdara nem vehet fel hitelt, kivéve egy esetleges jovSbeni
t6keemelés esetén a befektet6k altal vallalt, de még be nem fizetett t6kekotelezettségek (fedezet)
erejéig vehet fel ideiglenes jellegl hitelt.

9. A kélcsonnyujtas feltételei, a kdlcsonnyijtas lehet6sége vagy kizartsaga:

Az Alap a jelen Kezelési Szabdlyzat és a Kbftv. szerinti korlatozasok figyelembevételével
pénzkolcsont nydjthat olyan vallalkozds részére, amelyben részesedéssel rendelkezik. A
pénzkolcson id6tartama nem haladhatja meg az Alap futamidejébdl a kdlcsonnyujtds idépontjaban
hatralévé id6tartamot.

10. Akviziciés folyamatok

Az elGszlirés operativ folyamatat szerz6dott stratégiai partner tdmogatja, amely altal elkészitett
dokumentdcid és elGterjesztés az Alapkezel6 részére keril ataddsra. A stratégiai partner daltal nyujtott
szolgdltatas szerz6déses kereten beliil zajlik.

11. A tékebefektetések fGbb célprojektjei

A t6kebefektetések f6bb célprojektjei a tamogatdsi jogcimeknek, illetve befektetési stratégianak
megfelel6 projektek.

12. A befektetési célcsoportok meghatarozasa

Az Alap méretét, kockazatvisel6 képességét, erbforras bazisat, Befektetdi elvarasait, szervezeti
felépitését, valamint a Befektet6 altal elvart célok teljesitését figyelembe véve az aldbbiakban felsorolt
jellemzGkkel bird célprojektek finanszirozasaban kivan szerepet vallalni a fentebb részletezettek
betartdsa mellett:

Vallalkozasfejlesztési projektek: jellemz&en nem allami, dnkormanyzati tulajdonban, vagy 25%
alatti allami, 6nkormanyzati tulajdonban all6 magéanvillalkozasok, amelyek tevékenysége
kozvetlenil és kozvetve tdmogatja a Kezelési Szabdlyzat 1. pontjdban megfogalmazott célokat. A
megtérilés forrasai lehetnek a folyamatos és a cégértékesitéssel torténd kiszallas, illetve jelen
esetben a tarstulajdonos kivasarlasa is.

Energetikai jellegli projektek: Az energetikai projektek keretében piaci, illetve allami és
Onkormanyzati tulajdonU gazdasdgi tdrsasdgok, szervezetek energia felhasznaldsanak
racionalizaldsa kerll végrehajtdsra, amelyek megtériilése az alacsonyabb energiaigény altal
csokkent koltségekbdl valdésul meg. Az energialogisztikai projekt esetében hasonléképpen a
tevékenységhez kapcsolédd koltségek csokkenésébdl realizalt haszon jelenti a megtériilés
forrasat.

Egyéb K+F+| fejlesztésekhez kapcsolddo projektek.

-17-



KECSKEMET VALLALKOZASFEJLESZTESI ALAP KEZELESI SZABALYZATA

iv. A helyi infrastruktdra kiépitéséhez vagy korszer(sitéséhez kapcsolddd projektek, amelyek helyi
szinten hozzajarulnak a gazdasagi és fogyasztdi kornyezet javitasahoz, valamint az ipari bazis
korszer(sitéséhez és fejlesztéséhez.

13. A Tékekihelyezésekre, befektetési folyamatra vonatkozoé elGirasok

Az Alapkezel6 kozvetlen akviziciés és befektetések keresési tevékenységének egyes elemeit
kiszervezés formadjaban stratégiai partner tadmogatja. Amennyiben az Alapkezel6htz kdzvetlen
megkeresés érkezik, Ugy az Alapkezel6 a kapcsolatot és a rendelkezésre bocsatott dokumentaciot
tovabbithatja a stratégiai partner felé tovabbi feldolgozas céljabdl.

A stratégiai és mas szerz6dott partnerek feladata a befektetési lehet6ségek felkutatdsa, beazonositdsa,
illetve azok ellenGrzése azzal a céllal, hogy az egyes befektetési javaslatok, kérelmek megfelelnek-e az
Alap befektetési politikajanak, célkitlizéseinek — és ezek alapjan egy el6terjesztési javaslat elkészitése.

Az elGterjesztés elkészitése el6tt feladatuk ellendrizni, hogy nem dlinak-e fenn a befektetést kizard
alapvet6 okok, korGlmények, valamint, hogy az Alap vonatkozé belsé szabdlyzatdban rogzitett
sziikséges befektetési dokumentdcid (cég-, illetve projektismertetd, lzleti terv, egyéb kapcsolddo
kiegészit6 informacidk stb.) a megkivant formaban és tartalommal rendelkezésre allnak-e.

A kizard kritériumok vizsgalatat kovetGen egy elGterjesztés elkészitése sziikséges, amelynek célja, hogy
a feltart befektetési lehet6ségek kozil kivalasztasra kertljenek azok a vallalkozasok, melyek a kit(izott
célok alapjan, részletesebb elemzésre alkalmasak.

Az el6terjesztés tartalmazza

e az ITS-ben megfogalmazott célokkal valé illeszkedést,

e az elGzetes és alapvetS gazdasagi és pénziigyi elemzéseket (nyereség- és cash-flow-termeld
képesség),

e rovid piacelemzés,

e megtérilés mértéke és madja,

e a megvaldsithatdsag forrasigénye,

e menedzsmenttudas és -tapasztalat megléte, szervezeti felépités,

e technoldgiai és lizleti folyamatok attekinthet6sége, mindsége,

fébb elemeit.

A fenti informacidk alapjan 6sszeallitott elSterjesztés tovabbitasra keril az Alapkezel8 részére tovabbi
vizsgalatra.

14. A Befektetési célprojektek teljeskorii vizsgalata
Az Alapkezel6 a Befektetési Bizottsag szdmara egy teljeskor( és részletes elGterjesztést készit.
Az atvilagitas jogi, pénzlgyi, addzasi szempontbdl a benyljtott dokumentumok alapjan torténik,
melynek keretében az Alapkezel6 vizsgélja az lzleti terv megalapozottsagat, a meglévd és tervezett
m(ikodés jogszerliségét, sziikség esetén engedélyezettségét, az adott tarsasag fejl6dési lehetGségét,

piaci kdrnyezetét és kockazatait. Az atvilagitas részeként sziikséges a lehetséges befektetési partner
m(ikodési teriiletén folytatott helyszini vizsgalat is.
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Az Alapkezel6 az AlapkezelS6 vonatkozé bels6é szabalyzatanak elGirdsai alapjan elvégzi a céltarsasag
és/vagy projekt Uzleti értékelését és mindGsitését objektiv (szamszer(sithetd), illetve szubjektiv
tényez6k alapjan az lgylet minGsitését. Az lgylet teljes korld mindsitésének elbirdsait az Alapkezeld
vonatkozo belsé szabdlyzata tartalmazza.

Tovabba az AlapkezelS elkésziti a projekt megalapozé dokumentumokat, illetve a befektetésre
vonatkozd el6terjesztést, amelyet a Befektetési Bizottsag részére terjeszt el6. A dokumentdcié az
alabbi fébb tartalmi elemekkel rendelkezik:

- a befektetésre vonatkozd pénziigyi és alapszintli megvaldsithatdsagi tanulmany, amely
tartalmazza a vonatkozd javaslatot,

- acélprojektre vonatkozd koltség-haszon elemzés és annak alapjan megallapitott feltételrendszer,

- a fenti tartalmi elemekhez kapcsolddd alternativa-elemzés a célprojekt megvaldsitasi
lehet6ségeinek vizsgalata céljabol.

Az elGzetes pozitiv atvilagitast kovetben az AlapkezelS egy nem kotelez6 érvény(i term-sheet-et készit
a lehetséges Céltarsasag részére, amely tartalmazza

i. afinanszirozds maddjat,
ii. abefektetés 6sszegét és Uitemezését,
iii. arészesedés mértékét,
iv. azelGzetes szerz6dési feltételeket,
v. aszavatossagi kijelentéseket és a kartalanitdsi szabalyokat, valamint
vi. egyéb, az adott lgyletre vonatkozé lényeges elemet.

A targyalasok sordn rogzitésre keril a biztositandd pénzeszkézok felhaszndldasanak pontos mdédja, a
befektetés értékesitéséhez kot6d6 feltételek (a lehetséges exit) mddja és id6pont;ja.

Amennyiben a potencialis befektetési partnerrel megegyezés sziiletett az indikativ ajanlatrdl, ugy az
illetékes senior alapkezel6 munkatars végs6é jovahagyas céljdbol az Alapkezel6 vonatkozd belsé
szabadlyzataban eldirt formaban és tartalommal el6terjesztést készit a Befektetési Bizottsag szdmara

Az atvildgitdsok, az elvégzett Ugyletmindsités kovetéen, amennyiben a potencidlis befektetési
partnerrel megegyezés sziiletett a nem kotelezé érvényl befektetési feltételrendszerrdl, ugy az
Alapkezel6 a vonatkozd belsé szabalyzatdban el8irt formdban és tartalommal befektetési
el6terjesztést készit. A befektetési elGterjesztés tartalmazza a befektetési javaslat 6sszefoglaldsat, a
finanszirozds modjat és strukturadldsat, az ligylet drazasat, a feltart kockazatok kezelésére vonatkozd
javaslatokat, illetve a megcélzott befektetési és finanszirozasi megallapodas részletes feltételeit. A
befektetési el6terjesztés és befektetési feltételrendszer a Befektetési Bizottsag részére keril
el6terjesztésre.

15. Befektetési Bizottsag
A Befektetési Bizottsag javaslatot tesz a befektetési és exit dontésekre, a Befektetési Bizottsag elndke
altal javasolt befektetési elGterjesztés alapjan, tovabba megallapitja a befektetések megvaldsitasahoz
kapcsolddo koltségek kereteit.
A befektetési javaslatok mellett a Bizottsagnak joga van a befektetési portfolié teljesitményének

feligyeletére és intézkedési javaslatok megtételére. Indokolt esetben az Igazgatdsagnak javaslatot
tehet célzott vizsgalat elrendelésére barmely befektetés(ek) kapcsan.
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A Befektetési Bizottsdg tovabbi feladatai és egyéb miuikodési feltételei a Szervezeti és MUikodési
Szabdlyzatban keriilnek részletesen bemutatasra.

Az Alapkezel6 az , Akvizicids folyamatok” cim( részben definialt el6szlirési folyamat soran kézhez vett
dokumentacidbdl egy dontés elbkészitési elSterjesztést, amely tartalmazza a kés6bb a Befektetési
Bizottsag elé terjesztendé el6terjesztési elemeket, a varhatdan igényelhet6 tandcsadoi koltségkeretet,
illetve sziikség esetén az indikativ ajanlatot is.

A kils6 szakért6i tamogatds lehet jogi, pénzlgyi atvilagitds (due diligence) elvégzése, vagy
mdiszaki/technoldgiai, illetve piaci tanulmany elkészitése.

16. A befektetésekbdl valo kiszallas, illetve az Alap likvidalasara vonatkozo stratégia

Az Alapkezeld egyrészrél a Kedvezményezettekkel vagy a Céltarsasaggal, illetve ezek tulajdonosaival
madsrészrél a Befektet6vel kotend6 finanszirozasi szerzédésben rogziti, hogy az Alap a
Kedvezményezettben, illetve Céltarsasdgban szerzett részesedését a befektetést6l szamitott
jellemzéen 5-10 éven beliil, de legkésébb a futamidé lejaratat megel6z6 évben értékesiteni kivanja.

Az értékesités torténhet a Kedvezményezettek, illetve a Céltarsasdg tulajdonosai, vagy kiilsé stratégiai
vagy pénzigyi befektetd felé. Igény esetén az Alap el6re kialakitott drazasi modell szerint, részleges
vagy teljes visszavasarldsi jogot, vasarlasi kotelezettséget is biztosithat a Kedvezményezett, illetve a
Céltarsasag tulajdonosai részére, valamint eladdsi jogot az Alap részére.

Az Alap nem zarja ki az els6dleges vagy masodlagos t6zsdei, vagy egyéb kereskedési platformra torténd
bevezetést kbvets részvényértékesitést sem a lehetséges kiszallasok kozdl.

A Befektetési Bizottsag altal megallapitott, majd az lIgazgatdsadg altal joévahagyott leginkabb
megfelel6nek tartott id6pontban az Alap kiszall a vallalkozasbdl, minél magasabb hozammal, arfolyam-
nyereséggel értékesitve tulajdonrészét. Ertékesités elsésorban akkor térténhet, ha

i.  arfolyam-nyereséget eredményez,

ii. veszteséget csokkent vagy elkerdl.

Kiszallas lehet indokolt tovdbba, ha a portfolié egészének atrendezése, a befektetések tipusainak,
szektordlis megoszlasuknak vagy a finanszirozdsi médok aranyanak médositasa valik célszeriivé vagy
szlikségessé.

Az egyes befektetéseket a tervek szerint atlagosan harom-nyolc év tartasi idészak elteltével értékesiti
az Alap.

Az egyes értékesitések koncepcidjanak kidolgozasa, illetve a potencidlis befektetSk felkutatdsa és a
sziikséges értékesitési dokumentdcid Osszedllitasa érdekében az Alap nem zarja ki tandcsadok
megbizdsat sem, a megbizdsokrdl a Befektetési Bizottsag javaslata alapjan az Igazgatdsag dont.

Az értékesitésre vonatkozd dontési folyamat alapvetéen a befektetési dontés meghozatalakor
bemutatott mddon zajlik azzal a kilénbséggel, hogy az Alapkezel6 az eladasi ar maximalizaldsdban és

az esetleges jovGbeni kotelezettségek (szavatossagi vallalasok) minimalizalasaban érdekelt.

A tervezett értékesitéseket a kiszallas modja és a potencialis vevdk tipusa szerint az aldbbi mddon
osztalyozhatjuk:
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V.

a tulajdonostars, mint befektetési partner felé val6 értékesités.

szakmai, professzionalis befektet6k felé vald értékesités,

iii. jelent6s er6forrasokkal rendelkezé pénziigyi befektet6knek torténG eladas (pénzintézetek,

biztositok, befektetési bankok stb.),

mas, a vallalati életciklus kés6bbi szakaszaira fokuszalé kockazati tSkebefekteté vagy
maganbefektetd részére vald értékesités,

a jelenlegi vagy egy Uj, leend6 menedzsment szdmdra torténé eladas,

A befektetési partner szamdra vald értékesitésre sor keriilhet egy, mar a befektetés id6pontjaban
megkotott hataridGs adasvételi vagy eladasi opcids szerz6dés alapjan (zart befektetési konstrukcio) is.

Az értékesités formaja lehet a Kedvezményezett tulajdoni hanyadanak vagy a tarsasdgban lévé
eszkdzok értékesitése.

17. A t6kenovekmény és a hozam megallapitasanak és kifizetésének részletes szabdlyai, a kockazati
tokealap t6kenovekményének felosztasara vagy Ujra befektetésére vonatkozo szabalyok (a miikodési
id6n beliil fizet-e hozamot a kockazati t6kealap, illetve magantGkealap, ha hozam képzdédik, vagy
teljes egészében ujra befekteti; ha fizetnek hozamot, milyen id6k6zonként torténhet a kifizetés stb.);

17.1. A t6kendvekmény és a hozam megallapitasdnak és kifizetésének szabdlyai

Az Alap nettd eszkozértéke negyedévente keriil megallapitdsra a Sztv. elGirdsai szerint.

Az Alap aktualis Befektetési jegyekre es6 t6kendvekményét és maximalisan kifizethet6 hozamat az
Alap nettd eszkozérték szdmitdsa alapjan hatdrozza meg. A kifizetésrél és annak mértékérdl a
Befektetési Bizottsdg javaslata alapjan az Igazgatdsag donthet.

Az Alap hozamot csak akkor fizethet, ha annak fedezete az Alap rendelkezésére all és a kifizetés a
folyamatos m(ikodést nem veszélyezteti, igy amennyiben a kifizetéssel az Alap netté eszkozértéke
és/vagy a sajat t6kéje nem csokken a jegyzett téke ala.

17.2. Hozamelszamolasi elkiilonitett szamla kezelése

Az Alap portfolidjan folyamatosan realizalt hozam rendelkezésre tartasara elkiilonitett technikai
szamlat (reserved account) vezet az AlapkezelG.

A hozamelszamolasi szamlara keril jovairasra az egyes projekteken realizalt hozam folyamatosan.
A szamla egyenlegérdl és a hozam 6sszetételérdl az AlapkezelS negyedévente tdjékoztatast nyujt
az lgazgatdsag és a Befektetési Bizottsag és a Befektet szamara.

17.3. Az Alap tékendovekményének felosztasara vagy ujra befektetésére vonatkozd szabalyok

Az Alap a keletkezett t6kendvekményt és hozamot csak az Alap megszlinése esetén fizeti meg a
Befektetének. A t6ke és hozam kifizetése a 17.1. pontban foglaltak szerint keriil lebonyolitasra.

Hozam felosztasa
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Hozamfizetésre kizardlag az Alap megsziinésekor kerilhet sor. Az Alapkezel6 el6zetesen
megdllapitja a portfolidéra vetitett hozam Osszegét és irdsban értesiti a Befektet6t legkésébb az
esedékesség napjan.

A hozam kifizetésére a fenti pontok figyelembevétele mellett keriilhet sor.

18. A kockazati t6kealapot terhel6 varhatd dijak és koltségek tételes felsorolasa, a dijak és koltségek
Osszegére vagy szamitasi mddjara, tovabba azok elszamolasdra vonatkozo részletes tajékoztatas:

18.1. Alapkezelési dij

Az AlapkezelSt az Alap kezelésével 6sszefliggésben éves alapkezelési dij illeti meg. A teljes évi
alapkezelési dij havi részletekben, el6re keriil az Alapkezel6 altal kidllitott szamla ellenében
megfizetésre az Alap likvid vagyonabdl az Alapkezeld részére.

A dijazds mdodositdsahoz a Befektets jévahagyasa szikséges.

Az alapkezelési dij (fix dij) mértéke:

- Els6 és masodik év: az els6 24 hdnapban az Alap jegyzett t6kéjére vetitett évi 2,50%; 25.
honap évi 0,9%;

- Harmadik év: a 26. hénaptdl a 31. hdnapig (6 hdnap) az Alap jegyzett t6kéjére vetitett évi
2,00%; a 32. hénaptdl a 37. hdnapig (6 hdnap) az Alap jegyzett t6kéjére vetitett évi 1,00%;

- A 38. hénaptdl folyamatosan az Alap jegyzett t6kéjének évi 0,9%-a;

18.2. Teljesitmény alapu dij

Az Alapkezel6t az Alap kezelésével Osszefliggésben 2022. januar 1-t6l évi 2 % teljesitmény alapu dij
illeti meg a kihelyezett forrdsokra vetitve. A teljesitmény alapu dij megfizetése adott hdnap 15. napjaig
torténd kifizetéssel, havonta esedékes.

18.3. Az Alap tovabbi koltségei

A kockazati t6kealapot terhel6 dijak és koltségek alapvetéen harom kategdridban meriilnek fel:

a) alapitasi koltségek,

b) mikodési koltségek és

c) végelszamolasi koltségek.

A koltségek mindhdrom kategdridjanak egy része kozvetlenil az Alapndl meriil fel. Ezen kéltségekkel
targy félévente el6re szdmol el az Alapkezel6 és szamldzza tovabb az Alapra, melyet az Alap az
Alapkezel6 szamlaja alapjan az ott feltlintetett esedékességen belil koteles megfizetni.

A fenti kategdridkon beliil a koltségek részletes bontasban az aldbbiak:

18.4. Alapitasi koltségek
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Az alapitashoz kapcsolddo koltségek kozé tartoztak az alapitdshoz kapcsolddd felligyeleti dijak és az
alapitdshoz kapcsolddod jogi koltségek, kozjegyzbi dijak, eljarasi illetékek; az alapitdshoz kapcsolodo
szakértGi dijak, illetve az alapitashoz kapcsolddd egyéb elGkészitési koltségek, tovabba a forgalomba
hozatallal kapcsolatos koltségek. Ezek egylittes 6sszege nem érte el az Alap jegyzett t6kéjének 5%-at,
mely értékben el6zetes dontés szerint maximalizalva voltak az alapitasi koltségek. Ezen koltségek
egylttesen az alapitdshoz kapcsolddtak, kifizetésiikre sor keriilt.

18.5. F6 miikodési koltségek

Az Alapkezeld az alabbi dijakat és koltségeket terhelheti az Alapra:

Vi.

Vii.

viii.

Az Alap ligyletei, befektetései és forgalmazasa kapcsan felmeriil6 dijak, koltségek; Ezen dijak,
koltségek mértékét az adott ligylet kapcsdn létrejott egyedi megdllapodas hatdrozza meg. Ezen
dijak jellemz6en az Alap teljes koltségstrukturdjahoz viszonyitva elhanyagolhaté mértékd, nem
rendszeresen visszatérg, vagy el6re nem kalkuldlhaté mértékd dijak, koltségek;

Keler dija; (pl.: ISIN azonositd kiadasa, igazolds kiaddsa adott napra vonatkozdan a kdzponti
értékpapir nyilvantartdsrol elektronikus Uton vagy papir alapon; Tulajdonosi megfeleltetés;
Ertékpapir-keletkeztetés.) Ezen dijak mértékét a Keler hatdrozza meg a mindenkor hatélyos
dijszabasa alapjan;

MNB dijak a mindenkor hatdlyos jogszabalyok szerint; Az Alap a felligyelet részére a vonatkozd
jogszabalyok szerinti folyamatos felligyeleti dijat koteles megfizetni. A folyamatos felligyeleti dij
évente az alap 4tlagos nettd eszkozértékének 0,25 ezreléke. A dij negyedévente a
targynegyedévet kdvet6 hdonap utolsd napjaig keriil dtutalasra a felligyelet szamlajara;

Ertékelési és nett6 eszkdzérték szamitasi dij (amennyiben kiilsé szakért6t vesz igénybe az Alap);
Ezen dijak, koltségek mértékét az adott lgylet kapcsan létrejott egyedi megallapodds hatarozza
meg. Ezen dijak jellemz6en az Alap teljes koltségstrukturajahoz viszonyitva elhanyagolhato
mértékd, nem rendszeresen visszatérg, vagy elére nem kalkuldlhaté mérték dijak, koltségek;

Befektetd tajékoztatasanak a koltsége; Ezen dijak jellemz&en az Alap teljes koltségstrukturdjahoz
viszonyitva elhanyagolhaté mértékd, el6re nem kalkulalhaté mértékd dijak, koltségek;

Konyvelés dijak: Egyedi megallapodas hatdroz meg minden évben.
Kényvvizsgalati dijak: Egyedi megallapodas hataroz meg minden évben;

Az Alaphoz kapcsolodo kozvetlen altalanos jogi és egyéb eljarasi koltségek, illetékek, dijak; Ezen
dijak nem rendszeresen visszatérd, vagy el6re nem kalkulalhatd mértékd dijak, koltségek;

Az Alapkezel6 altal az Alapra terhelhetd, jelen ,,F6 m(ikodési koltségek” cim alatt nevesitett, dijak és
elismerhet6 m(ikodési koltségek 6sszessége nem haladhatja meg az Alap teljes 0sszegére vetitett 5%-

18.6. Végelszamolas koltségei

A végelszamolas koltségeit az altalanos jogi és egyéb koltségek tartalmazzak.

18.7. Egyéb koltségek, kiadasok
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Az Alapot terheli minden egyéb kiadas és koltség, amelyek az Alap kezelésével és befektetéseivel
kapcsolatban merilnek fel, beleértve az addkat, valamint a joger&s birdsagi/hatdsagi hatarozat alapjan
az Alapot terhel§ fizetési kotelezettségeket is, az eljardsi koltségekkel és az eljrassal kapcsolatban
felmeriil6 minden egyéb kiaddssal és koltséggel egylitt; tovabba egyéb, az Alappal szembeni vagy az
Alap altali esetleges igényérvényesités koltségeit is. Ezen dijak jellemz6en az Alap teljes
koltségstruktirajahoz viszonyitva elhanyagolhaté mértékl, nem rendszeresen visszatérG, a rendes
m(ikodés soran el6re nem kalkuldlhatd mértékd dijak.

18.8. A dijazas feliilvizsgalata
A dijazds mdodositdsahoz a Kezelési Szabalyzat mddositasa szlikséges.
19. A befektetési jegy tulajdonosok tajékoztatasanak a szabalyai:

Az Alap az Alapkezel6 utjan az alabbiakban meghatdrozott médon vallalja a Befektetd tajékoztatasat.

i. Az Alapkezel6 a Felligyelet egyidejl értesitése mellett a Befektet6t tajékoztatja a jogszabalyok vagy
a jelen Kezelési Szabalyzat alapjan kotelezéen elGirt tdjékoztatds esetén.

ii. Minden a Felligyelet részére torténd tajékoztatasrél az Alapkezeld a BefektetGket is tajékoztatja.

iii. Az Alapkezel6 az Alap auditalt éves jelentésének masolati példanyat megkiildi a Befektetének a
targyévet kovet6 év majus 31. napjdig.

iv. Az Alapkezel6 a Befektet6t az Alaprdl, a befektetési politikdjardl sz6lé rovid nyomtatott
bemutatkozo kiadvanyokkal tervezi tovabba tdjékoztatni.

v. Az Alapkezel6 a Finanszirozasi Szerz6dés szerinti adatszolgaltatasnak megfelelen tajékoztatja a
Befektet6t a kezelt Alaprdl, az Alap netté eszkdzértékérél.

vi. Az Alapkezel6 a Befektet6t az Alap nettd eszkdzértékrdl félévente, a targyi félévet koveté 45
(negyvenot) napon belll is tajékoztatja.

20. Tanacsaddra vagy kézremiikédore vonatkozé informacidk:
Az Alapkezel6 tevékenységének hatékonyabb elldtasa érdekében feladatanak ellatasara harmadik
személyt vehet igénybe. Az Alapkezel6 id6r6l-id6re magyar és nemzetkdzi, gazdasagi, pénzigyi,

szamviteli, jogi, tudomanyos, munkajogi/HR, iparagi, iparjogvédelmi vagy hatdsagi Ugyekben és
kérdésekben tanacsaddkat vehet igénybe az alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban.

Az Alapkezeld a kiszervezés soran a Kbftv.-ben foglaltakra figyelemmel jar el.
21. Az alapkezelés atadasanak kezdeményezése
Amennyiben az AlapkezelS, vagy a Befektetési Bizottsag javaslata alapjan az Igazgatdsag, vagy a

Befektet6k az Alap kezelésének Uj kockazati t6kealap-kezel6 részére torténs atadasat kezdeményezik,
ugy abban az esetben az Alapkezel6:

o Uj befektetési dontést nem hozhat;
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az Alap eszkozeinek értékesitéséhez, illetve egyéb mdédon torténd atruhazdsahoz koteles a
Befektetd el6zetes irasbeli hozzajaruldsat megszerezni; tovabba

a jogszabalyon és/vagy kotelez§ erejl hatdsagi rendelkezésen alapulé mikodési koltségeken,
illetve (amennyiben jar) az esedékes Alapkezelési dijon kiviil az Alap sajat t6kéjét csokkentd
minden kifizetéshez koteles a Befektets elSzetes irdsbeli hozzajaruldsat megszerezni.

22. A Befektetd jovahagyasat igénylé kérdések, jovahagyasi eljaras szabalyai

A jelen pontban meghatarozott dontések meghozataldhoz, illetve jogligyletek végrehajtasahoz az
Alapkezel6 a Befektet6k jovahagyd hatarozatat koteles beszerezni:

A Befektet6k hozzajarulasa szikséges:

Vi.
Vii.

viii.

Xi.

Xii.
xiii.
Xiv.

XV.

a jelen Kezelési Szabalyzatnak az Alapkezel6 dijazdsara vonatkozd rendelkezéseinek
maédositasahoz; Uj dij, koltség bevezetéséhez, feltlintetett dij, koltség mddositasahoz;

az Alap mas kockazati t6kealappal torténd egyesiiléséhez, szétvalasahoz;
a Befektetési jegyek atruhdzasanak jévahagyasahoz;

az Alap jegyzett t6kéjének felemeléséhez;

az Alap futamidejének meghosszabbitasahoz;

az Alap Befektetési id6szakdanak meghosszabbitasahoz;

Az Alap befektetési politikajanak megvaltoztatasahoz;

A Befektetési jegy sorozathoz fliz6d6 jogok megvaltoztatasahoz;

A Befektetési jegy sorozathoz kapcsolddd Elvart Hozam szamitasi maddjanak
megvaltoztatasahoz;

A Nettd eszkozérték szamitasi modszerének megvaltoztatasahoz;

Az Alap t6kendvekményének felosztasdra vagy Ujra befektetésére vonatkozd szabalyok
megvaltoztatasahoz;

Az Alapot terhel6 koltségek elszamolasara vonatkozé szabdlyok mdodositasahoz;
Uj alapkezel6 részére torténd atadas kezdeményezéséhez;
Alapkezel6 kivalasztasdahoz, megbizasahoz;

Részalap létrehozatalahoz.

A Befektet6 hozzajaruldsa sziikséges tovabba:

az Alap jegyzett t6kéjének leszallitasahoz;

Befektetési Bizottsag tagjainak kinevezéséhez;

Valamely jévahagyds beszerzése soran a dontésre bocsatott hatdrozatok tervezetének megkiildésével
az Alapkezeld koteles a kézbesitést6l szamitott 15 (tizenot) napos hataridé tlizése mellett a Befektet6t
irdsbeli szavazasra felhivni.
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Az Alapkezel6 a Befektetének irasban ajanlott levél vagy telefax Gtjan koteles megkiildeni ugy, hogy a
dontésre a Befektetének legaldbb 15 (tizenot) nap alljon rendelkezésre. A Befektets e hataridé eltelte
el6tt kiildheti meg irdsban szavazatat. Amennyiben a Befektet6 a megadott hatdridén belll nem
nyilatkozik, abban az esetben a szavazason nem vett részt.

A Befektet6t szavazati jog a Befektetési jegy sorozatdhoz tartozo jogok alapjan mar teljesitett vagyoni
hozzajaruldsa aranyaban illeti meg. A szavazdsra megszabott hatdrid6 utolsé napjat kéveté 3 (harom)
napon belil az Alapkezel6 — jegyz6konyv felvételével - megallapitja a szavazas eredményét és azt
tovabbi 3 (harom) napon belll irdsban kozli a Befektet6vel.

Kétség esetén a dontésre bocsatott hatarozattervezeteknek a Befektet6hoz tortént megérkezését az
Alapkezel8, a szavazatnak a hatarid6 letelte el6tt torténd elkiildését és az Alapkezel6hoz tortént
megérkezését a Befektetd koteles bizonyitani.

23. A kockazati tékealap megsziinésével kapcsolatos rendelkezések:
23.1. Alap jogutdd nélkiili megsziinése

Az Alap hatdrozott futamidejd, igy futamidejének lejaratakor kiloén hatarozat nélkil elindul a
megsz(inési eljaras.

23.2. Jogutdd nélkiili megsziintetés
Az Alappal szembeni megsziinési eljaras meginditasardl az Alapkezel6 vagy a Felligyelet hataroz.

Kotelez6 meginditani az eljarast

e ha az Alap nettd eszkozértéke negativva valt;

e ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet
visszavonta,

e haaFellgyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének ataddsdra, azonban az Alap kezelését
egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at.

Kilon hatdrozat nélkil elindul a megsz(linési eljaras:
e a hatdrozott futamidejd Alap futamidejének lejaratakor, illetve

e ha az 6sszes befektetési jegy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott feltételek szerint bevonasra
kerdlt.

Az Alapkezel6 a megsz(inési eljardas meginditasarél hozott hatdrozatardl haladéktalanul koteles
tdjékoztatni a Felligyeletet, valamint rendkivili kbzzététel utjan a BefektetSt és az Alap hitelezéit.

Az Alapkezel6 koteles az Alap jogutdd nélkili megsziintetésérdl sz6l6 dontést meghozni, amennyiben
a jelen Kezelési Szabalyzatban részletezett feltételek beallnak.

Az Alap a Felligyelet altal vezetett nyilvantartasbdl valo torléssel szlinik meg.
Az Alap megszlinésekor felmeril6 feladatokat az AlapkezelS, az Alapkezelé akadalyoztatasa, vagy
felszdmolasa esetén a Magyar Nemzeti Bankrdl szélé 2013. évi CXXXIX. torvény meghatdrozott

szervezetek felszamoldsat végzG, a Fellgyelet altal Iétrehozott nonprofit gazdasagi tarsasag végzi.

23.3. Jogutdd nélkiili megsziintetés folyamata

- 26—



KECSKEMET VALLALKOZASFEJLESZTESI ALAP KEZELESI SZABALYZATA

i. A megszlinési eljaras lefolytatasa alatt (a) az Alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell
megallapitani és az altaldanos szabalyok szerint kdzzétenni azzal, hogy a kdzzétételnél meg kell
jelolni, hogy az Alap megszlinés alatt all; (b) az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazd
ellenérték a megsz(inési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid eszkozokbe fektethets be.

ii. A megszlinésieljaras alatt az Alap vagyonaba tartozo eszkozdket 18 hénapon belil értékesiteni kell.
Az értékesitést a pénziigyi eszkdzok esetében piaci aron, illetve a kockazati és magantékealap
portfélidjaban lévé eszkozok esetében az Alapkezeld értékbecslje altal meghatarozott aron kell
megkisérelni. Az értékesitésre megallapitott hatarid6 a Befektet6 érdekében a Felligyelet
engedélyével pénziigyi eszk6zok esetében 3.

iii. Az Alap tulajdonadba tartozd teljes vagyon értékesitésébdl szarmazd ellenérték befolyasat és a
kotelezettségek teljesitését kovet6 15 munkanapon belil megfelel6 tartalmu megszlinési jelentést
kell késziteni. A megsziinési jelentést a Felligyelethez be kell nydjtani és ezzel egyidejlileg a
Befektet6 felé kozzé kell tenni. A megsz(inési jelentés kozzétételét kovetben a fizetések
megkezdhetdk.

iv. A FellUgyelet a megsziinési jelentés benyujtdsat kovet6 nappal az Alapkezel6 kérelmére torli az
Alapot a nyilvantartasbdl. Az Alap a nyilvantartasbdl valé torléssel megsznik.

23.4. Az alap végelszamolasa

i. Pozitiv sajat t6kével rendelkez6 Alap esetén az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt
ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kovetben rendelkezésre alloé pozitiv
Osszegl t6ke a Befektet6t illeti meg. A BefektetGvel torténé elszamolds kibocsatott értékpapir-
sorozatonként torténik, a jelen Kezelési Szabalyzatban foglaltak figyelembevétele mellett.
Amennyiben az Alap teljes eszkdze nem értékesithet6, abban az esetben ezen eszkdzokre a
Befektet6 konyv szerinti értéken jogosult, a megszlinési jelentés alapjan, a befizetett
hozzajaruldsdval ardnyosan, a jelen Kezelési Szabalyzatban foglaltak figyelembevétele mellett
tulajdonba venni.

ii. A megsz(inési eljards id6tartama alatt az eszk6zok értékesitésébdl szarmazo ellenértékbdl, illetve
az Alap bankszamldjanak pozitiv egyenlege terhére a Befektet§ szamadra elGleg formajaban
részkifizetés teljesithetd. A részkifizetéssel kapcsolatos dontésrél rendkivili kozleményt kell
megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes befektetési jegyek nettd eszkdzértékére vetitve azonos
aranyban kell torténnie. A részkifizetés nem torténhet a befektetési alapot terheld kotelezettségek
(a befektetési alappal szembeni hitelezGi igények) fedezetét jelent6 eszk6zok terhére.

iii. Az Alap megsziinésére tekintettel a Befektet6t megilleté Gsszeget az Alap nyilvantartasbdl valo
torlését kovetGen a kifizetésig, illetve az eléviilési id6 elteltéig a letétkezeld elkiilonitett szamldn
tartja.

iv. Negativ sajat t6kével rendelkez6 alap megsziinése esetén a hitelez6k kdveteléseit a Cstv. elSirdsai
szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre all6 6sszeg erejéig kell kiegyenliteni.

24. A befektetési alapkezel6 dijazasara vonatkozé feltételek, a dij formdja, mértéke, szamitasanak
madja, a kifizetés feltételei:
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Az Alapkezel6t az Alap kezelésével 6sszefliggésben alapkezelési dij illeti meg a jelen Kezelési szabalyzat
18. fejezetében leirtak szerint.

25. A kezelési szabdlyzat mddositasara vonatkozo eljaras:

1.

A jelen Kezelési Szabalyzat mddositashoz a jelen Kezelési Szabdlyzat elGirdsai szerint a Befektetd
hozzajaruldsa szikséges. Az Alapkezel6 a moddositott Kezelési Szabalyzatot a mddositas
hatalybalépését kovetd 5 (6t) napon beliil tajékoztatasul koteles a Felligyeletnek megkuldeni.

Nem sziikséges a Befektets jovahagydsa kiilondsen az aldbbi esetekben:

Amennyiben az

a) a Befektet6t terhel6 koltségek egyoldalt csdkkentését jelenti, vagy a koltségek szerkezetének
valtoztatdsa esetén azok Osszesitett mértéke valtozatlan marad;

b) jogszabaly-mddositas atvezetését jelenti, kivéve, ha az atvezetés érinti az Alap befektetési
politikajat, kockazati jellegét;

¢) cégadatok, piaci adatok, vagy az Sztv. szerinti beszamold adatainak frissitését szolgalja;

d) az Alapkezeld, az Alapkezel6 vezetd allasu személyében, a kiszervezett tevékenységet végz6k
személyében bekovetkezett valtozas dtvezetését jelenti;

e) az Alap konywvizsgaldja, az ingatlanértékeld, az értékbecslS vagy a kiszervezett tevékenységet
végzGk adataiban bekovetkezett valtozas atvezetését jelenti;

f) az Alap nyilvantartasba torténd bejegyzését kovetben, a jegyzésre, jegyzési garanciavallalasra,
alul- és tuljegyzésre, valamint a jegyzéshez kapcsolédd allokaciéra vonatkozd rendelkezések
tdjékoztatdbdl, kezelési szabalyzatbdl vald torlését jelentik;

g) olyan engedélyhez kotott valtozasokhoz kapcsolddik, amelyhez a Fellgyelet az engedélyt
kordbban megadta vagy amelyrél a Felligyelet korabban hatarozott;

h) a Befektetési jegyek jelen Kezelési Szabdlyzat rendelkezéseivel 6sszhangban allé atruhazasa
teszi szlikségessé;

i) amelyet a jelen Kezelési Szabdalyzat 22. pontja nem tartalmaz.

26. A netto eszk6zérték szamitasara és kozzétételére vonatkozo elGirasok:

26.1. Netto eszkozérték szamitasanak modszertana

Az Alap nettd eszkozértékét az eszkozértékelési elvek figyelembevételével a nettd eszkdzérték
megallapitasanak targynapjan (T id6pont) szamitott dsszes eszkoz értékének az Alapot a targynapig
terhel6 esedékes és id6aranyos koltségek és kotelezettségek értékével csokkentve, valamint a
vonatkozo kovetelések értékével novelve kell megallapitani. A f6bb eszkoztételek értékelési elveit az
aldbbi 6sszefoglald tartalmazza:

26.2. A befektetési portfolié eszkézértékének szamitasa soran alkalmazott iranyelvek

Az Alapkezel6 minden egyes altala kezelt t6kealap tekintetében az eszkdzok értékelésére vonatkozo
belsd szabdlyzatokban rogzitett elGirdsoknak és az Alap kezelési szabalyzatanak megfelel6en szamitja
ki az Alap nettd eszkozértékét.

A t6kealap nettd eszkozértékét a vagyonaban szerepl6 eszk6zok értéke - ideértve az aktiv idGbeli
elhatarolasokat és a kolcsonbe adasbdl szarmazé koveteléseket is - csokkentve az azt terheld Gsszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv idGbeli elhataroldsokat is.
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Az alkalmazott szakmai és szamviteli értékelési eljarasok biztositjdk, hogy minden egyes eszkoz- és
forraselem konyv szerinti értékét jogszabalyi rendelkezés vagy ennek hidnyaban a Befektet6 altal
megkivant id6pontra és/vagy rendszerességgel kiszamitsak, és a Befektetd tudomasara hozzak. Az
alkalmazott értékelési eljarasoknak biztositaniuk kell, hogy az értékelt eszkdzfajtakat és a Befektetési
jegy nettd eszkozértéket legaldbb évente egyszer kiszamitsak.

Soron kivil el kell végezni az értékelést abban az esetben, amennyiben az Alap jegyzett t6kéje
novekedik vagy csokken.

A Befektet6t az értékelésekrdl és szamitdsokrél a kezelési szabalyzatdban el6irt médon kell
tdjékoztatni.

Az Alapkezeld biztositja, hogy az értékelést:

a) az Alaptdl, az Alapkezel6tdl, illetve az Alappal vagy az AlapkezelGvel szoros kapcsolatban allé
személyektdl fliggetlen kilsé értékbecslé (Letétkezel) végzi el; vagy

b) az Alapkezel6 maga végzi el, azzal a feltétellel, hogy az értékelés feladata a befektetéskezelési
funkciétél és a javadalmazasi politikatol fliggetlenil miikodik, és az Alapkezeld az 6sszeférhetetlenség
kialakulasanak elkeriilése és a munkavallalék tulzott befolydsoldsanak megel6zése érdekében tovabbi
intézkedéseket vezet be.

Amennyiben az értékelést kiils6 értékbecsl6 végzi, az Alapkezel6 bizonyitja, hogy

a) a kulsé értékbecslGre torvény altal elGirt szakmai nyilvantartasba vételi kotelezettség, valamint jogi
vagy szabalyozasi rendelkezések, illetve szakmai magatartasi szabdlyok vonatkoznak; valamint

b) az értékbecsl6 megfelel6 szakmai garanciadt nyujt arra vonatkozdéan, hogy képes hatékonyan
elvégezni az adott értékelési feladatot; és

c) a kiils6 értékbecslG kinevezésére a kiszervezésre vonatkozo kovetelményeknek, és az ABAK-rendelet
,17. Kockazatkezelés” cikkének megfelel6en keriilt sor.

A kinevezett kiilsé értékbecsld funkcidjat harmadik félnek nem szervezheti ki.

Az AlapkezelG értesiti a Fellgyeletet a kiilsé értékbecs|6 kijel6lésérdl. A Felligyelet elGirhatja, hogy
masik kllsé értékbecslét jeloljenek ki, ha a fenti feltételek nem teljestilnek.

Az értékbecslést partatlanul, valamint megfelelS szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondossaggal kell
elvégezni.

Amennyiben az értékbecslést nem fliggetlen kilsé értékbecslé végzi, a Felligyelet elGirhatja az
Alapkezel6 szamdra, hogy értékelési eljarasaikat, illetve értékeléseiket kiilsé értékbecsl6vel vagy
konyvvizsgaldval ellenériztessék.

26.3. A netto eszk6zérték megallapitasanak altalanos szabadlyai

A Befektetének az Alappal szemben fennalld kdvetelése értékét az Alap nettd eszkozértéke hatarozza
meg.

A t6kealap nettd eszkozértékét a Kezelési Szabalyzataban irtak szerint kell meghatarozni.
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A befektetéseket beszerzési értéknél magasabb értéken nem szabad a mérlegbe felvenni.

Az Alapkezel6 az Alap netté eszkozérték szamitasa soran a sajat tékén belll értékelési tartalékot nem
mutathat ki, az eszk6zoket f6szabalyként maximum a bekerilési értéken tarthatja nyilvdn, kivéve,
amennyiben az alabbi két eset barmelyike bekovetkezik:

Aktudlis piaci tranzakcio alapjdn

Atértékelés alapjaul szolgald tranzakcids arként olyan tranzakcidk vehet8k figyelembe, amelyeknél az
aldbbi feltételek egyittesen teljesilnek:

i. harmadik féllel jon létre, amely a befektet6ktél teljesen fliggetlen,
ii. jelentdés mértékd: minimum 10%-os tulajdonrészt érint,

iii. id6ben relevans: a fenti befektet6 az Alappal egy id6ben hajtja végre az exitet, de legaldbb 3 évig
szolgélja a céltarsasag novekedését. Atértékelésre csak akkor lehet sort keriteni, ha a tranzakcié
abban az évben volt, amire az értékelés vonatkozik.

iv. az Alapkezel6 altal jelzett esetben, az Alap, vagy egy befektetés értékét dontéen befolyasold
esemény kapcsan az Alapkezel6 altal kijelolt fliggetlen értékbecsl6 altal az adott eszkdzre vagy az
Alapra vonatkozoé értékelési javaslata alapjan (Alapkezel6 koltségviselése mellett).

Bekertilési értéktél eltérd nyilvdntartds

Az Alapkezel6 a bekeriilési érték alatt az aldbbi esetekben tarthat nyilvan egy befektetést, igy
értékvesztés elszamolasara, illetve értékvesztés maximum bekeriilési értékig torténd visszairdsara a
szamviteli torvény rendelkezéseivel 6sszhangban az alabbi esetekben keriilhet sor:

i. a portfoliéban Iév6 gazdasdgi tarsasag ellen jogerds felszamolasi, illetve végelszamolasi eljaras
indul;

ii. abefektetés értéke - az értékelés id6pontjaban a befektetési dontés alapjaul szolgald, legalabb a
tervezett befektetési id6szak végéig terjedS éves bontasu Uzleti tervben szerepl6 adatokhoz
képest tbbb mint 25%-ban eltér a bekerllési/nyilvantartasi értéktél; ebben az esetben a
nyilvantartasi érték az éves értékelés szerinti 6sszegre mdédosul, de maximum a bekerlési értékig

Befektetések év véqi értékelése tékebefektetés esetén

Az Alapkezel év végén minden esetben értékeli a tulajdonosi részesedések értékét. Ertékvesztés
elszdmolasa és értékvesztés visszairdsa az alabbiak szerint torténik:

i. értékelés alapjaul a befektetési dontés bazisat jelentd, legaldbb az Alap futamidejének végéig
terjed6 éves bontasu lizleti terv szolgal. Ennek megfelel6en nincs szlikség atértékelésre abban az
esetben, ha a céltarsasag év végi sajat t6kéjének értéke lényegesen nem tér el a befektetési
dontés idépontjaban az adott évre tervezett sajat téke értékétdl. Atértékelésre a céltarsasag
mérlegtervében szerepls sajat téke Iényeges, 25%-ot eléré valtozdsa esetén van sziikség. llyenkor
az Alapkezel6 az adott portfolidelem nettd eszkozértékét olyan aranyban csokkenti, amilyen
aranyban a sajat t6ke elmarad a tervezettdl. (azaz amennyiben 25%-0s a céltarsasag év végi sajat
t6ke elmaradasa a tervezettdl, gy a nyilvantartasi érték is 25%-kal keril csokkentésre).
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ii. amennyiben a kovetkez6 értékelési id6szakban a céltarsasag sajat tékéje ujra eléri a tervezett
szintet, Ugy visszairasra kerilhet sor a sajat t6ke javulds aranyaban, de maximum a bekertilési
értékre.

iii. a céltarsasag sajat t6kéjében értékelési tartalék kimutatdsa csak az ,Aktudlis piaci tranzakcio
alapjan” szévegrészben leirtak szerint lehetséges.

iv. a fentiek alapjan leirt atértékelésre és Alap konyveiben torténé szerepeltetésére csak abban az
esetben van sziikség, ha az adott id6szakra vonatkozéan az 6sszes tulajdonosi részesedést jelenté
befektetés utan elszamolt értékvesztés (-) és visszairas (+) egyenlege az Alap nettd eszkdzértékét
legalabb 5%-kal mddositja.

Alap dltal nydjtott hitel értékelése

Az Alap altal nyujtott hitel értékelése soran , A befektetési portfolié eszkozértékének szamitasa soran
alkalmazott iranyelvek” cim( részben leirt szabalyok alkalmazandok.

Egyéb rendelkezések

Az Alap a Kedvezményezettek szamara konyvvizsgald alkalmazasat irja eld.

Az Alap nettd eszkozértékének szamitdsa soran a Sztv. 59/A-59/F. § szerinti valds értéken torténé
értékelést nem alkalmazhatja.

26.4. Eljaras a nettd eszkozérték-szamitasban bekovetkezett hiba esetén

A t6kealap netté eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkozértéket a
hiba feltarasat kovetS legkodzelebbi nettd eszkdzérték megallapitdskor a hiba bekovetkezésének
id6pontjara visszamendleges hatdllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap
nettd eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas sordn a megallapitott hiba bekovetkezésének
id6pontjaban érvényes mértékének megfelelen kell médositani a nettd eszkdzértéket minden olyan
napra vonatkozéan, amelyet a feltart hiba a késébbiek soran érintett.

A javitott nettd eszkozértéket a jogszabalyi rendelkezéseknek megfelel6en kdzzé kell tenni, illetve a
Befektet6 szamara meg kell kiildeni.

Nem mindsil hibanak az olyan hibds piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem a Tarsasag vagy
letétkezel6 megbizasa esetén a letétkezel6 érdekkérében merilt fel, feltéve, hogy a befektetési
alapkezeld és a letétkezel6 a téle elvarhatd gondossdggal jart el a nettd eszkdzérték megallapitdsa
soran.

Ha a befektetési jegy kibocsatasara vagy bevondasara hibas nettd eszkozértéken keriilt sor, a hibas és a
helyes nettd eszkozérték szerint szamitott killonbséget a Befektetével a hiba feltarasatdl szamitott 30
napon belil el kell szdamolni, kivéve, ha

i. a hibas nettd eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd arkalénbség mértéke nem éri
el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott ar egy ezrelékét, illetve - ha a
kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megallapitott
értéket,

-31-



KECSKEMET VALLALKOZASFEJLESZTESI ALAP KEZELESI SZABALYZATA

ii. a hibds és a helyes nettd eszkozértéken szamitott ar kilonbségébdl szarmazd elszamolasi
kotelezettség 6sszegszer(ien nem haladja meg az egyezer forintot, illetve - ha a kezelési szabalyzat
ennél kisebb értéket hatdroz meg - a kezelési szabalyzatban megallapitott 6sszeget.

26.5. Likvid eszk6zok értékelése

i. A mérlegben a bankbetétek értékeként az évkozi (negyedéves) f6konyvi zarasban és az lzleti év
mérleg forduldnapjan a hitelintézetnél elhelyezett forintbetét bankkivonattal egyezd értékét,
tovabba a devizaszamlan lévé deviza bankkivonattal egyezd értékének atszamitott forintértékét kell
kimutatni, fliggetlenil attél, hogy azokat belfoldi vagy kilfoldi hitelintézetben helyezték el.

ii. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok bekerilési értékének meghatarozasara és értékelésére a
Szamviteli torvény elbirdsai az irdnyaddak. (Sztv. 50. § (3) bek., 54. § (4), bek. stb.)

26.6. Devizas eszk6zok és forrasok értékelése

A mérlegben a valutapénztarban lévé valutakészletet, a devizaszamlan l1évé devizat, tovabba a kulfoldi
pénzértékre sz6l6 minden kovetelést, befektetett pénziigyi eszkozt, értékpapirt, illetve kdtelezettséget
a negyedéy, illetve az Uzleti év forduldnapjara vonatkozé devizadrfolyamon atszamitott forintértéken
kell kimutatni a Szamviteli torvény elGirasainak megfeleléen. (Sztv. 60. § (2) bek.)

26.7. Egyéb eszkozok és forrasok értékelése

A tulajdoni részesedéseken és a likvid eszkd6zokon kivil az egyéb eszkdzok és forrasok értékelésére
vonatkozdan az Sztv. és a a kockdzati tGketdrsasagok és a kockazati t6kealapok éves beszamold
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 216/2000. (XIl. 11.) Korm.
rendeletben foglaltak az irdnyaddak.

26.8. A nettod eszkozérték kozzététele

A szamitasok elvégzése utan 5 (6t) munkanapon beliil az Alapkezel6 irdsban tajékoztatja a Befektet6t
a BefektetS cimére megkilldott értesitésben a nettd eszkdzértékrél.

26.9. A netto eszkozérték szamitasi modszertananak modositasa

A nettd eszkozérték szamitdsanak fentiekben leirt modszertanat sziikség esetén a Befektetési Bizottsag
javaslata alapjan az Igazgatdsag és a Felligyelet jovahagyasaval jogosult megvaltoztatni, figyelembe
véve mas szakmai testileti ajanlasokat.

27. A szabad pénzeszko6zok felhasznalasara vonatkozoé szabalyok:
Az Alap szabad pénzeszkozeit fizetési szamlan, pénzintézetnél elhelyezett betétben vagy az aldbbi
pénzligyi eszk6zbkben tarthatja:
» az Eurdpai Gazdasagi Térség (EGT) valamely tagallama altal kibocsatott allampapirok,
* az EGT valamely tagdllamaban m(ikod6 hitelintézetnél elhelyezett bankbetétek, ideértve a

hitelintézetnél a fizetésiszamla-szerz6dés alapjan fennalld pozitiv szamlaegyenleget is.

A likviditaskezelés keretében - a négy szem elvére figyelemmel és a kockdzatkezelési szabalyzat
rendelkezései szerint — a vezérigazgaté gondoskodik az Alap likvid eszkdzeinek befektetésérdl, illetve
hitelintézetnél torténd lekotésérdl és a lekotés megsziintetésérdl;
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el, ugymint:

az értékpapir- és pénzszamldk egyenlegeinek folyamatos monitorozasa (szamlaegyenlegek
nyilvantartasa),

a napi likviditas nyomon kovetése, tervezése,

a fentiek figyelembevételével a sziikséges portfolid-valtoztatasok, befektetési vagy likvidalasi
dontések elGkészitése, ajanlatok bekérése, illetve begydijtése,

az Gzletkotések lebonyolitdsanak, valamint az elszamolasnak felligyelete, tovabba

Az Alap likvid eszkdzeinek befektetése, a piaci viszonyok alakuldsdnak figyelemmel kisérése, melynek
keretében ellatand¢ feladatok:

a piaci viszonyok figyelemmel kisérése,
az Alap likviditasi szlikségletének figyelemmel kisérése,

az alaptevékenységhez tartozo esetleges befektetési tranzakcidk, az abbdl adédé pénzmozgas
sziikségletek figyelemmel kisérése,

a szikséges értékpapir és pénzszdmla mozgasok el6készitése.

Kelt: Kecskemét, 2024. dpritis18-.....ccovnennenn.n.

Varosi Alapkezel6 Zrt.

Dr. Varady Zoltan
vezérigazgatd
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