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MEGHATAROZASOK

ABA: alternatlv befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minGsiil6 kollektlv befektetési forma a
részalapokat Is beleértve.

ABAK: alternativ befektetési alapkezel§, azaz rendszeres gazdaségi tevékenységként egy vagy tdbb
ABA-t kezel§ befektetési alapkezel§ (az Alapkezeld az Alap vonatkozasdban).

ABAK-irdnyelv: az Eurbpal Parlament és a Tandcs 2011. jinius 8-i 2011/61/EU irdnyelve az
alternativbefektetésialap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK irdnyelv, tovdbba az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositdsérdl.

Alap: Kecskemét Véllalkozdsfejlesztés| Alap, amelyet az Alapkezel8 kezel a jelen Kezelési Szabalyzat
rendelkezéseivel sszhangban.

Alapkezel§: a jelen Kezelési Szabélyzat 2. pontjdban meghatarozott tarsasag.
Alap megsz@nése: a Kbftv. XII. Fejezetében foglaltak szerint lefolytatott eljards.

Bankszémla: az Alapkezel§ altal az Alap részére a szdmlavezet6 banknél megnyitott, a Befektetési
jegyek jegyzési ellenértékének befizetését szolgald letétl szdmla, illetve az Alap nyilvantartdsba vételét
kovetGen a fizetési szamla.

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a LetétkezelS, sem az Elszémoldsi partner, sem
a Forgalmaz6 szempontjabdl nem szlinnap, llletve amely nem munkaszlineti nap az Alap portféliéjaéban
az adott napon szerepl§ befektetésl eszkdzbk piacdn.

Befektetésl alap: Kbftv-ben meghatdrozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma.

Befektetésl alapkezelés: a koliektlv befektetésl forma szdméra végzett befektetéskezelési
tevékenység, valamint a koliektiv befektetési forma létrehozataldhoz, mikddtetéséhez kapcsolédd
feladatok elldtésa.

Befektetésl alapkezelS: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel
rendelkez8 ABAK, illetve AEKBV-alapkezels.

Befektetési Bizottsag: a jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott, az Alap mellett makdd6 testillet.

Befektetésl Id6szak: a Befektetési Id6szak 2040. december 15-Ig tart, amely Id8szak alatt az Alap Uzleti
tervében villalt kockdzati tékebefektetéseivel kapcsolatos befektetési dontéseket - fészabdly szerint
- meg kell hozni. A Befektetésl id6szak az Alapkezels Igazgatésdgdnak dntése szerint - a Befektetési
Blzottsdg javaslata alapjdn az Igazgatdsdg jévéhagydsa mellett — egy alkalommal, a jelen Kezelésl
Szabdlyzat modositdsdra vonatkozd elSirdsok alkalmazésédval tovébbi 2 évwvel meghosszabbfthaté.

Befektetési jegy: az Alap, mint kibocséto dital sorozatban forgalomba hozott, az Alappal szembeni, a
Kezelési Szabdlyzatdban meghatdrozott kbvetelést és egyéb Jogokat biztosité, &truhdzhatéd
értékpaplrok, az Alap esetében az ,A” sorozat(i befektetésl jegyek.

BefektetS: Az Alapra kibocsétott, llletve kibocsédtdsra keril6 befektetési jegyek tulajdonosa.

Befolyésolé részesedés: A Hpt.-ben meghatdrozott fogalom.
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Bszt.: a befektetési vallalkozasokrél és az drutSzsdel szolgéltatokrél, valamint az dltaluk végezhetd
tevékenységek szabdlyairél sz6l6 2007. évi OOXVIIl. térvény, a mindenkori médositasainak
megfelelSen, ideértve a késSbb ennek helyébe |épS tdrvényt vagy tdrvényeket is.

Cstv.: A csGdeljardsrél és a felszdmoldsi eljérdsr6l sz6l6 1991. évi XLIX. torvény, a mindenkori
médositasainak megfelelSen, Ideértve a késdbb ennek helyébe |ép8 térvényt vagy trvényeket is.

Ellen8rz6 befolyds: a Hpt.-ben meghatérozott fogalom.
Elvért Hozam: Alap létrehozataldt megalapozé ex ante vizsgélatban megdllapitott éves 3,61% hozam.
Ertékpapir: a Tpt.-ben meghatérozott fogalom.

Felasztott hozam: a t6kendvekmény azon része, amelyet az AlapkezelS a Kezelési Szabdlyzat szerint a
befektetési alapkezelés eredményeképpen a Befektetési jegyekre utdn fizet;

Felligyelet vagy MNB: a pénzligyi kbzvetitSrendszer fellgyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljard
Magyar Nemzeti Bank.

Finanszirozési Szerz8dés: jelenti az Onkormanyzat és az Alapkezel§ kbz&tt az Alap alaplitdsara irdnyulé
szerzfdés.

Hozam: az Alap esetleges hozamfizetésekkel, valamint Befektetési jegy bevondsokon, illetve
t8keleszallitdsokon alapulé kifizetések értékével nvelt nettd eszkbzértékének és a befizetett jegyzett
t6kének a kitldnbbzete.

Hpt.: a hitelintézetekr6| és a pénzigyl véllalkozdsokrdl s2616 2013, évi COXXVIL. térvény, a mindenkorl
médositasainak megfelelSen, ideértve a késSbb ennek helyébe 1€p8 tdrvényt vagy tdrvényeket is.

Hitel: a hitelszerz6dés, Illetve az ez alapjdn kotdtt kdlcsdnszerz6dés, valamint a Hpt.-ben
meghatérozott hitel és pénzkdlcsén.

Igazgatéség: az Alapkezeld igazgatdsdga.
ITS: Kecskemét Megye Jogl Varos aktudlis Integralt Telepiilésfejlesztési Stratégidja.

Kbftv: a kollektlv befektetési formakrél és kezelSikr6l, valamint egyes pénzligyi tdrgyl torvények
médositasarol sz616 2014. évi XVI. térvény.

Kedvezményezett vagy Céltdrsasdg: az a gazdasagi térsasag, amelybe az Alap T6kebefektetést hajt
végre.

Kezelésl Szabdlyzat: a jelen dokumentum.
Késedelml kamat: Jelenti a Ptk. 6:155. § szerinti mértékd késedelm| kamatot.

Kisvéllalkozds: a kis- és kdzépvéllalkozdsokrél, fejlédésiik témogatésdrél sz6l6 2004. évi XXXIV.
t8rvényben kisvéllalkozésként meghatdrozott jogalany.

Kockézatl t6kealap-kezels: az Alapkezel6.
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Korményrendelet: a kollektiv befektetési formék befektetés! és hitelfelvételi szabélyairél szélé
78/2014. (lI1.4.) Korm. rendelet.

K8zépviéllalkozds: a kis- és kdzépvéllalkozdsokrél, fejlifdésik tdmogatédsardl sz6l6 2004. évi XXXIV,
térvény szerint kizépvéllalkozdsnak mindsiilé jogalany.

Lednyvéllalat: a szémvitelr8l sz616 2000. évi C. tdrvényben meghatdrozott fogalom.

Mikrovéllalkozds: a kis- és kozépvidllalkozdsokrdl, fejl6désiik tdmogatdsdrdl sz616 2004. évi XXXIV.
torvényben mikrovéllalkozésként meghatdrozott jogalany.

Mindsitett befolyds: egy befektetési alapkezel6vel létrejott olyan kdzvetett és kbzvetien kapcsolat,
amely alapjén a befolydssal rendelkezd

a) befektetésl alapkezelSben fenndlld tagl részesedésének mértéke vagy az dltala gyakorolhatd
szavazati jog ardnya legaldbb 10%,

b) a befektetési alapkezel6§ dontéshoz6, Ugyvezets vagy felligyeld szervel, testilleti tagjainak legaldbb
209%-4t kinevezheti vagy felmentheti, vagy

c) létesitd okirat, megéllapodds alapjén dbntd befolydst gyakorolhat a befektetési alapkezeld
m(kddésére.

Nettd eszkdzérték: a befektetési alap portfélibjaban szerepl eszkdzbk - ideértve a kblcsdnbe adésbol
szérmazo kbveteléseket is - értéke, csokkentve a portféliét terheld dsszes kbtelezettséggel, beleértve
a passziv idSbell elhatéroldsokat Is.

Onkorményzat: Kecskemét Megyel Jogd Varos Onkorményzata.

Ptk.: a Polgéri Torvénykdnyvrél szél6 2013. évi V. tbrvény, a mindenkori médositésainak megfelelfen,
ideértve a kés6bb ennek helyébe 1ép6 tirvényt vagy tirvényeket Is.

Részesedési viszony: valamely véllalkozds szavazatl jogai vagy tOkéje 20%-anak vagy ennél nagyobb
részének kbzvetlendiil vagy kdzvetetten vald tulajdonlésa.

Szakmal befektetd: olyan befektetd, aki
a) a Bszt. szerint szakmai Ugyfélnek mindsil vagy kérés esetén szakmal Ugyfélként kezelhetd vagy

b) legaldbb s2ézezer eurd vagy annak megfelel6 értékd kollektiv befektetésl értékpapirba torténdé
befektetésre véllal kbtelezettséget.

EU Szerz8dés: az Eurdpal Unié MOkddésérsl sz2016 szerz6dés.
Sztv.: a szémvitelrsl sz616 2000. évi C. tbrvény,

TOkebefektetés: az Alap éltal a Kedvezményezettek, illetve a Céltdrsasdg javdra nyljtott, llletve
nytjtandé tékebefektetés.

T6kendvekmény: az egy jegyre jutd nettd eszkGzérték és a Befektetésl jegy névértéke kdzbtti
kitldnbség, amennyiben az pozitiv.
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Tpt.: a t6kepiacrdl sz016 2001, évi CXX. térvény, a mindenkori médositidsainak megfelelSen, ideértve a
kés&bb ennek helyébe |épd térvényt vagy térvényeket is.

Transzparencla tv.: a kiztulajdonban 4ll6 gazdasdgl térsasdgok takarékosabb mak&désérsl sz6l6 2009,
évi CXXII. tdrvény.

OgyvezetS: az Alapkezel6 vezetésére kinevezett elsd szamu vezetS, valamint az Alapkezel6
Irdnyitdsdban résztvevl olyan tovdbbi személy, akit az AlapkezelS alapszabdlya vagy a mkddésre
vonatkozd barmely bels§ szabalyzat iiyenként hatdroz meg. Jelen Alapkezel§ esetében az Ugyvezets a
vezérigazgatoi pozicidban megjeldlt személy.

VezetS dlldsd személy: az Ugyvezets, az igazgatdsdg elntike, tagja és a felligyelSbizottsag elndke, tagja,
valamint minden olyan személy, akit az alapszabdly vagy a m{k&désre vonatkozé barmely belss
szabdlyzat llyenként hatdroz meg.

VezetSi Javadalmazés! szabdlyzat: az Onkorményzat &ltal a Transzparencia tv. alapjdn elfogadott
térsasdgirdnyltdsi eszkdz.

1. Bevezetés
A kockézat] tOkebefektetés jellegzetességeinek részletes leirdsa, a mdkddésl feltételek Ismertetése

A Modern Varosok Programon belil Kecskemét vdros célja a rendelkezésre &ll6 vissza nem téritendd
és egyéb visszatéritendé forrdsok hatékony felhaszndldsaval egy fenntarthaté vérosfejlesztést szolgélé
finanszirozasl modell kialakitésa.

A Kormény a Modern Vérosok Program keretében 2016. februdr 9. napjdn egyUttmOkddési
megéllapodést kitbtt Kecskemét Megyei Jog(i Varos Onkorményzatdval a véros tovibbi fejlédése és
megljulésa érdekében. A Kormény a Megéllapoddsban foglaitak eredményes kormdnyzati
végrehajtésdval, valamint a wvégrehajtds Minisztereintkséget vezet§ miniszter Utjdn tdriéné
koordinéciéjéval kapcsolatos feladatokrdl az 1131/2016. (l1l. 10.} Korm. hatdrozattal dntétt.

Ennek keretében egyebek kizt a Kormdny hatdrozott a Kecskemét FejlGdéséért Alap (U] neve:
Kecskemét Vdllalkozdsfejlesztési Alap) létrehozdsérsl, amely egyediléllé lehetSséget nyit meg a
véros gazdasdgfejlesztése el6tt.

A viérosfejlesztési célok kbzdtt az integrélt vérosfe)lesztési célok elérését szolgéld véllalkozasi projektek
kerllnek tdmogatdsra, 6sszhangban a haszndini kfvant dllami témogatési jogcImmel és a vdros
fe]lesztési érdekelivel.

Az Integrélt Telepllésfejlesztési Stratégia az aldbbi f6bb stratéglai célokat foglalja magéba:

= Versenyképes-innovatfy véros: cél az Onkorményzat gazdasagénak fejlesztése sorén diverzifikalt,
tébb ldbon éll6 gazdasdgi struktira kialakftdsa. Olyan véllalkozéi kdrnyezet és héattérfeltételek
megteremtése és hossz0 tédvon biztosftdsa, amely el8segitheti az Onkorményzat teriiletén
megtelepedett véllalkozdsok versenyképességét, kutatéds-fejlesztési és innovéciés teljesitményiik
nijvelését.
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» Okotudatos-zld vdros: a stratégia az Onkorményzat gazdasdgi fejl6dését kémyezettudatos
gondolkodds és a természeti kbrnyezet megdvisa mellett kivdnja megvalésitani. Tudatosan
felkészlilés az éghajlatvdltozds kihivésaira, annak fejlesztéseiben anyag-, er6forrds- és
energiatakarékos megolddsokban érdekelt.

= Meguljulé vdros: Kiemelked§ feflSdés eléréséhez 6| képzett, kreativ, szorgaimas és nyitott
tarsadalom szilkséges, ezért az Onkormdnyzat tovébbli fe]l6désében alapvets fontossdgl a humén

~ erfforrés tuddsdnak, mentélis és egészségiigyi dllapotdnak folyamatos emelése.

s Elhets véros: az Onkorményzat lakossdgszdmanak ndvelésében, a fiatalok megtartdsiban
meghatdrozé srerepet jétszhat egy vonzd varosi kérnyezet kialakitdsa, 0j funkcidk vdrosba tdrténd
vonzdsdval, magas szintd kdz- és Gzleti szolgdhtatdsok biztositdsdval, a szabadid6 tartalmas
eltbltését lehetbvé tevs intézmények és szolgaltatdsok fejlesztésével.

Az Alap elsSdleges célja Kecskemét és térsége gazdasdgi novekedésének elfsegitése egy olyan
fenntarthaté vérosfejlesztést szolgdlé finanszirozési modell keretén beliil, amely lehet8séget biztosit a
vdros szamadra fontos, induld véllalkozdsok megtérlls fejlesztési projektjeinek finanszirozédsdra.

Az Alap a tervek szerint a szokdsos banki gyakorlatban még nem finanszirozhatd, de mégis lizletileg
kiszdmithaté — a bankl elvdrdsokndl alacsonyabb mérték( vagy lassabb megtérillésd — olyan
projekteket tdmogat, amely fontos Kecskemét dinamikus gazdaségl fe)l6dése szdméra.

Az Alap éltal Kecskemét Megyei Jogti Varos Onkorményzata részére biztosftott és egyéb piaci forrdsok
a Jelen Kezelési Szabdlyzatban megfogalmazott szabdlyok szerint kerlinek kihelyezésre.

Az esetleges célvéllalkozdsok sok esetben kezd8, az iizleti maltat még nélkiildz8 véllalkozdsok, amelyek
magas kockdzatot rejtenek magukban, nagy résziik Stlettel, esetlegesen know-how-val rendelkezik,
ami nem teszi lehetfvé a hitelplacon, llletve a hagyoményos t8keplacrdl valé forrdsszerzést, hiszen
ezen villalkozdsok {izleti sikere jelentfs mértékben az &tlet placi méretd megvaldsitdsén, annak
placképességén mulik. Ugyanakkor a kezdd véllalkozasokon is tdlmenfen a ndvekedési szakaszban
Iévé, fejl6désre képes villalkozdsok egy része pénziigyl-gazdasdgi mutatéi alapjén nem, vagy csak
koridtozott mértékben alkalmas arra, hogy névekedését, beruhdzdsait, fejlesztéselt, placra lépését,
illetve tovébbi placok megszerzését hiteibdl finanszirozza. E véllalkozdsok szdmdra a megoldést a
kockézati t6ke bevondsa kindlhatja, amely révén a tSkebefektetS a véllalt kockézattal ardnyos
mértékben osztozik mind a nyereségességben, mind az esetieges veszteségekben.

A kockézatl t6ke alapvet§ jellemazéi:
= A kockdzati t6ke kategdridjdba sorolhaté minden olyan t6kebefektetéssel megvaldsulé

finanszirozdsi forma, amelyre teljesiil, hogy:

* a tdkebefektetés s2orosan egylitt Jar azzal, hogy a befektet6 jelentds Uzleti kockédzatot Is
véllai,

= atbkebefektetés a vdllait kockdzattal ardnyos hozam elérése érdekében, a piaci atlag feletti
nbvekedésre képes véllalatokba vagy véllalkozasokba térténik,

= A befektetés megtérillése dltaldban fedezetekkel nem vagy csak részben biztosftott.

» A kockazati befektetés dltaldban olyan Gzletl konstrukciéban tdrténik, amelynek sordn a
céltdrsasdgban szerzett tulajdoni részesedés késGbbi értékesitésének szandéka {exit) elGre
deklarélt.
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= Az exit a kilépést birtositd opcids vagy egyéb jogl konstrukcié alkalmazéséval a céltdrsasdg
és/vagy a tarstulajdonosok terhére is biztosithato.

* A tOkebefektetéshez f(z8d8 érdekeltség mindenekel6tt az adott véllalkozdsban
megszerzett részesedés késSbbi értékesitése utjdn tdrténd tOkenyereség eléréséhez
kot6dik, annak elsédleges célja nem az e viéllalkozds feloszthaté eredményébdl kifizetett
osztalék=jvedelem megszerzése.

= A kockézatl t6kebefektetés jellemz6en hosszi tdvi befektetést jelent.
= A kockézati t6kebefektetésbdl szarmazé bevétel nehezen tervezhetd.

A kockdzati t6kelapba tdrténd befektetés szdmos kockdzatot hordoz magédban, amelyek egyrészt arra
vezethet6k vissza, hogy a JévBbell Uizletl folyamatok csak rendkivil széles megvalésuldsi tartoményban
jelezhetSk el6re, mésrészt arra, hogy az Alap portfolidjéban lévé, illetSleg abba keriil§, célvéllalkozdsok
tobbnyire zértkbrQen alapftott tarsasdgok, (zletrészeik, illetve részvényeik korlétozottan
forgalomképesek, emiatt az izletrészek, illetve részvények likviditdsa alacsony, értéke ingadozik.

Nemzetkdzi tBkeplaci, gazdasdgl kockdzat

Az adott orszdg bels§ makrogazdasdgi folyamatal mellett a kiilfdld| t6kepiaci, gazdasdgi trendek is
befolydsoljék az adott t6kepiacon realizélhaté hozamokat.

Politikai kockdzat

Az egyes befektetések értékére, az ott folytatott gazddlkodésra hatdssal van a helyi kiltségvetési és
monetdéris intézményrendszer (kormény, jegybank) dltal kbvetett kbltségvetési és monetdris politika,
a kiildnféle dgazatok nemzetgazdasdgi szint(i preferdldsa, szabdlyozdsa idGszakonként véltozhat, az
dllam dltal nyujtott kiildnbdz6 forrdsok, kedvezmények Ssszetétele szintén jelentSsen médosulhat.

A befektetések placi és egyedi kockdzata

A t8kebefektetések hozamait déntBen befolydsoljék a makrogazdasdgl, dgazati folyamatok. A
lehetséges hozamot alapvet§en meghatdrozza, hogy a gazdasag a konjunkturacikiusnak éppen melyik
szakaszédban van. Ezért a befektetés! jegyekre jutd t6kendvekmény nagysdga osszefliggésben van a
makrogazdasdg helyzetével. Ezen tilmenSen a céltarsasdgok gazdalkoddsl tevékenysége szintén
kockazatokat rejthet {pl. veszteséges gazddlkodds, cs6d, felszdmolds stb.), ami a befektetések
értékében kizvetleniil tilkr6z8dhet, és emiatt megjelenhet a T6kealap eszkbzértékelésében,

Befektetési kockdzat

Az Alapkezel8 az Alap portfolijat a tdrvényi szabdlyozas betartdsdval és az Alap befektetési politikdjat
kévetve sajat hatdskdrében dllitja bssze. Az Alapkezel6 az Alap t6kéjének megdvéséra, valamint az Alap
tekintetében meghatérozott hozam elérésére torekszlk, ennek érdekében az Alapkezel6 az egyes
befektetések megvaldsitdséra vonatkozé dontése sorén kiemelten értékeli a befektetés Ozleti
kockdzatét, valamint a befektetés ardnyos jévedelemtermel§ képességét. Annak ellenére, hogy az
Alapkezel§ minden befektetést részletes Uzletl, technolégial elemzést kévet6en hajt végre és erre
alapozva az Alap pénzeszkbzeit (sajét t6kéjét) a befektetés késdbbi értékesitése esetén elbre
lsthatélag hozamot biztosité célvéllalkozdsokba igyekszik fektetn|, nincs garancia arra, hogy az Alap
nem szenved el veszteséget az egyes befektetésekkel kapcsolatosan, amely egyuttal a befektetésl
Jegyek értékét is cstkkentheti.
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Likviditdsi kockdzat

Tekintettel arra, hogy az Alap befektetései likvid tGkepiaccal nem feltétlen(il rendelkez§ tarsasdgokba
torténnek, (gy elképzelhet§, hogy a befektetések értékesitésére korldtozott lehetSségek &linak
rendelkezésre, ami csdkkentheti az Alap pénzeszkbzeinek forgdsi sebességét, llletve éarfolyam
veszteségeket okozhat.

Adob- és egyéb Jogszabdiyok vditozdsénak kockézata

A tBkealapok adézdséra vonatkozé és més, a t6kealapok és alapkezel6k makodésére vonatkozod
jogszabdlyok megvélitozhatnak, melyre az Alapnak, illetve az Alapkezel&nek nincs befolyésa.

2. A befektetésl alapkezeldre vonatkozé Informécidk

A befektetés! alapkezel6

a)

b)

c)

d)

cégneve, székhelye: Vdrosi Alapkezel§ ZartkérGen MOkdd6 Részvénytdrsasdg; 6000
Kecskemét, Csényi ). krt. 14. Il. emelet

a cégbejegyzésének szédma, helye és Ideje: Cg.03-10-100565; Kecskeméti Torvényszék
Cégblrdsdga; 2002. januar 31. (az Alapkezel6t eredetileg a Févéros| Torvényszék Cégbirésiga
Jegyezte be és tartotta nyilvén a cégjegyzékében).

a FellgyelettSl kapott tevékenységl engedélyének szdma, ddtuma:
1. Engedély szédma: 111/600.006/2002;
ii. Engedély ddtuma: 2002. dprills 23.

a vezet§ dllésy személyek neve, szakmal Snéletrajza:
I6 lgazgat ] i

Dr. Bénfi Taméds Gybrgy: Taranyban sz(letett, Kaposvéron jért k6zépiskoldba. A Marx Kdroly
Kbzgazdasdgtudomanyi Egyetem Pénziigy szakdn 1969-ben végzett. Az Egyetem Pénzligy
tanszékén dolgozott, egyetemi tandrsegéd, egyetemi adjunktus, egyetemi docens, majd 1988-
tol egyetemi tandr besoroldsban. 1987-t81 a Pénzligy tanszék vezetSje, majd az 0] intézet
igazgatdja Is. A kbzgazdasdgtudomanyok doktora. 1993-94-ben a Corvinbank elntke, 2006-t6l
a Monetaris Tandcs tagja. 1990 és 1992 kdzitt, majd 1995 és 2001 kézbtt a Magyar Nemzeti
Bank elndki tandcsadd)a. Jelenleg a Corvinus Egyetem professzor emeritusa.

Dr. Kardos Gyula Séndor: jogi egyetemi diplomat a Jézsef Attila Tudomanyegyetem Aliam- és
Jogtudoményl Karédn szerezte 1977-ben ,summa cum laude” mindsitéssel. 1988-ban
mez8gazdaségi szakjogdsz diplomét szerezett. A Kecskeméti Varosi Birdsdgon kezdte szakmai
pélydjét, mint blrésagi fogalmazé, majd a Kiskunfélegyhdzi Vérosi Birésagon volt kbzjegyz6. A
biréi szakvizsga megszerzése utdn 1979-1982 kdzbtt a Kecskeméti Vérosi Birdsdgon dolgozott,
mint polgéri bir6. 1982-ben a Bécs-Kiskun Megyel VOLAN Véllalat szakszervezeti
jogsegélyszolgélat vezetSje, majd 1983-t6l a DéI-Alfdldi Allattenyészt6 Allami Gazdasag
szervezés| és jogi osztdlyvezetSje, kés6bb szervezési igazgatéhelyettese, majd véllalkozési
Igazgatéja. Véllalkozdsl Igazgatéként 1985-t61 1989-ig tébb mint ezer munkavéllalé
tevékenységét irdnylftotta. 2004-2009 kbzdtt a Bacs-Kiskun Megyei Villalkozasfejlesztési
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Alapitvany Mikrohitel Bizottségdnak eindke, ahol a mikrohitelek kihelyezéséve!l kapcsolatos
pénziigyi és hitel-elbirdldsi tevékenységet irdnyitotta. 1989-t6l a 120. sz. Jogtanécsosi
Munkak8z8sség vezetSjeként dolgozott az uj igyvédi térvény hatélybalépéséig, amikor a
munkakdz&sség dtalakult a 11. sz. Ugyvédi Irodévé, amelynek 1995. december 31-ig voit a
vezetfje. 1992-t6] a Bics-Kiskun Megyei Ugyvédi Kamara elndkségl tagjdvd vélasztottak, ezt a
tisztséget 2014-ig t8hotte be. 1996. Janudr 1-t6l egyéni Ogyvédként dolgozik.2006-t6l a
Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett szervezett Alland6 Vélasztottblrdsdg birdja.

Dr. Vérady Zoltdn: 1990-ben végzett a Budapesti Kbzgazdasdgtudomanyi Egyetemen, majd
1990 és 1995 kbzétt elvégezte az ELTE Allam és Jogtudoményi Karat, ezt kévetGen pedig 2002-
2006-lg 2 Buckinghamshire Chilterns University Master of Business Administration {(MBA)
képzését. Mintegy 29 éves tapasztalattal rendelkezlk a vdllalati befektetések és
vdllalatfinanszirozds tertletén. 1990 és 1997 kdzitt a Kereskedelmi és Hitelbank Csoporton
beliil dolgozott (1990-1993 kbzbtt az Ertékpaplr és T6zsdel osztalyon t6zsdei {izletkotOként,
valamint a PRO Ertékpapir Kft. (igyvezet6 igazgatéjaként, majd 1994-1995 években a Kiemelt
Befektetések FSosztélydnak f6osztélyvezetSje, 1995-18| 1997-Ig pedig a8 Kvantum Investment
Bank Rt. Ugyvezet§ Igazgattja). 1997-1998 években a Magyar Ertékpapir-forgalmazé és
Befektetési Rt. (MFB Csoport) ligyvezetd igazgatdja, majd 1999-2003-ig a Corvinus Nemzetkdzi
Befektetés! Rt. (Eximbank Csoport) vezérigazgatdjaként dolgozott. 2003-2012 kdzdtt a MOL
Magyar Olaj és Géziparl Nyrt. stratégial és befektetési (M&A) tandcsaddjaként tevékenykedett.
2010-2016 kdzbtti években az MFB Csoportba tartozd Corvinus Kockazati T6kealap-kezel6 Zrt.
vezérigazgatdja, majd ezt kdvetGen az MKB Csoportba tartozé Solus Capital Kockdzati
T6kealap-kezel§ Zrt. befektetési igazgat6ja volt. 2019. jilius 1. napjatél a Vérosi Alapkezeld Zrt.
igazgat6sagi elndke és vezérigazgatdja.

Az AlapkezelS Fel 16 Blzott al:

Dr. Szabd Jézsef (elndk): kbzgazddsz, szakkdzgazddsz, ad6szakérts, pénziigyi intézményi- és
kbitségvetésl mindsftéssel is rendelkez6 konywvizsgdld. Kdzgazddszi, szakkdzgazddszi
diploméit, maj)d az egyetemi doktori cimet is a Marx Kéroly Kbzgazdasagtudoményl Egyetemen
szerezte. Négy évig -egy azéta mér megsz(nt véllalat- belss ellendrzési részlegét vezette, majd
tiz évig volt ugyanitt a kbzgazdasagl osztély vezetSje és ebben a minfségében a gazdasagi
Igazgatd helyettese. Ezt kbvetSen négy évig 2z Addhivatal Bécs Kiskun megyel Igazgatéségdnak
kbzgazdasdgl- és Informécidszervezési osztdlyst vezette. Az addhivatal utdn a Kecskeméti
Parkettagyarté Véllalat {majd Kft.) gazdasdgl igazgatéja volt nyolc éven keresztil. 1998-ban a
vonatkozd Jogszabdlyi el6lrdsok varhaté véltozdsa miatt a gazdasagi igazgatdl beosztdsst a
f6alldsu kdnywvizsgélattal véltotta fel. Kdnyvvizsgéli feladatai rendkivlil széles skaléan
mozogtak, Ugy mint: ipar, éphtéipar kereskedelem, pénzintézet, dtalakitdsok stb. Részt vett a
frissen végzett, bejegyzés elbtt élI6, kbnyvvizsgéldk gyakorlati felkészitésében, mint mentor.
Tobb mint 10 évig volt a Bics Kiskun megyel Kereskedelmi és Iparkamara SzakértSl Bizottsdgén
beliil vizsgabizottsdgi tag. 2000 6ta folyamatosan szerepel a Pénziigyminisztérium hatdskérébe
tartozé szakmai vizsgdk vizsgabizottsagl tagjalnak, elndkeinek névjegyzékében és vesz részt a
vizsgértatdsokon.

Prof. Dr. Lukécs Jénos: A kézgazdasdgtudoményok kandld#tusa, a Budapesti Corvinus Egyetem
Pénziigyl, Szémvitell és Gazdaségl Jogl Intézetének igazgatéfa, a Pénzligyl szémvitel tanszék
vezetdje. Kdzgaxdasz-tandri diplomd)at is ennek az intézménynek a jogel8djénél szerezte 1983-
ban. Okleveles kBnywvizsgdlé és addszakértd. Négy évig volt a MOL Nyrt.
felligyelBbizottsdgdnak elndke és nyolc évig a Magyar KBnyvvizsgdlél Kamara elndke. Jelenleg
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e)

g)

a Széchenyi Kockdzati TSekealap-kezel6 Zrt. és a Student Szolgiltaté Didkszbvetkezet
feldgyelSbizottsagdnak elnbke, tovdbbd az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar ellendrz6s
bizottsdgdnak elnbkhelyettese, a Conté & Controll Kdnyvvizsgdlé Kft. és az Audit Network
Hungary Kft. tagja és UgyvezetSje.

Dunainé Berente Zsuzsanna Magdolna: Uzemgazdadsz, mériegképes kényvels, végzettségét a
Pénziigyi és Szamvitell F6iskoldn szerezte 1977-ben. A Bacs —Kiskun Megyei Gabonaforgalmi
Véllalatndl helyezkedett el. Az ott toltdtt kbzel hisz év alatt statisztikus, tervezs, bels6 ellenér,
Ugyvitelszervez8, pénzligyl osztélyvezetS, gazdasdgi Igazgatd és vezérigazgatd helyettes
munkakoriket tdltbtt be. Kés6bb a Bicskonzum Kereskedelmi Rt gazdasdgi igazgatdja lett.
1994-t6| a Postabank és Takarékpénztdr Rt Kecskeméti Fidk fidkvezetSje, majd 2002-t6l az
Inter-Eurépa Bank, 2008-t61 a Szigetvarl Takarék majd a szervezeti és névvéltozdsok miatt a
Dél Takarék. llletve Takarékbank fibkvezetSje 2019 végéig, amikor nyugdijba vonult. 1998-
2001 kdzott a Postabank felligyeld bizottsdgdnak tagja. Jelenleg is tisztségviselSje a Bcs Kiskun
megyel Iparsztvetségnek és tagja a Bcs-Kiskun megyei Véllalkozésfejlesztési Alapltvany Mikro
Hitel Finanszirozasi Bizottségénak.

a kdnyvvizsgilé neve, engedélyének széma: BDO Magyarorszag Kbnyvvizsgélé Kft.; Kamaral
nyilvdntartdsi szdma: 002387

a Kdnyvvizsgélatért személyében felelSs személy:

Név: Baumgartner Ferenc
Lakcim: 1037 Budapest, Kunigunda (tja 22.
Anyja neve: Szajki Margit

Kamaral nyllvdntartdsi széma: 002955
K8nyvvizsgdléra a Kbftv.-ben a kénywvizsgdléra vonatkozé szabélyok az irdnyaddk.

Helyettes kinyvvizsgélé:

Név: Kékesi Péter

Lakcim: 1158 Budapest, Neptun utca 90.
Anyja neve: Gelics Piroska

Kamaral nyilvdntartdsi szdma: 007128
K8nywvvizsgdléra a Kbftv.-ben a kSnyvvizsgdlora vonatkozé szabdlyok az irdnyadék.

3. A kockézati t6kealapra vonatkozd Informéciék

a) @ kockdzati tkealap neve, székhelye, nylivéntartdsba vételének idSpontja, nyllvéntartési
szdma:

neve: Kecskemét Vdllalkozésfejlesztési Alap
székhelye: 6000 Kecskemét, Csanyi J. krt. 14, il. emelet
nyllvéntartdsba vételének I[dépontja: 2017.11.17.
nylivéntartésl szdma: 6122-55

b)

2 kockdzatl t6kealap Jegyzett t6kéje, a befektetési jegyek forgalomba hozatalira, a Jegyzett
toke felemelésére és leszdllitdsdra vonatkozd szabilyok, az Idelglenes befektetésl Jegy
tulajdonosokkal valé elszémolds méd]a:

-10-
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Az Alap Jegyzett tSkéje 9.448.900.000 Ft, - {azaz kilencmillidrd-négyszdznegyvennyolcmillié-
kilencszdzezer magyar forint), amelyet 94489 db (azaz kilencvennégyezer-
négyszéznyolcvankilenc darab) egyenként 100.000, - Ft (azaz egyszdzezer magyar forint)
névértékd, "A" sorozatu dematerializélt formdban elSéllitott Befektetési jegy testesit meg.

Az Alap jegyzett t8kéje kizdrdlag pénzbeli hozzajaruldsbdl All.

A Befektetés jegyet a Befektetd névértéken jegyezte le a jelen Kezelési Szabélyzat feltételel szerint.

Az Alap indulé sajét t6kéje 15.000.000.000 Ft, azaz Tizen&tmillidrd forint volt 2017. november 17-
én, amely megemelésre ker{iit 0], B” sorozati befektetési jegyek zért kdrben térténé forgalomba
hozataldval 20.000.000.000 Ft-ra, azaz Huszmillidrd forintra, ezt kovetSen a ,B” sorozatd
befektetési jegyek teljes mennyiségének bevondsdval, valamint 55.511, azaz Otvendtezer-
ttszdztizenegy darab ,A" sorozatl befektetési jegy bevondséval leszéllitdsra keriilt 9.448.900.000
Ft-ra, azaz Kilencmillldrd-négyszdznegyvennyolcmillié-kilencszézezer forintra.

A Befektetésl jegyek kibocsdtdsa a dematerializdlt értékpaplrokra vonatkozé szabélyok szerint
toriént.

Az Alap nem bocsétott ki ideiglenes befektetési jegyeket, a Befektets a jegyzéskor a teljes jegyzési
ellenérték hatdriddben valé megfizetésére véllalt kbtelezettséget.

A Befektetésl Jegy forgalomba hozatala:

A Befektetésl jegyek zdrt kdrben keriiltek felajanlésra a Befektet§ szdmdra és a Befektetd keriilt
feljogositdsra a Befektetési jegyek atvételére.

Az 1154/2016. (lll. 25.) Korm. hatdrozat dltal a Kecskemét Fejl6déséért Alap (ij neve Kecskemét
Véilalkozdsfe]lesztés| Alap) részére bsszesen 25 millidrd Ft 8sszegQ tdmogatds kerilit [6vdhagyésra,
amelyb6l 2017-ben 15 milli&rd Ft, 2019-ben tovébbi 5 millidrd Ft kerlit befektetésre az Alapba.

Az Alapra kibocsétott Befektetési jegyek az Alap induldsakor teljes mértékben lejegyzésre keriiitek,
a sikeres jegyzési eljérds lezdrdsat kbvetSen az Alapot a Felligyelet nyilvdntartdsba vette.

A jegyzett t6ke felemelésére és leszéllitdsdra vonatkozd szabdlyok:

1) Visszavéltds

Az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek a BefektetS kezdeményezésére nem vélthatdk vissza.
Az Alapkezeld nem biztosit a Befektet6nek az Alap futamideje alatt visszavdltdsi lehetfséget,
azonban a jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott esetekben az Alapkezel§ hatdrozhat az Alap
Jegyzett tOkéjének Befektetési jegyek bevondsdval térténé csbkkentésérs.

2) Jegyzett t8ke emelésének feltételel

Az Alap futamideje alatt a jegyzett tbke Osszege felemelhet6 j sorozati Befektetési jegy
kibocsétdsdval.

3) legyzett t6ke leszdllftdsdnak feltételei

Az Alap jegyzett tOkéje az Alapkezel6 hatdrozata alapjén a befektetésl Jegyek bevondsdval
leszélifthatd azzal, hogy a jegyzett t6ke nem cstkkenhet a Kbftv.-ben, illetve a mindenkori
vonatkoz6 jogszabdlyok dltal meghatdrozott jegyzett t6ke-minimum dsszege ald.

=7
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4) jegyzett t6kéjének kdtelezd leszd|lftdsa

(a) Az Alapkezel§ koteles az Alap jegyzett t6kéjét a mar befizetett, de az Alap éltal még be nem
fektetett — az elismerhetd mQkddési koltségekkel, illetve az Alapot a Finanszirozasi Szerz8déssel
Gsszhangban terhel§ egyéb jovObeli kotelezetiségek fedezetével ardnyosan csdkkentett —
Bsszegével térténé a Befektetési jegyek bevonasdval megvaldsuld jegyzett tOke-leszéllitdsdrol
hatdrozni, amennyiben a Befektetési |d8szak utolsé napjat kévetd els§ munkanapon az Alap
befektetésel az Alapkezel§ dltal az Alap tekintetében benyujtott Gizleti tervben el8irdnyzott
kihelyezések &sszegének 75 (hetvendt) szdzalékét nem érik el, és az elmaradds tekintetében az
Alapkezel6 éltal a Befektet§ felhfvdsdra 2 (két) munkanapon bellll adott irdsbell magyardzatot a
Befektetd frdsban elutasitja.

(b) Az Alapkezel§ koteles a Befektetési jegyek bevonasaval megvalésulé jegyzett tdke-leszaliftdsaro|
hataroznl a jogszabdly éltal el8(rt esetekben.

4. A befektetés] jegyek névértéke, darabszdma, sorozat- és sorszdma, valamint a befektetési jegyhez
fiz6d8 Jogok bemutatésa:

Az Alap jegyzett t6kéjét: 94.489 db (azaz kilencvennégyezer-négyszdznyolcvankilenc darab) egyenként
100.000, - Ft (azaz egyszdzezer magyar forint) névértékd, "A" sorozatli dematerializdit forméban
elGaliitott Befektetésl jegy testesiti meg.

Befektetésl jegyhez f(1z8d6 jogok:

Befektet6 jogosult arra, hogy

e  Befektetési jegyet értékesitsen a jelen Kezelésl Szabdlyzatban meghatdrozott korldtozdssal;

*  Részesedjen az Alap megsz(inése esetén az Alap feloszthatd vagyondbdl, hozamabél;

*  Folyamatosan elérje az Alap tdjékoztatdjit/kezelési szabdlyzatét tartés adathordozén vagy az Alap
kizzététell helyén, és kérés esetén dtvegyen egy nyomtatott pékidnyt dijmentesen;

»  AKbftv-ben meghatérozott rendszeres és rendkivili tdjékoztatdst kapjon a Kezelésl Szabdlyzatban
megjelSht kbzzététell helyeken és az Alap székhelyén;

¢ Megismerje az Alap megsz(inése utdn a megsz(nési jelentést a kbzzétételi helyként megjeldlt
internetes oldalakon; tovabbd

¢  Szavazhat a Kezelésl Szabdlyzat 22. pontjéban meghatdrozott esetekben;

¢  Gyakorolhatja a jogszabdlyban, valamint a Kezelési Szabdlyzatban meghatarozott egyéb jogalt.

5. A jegyzéskor villalt vagyon! hozzdjérulds felszélités ellenére torténS nemteljesitése esetén
alkalmazandé rendelkezések;

Amennylben a befektetési jegy véséri6ja a jegyzéskor vagy a t6keemeléskor vdllalt esedékes vagyoni
hozzdjdruldsdt hatdrid6ben nem teljesitl, az Alapkezel6 30 napos hatdrid6 kitUzésével fethivja a
teljesitésre, felhivasban utalni kell arra, hogy a teljesités elmulasztdsa a befektetési jegyekhez flz6d6
Jogok megszlinését eredményezi. Amennylben a késedelmeskedd befektetd az eredeti hatérid6t
kévets 30 napos pdthatéridn belll sem teljesit] vagyonl hozzéjérulését, akkor a befektetésl Jegyhez
f(iz6d6 jogok megsz(innek, amelyr6l az AlapkezelS az érintett Befektet6t rdsban értesiti. Ebben az
esetben az Alapkezel§ az érintett Befektetdvel az Alap futamidejének végén szémol el azzal, hogy a
nem teljesit6 Befektetd a jelen Kezelésl Szabdlyzatban vagy a jogszabdlyokban blztositott befektetdi
Jogait {igy killbndsen a hozamra vald) jogosultsdgdt, a nem tellesitést megeiSz6en mér megvaldsitott
befektetésekre vonatkozd tdjékoztatéds kivételével elvesziti, és az elszdmolds alapjén torténd kifizetés

.
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a nem teljesitd Befektetd &ltal eszkdzolt tsszes t6ke-hozzdjérulds a befektetési periédusbdl az uj
Befektet§ bevondsdig tarté iddszakra jutd, a nem teljesitt Befektetd 4ltal fizetendd kezelési dijak
Osszegével csbkkentett tsszegének legfeljebb 100%-a lehet. A nem teljesité Befektetd a Befektetésl
Testiiletbe val6 jel6lési, részvételi Jogdt a befektetési jegyhez fiz6d6 jogok megsz(inésének hatalydval
elvesziti. Az Alapkezel6 az érintett Befektetd helyett tbrekszik harmadik fél Befektetd bevondsara.

6. A kockdzatl t6kealap futamideje meghosszabbithatéségénak lehetOsége, feltételel és lehetséges
leghosszabb id&tartama:

Az Alap futamideje:
Az Alap futamideje 2047. december 15-ig tart.
A Befektetési id6szak:

A Befektetési idGszak 2040. december 15-ig tart. A Befektetésl idfszak alatt az Alap (izletl tervében
véllalt kockdzati t6kebefektetéseivel kapcsolatos befektetési dontéseket — f@szabaly szerint ~ meg kell
hozni. A Befektetésl id6szak az Alapkezel§ Igazgatdsdgdnak ddntése szerint - a Befektetésl Bizottsdg
Javaslata alapjdn az lgazgatdsdg jovdhagydsa mellett — egy alkalommal, a jelen Kezelési Szabdlyzat
mddosftdséra vonatkozd elSirdsok alkalmazédsdval tovébbl 2 évvel meghosszabbithatd.

7. A kockézati t6kealap befektetési elvelnek lelrdsa, megvéiltoztatdsdnak lehetSsége és feltételel;

7.1, A befektetésl politika alapelvel

A Befektetések térvényl és szabalyzél elSirssal
i. az Alap éltal megvalésitott kockézatl t6kebefektetéseknek minden esetben meg kell felelniiik a

vonatkozd jogszabdlyokban - [gy kiildndsen a Kbftv-ben, valamint a Korményrendeletben ~ foglalt
el6irdsoknak és a Kezelésl Szabdlyzat egyéb rendelkezéseinek, illetve az aldbbi elveknek:

ii. azAlap Befektetéseinek

a. a Kedvezményezett jegyzett t6kéjének megemelésével — (i tdrsasdg alapftdsa esetén a
Jegyzett téke befizetésével, illetve pénzkdicsdn nydjtdsdval vagy

b. placi magénbefektetsil elv alapjdn térténé kockazati t8kebefektetés esetén az érintett
tdrsasdg (Céltdrsasag) jegyzett tGkéjének megemelésével — U] tdrsasig alapltdsa esetén a
jegyzett t6ke befizetésével, llletve pénzkéicsdn nyljtdsédval. az Alap kizdrdlag az
Onkorményzat ITS-ében szerepld pozitiv megtériiléssel rendelkezs gazdasagfejlesztési célu
a Jelen Kezelédsi Szabdlyzat 1. pontjdban megfogaimazott célokkal egyezd projektekbe, llletve
célokra fektethet be;

iii. Alap kizdrélag abban az esetben fektethet be, ha a Befektetés a Bizottsdg 651/2014/EU
rendeletének 6. clkkében meghatérozott 6sztonz6 hatdssal bir;

iv. a Befektetések bdrmely —a célokban rigzftett — ipardgban, illetve szektorban megvalésithatdk;

v. Az Alap kizérélag a Blzottsdg 651/2014/EU rendeletének aldbbi clkkelben meghatérozott
klilonbdz6 tdmogatdsi kategdriakra vonatkozo kiilonds rendelkezéseknek megfelel§ projektekbe
fektethet be.

Tamogatdsi kategéridk a mindenkori aktudlis 651/2014/EU bizottsdgi rendeletének megfelelGen:
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regionalis az atds (14. cikk

Az EU Szerz8dés 107. cikke (3) bekezdésének a) pontjdban elfirt feltételeknek megfeleld
témogatott teriileteken a tédmogatds a kedvezményezett méretétSl filggetlenil indulé
beruhadzdsokhoz nydjthaté,

Az EU Szerz6dés 107. clkke (3) bekezdésének c) pontjéban elfirt feltételeknek megfeleld
tdmogatott terlileteken a tdmogatds kkv-knak bdrmilyen formdban megvaiésulé indulé
beruhazdshoz nytjthaté.

Nagyvéllalkozdsoknak kizérélag az érintett terilleten U gazdasagi tevékenység végzésére Irdnyuld
indulé beruhdzdshoz nyljthatd tdmogatas.

i soknak nytjtott ikk
Legfeljebb &t éve bejegyzett, t6zsdén nem jegyzett kisvéllatkozasok, amelyek még nem osztottak
nyereséget és nem 8sszefonédds Utjén jottek létre

energiahatékonysdgi intézkedésekhez nytijtott beruhdzés tdmogatas (38. cikk),

A magasabb energiahatékonysagl szint eléréséhez szilkséges beruhdzédsok finanszirozédsa.

— atéko i projektekre Iranyuld h tds (39. cikk
Az épiletek energiafogyasztdsdnak Javitdsa az éghaflati viszonyok és a helyl feltételek
figyelembevétele mellett, a f(téshez, melegviz-elldtdshoz, hitéshez, szellSztetéshez és
vildgitashoz haszndlt energidk esetében.

uktirdra Ir m 2
A helyi infrastruktira kiépitéséhez vagy korszer(isitéséhez nydjtott finanszirozds, amely olyan
Infrastruktirdra vonatkozik, amely helyi szinten hozzéjarul a gazdaségi és fogyasztéi kdrnyezet
Javitésdhoz, valamint az ipari bdzis korszer(sftéséhez és fejlesztéséhez.

tovdbbd
de minimis tdmogatés,

az Alap valamely Befektetésének fenndlldsa alatt a Befektetd nem Jogosult a Kedvezményezett
részére egyéb t6ke- és/vagy hiteljuttatds nyjtésara, kivéve, amennyiben a Befektet&k egyéb t&ke-
és/vagy hiteljuttatisdhoz a Befektetési Bizottsdg javaslata alapjén az Igazgatésdg elSzetesen
irdsban hozzdjérult;

Az értékpapir-finanszirozdsi (gyletek és az Ujrafelhasznéids &tldthatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet médositdsaré| sz616 2015. november 25-1 2015/2365 eurépai parlamenti és
tandcsl rendelet 14. cikkében foglalt rendelkezések, illetve azok értelmében a 2011/61/EU irdnyelv
23. cikkének (1) és (3) bekezdése szerintl rendelkezések az Alap tekintetében nem értelmezhetSek,
az Alap nem alkalmaz értékpaplr-finanszirozdsl ligyleteket és teljeshozam-csereilgyleteket.

Fentieken kiviil az Alap Un. piaci magénbefektetdi elv alap]dn térténé kockazati t6kebefektetéseket
is végrehajthat.

-
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7.2. Befektetések megtérillése

Az Alap befektetéseinek a célja a szokdsos banki gyakorlatban még nem finanszirozhaté, de
mégis Uzletileg kiszdmithaté — a banki elvérdsokndl alacsonyabb mértékd, vagy lassabb
megtérilésd — olyan projekteket tdmogatdsa, amely fontos az Onkorményzat dinamikus
gazdasdgi fejl6dése szdmdra.

Minimélisan 1,5% belsé megtériilési ratja (IRR) rendelkez8 projekteket keres az Alap.
Portféliészinten az Alap Elvart Hozama évi 3,61%.

7.3. Befektetésl stratégla Jellemz6i

iif.

vi.

a Befektetési Id6szak alatt az Alap jegyzett t6kéjének legaldbb 70 (hetven) szdzaléka erejéig
kell Befektetéseket megvaldsitani, illetve olyan forméban elhatarozni, hogy azok Befektetési
id&szakot kivetS idSpontban torténS megvaldsitdésa mér semmilyen feltételtdl és/vagy
bizonytalan bekévetkezés( kdriiiménytSl ne legyen figgtvé téve;

A portfollé Bsszetételét a belsé ardnyok kialakitésdt az Alapkezel§ bels§ szabdlyzatal
szabdlyozzék azzal, hogy ezen belsS szabélyzatok a jelen Kezelési Szabélyzat rendelkezéseivel
ellentétesek nem lehetnek. Eltérés esetén a jelen Kezelési Szabdlyzat rendelkezései az
iranyaddk;

az Alap egy Kedvezményezettbe, illetve Céltirsasigba - ideértve a valamely
Kedvezményezett, llletve azonos személy(ek) vagy véllalkozds(ok) EllenGrzése alatt &li6
véllalkozdsokat is - egy befektetési dontésével legfeljebb a teljes jegyzett t6ke maximum
20%-anak {koncentraciés limit) megfelels forint dsszeg befektetését hatdrozhatja el;

f&szabélyként az Alap legaldbb 10% (tiz szdzalék) + 1 szavazatnyl és kevesebb, mint 100%
(széz szdzalék) szavazatnyl tulajdonrészt kivén szerezni a Kedvezményezettben — azzal, hogy
a ddntési testlletek tdimogatdsa esetén az Alap egyes esetekben meghatdrozé vagy tobbségi
részesedést is szerezhet;

az Alapnak lehet nyltott és zért végl befektetése Is. A zért befektetéseknél az Alap midr a
beszéllés pillanatéban szerz6désben éllapodik meg a célprojekt tulajdonosaival a késébbl
kivésaridsrél, és ennek megvalésuldsdhoz biztositékot is kérhet. A nyitott befektetéseknél
nincs elfre megkdtdtt kivasarlésl szerz6dés, Igy a felek csak az exit elvelt rogzitik. Az Alap
befektetési politikdja nem zérja ki tarsfinanszirozéval kdzds befektetések megvaibsitdsat;

az Alap egyszemélyes térsaségba befektethet, az Alap egyszemélyes térsasdgba
t8keemeléssel befektethet, amely gy tdbbszemélyes tdrsasggs alakul a létesitd okirata
mébdositasét kovetden.

7.4, Befektetésl dontések

az Alap valamennyi befektetési dintését lehetdség szerint a Befektetési Id6szak alatt kell
megfelel§ formdban meghoznl az Alap és az Alapkezel§6 szabélyzataiban rogzitett
feltételeknek megfelelGen;

e B
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ii. az Alap befektetésl dintéseit az Igazgatésdg hozza meg, a Befektetési Bizottsdg javaslata
alapjén;

iil. az dnkorményzat a befektetési dintésekkel kapcsolatban az Igazgatdsédgot nem utasitja, és
csak azon déntések meghozataldban, elfzetes vagy utélagos jévahagydsdban vesz részt,
amelyeket az Alapkezel§ alapszabdlydban vagy a Kezelési Szabalyzatban maganak
fenntartott.

7.5. Az Alap t6kebefektetésének korlstal

I A kockdzati tOkealap szabdlyozott placra bevezetett részvényt akkor szerezhet, ha a
kibocsdtéban az eisé szerzéstdl szdmitott 12 (tizenkét) hénapon belii legaldbb tizszdzalékos
részesedéssel rendelkezik. Az igy megszerzett részvények 6 (hat) hénapon beliil nem
idegenithet6k el.

il. Az Alap a portfolié tdrsasdg szabélyozott piacra tértén8 bevezetését kdvetSen annak
részvényeit tulajdondban tarthatja.

iii. A kockazati tOkealap dltal egy vdllalkozdsnak, illetve a véllalkozds dital ellenfrzdtt més
véllalkozdsoknak nyujtott pénzkéicsdn, valamint az e véllalkozésba, illetve a véllalkozés éltal
ellendrzdtt més véllalkozdsokba befektetett t6ke egyittes &sszege nem haladhatja meg az
Alap jegyzett t6kéjének hisz szdzalékédt (20%-3t).

7.6. Az Alap befektetés! politiké)énak médositésa

A jelen pontban szabdlyozott befektetési politika médositdsa a BefektetSk hozzdjéruldséval
torténik, figyelemmel az éllami témogatdsokra vonatkoz6 jogszabélyi el§frdsokra.

8. A hitelfelvétel IehetSségei és korlstjai:

Az Alap tevékenysége finanszirozdsira nem vehet fel hitelt, kivéve egy esetleges jovSbeni
t6keemelés esetén a befektetSk dltal vidllalt, de még be nem fizetett t6kekStelezettségek (fedezet)
erejéig vehet fel ideiglenes jellegd hitelt.

9. A kdlcsBnnyljtés feltételel, a kdlesSnnydjtés lehetSsége vagy kizdrtsédga:

Az Alap a jelen Kezelésl Szabélyzat és a Kbftv. szerintl korlitozdsok figyelembevételével
pénzkdlcsont nydjthat olyan vdllalkozds részére, amelyben részesedéssel rendelkexik. A
pénzkdlicstn id6tartama nem haladhatja meg az Alap futamide]ébdl a kdlcsénnydjtds idSpontjéban
hétralévé id6tartamot.

10. Akvizlciés folyamatok

Az elfsz(rés operatlv folyamatdt szerz6dott stratégiai partner tdmogatja, amely dltal elkészitett
dokumentdci6 és elSterjesztés az Alapkezel§ részére kerll| dtaddsra. A stratégiai partner altal nydjtott
szolgdltatds szerz8déses kereten bellil zajlik.

11. A t8kebefektetések f8bb célprojektjel

A tOkebefektetések f6bb célprojektjei a tdmogatdsl jogcimeknek, illetve befektetési stratégidnak
megfelel6 projektek.
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12. A befektetés| célcsoportok meghatirozésa

Az Alap méretét, kockdzatvisel6 képességét, erfiforrds bdzisit, BefektetSi elvdrésait, szervezeti
felépltését, valamint a Befektetd altal elvdrt célok teljesitését figyelembe véve az aldbbiakban felsorolt
jellemz&kkel biré célprojektek finanszirozasaban kivdn szerepet véllalni a fentebb részleterettek
betartdsa mellett:

1. Véllalkozdsfejlesztési projektek: jellemz6en nem é&llaml, 8nkorményzati tulajdonban, vagy 25%
alatti allami, &nkorményzati tulajdonban &lld magdnvéllalkozdsok, amelyek tevékenysége
kdzvetlenill és kizvetve tdmogatja a Kezelési Szabélyzat 1. pontjdban megfogalmazott célokat. A
megtérllés forrésal lehetnek a folyamatos és a cégértékesitéssel térténd kiszélids, illetve jelen
esetben a térstulajdonos kivasérldsa is.

ii. Energetikai jellegd projektek: Az energetikai projektek keretében piaci, illetve 4llami és
nkorményzati tulajdoni gazdasdgi tdrsasdgok, szervezetek energia felhasznéldsénak
racionalizdldsa ker(ll végrehajtdsra, amelyek megtériilése az alacsonyabb energiaigény éltal
cstkkent koltségekbdl valdsul meg. Az energialogisztikai projekt esetében hasonléképpen a
tevékenységhez kapcsolédd kodltségek csdkkenésébdl realizdlt haszon jelenti 2 megtérilés
forrdsat.

iii. Egyéb K+F+l fejlesztésekhez kapcsolédé projektek.

lv. A helyl infrastruktira kiépltéséhez vagy korszer(sitéséhez kapcsol6dd projektek, amelyek helyi
szinten hozzéjérulnak a gazdasdgi és fogyasztéi kbrnyezet javitdsdhoz, valamint az ipari bézls
korszer(isftéséhez és fejlesztéséhez.

13. A TOkeklhelyezésekre, befektetés| folyamatra vonatkozd el8irisok

Az Alapkezel6 kdzvetlen akviziciés és befektetések keresési tevékenységének egyes elemeit
kiszervezés formdjdban stratégiai partner tdmogatja. Amennyiben az Alapkezel6hdz kdzvetlen
megkeresés érkezlk, Ggy az Alapkezel6 a kapcsolatot és a rendelkezésre bocsdtott dokumentaciét
tovdbbithatja a stratégiai partner felé tovabbi feldolgozds céljabdl.

A stratégial és més szerz8dott partnerek feladata a befektetési lehetSségek felkutatdsa, beazonoslitasa,
llletve azok ellendrzése azzal a céllal, hogy az egyes befektetési javaslatok, kérelmek megfelelnek-e az
Alap befektetési politikdjdnak, célkit(zéseinek — és ezek alapjan egy elSterjesztési javaslat elkészitése.

Az elGterjesztés elkészitése elftt feladatuk ellendrizni, hogy nem &linak-e fenn a befektetést kizrd
alapveté okok, kériilmények, valamint, hogy az Alap vonatkozé bels6 szabdlyzatdban rbgzitett
szlikséges befektetés! dokumentdcld {cég-, illetve projektismertets, Gzleti terv, egyéb kapcsolddd
kiegészlts informécidk sth.) a megkivant formdban és tartalommal rendelkezésre dlinak-e.

A kizard kritériumok vizsgélatdt kbvetSen egy elSterjesztés eikészitése szilkséges, amelynek célja, hogy
a feltért befektetési lehet&ségek kdziil kivalasztasra keriiljenek azok a véllalkozdsok, melyek a kitdztt
célok alapjén, részletesebb elemzésre alkalmasak.

Az elbterjesztés tartalmazza
¢ a2z ITS-ben megfogalmazott célokkal valé illeszkedést,

-
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e az elfzetes és alapvetd gazdasdgi és pénziigyi elemzéseket (nyereség- és cash-flow-termel§
képesség),

rdvid piacelemzés,

megtériillés mértéke és modja,

a megvalésithatosag forrdsigénye,

menedzsmenttudds és -tapasztalat megléte, szervezeti felépités,

technoldgial és Uzleti folyamatok éttekinthetdsége, minfsége,

fébb elemelt.

A fenti informécidk alapjdn dsszedllitott elSterjesztés tovdbbitdsra keriil az Alapkezel§ részére tovébbi
vizsgdlatra.

14. A Befektetési célprojektek teljeskdrl vizsgélata
Az Alapkezel§ a Befektetési Bizottsdg szdmara egy teljeskdrd és részletes elSterjesztést készit.

Az atvilagitds jogi, pénzligyi, ad6zdsi szempontbé! a benyujtott dokumentumok alapjan tdrténik,
melynek keretében az Alapkezel§ vizsgélja az Uzleti terv megalapozottsdgat, a meglévd és tervezett
m{kddés jogszeriségét, szlikség esetén engedélyezettségét, az adott térsasdg fejl6dési lehetSségét,
piaci kérnyezetét és kockazatait. Az dtvilagitas részeként szlikséges a lehetséges befektetési partner
mQkddési teriletén folytatott helyszini vizsgélat is.

Az Alapkezel§ az Alapkezel§ vonatkoz6 belsS szabdlyzatdnak elSirdsai alapjén elvégzi a céltdrsasdg
és/vagy projekt Uzleti értékelését és minGsitését objektlv (szdmszerUsithet6), illetve szubjektiv
tényez8k alapjdn az Ugylet minfsitését. Az Ugylet teljes kér( mindsitésének elbirdsait az Alapkezels
vonatkozé belsd szabdlyzata tartalmazza.

Tovabbd az Alapkezel§ elkésziti a projekt megalapozé dokumentumokat, illetve a befektetésre
vonatkozd elbterjesztést, amelyet a Befektetési Bizottsdg részére terjeszt el6. A dokumentécid az
aldbbi f6bb tartaimi elemekkel rendelkezik:

- a befektetésre vonatkozé pénziigyi és alapszinti megvaldsithatésdgi tanulmény, amely
tartalmazza a vonatkozd javaslatot,

- acélprojektre vonatkozo kiltség-haszon elemzés és annak alapjdn megéllapftott feltételrendszer,

- a fenti tartalml elemekhez kapcsolédd alternativa-elemzés a célprojekt megvaldsitasi
lehetdségeinek vizsgdlata céljabdl.

Az el6zetes pozitiv dtvilagitdst kovetden az Alapkezel§ egy nem kbtelezd érvény( term-sheet-et készit
a lehetséges Céltdrsasdg részére, amely tartalmazza

i. a finanszirozds médjat,
ii. abefektetés bsszegét és iitemezését,
iii. arészesedés mértékét,
iv. azelOzetes szerz6désl feltételeket,
v. @ szavatosségl kijelentéseket és a kdrtalanitasi szabélyokat, valamint
vi. egyéb, az adott ligyletre vonatkozd [ényeges elemet.

A targyaldsok sordn rogzitésre kerill a biztositandé pénzeszkdizék felhasznédldsdnak pontos médja, a
befektetés értékesitéséhez kGt6d6b feltételek (a lehetséges exit) médja és idSpontja.
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Amennyiben a potencidlis befektetési partnerrel megegyezés szilletett az indikativ ajénlatré|, gy az
illetékes senior alapkezel§ munkatdrs végss j6vahagyds céljdbdl az Alapkezel§ vonatkozé belss
szabdlyzataban el6irt formdban és tartalommal el6terjesztést készit a Befektetési Bizottsdg szémidra

Az &tvildgitdsok, az elvégzett Ugyletmindsités kbvetSen, amennyiben a potencldlis befektetési
partnerrel megegyezés szilletett a nem kbtelez6 érvény( befektetési feltételrendszerr6l, (gy az
Alapkezel6 a vonatkozé bels6 szabdlyzatiban el8irt formdban és tartalommal befektetésl
elterjesztést készit. A befektetési el§terjesztés tartalmazza a befektetési javaslat 5sszefoglaldsat, a
finanszirozds médjat és strukturdldsét, az Gigylet drazésit, a feltart kockdzatok kezelésére vonatkozd
javaslatokat, llletve a megcélzott befektetési és finanszirozdsi megéllapodds részletes feltételeit. A
befektetési elSterjesztés és befektetésl feltételrendszer a Befektetésl Bizottsdg részére keriil
el6terjesztésre.

15. Befektetési Bizottsdg

A Befektetés| Bizottsdg Javaslatot tesz a befektetési és exit ddntésekre, a Befektetési Bizottsdg elndke
dltal Javasolt befektetési elbterjesztés alapjan, tovabbs megdllapftja a befektetések megvalédsitdsdhoz
kapcsolddo kbltségek kereteit.

A befektetésl Javaslatok mellett a Bizottsdgnak Joga van a befektetési portfolié teljesitményének
feligyeletére és intézkedési javaslatok megtételére. Indokolt esetben az Igazgatdsdgnak javasiatot
tehet célzott vizsgélat elrendelésére barmely befektetés(ek) kapcsén.

A Befektetési Bizottsdg tovdbbi feladatal és egyéb mdakidési feltételei a Szervezeti és MOkodési
Szabélyzatban keriiinek részletesen bemutatésra.

Az Alapkezel6 az ,Akvizicids folyamatok” cimd részben definidlt el§szlirési folyamat sordn kézhez vett
dokumentdciébél egy dontés elSkészitési elbterjesztést, amely tartalmazza a késSbb a Befektetési
Bizottsdg elé terjesztendS elSterjesztési elemeket, a vérhatéan igényelhetd tandcsaddi kblitségkeretet,
illetve szllkség esetén az Indikativ ajanlatot Is.

A kilsé szakért6i tdmogatds lehet jogi, pénzlgyl Atvildghtds (due diligence) elvégzése, vagy
maszakl/technolégiai, illetve piacl tanulmény elkészitése.

16. A befektetésekbdl vald kiszéllés, llletve az Alap likvidéldsdra vonatkozé stratégla

Az Alapkezel6 egyrészrol a Kedvezményezettekkel vagy a Céltarsasiggal, illetve ezek tulajdonosaival
mésrészr6l a BefektetSvel kétendS finanszirozdsl szerz6désben rdgziti, hogy az Alap a
Kedvezményezettben, illetve Céltarsasdgban szerzett részesedését a befektetéstSl szémftott
jellemzben 5-10 éven belll, de legkésdbb a futamidé lejdratdt megel6z6 évben értékesiteni kivdnja.

Az értékesités torténhet a Kedvezményezettek, illetve a Céltérsasag tulajdonosal, vagy kiilsé stratégial
vagy pénziigyi befektetd felé. Igény esetén az Alap elfre kialakitott drazdsi modell szerint, részleges
vagy teljes visszavdséridsi jogot, vésérldsi kitelezettséget is biztosfthat a Kedvezményezett, illetve a
Céltdrsasag tulajdonosai részére, valamint eladési jogot az Alap részére.

Az Alap nem zdrja ki az els6dleges vagy masodlagos t6zsdei, vagy egyéb kereskedési platformra torténd
bevezetést kovets részvényériékesttést sem a lehetséges kiszdlldsok kézill,
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A Befektetési Bizottsdg dltal megdllapftott, majd az Igazgatésdg é&ltal jévéhagyott leginkdbb
megfelel6nek tartott id6pontban az Alap kiszéll a vdllalkozdsbél, minél magasabb hozammal, rfolyam-
nyereséggel értékesftve tulajdonrészét. Ertékesftés elsGsorban akkor térténhet, ha

I.  drfolyam-nyereséget eredményez,
ii. veszteséget csbkkent vagy elkeriil.

Kiszéllds lehet indokolt tovdbba, ha a portfolié egészének 4trendezése, a befektetések tipusainak,
szektordlis megoszldsuknak vagy a finanszirozdsi médok arényanak médositdsa vélik célszer(ivé vagy
szlikségessé,

Az egyes befektetéseket a tervek szerint dtlagosan hdrom-nyolc év tartas! Id6szak elteltével értékesiti
az Alap.

Az egyes értékesltések koncepcidjdnak kidolgozésa, illetve a potencldlis befektetSk felkutatdsa és a
szllkséges értékesitési dokumentdclé Osszedllitdsa érdekében az Alap nem zérja ki tandcsaddk
megblzdsat sem, a megblzdsokrél a Befektetési Bizottsag javaslata alapjdn az Igazgatdsag dont.

Az értékesftésre vonatkozé dbntési folyamat alapvetSen a befektetési déntés meghozatalakor
bemutatott médon zajlik azzal a kiilonbséggel, hogy az Alapkezels az eladési &r maximalizdldsdban és
az esetleges jovBbeni kbtelezettségek (szavatosségi vallaldsok) minimalizéldsdban érdekelt.

A tervezett értékesitéseket a kiszdllds médja és a potencidlis vevSk tipusa szerint az aldbbi médon
osztdlyozhatjuk:

i. atulajdonostédrs, mint befektetési partner felé valé értékesftés,
ii. szakmal, professzionélis befektet8k felé valé értékesktés,

iil. jelent6s eréforrdsokkal rendelkez§ pénzigyi befektetSknek torténd eladds (pénzintézetek,
biztositék, befektetési bankok stb.),

v. més, a vdllalati életciklus késSbbi szakaszalra fékuszdld kockdzatl tSkebefektetS vagy
magénbefektets részére valé értékesftés,

v. ajelenlegi vagy egy U], leend8 menedzsment szdmdra térténs eladés,

A befektetés| partner szdmdra valé értékesitésre sor kerilhet egy, mér a befektetés idSpontjdban
megkdttt hatdridds addsvétell vagy eladési opcids szerz8dés alapjén (zért befektetési konstrukcid) Is.

Az értékesités forméja lehet a Kedvezményezett tulajdoni hdnyadénak vagy a tarsasdgban lévé
eszkdz0k értékesitése.

A t6kendvekmény és a hozam megdllapftisinak és kifizetésének részletes szabdlyal, a kockézati
tbkealap t6kenbvekményének felosztdséra vagy Gjra befektetésére vonatkozé szabédlyok (a mikddési
id6n belll fizet-e hozamot a kockdzatl t6kealap, illetve magéntSkealap, ha hozam képz8dik, vagy
teljes egészében Gjra befektetl; ha flzetnek hozamot, milyen idSk8z8nként térténhet a kifizetés stb.);

17.1. A t6kenbvekmény és a hozam megéllapftdsénak és kifizetésének szabélyal

Az Alap nett6 eszkbzértéke negyedévente kerlll megéllapitdsra a Sztv. el§(résai szerint.
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Az Alap aktudlis Befektetési jegyekre esé t6kendvekményét és maximdlisan kifizethet6 hozamit az
Alap nett6 eszkdzérték szdmitdsa alapjén hatdrozza meg. A kifizetésr6l és annak mértékérd| a
Befektetési Bizottsdg javaslata alapjan az Igazgatdsag donthet.

Az Alap hozamot csak akkor fizethet, ha annak fedezete az Alap rendelkezésére &ll és a kifizetés a
folyamatos mak&dést nem veszélyezteti, [gy amennyiben a kifizetéssel az Alap nettd eszkdzértéke
‘és/vagy a sajat t8kéje nem csbkken a jegyzett tke ala.

17.2. Hozamelszadmolas| elkilidnftett szdmla kezelédse

Az Alap portfoliéjdn folyamatosan realizalt hozam rendelkezésre tartdséra elkll&nftett technikai
szdmlét (reserved account) vezet az Alapkezel6.

A hozamelszdmoldsl szdmldra kerlll J6vdirdsra az egyes projekteken realizdit hozam folyamatosan.
A szdmla egyenlegérSl és a hozam Osszetételérs| az Alapkezel§ negyedévente tdJékoztatést nydjt
az Igazgatdsdg és a Befektetés| Blzottsdg és a Befektetd szdmdra.

17.3. Az Alap t8kendvekményének felosztéséra vagy Gjra befektetésére vonatkozé szabdlyok
Az Alap a keletkezett tSkenévekményt és hozamot csak az Alap megszdnése esetén fizeti meg a
Befektetdnek. A t&ke és hozam kifizetése a 17.1. pontban foglaltak szerint kerUl lebonyolftdsra.

Hozam felosztasa

Hozamfizetésre kizdrélag az Alap megszOnésekor keriilhet sor. Az Alapkezel§ elfzetesen
megéllapitja a portfoliéra vetitett hozam Usszegét és irdsban értesiti a BefektetSt legkésSbb az
esedékesség napjén.

A hozam kifizetésére a fenti pontok figyelembevétele mellett keriilhet sor.

18. A kockézati t6kealapot terhel§ vérhaté dfJak és kdltségek tételes felsoroldsa, a dfjak és kbitségek
bsszegére vagy szamitdsi mddjéra, tovibbé azok elszimoldsdra vonatkozd részletes tijékoztatds:

18.1. Alapkezelés! di]

Az Alapkezel6t az Alap kezelésével dsszefliggésben éves alapkezelési dij illeti meg. A teljes évi
alapkezelési dif havi részletekben, el6re kerlil az Alapkezel6 ltal kidllitott szdmla ellenében
megfizetésre az Alap likvid vagyondbél az AlapkezelS részére.

A dijazds mddosftasahoz a Befektets jovahagydsa szlikséges.

Az alapkezelési di] (fix dj) mértéke:

- Els6 és mdsodik év: az els§ 24 hénapban az Alap Jegyzett t6kéjére vetitett évi 2,50%; 25.
hénap évi 0,9%;

- Harmadik év: a 26. hénaptél a 31. hdnapig (6 hénap) az Alap Jegyzett t6kéjére vetftett évi
2,00%; a 32. hénapté| a 37. hénaplg (6 hénap) az Alap jegyzett t6kéjére vetitett évi 1,00%;

- A 38. hénaptdl folyamatosan az Alap Jegyzett t6kéjének évi 0,9%-a;

18.2. Teljesitmény alap dl)
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Az Alapkezel6t az Alap kezelésével osszefuggésben 2022, Januér 1-t6l éw 2% teljesftmény alapd dij

illeti meg a_kihelyezett forrdsokra z-adet
befelietésidlemdnpdmvetitve, A teljesltménv alapu dlj megf‘zetése adott hdnap 15. napjé:g torténd
kifizetéssel, havonta esedékes.

18.3. Az Alap tovéabbi kdltségel

A kockazati t6kealapot terhel6 dijak és kbltségek alapvet6en hirom kateg6ridban meriiinek fel:

a) alapftasi koltségek,
b) mGk8dési kbltségek és
c) végelszémoldsi kohtségek.

A kbltségek mindhdrom kategéridjanak egy része kdzvetleniil az Alapndl merll fel. Ezen k&ltségekkel
térgy félévente elSre szamol el az Alapkezel§ és szdmldzza tovabb az Alapra, melyet az Alap az
Alapkezel§ szémidja alapjan az ott feltUntetett esedékességen belll kteles megfizetni.

A fenti kategdridkon beliil a kbltségek részletes bontadsban az al4bbiak:

18.4. Alapltasl kditségek

Az alapitdshoz kapcsolédd koltségek kozé tartoztak az alapftdshoz kapesolddé felligyeleti dijak és az
alapltdshoz kapcsolddé jogi kbltségek, kbzjegyzbi dijak, eljdrési illetékek; az alapltdshoz kapcsolédd
szakért8i dijak, illetve az alapitdshoz kapcsol6dd egyéb elBkészitési kbitségek, tovdbbd a forgalomba
hozatallal kapcsolatos kbltségek. Ezek egyilttes Gsszege nem érte el az Alap Jegyzett t6kéjének 5%-dt,
mely értékben elfzetes dontés szerint maximalizdlva voltak az alapftési kdltségek. Ezen kbliségek
egyiittesen az alapltdshoz kapcsolédtak, kifizetésilkre sor kerilt.

18.5. F6 mOkddési kbltségek

Az Alapkezel6 az aldbbi dijakat és kbltségeket terhelhet] az Alapra:

Az Alap ligyletel, befektetésel és forgalmazdsa kapcsdn felmerill§ dfjak, kiltségek; Ezen dijak,
kiltségek mértékét az adott ligylet kapcsdn létrejott egyedi megédllapodés hatdrozza meg. Ezen
dfjak jellemz8en az Alap teljes kbltségstruktirdjdhoz viszonyftva elhanyagolhatéd mérték(, nem
rendszeresen visszatérs, vagy elbre nem kalkuldlhaté mértékd dijak, kbitségek;

Keler dija; (pl.: ISIN azonosité kladdsa, igazolds kladdsa adott napra vonatkozdan a kdizponti
értékpaplr nyllvdntartdsrél elektronlkus dGton vagy paplr alapon; Tulajdonosi megfeleltetés;
Ertékpapir-keletkeztetés.) Ezen dljak mértékét a Keler hatdrozza meg a mindenkor hatélyos
dljszabésa alapjén;

MNB dijak a mindenkor hatélyos jogszabdlyok szerint; Az Alap a feliigyelet részére a vonatkozé
jogszabdlyok szerintl folyamatos felligyelet! dfjat kiteles megfizetnl. A folyamatos fellgyelet! dij
évente az alap étlagos nettdé eszkozértékének 0,25 ezreléke. A di] negyedévente a
targynegyedévet kiivetd hdnap utolsé napjdig kerill stutaldsra a feliigyelet szdmldjdra;

Ertékelési és nettd eszkBzérték szémitdsi dij (amennyiben klilsd szakért6t vesz igénybe az Alap);
Ezen dijak, kdltségek mértékét az adott iigylet kapcsadn létrejbtt egyedi megdllapodés hatdrozza
meg. Ezen dijak jellemzben az Alap teljes koltségstruktirdjdhoz viszonyftva elhanyagolhaté
mértékd, nem rendszeresen visszatérd, vagy elSre nem kalkuldlhatd mértékd dijak, kbltségek;
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Befektetd td]ékoztatdsdnak a killtsége; Ezen dljak jellemz6en az Alap teljes kbltségstruktirdjéhoz
viszonyltva elhanyagolhaté mértékd, el6re nem kalkuldlhatd mértékd dijak, kbltségek;

Kényvelés dijak: Egyedi megéllapodés hatadroz meg minden évben.
Kdnyvvizsgdlatl dijak: Egyedi megallapodés hatadroz meg minden évben;

Az Alaphoz kapcsol6dé kbzvetlen dltalénos jogi és egyéb eljérds] kdltségek, illetékek, dijak; Ezen
dijak nem rendszeresen visszatérd, vagy el6re nem kalkuldlhaté mértékd dijak, kiitségek;

Az Alapkezeld édltal az Alapra terhelhet§, jelen ,,F6 mOkddési koltségek” cim alatt nevesitett, dijak és
elismerhet mk&dési kbltségek Gsszessége nem haladhatja meg az Alap teljes sszegére vetitett 5%-
ot.

18.6. Végelszdmolds kbltségel

A végelszamolds kiltségelt az dltaldnos jogi és egyéb kiltségek tartalmazzdk.

18.7. Egyéb kdltségek, kiadésok

Az Alapot terhell minden egyéb kiadds és koltség, amelyek az Alap kezelésével és befektetéseivel
kapcsolatban meriinek fel, beleértve az adékat, valamint a jogerds birésagi/hatésagl hatdrozat alapjén
az Alapot terheld fizetési kiitelezettségeket is, az eljdrasi kbltségekkel és az eljdrdssal kapcsolatban
felmeriil6 minden egyéb kiaddssal és kdltséggel egyltt; tovabbé egyéb, az Alappal szembeni vagy az
Alap dltali esetleges igényérvényesités kbltségeit is. Ezen dfjak jellemz8en az Alap teljes
kbltségstruktirdjéhoz viszonyltva elhanyagolhaté mértékd, nem rendszeresen visszatér§, a rendes
mik&dés sordn el6re nem kalkuldlhaté mértékd dijak.

18.8. A dljazés felllvizsglata

A dljazés modositdsahoz a Kezelési Szabalyzat mddositdsa szlikséges.

19, A befektetési jegy tulajdonosok td)ékoztatdsénak a szabdlyal:

Az Alap az Alapkezel6 GtJén az aldbbiakban meghatédrozott médon véllalja a Befektetd tdjékoztatésat.

Az Alapkezel8 a Fellgyelet egyidejl értesitése mellett a Befektet6t téjékoztatja a jogszabdlyok vagy
a jelen Kezelési Szabdlyzat alapjén kbtelezfen el6irt téjékoztatds esetén.

ii. Minden a Felligyelet részére térténd tdjékoztatdsrél az Alapkezelf a BefektetSket Is tdjékoztatja.

. Az Alapkezel§ az Alap auditédlt éves jelentésének mdsolati példdnydt megkildl a Befektetének a

térgyévet kivet6 év méjus 31. napjéig.

. Az Alapkezel§ a Befektetft az Alaprél, a befektetési politikdjarol szélé rivid nyomtatott

bemutatkozé kiadvényokkal tervezi tovabba téjékoztatnl.

Az Alapkezel6 a Finanszirozdsi Szerz6dés szerinti adatszolgéltatdsnak megfelelSen tdjékoztatja a
BefektetSt a kezelt Alaprél, az Alap nettd eszkizértékérdl.
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vi. Az Alapkezeld a BefektetSt az Alap netté eszkBzértékrél félévente, a targyi félévet kbvetS 45
{negyvendt) napon beliil is tdjékoztat]a.

20. Tanécsadéra vagy kbzrem{kdddre vonatkozé informécidk:

Az Alapkezel§ tevékenységének hatékonyabb ellitdsa érdekében feladatdnak elldtdsdra harmadik
személyt vehet Igénybe. Az Alapkezel8 id6r6l-id6re magyar és nemzetkdzi, gazdaségi, pénzigyi,
szdmvitell, jogi, tudomdnyos, munkajogi/HR, iparagl, iparjogvédelmi vagy hat6sdgi Ugyekben és
kérdésekben tandcsaddkat vehet igénybe az alapkezelés tevékenységgel kapcsolatban.,

Az Alapkezel§ a kiszervezés sorédn a Kbftv.-ben foglaltakra figyelemmel jér el.

21. Az alapkezelés dtaddsdnak kezdeményezése

Amennyiben az Alapkezel§, vagy a Befektetési Bizottsdg javaslata alapjdn az Igazgatésdg, vagy a
Befektetfk az Alap kezelésének ) kockdzati t6kealap-kezel§ részére torténd dtaddsat kezdeményezik,
gy abban az esetben az Alapkezel®:

e (] befektetés| déntést nem hozhat;

o az Alap eszkbzeinek értékesitéséhez, itletve egyéb médon térténd dtruhdzdsdhoz koteles a
Befektetd el6zetes rdsbell hozzéjéruldsdt megszerezni; tovébba

e a jogszabdlyon és/vagy kitelezé erejd hatdsdgl rendelkezésen alapulé miikddési kdltségeken,
illetve (amennyliben jar) az esedékes Alapkezelési dijon kivill az Alap sajat t6kéjét csBkkentd
minden kifizetéshez kdteles a Befektetd el8zetes [rasbeli hozz4jdrulésdt megszereznl.

22. A Befektet§ |6vahagydsét Igényld kérdések, jovahagyss! eljérds szabélyal

A jelen pontban meghatirozott déntések meghozataléhoz, illetve joglgyletek végrehajtdséhoz az
Alapkezei§ a BefektetSk j6vdhagyd hatérozatat kételes beszerezni:

A Befektet&k hozzéjdruldsa szlkséges:

. @ Jelen Kezelési Szabélyzatnak az Alapkezel§ dlfjazdséra vonatkozé rendelkezéseinek
mddosftisdhoz; Uj dij, kdltség bevezetéséhez, feltlntetett dif, kditség médositisdhoz;

Il.  az Alap mds kockézati t6kealappal térténd egyesliléséhez, szétvéldsdhoz;
lil. aBefektetésl jegyek dtruhdzdsdnak jévéhagydsihoz;
iv.  azAlap jegyzett t6kéjének felemeléséhez;
v.  az Alap futamidejének meghosszabbitdsdhoz;
vi.  az Alap Befektetési idszakdnak meghosszabbitdsihoz;
vil. Az Alap befektetési politikéjdnak megvéltoztatédsihoz;
vill. A Befektetésl jegy sorozathoz fliz6d6 jogok megvéltoztatisdhoz;

Ix. A Befektetési jegy sorozathoz kapcsolédd Elvdrt Hozam szdmitdsi mddjénak
megvdéltoztatésdhoz;
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X. A Nettd eszkbzérték szdmftdsi mddszerének megvdhtoztatdsdhoz;

xi. Az Alap t6kendvekményének felosztdsdra vagy (jre befektetésére vonatkozd szabidlyok
megvéltoztatdsdhoz;

xli. Az Alapot terhel§ kbltségek elszdmoldsdra vonatkoz6 szabélyok médositdsahoz;
xili. U] alapkezeld részére torténd stadas kezdeményezéséhez;
xiv.  Alapkezel6 kivdlasztdsdhoz, megblzdsdhoz;
xv.  Részalap létrehozataldhoz.
A Befektet8 hozzdjdruldsa szilkséges tovabba:
I.  azAlap jegyzett t6kéjének leszillitdsahoz;
li. Befektetés| Bizottség tagjainak kinevezéséhez;

Valamely jévdhagyds beszerzése sorén a dntésre bocsdtott hatdrozatok tervezetének megkildésével
az Alapkezel@ kdteles a kézbesftést8) szdmitott 15 (tizendt) napos hatéridd tdzése mellett a BefektetSt
{risbeli szavazdsra felhivni.

Az Alapkezel6 a BefektetSnek [rdsban ajénlott levél vagy telefax (tjdn kbteles megkildeni Ggy, hogy a
déntésre a Befektet8nek legaldbb 15 (tizendt) nap dlljon rendelkezésre. A BefektetS e hatdridd eltelte
eltt kiildheti meg irdsban szavazatdt. Amennyiben a Befektetd§ a megadott hatdrid6n beliil nem
nyilatkozik, abban az esetben a szavazdson nem vett részt.

A BefektetSt szavazati jog a Befektetési jegy sorozatéhoz tartozd jogok alapjdn mér teljesitett vagyoni
hozzd]éruldsa ardnyéban illeti meg. A szavazdsra megszabott hatérid§ utolsé napjét kivetd 3 {hdrom)
napon belll az Alapkezel§ ~ jegyz6kdnyv felvételével - megéllapitja a szavazés eredményét és azt
tovébbi 3 (hdrom) napon bellll irdsban kdzli a BefektetSvel.

Kétség esetén a dontésre bocsdtott hatdrozattervezeteknek a BefektetShdz tortént megérkezését az
Alapkezel6, a szavazatnak a hatdrid§ letelte el6tt torténd elklidését és az Alapkezel6hdz tértént
megérkezését a Befektetd koteles bizonyftani.

23. A kockdzat] tBkealap megszdnésével kapcsolatos rendelkezések:

23.1. Alap jogutéd nélkDll megszdnése

Az Alap hatérozott futamidejd, [gy futamidejének lejdratakor kllbn hatérozat nélkil elindul a
megsz(nési eljrds.

23.2. Jogutéd nélkilil megsziintetés
Az Alappal szembeni megsz(nési eljdrds megindftdsardl az Alapkezel§ vagy a Fellgyelet hatdroz.

Kotelez§ meginditani az eljdrést

e ha az Alap netté eszkBzértéke negativvd valt;

e ha az Alapkezel8 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogosité engedélyét a Felligyelet
visszavonta,

e ha aFelligyelet kiitelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének dtaddsdra, azonban az Alap kezelését
egyetlen befektetési alapkezeld sem vesz| at.
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Kiildn hatérozat nélkll elindul a megsz(inési eljiras:

® a hatdrozott futamidejd Alap futamidejének lejératakor, illetve

© ha az bsszes befektetési jegy a Kezelés| Szabalyzatban meghatdrozott feltételek szerint bevonasra
kerdilt.

Az Alapkezel§ a megszlinés eljérds meginditdsdrél hozott hatdrozatirél haladéktalanul kételes
tajékoztatni a Felligyeletet, valamint rendkivili kbzzététel Gtjdn a Befektetst és az Alap hitelez6it.

Az Alapkezel§ kételes az Alap jogutéd nélkilll megsziintetésér6l sz616 ddntést meghozni, amennyiben
a jelen Kezelésl Szabélyzatban részletezett feltételek bedllnak.

Az Alap a Fellgyelet éltal vezetett nyilvdntartdsbél valé tériéssel sztinik meg.

Az Alap megsz(nésekor felmeriil§ feladatokat az Alapkezel6, az Alapkezel§ akadélyoztatdsa, vagy
felszdmoldsa esetén a Magyar Nemzeti Bankrdl sz616 2013. évi CXXXIX. t&rvény meghatérozott
szervezetek felszdmoldsat végz6, a Feliigyelet dital Iétrehozott nonprofit gazdaségi tarsasdg végzi.

23.3. Jogutdd nélkiill megsziintetés folyamata

I. A megszlinési eljirds lefolytatdsa alatt (a) az Alap nett6é eszkdzértékét havonta egyszer kell
megdllapitani és az 4ltalinos szabédlyok szerint kzzétenni azzal, hogy a kizzétételnél meg kell
jeldini, hogy az Alap megsz(nés alatt 4ll; (b) az Alap eszktzeinek értékesitésébSl szdrmazd
ellenérték a megsz{inésl jelentés elkészitésélg kizdrélag likvid eszkdz8kbe fektethets be.

il. Amegsz(nési eljéras alatt az Alap vagyondba tartozé eszkbzéket 18 hdnapon beliil értékesiteni kell,
Az értékesftést a pénzlgyl eszkdzbk esetében placi ron, llletve a kockdzati és magéntdkealap
portféliéjéban lévs eszkdztk esetében az Alapkezel6 értékbecsiGje altal meghatérozott &ron kell
megkisérelni. Az értékesitésre megdllapitott hatdrids a Befektet6 érdekében a Fellgyelet
engedélyével pénzlgyi eszkbzik esetében 3,

iii. Az Alap tulajdondba tartozé teljes vagyon értékesitésébs| szdrmazé ellenérték befolydsst és a
kbtelezettségek teljesftését kévetd 15 munkanapon belll megfelelS tartalmi megsz(inési jelentést
kell készfteni. A megsz(inési jelentést a Felligyelethez be kell nydjtani és ezzel egyidejlileg a
Befektet6 felé ktzzé kell tenni. A megszlnési jelentés kdzzétételét kdvetSen a fizetések
megkezdhet§k.

iv. A Fellgyelet a megszlnési Jelentés benydjtasét kévet§ nappal az AlapkezelS kérelmére tdrli az
Alapot a nyilvantartdsbdl. Az Alap a nyilvéntartdsbél valé toriéssel megszdnik.

23.4. Az alap végelszdmoldsa

I. Pozlitiv sajdt t6kével rendelkez6 Alap esetén az Alap eszkdzeinek értékesitésébSl befolyt
ellenértékbsl az Alap tartozdsal és kdtelezettségel levonasét kdvetSen rendelkezésre 8li6 pozitiv
bsszegl t6ke a Befektetft illetl meg. A BefektetSvel torténs elszdmolds kibocsitott értékpapir-
sorozatonként tbrténik, a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglaltak figyelembevétele mellett.
Amennyiben az Alap teljes eszkze nem értékesithetf, abban az esetben ezen eszkdzdkre a
Befektetd kdnyv szerinti értéken jogosult, a megsz(nésl Jelentés alapjén, a befizetett
hozzéjéruldséval ardnyosan, a jelen Kezelési Szabélyzatban foglaltak figyelembevétele mellett
tulajdonba venni.
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A megsz(nési eljérds idStartama alatt az eszkbzok értékesitésébsl szdrmazé ellenértékbdl, llietve
az Alap bankszdmldjdnak pozitiv egyenlege terhére a Befektet6 szdméra elfleg formdjdban
részkifizetés teljesfthetd. A részkifizetéssel kapcsolatos ddntésrél rendkivilll kézleményt kell
megjelentetnl. A részkifizetésnek az egyes befektetési jegyek netté eszktzértékére vetitve azonos
aranyban kell torténnie. A részkifizetés nem térténhet a befektetési alapot terheld kotelezettségek
(a befektetésl alappal szembeni hitelez6i igények) fedezetét jelentd eszkdzok terhére.

Az Alap megsz(nésére tekintettel a Befektet§t megilletd &sszeget az Alap nyllvantartdsbél valé
toriését kbvetSen a kifizetésig, ilietve az eléviliési id§ elteltéig a letétkezelS elkildnitett szdmian
tartja,

Negatfv sajit t6kével rendelkez6 alap megsz(inése esetén a hitelezSk kbveteléseit a Cstv. elSirdsal
szerinti kielégftési sorrendben, a rendelkezésre llé tsszeg erejéig kell kiegyenlfteni.

24, A befektetés! alapkezel§ dljazdsdra vonatkozd feltételek, a dij formdja, mértéke, szdmitdsdnak
moéd)a, a kifizetés feltételel:

Az AlapkezelSt az Alap kezelésével dsszeflggésben alapkezelési dij illeti meg a jelen Kezelési szabdlyzat
18. fejezetében lelrtak szerint.

25. A kezelésl szabdlyzat médositdsdra vonatkozé eljdrds:

1

A jelen Kezelés| Szabalyzat mddositashoz a jelen Kezelési Szabélyzat el6irdsai szerint a Befektet§
hozzéjdruldsa szllkséges. Az Alapkezel§ a mddositott Kezelési Szabdlyzatot a mddositds
hatdlybalépését kévets 5 (8t) napon beliil tdjékoztatdsul kdteles a Feligyeletnek megklideni.

Nem szlikséges a BefektetS jovahagydsa kiiléndsen az aldbbi esetekben:

Amennylben az

o) a Befektet6t terhel§ kiltségek egyoldali cs6kkentését jelenti, vagy a kbltségek szerkezetének
véltoztatdsa esetén azok Bsszesitett mértéke véltozatlan marad;

b) jogszabdly-médositds dtvezetését jelent], kivéve, ha az dtvezetés érinti az Alap befektetési
politikdjat, kockdzati jellegét;

¢) cégadatok, piaci adatok, vagy az Sztv. szerinti beszdmolé adatainak frissltését szolgélja;

d) az Alapkezel6, az Alapkezel§ vezet§ dlldsd személyében, a kiszervezett tevékenységet végzbk
személyében bekévetkezett vidltozds dtvezetését jelents;

e) az Alap kbnyvvizsgéldja, az ingatlanértékels, az értékbecslé vagy a kiszervezett tevékenységet
végzBk adataiban bekdvetkezett véltozds dtvezetését jelenti;

f) az Alap nylivintartadsba térténé bejegyzését kivetSen, a jegyzésre, jegyzésl garanciavillaldsra,
alul- és tiljegyzésre, valamint a jegyzéshez kapcsolddd allokdciéra vonatkozd rendelkezések
tdJékoztatébdl, kezelési szabdlyzatbdl valé toriését jeientlk;

g) olyan engedélyhez kbtdtt véltozdsokhoz kapcsolédik, amelyhez a Feliigyelet az engedéiyt
kordbban megadta vagy amelyrdl a Felligyelet korédbban hatdrozott;

h) a Befektetésl jegyek jelen Kezelési Szabdlyzat rendelkezéseivel 8sszhangban dll6 &truhdzédsa
teszi szllkségessé;

[) amelyet a jelen Kezelési Szabdlyzat 22. pontja nem tartalmaz.

26. A netid eszkbzérték szdmitiséra és kbzzétételére vonatkozd elbirdsok:

26.1. Nettd eszkdzérték szdmitdsdnak mddszertana
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Az Alap nettd eszkbzértékét az eszkdzértékelési elvek figyelembevételével a nettd eszkidzérték
megéllapitdsdnak tdrgynapjdn (T idSpont) szémitott Bsszes eszkdz értékének az Alapot a térgynapig
terhel6 esedékes és idGardnyos kbitségek és kotelezettségek értékével csbkkentve, valamint a
vonatkozd kovetelések értékével névelve kell megéllapltani. A f6bb eszkbztételek értékelés! elveit az
aldbbi bsszefoglalé tartalmazza:

26.2. A befektetési portfoll6 eszkbzértékének szdmitésa sordn alkalmazott Irdnyelvek

Az Alapkezel6 minden egyes 4ltala kezelt t8kealap tekintetében az eszkdz6k értékelésére vonatkozd
bels szabdlyzatokban rogzitett elSirdsoknak és az Alap kezelési szabélyzatdnak megfelel6en szédmitja
ki az Alap nettd eszktizértékét.

A tOkealap nettd eszkbzértékét a vagyonaban szerepl8 eszkdzbk értéke - ideértve az aktlv idSbel
elhatdroldsokat és a kélcsdnbe addsbdl szirmazé kbveteléseket Is - csokkentve az azt terheld dsszes
kitelezettséggel, beleértve a passzlv idébell elhatéroldsokat Is.

Az alkalmazott szakmai és szamviteli értékelési eljdrdsok biztosftjék, hogy minden egyes eszkéz- és
forréselem kdnyv szerintl értékét jogszabdlyi rendelkezés vagy ennek hidnydban a Befektetf éltal
megkivant id6pontra és/vagy rendszerességgel kiszdmitsdk, és a Befektet§ tudomdsdra hozzdk. Az
alkalmazott értékelési eljdrdsoknak biztosftaniuk kell, hogy az értékelt eszkdzfajtdkat és a Befektetési
Jjegy nettd eszkizértéket legaldbb évente egyszer kiszdmftsak.

Soron kivdl el kell végezni az értékelést abban az esetben, amennyiben az Alap jegyzett tékéje
ndvekedik vagy csdkken.

A BefektetGt az értékelésekrSl és szdmitdsokrél a kezelési szabdlyzatiban elSirt médon kell
tdjékoztatnl.

Az Alapkezel§ biztosltja, hogy az értékelést:

o) az Alaptél, az Alapkezel6tSl, illetve az Alappal vagy az AlapkezelSvel szoros kapcsolatban &li6
személyektd| figgetlen kilsS értékbecslS (Letétkezels) végzi el; vagy

b) az Alapkezel6 maga végzi el, azzal a feltétellel, hogy az értékelés feladata a befektetéskezelési
funkciétol és a javadalmazdsi politikatol figgetienil makadik, és az AlapkezelS az dsszeférhetetlenség
kialakuldsénak elkeriilése és a munkavdllaldk tulzott befolydsoldssénak megelSzése érdekében tovibbl
intézkedéseket vezet be.

Amennyiben az értékelést killsd értékbecsld végzl, az Alapkezels bizonyftja, hogy

a) a klils8 értékbecsiGre torvény dltal el6irt szakmal nyllvéntartisba vételi kbtelezettség, valamint jogi
vagy szabélyozdsi rendelkezések, illetve szakmai magatartési szabalyok vonatkoznak; valamint

b) az értékbecsld megfelel6 szakmal garancidt ny(jt arra vonatkozéan, hogy képes hatékonyan
elvégezni az adott értékelési feladatot; és

¢) a killsG értékbecsl kinevezésére a kiszervezésre vonatkozé kvetelményeknek, és az ABAK-rendelet
»17. Kockdzatkezelés” cikkének megfelelSen keriilt sor.

A kinevezett kiils6 értékbecsi§ funkcidjat harmadik félnek nem szervezhetl ki.
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Az Alapkezel értesiti a Feligyeletet a klils6 értékbecs|d kijelolésérél. A Feligyelet eldirhatja, hogy
miésik kilsS értékbecsi6t jelljenek ki, ha a fenti feltételek nem teljeslinek.

Az értékbecslést partatlanul, valamint megfelels szakértelemmel, kérilltekintéssel és gondossaggal kell
elvégezni.

Amennyiben az értékbecslést nem flggetlen kils6 értékbecsl§ végzi, a Fellgyelet el8irhatja az
Alapkezel§ szdmdra, hogy értékelési eljdrdsaikat, llletve értékeléselket kills6 értékbecsibvel vagy
knyvvizsgélbval ellendriztessék.

26.3. A netté eszkdzérték megéllapitisdnak dltaldnos szabdlyal

A BefektetSnek az Alappal szemben fennéllé kbvetelése értékét az Alap netto eszkdzértéke hatdrozza
meg.

A t8kealap nettd eszkézértékét a Kezelési Szabdlyzatdban irtak szerint kell meghatérozni.
A befektetéseket beszerzési értéknél magasabb értéken nem szabad a mérlegbe felvenni.

Az AlapkezelS az Alap nettt eszkdzérték szdmitdsa sordn a sajat tékén belll értékelési tartalékot nem

mutathat ki, az eszkdzdket f6szabdlyként maximum a bekeriilési értéken tarthatia nvilvdn, kivéve,
amennyiben az aldbbi két eset barmelyike bekdvetkezik:

Aktudlls placi tranzakcld alapjdn

Atértékelés alapjéul szolgdlé tranzakcibs drként olyan tranzakciék vehet6k figyelembe, amelyeknél az
aldbbl feltételek egylttesen teljesliinek:

i. harmadik féllel jtn létre, amely a befektetSktél teljesen fiiggetien,
iil. jelentSs mértékd: minimum 10%-os tulajdonrészt érint,

ii. Id6ben relevéns: a fenti befektetd az Alappal egy id6ben hajtja végre az exitet, de legaldbb 3 évig
szolgélja a céltdrsasdg nbvekedését. Atértékelésre csak akkor lehet sort keriteni, ha a tranzakcid
abban az évben volt, amire az értékelés vonatkozik.

Iv. az Alapkezel§ &ltal jelzett esetben, az Alap, vagy egy befektetés értékét ddntSen befolydsolé
esemény kapcsdn az Alapkezel6 dltal kijelilt figgetlen értékbecsiS dltal az adott eszkdzre vagy az
Alapra vonatkozé értékelési Javaslata alapjan {Alapkezel§ kditségviselése mellett).

Bekerillési eltérd nyil

Az Alapkezel6 a bekerQlési érték alatt az aldbbi esetekben tarthat nylilvdn egy befektetést, Igy
értékvesztés elszdmolésdra, illetve értékvesztés maximum bekerillési értékig térténd visszairdsdra a
szdmviteli torvény rendelkezéselvel Bsszhangban az aldbbi esetekben kerillhet sor:

i. a portfoliéban IévS gazdaségi térsasig ellen jogerds felszdmoldsi, illetve végelszémoldsi eldrds
indul;

ii. abefektetés értéke - az értékelés idSpontjdban a befektetési dontés alapjdul szolgild, legalébb a
tervezett befektetés! id&szak végéig terjedd éves bontdst Uzleti tervben szereplé adatokhoz
képest tobb mint 25%-ban eltér a bekeriilési/nyilvintartdsi értéktél; ebben az esetben a
nyilvéntartési érték az éves értékelés szerinti sszegre médosul, de maximum a beker(lésl értékig
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Befektetések év v kel ktetds e,

Az Alapkezelé év végén minden esetben értékeli a tulajdonosi részesedések értékét. Ertékvesztés
elszémolésa és értékvesztés visszalrdsa az aldbblak szerint térténik:

i. értékelés alapjdul a befektetési dontés bazisdt jelentS, legaldbb az Alap futamidejének végéig
terjedd éves bontésu (izleti terv szolgél. Ennek megfelelSen nincs szlikség dtértékelésre abban az
esetben, ha a céltdrsasdg év végi sajdt t6kéjének értéke lényegesen nem tér el a befektetésl
dbntés idSpontjdban az adott évre tervezett sajdt tGke értékétSl. Atértékelésre a céltdrsasdg
mérlegtervében szerepl6 sajét t6ke lényeges, 25%-ot elérs viltozdsa esetén van szlikség. llyenkor
az Alapkezel6 az adott portfolibelem nett6 eszkdzértékét olyan ardnyban cstkkentl, amilyen
arényban a sajét t6ke elmarad a tervezett6l. (azaz amennyiben 25%-os a céltdrsasdg év végi sajét
t6ke elmaradésa a tervezettdl, gy a nyilvdntartésl érték Is 25%-kal keriil csdkkentésre).

Il.  amennyiben a kdvetkez§ értékelési id8szakban a céltdrsaség sajit t6kéje Ojra eléri a tervezett
szintet, (gy visszairdsra kerlilhet sor a sajat t6ke javulés arénydban, de maximum a bekeriilési
értékre,

li. acéltdrsassg sajdt tokéjében értékelési tartalék kimutatdsa csak az ,Aktudlis piaci tranzakcié
alapjén” szdvegrészben leirtak szerint lehetséges.

iv. a fentiek alapjdn leirt 4tértékelésre és Alap kdnyveiben térténd szerepeltetésére csak abban az
esetben van szlikség, ha az adott id6szakra vonatkozéan az tsszes tulajdonosi részesedést jelents
befektetés utédn elszdmolt értékvesztés (-) és visszalras (+) egyenlege az Alap netté eszkdzértékét
legaldbb 5%-kal médositja.

al nyy, kel

Az Alap éltal nydjtott hitel értékelése sorédn ,A befektetési portfolié eszkbzértékének szdmitdsa sorén
alkalmazott irdnyelvek” cim@ részben lelrt szabdlyok alkalmazandék.

Eoyéb rendelkezések
Az Alap a Kedvezményezettek szémdra kdnyvvizsgald alkalmazdsét Irja el6.

Az Alap netté eszkbzértékének szémitdsa sordn a Sztv. 59/A-59/F. § szerintl valds értéken tériénd
értékelést nem alkalmazhatja.

26.4, Eljérés a netté eszkdzérték-szémitdsban bekdvetkezett hiba esetén

A tfkealap nettd eszkdzértéke szdmftdséban bekdvetkezett hiba esetén a hibds netté eszkdzértéket a
hiba feltérdsét kivetd legktzelebbl netté eszkdzérték megdllapitdskor a hiba bekdvetkezésének
id6pontjéra visszamenGleges hatdllyal javitani kell, amennylben a hiba mértéke meghaladja az Alap
netté eszkdzértékének egy ezrelékét. A javitds sordn a megdliapitott hiba bekdvetkezésének
id6pontjéban érvényes mértékének megfelelSen kell médosftani a nettd eszkBzértéket minden olyan
napra vonatkozdan, amelyet a feltért hiba a késSbbiek sorén érintett.

A javitott netté eszkdzértéket a jogszabalyl rendelkezéseknek megfelelSen k&zzé kell tenni, illetve a
Befektetd szdméra meg kell kiildeni.
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