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Alapkezelési szabslyzat

Preambulam

A Kormény a Modern Vérosok Program keretében 2016. februir 9. napjin egyUttmiikidési
megallapodést kitbtt Kecskemét Megyei Jogh Véros Onkorményzatéval a véros tovébbi fejlédése és
megijulisa érdekében.

A megillapodés eredményeként Kecskemét Megyei Jogli Véros Onkorményzata egy j, innovativ
eszkbzként vérosfejlesztési alap létrehozdsit hatérozta el, amelynek célia a véros fejlesztésre
rendetkezésre 4ll6 forrfisok minél hatékonyabb, lehetbség szerint tobbszdri felhasznélésa megtérilld
projektek tdémogatdsa révén.

Meghatérozdsok

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem min8sttld kollektfv befektetési forma a
részalapokat is beleértve;

ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy vagy t8bb
ABA-t kezeld befektetési alapkezeld (az Alapkezeld az Alap vonatkozdsdban);

ABAK-irdnyelv: az Eurépai Parlament és a Tanfcs 2011. jinius 8- 2011/61/EU irdnyelve az
alternativbefektetésialap-kezel8krSl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK irényelv, tovibbé az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasarél;

AEKBV:

a) olyan nyilvénos nyflt végfi befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazdsa alapjén kiadott,
8 kollektiv befektetési formék befektetési és hitelfelvételi szablyair6] sz616 kormanyrendelet AEKBV-
kre vonatkoz6 elbfrdsainak, vagy

b) olyan nyilvénos nyflt végii kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-irinyelv szabélyainak mAs
EGT-illam jogrendszerébe t8rténd dtvétele alapjdn jott 1étre AEKBV-alapkezels: rendszeres gazdaségi
tevékenységként egy vagy t6bb AEKBV.t kezeld befektetési alapkezeld;

AEKBV-irinyelv: az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009. jhlius 13-i 2009/65/EK irényelve az
atruhézhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé
tBrvényi, rendeleti és kizigazgatési rendelkezések Ssszehangolésarsl;

Alap: Kecskemét Varosfejlesztési Alap, amelyet az Alapkezeld kezel a jelen Kezelési Szabdlyzat
rendelkezéseivel 8sszhangban;

Alapkezel6: a Kbftv. szerinti kockézati tGkealap-kezelést és tanicsadést végzs térsaség;

ACsR: a Bizottség 651/2014/EU Rendelete (2014. jinius 17.) a SzerzBdés 107. és 108. cikke
alkalmazAséban bizonyos timogatési kategérisknak a belss piaccal deszeegyeztethetdvé nyilvanitdsarsl
(Altalénos Csoportmentességi Rendelet);

Atr: 372011. (. 22.) Korm. rendelet az eurpai uniés versenyjogi értelemben vett Allami
tdmogatésokkal kapcsolatos eljérdsrol és a regionélis tAmogatési térképrbl, illetve az ennek helyébe 16pd
egyéb jogszabdly;



Bankszimla: az Alapkezel éltal az Alap részére a szimlavezetd bankndl megnyitott bankszdmla;

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezeld, sem az Elszémolési partner, sem
a Forgalmaz szempontjéb6l nem szlinnap, illetve amely nem munkasziineti nap az Alap portféliéjdban
az adott napon szerepld befektetési eszkdz8k piacén;

Befektetési alap: a Kbftv-ben meghatérozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma;

Befektetési alapkezelés: a kollektfv befektetési forma szdméra végzett befektetéskezelési tevékenység,
valamint a kollektiv befektetési forma létrehozatalshoz, mikbdtetéséhez kapcsol6do feladatok ell4tésa;

Befektetési alapkezeld: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel
rendelkezf ABAK, illetve AEKBV-alapkezels;

Befektetési Bizottssig: a jelen Szabilyzat 7.2. pontjéban meghatérozott bizottség;

Befektetési Id6szak: az Alap nyilvéntartisba-vételével kezd5d6 és az azt kivet$ 7 év vagy eldzetes
jévéhagyés esetén a 9. év utolsé napjéval végz6dd iddszak, amely id3szak alatt az Alap iizleti tervében
véllalt kockézati t6kebefektetéseivel kapcsolatos befektetési dontéseket — fészabaly szerint — meg kell
hozni;

Befektetf: az Alapot megtestesitd, "A" sorozat, a Kbftv.-ben, a Tpt.-ben és a jelen Kezelési
Szabilyzatban meghatirozott jogokat biztosfté &truh#zhaté Kockazati Tékealap-jegyek tulajdonosa;

»A” sorozatli T6kealap-jegy tulajdonosa: a kollektiv befektetési értékpapir, a Kockézati Tékealap-jegy
tulajdonosa;

Befolyiisol6 részesedés: a Hpt. 6.§ (1) bekezdés 6. pontjaban meghatérozott fogalom;

Bszt.: a befektetési vallalkozdsokr6l és az drutbzsdei szolgAltatékrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabélyairdl sz3lé 2007. évi CXXXVIIL Trvény, a mindenkori médositésainak
megfelelden, ideértve a késtbb ennek helyébe 16p5 torvényt vagy tbrvényeket is;

Cstv.: a csBdeljérsrol és a felszamoldsi eljérdsrél sz616 1991. évi XLIX. tbrvény, a mindenkori
médositdsainak megfelelfen, ideértve a késobb ennek helyébe 16pd torvényt vagy torvényeket is;

Ellendrz8 befolyss: a Hpt. 6.§ (1) bekezdés 18. pontjéban meghatarozott fogalom;
Elviart Hozam: a megalapozd ex ante vizsgélatban megallapitott éves 3,61 % hozam;
Ertékpapir: a Tpt. 5.§ (1) bekezdés 42. pontjéban meghatérozott fogalom;

Eves Lehfvisi és Kihelyezési Utemterv: az Alapkezel8 4ltal az Onkorményzat részére a jelen
Szabilyzat szerint az Onkorményzat 4ltali elSzetes jovihagyds céljabél - benytjtott éves lehivési és
kihelyezési fitemtervek mindegyike,

Felosztott hozam: a tSkendvekmény azon része, amelyet a befektetési alapkezeld a kezelési szabalyzat
szerint a befektetdsi alapkezelés eredményeképpen a befektetési jegyek utén fizet;

Felligyelet: a pénzligyi kizvetitSrendszer feligyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljaré Magyar
Nemzeti Bank (a tovébbiakban: MNB);

Hitel: a hitelszerz5dés, illetve az ez alapjén kitott klcstnszerz6dés, valamint a Hpt.-ben meghatérozott
hitel és pénzkdlcstin;

Hpt.: a hitelintézetekr8]l és pénziigyi véllalkozésokr6l szélé 2013. évi CCXXXVIL tdrvémy, a
mindenkori médosftisainak megfelelden, ideértve a késSbb ennek helyébe 1épé tdrvényt vagy

térvényeket is;



Igazgatésdg: az Alapkezell igazgatdsiga;

ITS: az Integrilt Telepiilésfejlesztési Stratégia kozéptévii (7-8 évre sz6l6), stratégiai szemléletl,
megvaldsitds orientilt tervezési dokumentum, amely meghatirozza Kecskemét Megyei Jogli Véros
kdzéptavh vérosfejlesztési tevékenységeit;

Kbftv: a kollektiv befektetési formékrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi thrgya tSrvények
médosftisardl szol6 2014, évi XVL térvény;

Kedvezményezett (vagy Végst Kedvezményezett): Témogatdsban részesftendd céltirsasig;

Kezelési Szabdlyzat: az Alap kezelésére és az Alapkezeldnek az Alap terhére végrehajtott
tokebefektetéseire vonatkozé jelen szabélyzat;

Késedelmi kamat: a Ptk 6:155§ szerinti mértékil késedelmi kamat;

Kockdzati tékealap: olyan zértvégli ABA, amelyet varosfejlesztés finanszirozésinak céljab6l hoztak
létre és befektetési politikdja szerint az 8sszesftett tSke-hozzdjéruldsa és a le nem hivott tékéje legaldbb
70%-t olyan véllalkozdsokba fekteti, amelyeknek kollektiv befektetési értékpapirjait zartkSr(ien
kizérélag szakmai befektetdk részére hozzdk forgalomba, és amely nem tBkeéttételle]l finanszirozott;

Kockiézati tékealap-kezelS: rendszeres gazdasigi tevékenységként a Kockézati tSkealapot kezeld
ABAK;

Kockéizati Tikealap-jegy: az Alapot megtestesitd, "A" sorozati, a Kbfiv.-ben, a Tpt.-ben és a jelen
Kezelési Szabélyzatban meghatéirozott jogokat biztosfté dtruhdzhaté értékpapir;

Kockdézati Tékealap-jegy Tulajdonos: az Alap iltal kibocsétott Kockézati Tokealap-jegy vagy
ideiglenes Kockézati T8kealap-jegy Tulajdonosa, a Befektet®;

Korményrendelet: a 78/2014. (I11.14.) Korm, rendelet a kollektiv befektetési formék befektetési és
hitelfelvételi szabélyairdl;

Kozvetitfi szerz6dés: a Kecskemét Vérosfejlesztési Alap kezelése tirgyéban, az Alapkezeld és az
Onkorményzat kdzott 1étrejstt szerzbdés;

Lednyvillalat: a szdmvitelrSl sz616 2000. évi C. tbrvény 3. § (2) bekezdésének 2. pontjéban
meghatérozott fogalom;



Magdinbefektets: olyan, az Altaldnos Csoportmentességi Rendelet 16. cikk (8) bekezdés b) pontjdban
foglalt elfrdsoknak megfelelden kivélasztott, Atléthaténak mindstils!, maganpiaci? természetes és/vagy
jogi személy, és/vagy jogi személyiség nélkili egyéb jogalany, aki/amely az éltala az Alap vagy a

! Atlatheténak min6stl a jogalany, ha:
(a) jogi személy vagy jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdilkodd szervezet esetén;

(i) tulajdonosi szerkezete (ideértve a kozvetlen és kozvetett tulajdonosokat is), és a pénzmosds és a terrorizmus
finanszirozdsa megeldzésérdl és megakadilyozasarél sz616 tirvény szerint meghatérozott tényleges tulajdonosa
megismerhetd és kilétével kapesolatban kétség nem merdit fel;

(ii) az Eurépai Uni6 tagéllaméban, az Eurépai Gazdasagi Térségro] sz616 megéllapoddsban részes 4llamban, a
Gazdasdgi Egylttmilikbdési és Fejlesztési Szervezet tagillamiban vagy olyan 4llamban rendelkezik
adéilletbséggel, amellyel Magyarorszdgnak a kettds adéztatés elkertilésérol sz616 egyezménye van;

(iif) nem minbs0l a térsasdgi ad6rél és az osztalékadérs! sz6l6 tbrvény szerint meghatédrozott ellenbrzoit kiilfdldi
tarsasdgnak;

(iv) nincs olyan kdzvetlentl vagy kdzvetetten legaldbb 25%-ot meghaladd tulajdonnal, befoly4ssal vagy szavazati
joggal bir6 jogi személy, jogi személyiséggel rendelkezd gazdilkod szervezet tulajdonosa, amelyre az (i)-(iii)
pont szerinti feltételek fennélinak;

(v) a gazdilkod6 szervezet, amnak cégképviseletre jogosult vezetd tisztségviselbi, tényleges tulajdonosa(i),
valamint a szervezetben kbzvetlentll vagy kzvetetten legalébb 25%-o0s tulajdonnal, befolyassal vagy szavazati
joggal bird jogi személy, jogi személyiséggel rendelkezd gazddlkod6 szervezet, valamint annak tényleges
tulgjdonosa(i) nem szerepel(nek) a Szankciés Listén;

(vi) a befektetési jegyek lejegyzésére, dtvételére jogosult, és az azok alapjén teljesftendd vagyoni hozzéjsruldsok
fedezetét jelentd pénzeszkbzok tbrvényes forrisa igazolhatd és visszaktivethets;

(b) természetes személy esetén (ideértve az egyéni véllalkozot is);

(D) a pénzmosés és a terrorizmus finanszirozésa megel§zésérdl és megakaddlyozisar6l sz6lé tdrvény szerint
meghatdrozott tényleges tulajdonosként sajét nevében jér el vagy amennyiben més tényleges tulajdonos nevében
jar el, annak ténye és a tényleges tulajdonos személye megismerhetd és kilétével kapcsolatban kétség meriilt
fel;

(i) az Eurépai Uni6 tagdllam4ban, az Eurdpai Gazdasdgi Térségrdl sz616 megéllapodasban részes dllamban, a
Gazdasdgi EgyOttm(kddési és Fejlesztési Szervezet tagéllamdban vagy olyan é4llamban rendelkezik
addilletBséggel, amellyel Magyarorszignak a kettds addztatds elkerlésérdl sz616 egyezménye van;

(iii) nem szerepel a Szankci6s Listén;

(iv) amennyiben a természetes személy tényleges tulajdonos(ok) nevében jdr el, akkor a tényleges tulajdonos
esetén a (ji)-(iii) pont szerinti feltételek fennallnak;

(V) a befektetési jegyek lejegyzésére, atvételére jogosult, és az azok alapjén teljesitendd vagyoni hozzdjarulisok
fedezetét jelentd pénzeszkdz0k torvényes forrdsa igazolhat6 és visszakdvethets.

2 Az a jogalany mindsfil magénpiacinak, amelyre hatdségok, kiltségvetés szervek, illetve tibbségi dllami
tulajdonban lév0 gazdasgi tdrsasigok kbzvetlen vagy kozvetett modon meghatérozd befolydst — sem
tulajdonosként, sem a véllalkozisban fenndllé pénztigyi részeseddstikon kereszttll, sem a befektetbre vonatkozd
szabélyok alapjén - nem gyakorolhatnak, A meghatérozé befolyést vélelmezni kell, amennyiben valamely
hatésdg, kbltségvetés szerv, illetve tobbségi dllami tulajdonban lévd gazdasigi tirsasdg az adott jogalannyal
kapcsolatban kdzvetlentil vagy kbzvetve (i) a jogalany Jegyzett tBkéjének tobbségi tulajdonosai; (ii) e jogalany
dltal kibocsétott részvényekhez kot6dd szavazati jogok tobbségével rendelkeznek; illetve (iii) a jogalany
igazgatési, vezetdi vagy felligyeleti testiilete tagjainak tibbségét kijelolhetik. Magdnpiacinak minbsiilnek tovébbd
- tulajdoni viszonyaikt6] figgetlentil - az fizleti angyalok és a pénzilgyi intézmények is, amennyiben teljes
felelbsséget véllalnak befektetéstkért,



projektek szintjén rendelkezésre bocsétott vagyoni hozzéjarulést nem az llamhéztartis alrendszereibl
szirmazo forréisbél szerzi meg, és szakmai befektetdnek mindsiil. A Maganbefektetd nem rendelkezhet
részesedéssel a Végsd Kedvezményezettben azt az idBpontot megelbzben, amikor az Alap -
projektszintli kizis befektetés esetén a MagénbefektetSvel egyiitt — részesedést szerez a Viégsd
Kedvezményezettben. Jelen szabélyzat tekintetében a hitelezd pénzintézet is magénbefektetdnek
mindstil.

Mindsitett befektetd: a Tpt. 5§ (1) bekezdés 92. pontjsban meghatéirozott fogalom;

Mindsitett befolyds: egy befektetési alapkezelSvel létrejiitt olyan kézvetett &s kzvetlen kapcsolat,
amely alapjén a befolydssal rendelkez

a) befektetési alapkezel6ben fennAll6 tagi részesedésének mértéke vagy az 4ltala gyakorolhaté szavazati
jog ardnya legaldbb 10%,

b) a befektetési alapkezel dtntéshozd, ligyvezetd vagy felligyeld szervei, testlileti tagjainak legaldbb
20%-4t kinevezheti vagy felmentheti, vagy

C) létesitd okirat, megéllapodds alapjin dontd befolydst gyakorolhat a befektetési alapkezeld
miik§désére;

MNB térvény: a 2013, évi CXXXIX. tbrvény a Magyar Nemzeti Bankr6l;

Miikidési szabilyzat: az Alapkezeld dltal elkészitett és a Befektetési Bizottsdg éltal elfogadott belsd
szabdlyzat, amely a Kezelési Szabélyzat alapjan a mkddés részletes szabélyait, felelSsségi és dintési
szintjeit és jogkoreit hatirozza meg. Az elkészitése és hatélyba léptetése az Alapkezel6 feladata az Alap
feldllitdsival és bejegyzésével parhuzamosan.

Miikddési tantsitviny: a feligyeleti hatésdg 4ltal kisllftott tandsitvény arrél, hogy a befektetési
alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozé engedélye megfelel-e az AEKBV-
irdnyelvnek a befektetési alapkezel® székhely szerinti tagéllama jogrendszerébe tbrténd dtvétele alapjén
elfogadott rendelkezéseknek, valamint engedélyének esetleges korlitozésa az ltala kezelhetd alapok
tekintetében;

Nett6 eszkdzérték: a befektetési alap portfolidjsban szerepls eszkdzik - ideértve a k8lcstnbe addsbol
szdrmazd kivetoléseket is - értéke, cs8kkentve a portfoliét terheld Ssszes kijtelezettséggel, beleértve a
passzfv id8beli elhatéroldsokat is;

Onkorményzat: Kecskemét Megyei Jogi Véros Onkorményzata;

Ptk.: a polgéri tSrvénykényvrél szol6, tbbbszsr médosftott, 2013, évi V. térvény, a mindenkori
médositdsainak megfelelden, ideértve a késtbb ennek helyébe 1éps térvényt vagy trvényeket is;

Részesedési viszony: valamely véllalkozés szavazati jogai vagy t8kéje 20%-snak vagy ennél nagyobb
részének kizvetlenlll vagy kizvetetten valé tulajdonldsa;

Szakmai befelctetd: olyan befektet8, aki
a) a Bszt. szerint szakmai ligyfélnek mindsill vagy kérés esetén szakmai tgyféiként kezelhetd, vagy

b) legaldbb szdzezer euré vagy annak megfelel értéki kollektfv befektetési értékpapirba tSrténd
befektetésre vallal ktelezettséget;

Sztv.: a szamvitelr8] sz616 2000. évi C. torvény;
Tandcsadé Testlllet: a jelen Szabélyzat 7.3. pontjdban meghatérozott Testiilet;
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Tékebefektetés: Alapkezels tjdn a Kedvezményezettek javira nybjtott, illetve nytjtandd
tOkebefektetés:

Tékendvekmény: az egy jegyre jutd nettd eszk8zérték és a befektetési jegy névértéke koztti kiilénbség,
amennyiben az pozitiv;

Tpt.: a tbkepiacrél sz616 2001. évi CXX. tbrvény, a mindenkori médositisainak megfelelBen, ideértve
a késBbb ennek helyébe 1épd tdrvényt vagy tSrvényeket is;

Tulajdonos: az Alapkezels részvényese;
Virosfejlesztési timogatiis: az ACsR 16, cikk szerinti regionilis vérosfejlesztési tdmogatés;

Vezetd dllésii személy: az igazgatdsig elndke, tagja és a feliigyelBbizottsig elndke, tagja, a fioktelep
vezetésére kinevezett személy és annak kdzvetlen helyettese, valamint minden olyan személy, akit a
létesit6 okirat vagy a milik8désre vonatkozd bérmely belsd szabélyzat ilyenként hatéroz meg,

1. Az Alap célja

A Kecskemét Varosfejlesztési Alap elsdleges célja Kecskemét és térsége gazdasdgi ndvekedésének
eldsegitése egy olyan fenntarthatd vérosfejlesztést szolghl6 finanszirozdsi modell kerstén bellil, amely
lehetdséget biztosit a varos szdméra fontos, megtérilld fejlesztési projektek finanszirozdiséra,

2, Az Alapkezeld adatai
Az Alapkezel megnevezése: Viérosi Alapkezeld Zrt.
Az Alapkezel$ székhelye: 6000 Kecskemét, Csényi J kot 14, I, em.
A cégbejegyzés szdma: 03 10 100565
A cégbejegyzés helye: Pest Megyei Torvényszék Cégbirdsiga
Alapftésinak idpontja: 2002. januér 31.

A Feltigyelet 4ltal kiadott tevékenységi engedély szdma és détuma:
Engedély szdma: 111/600.006/2002
Engedély détuma: 2002, 4prilis 23.

Ado6széma: 12798988-1-03

Statisztikai sz4mjele: 12798988-6630-114-03

Tevékenységi kire: 6630’08 Alapkezelés

Kezelt Tékealap: Kecskemét Vérosfejlesztési Alap
Lajstromszém: (................. )
ISIN azonosité: (............... )

2.1 Az Alapkezel6 Igazgatésdign

Az Igazgatdsag tagjai:

* Dr. Binfi Tamés Gybrgy: Taranyban szilletett, Kaposvéron jart kzépiskoldba, A Marx Kiroly
Kozgazdasdgtudoményi Egyetem Pénzligy szakéin 1969-ben végzett. Az Egyetem Pénziigy
tanszékén dolgozott, egyetemi tandrsegéd, egyetemi adjunktus, egyetemi docens, majd 1988-t51
cgyetemi tanér besoroldsban. 1987151 a Pénziigy tanszék vezetbije, majd az Gj intézet igazgattja
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is, A kbzgazdasigtudoményok doktora. 1993-94-ben a Corvinbank elntke, 2006-t61 a
Monetdris Tandcs tagja. 1990 és 1992 ktzbtt, majd 1995 és 2001 kizbtt a Magyar Nemzeti
Bank elndki tandcsaddja. Jelenleg a Corvinus Egyetem professzor emeritusa.

Dr. Kardos Gyula Sindor: jogi egyetemi diplomét a J6zsef Attila Tudoményegyetem Allam-
¢és Jogtudominyi Karin szerezte 1977-ben ,summa cum laude” mindsitéssel. 1988-ban
mezbgazdasigi szakjoghsz diplomét szerezett. A Kecskeméti Vérosi Bir6sagon kezdte szakmai
pély4jét, mint birésagi fogalmazs, majd a Kiskunfélegyhazi Vérosi Biréségon volt kdzjegyzh.
A bir6i szakvizsga megszerzése utdn 1979-1982 kbzbtt a Kecskeméti Vérosi Biréségon
dolgozott, mint polgéri biré. 1982-ben a Béics-Kiskun Megyei VOLAN Villalat szakszervezeti
jogsegélyszolgilat vezetdje, majd 1983-t61 a Dél-AlfSIdi Allattenyészté Allami Gazdaséig
szervezési és jogi osztélyvezetSje, késbbb szervezési igazgatohelyettese, majd véllalkozasi
igazgatdja. Véllalkozési igazgatoként 1985-t51 1989-ig t8bb mint ezer munkavillalé
tevékenységét irdnyitotta. 2004-2009 kozbtt a Bécs-Kiskun Megyei Villalkozisfejlesziési
Alapitvény Mikrohitel Bizottsdginak elndke, ahol a mikrohitelek kihelyezésével kapcsolatos
pénzligyi és hitel-elbfrildsi tevékenységet irdnyitotta. 1989-t861 a 120. sz. Jogtandcsosi
Munkakdz8sség vezetdjeként dolgozott az uj Ogyvédi tbrvény hatilybalépéséig, amikor a
munkakdzdsség dtalakult a 11. sz. Ugyvédi Iroddva, amelynek 1995. december 31-ig volt a
vezetbje. 1992-t61 a Bécs-Kiskun Megyei Ugyvédi Kamara elndkségi tagjava valasztottak, ezt
a tisztséget 2014-ig toltstte be. 1996. janudr 1-181 eaéni ligyvédként dolgozik.2006-t61 a
Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett szervezett Allandé Vélasztottbirésig birdja.

Dr. Virady Zoltin: 1990-ben végzett a Budapesti Kdzgazdaségtudoményi Egyetemen, majd
1990 és 1995 kozstt elvégezte az ELTE Allam és Jogtudoményi Karét, ezt kivetben pedig 2002-
2006-ig a Buckinghamshire Chilterns University Master of Business Administration (MBA)
képzését. Mintegy 29 éves tapasztalattal rendelkezik a villalati befektetések és
véllalatfinanszirozés tertiletén. 1990 és 1997 kdzdtt a Kereskedelmi és Hitelbank Csoporton
beltil dolgozott (1990-1993 kozdit az Ertékpapir és Tazsdei oszthlyon tBzsdei iizletkStoként,
valamint a PRO Ertékpapir Kft. igyvezet igazgatGjaként, majd 1994-1995 években a Kiemelt
Befektetések Flosztilydnak fSosztalyvezetdje, 1995-t81 1997-ig pedig a Kvantum Investment
Bank Rt. Ogyvezetd igazgatdia). 1997-1998 években a Magyar Ertékpapir-forgalmazé és
Befektetési Rt. (MFB Csoport) iigyvezetd igazgatéja, majd 1999-2003-ig & Corvinus
Nemzetkézi Befektetési Rt. (Eximbank Csoport) vezérigazgatdjaként dolgozott. 2003-2012
kdzbtt a MOL Magyar Olaj és Gézipari Nyrt. stratégiai és befektetési (M&A) tandcsadéjaként
tevékenykedett. 2010-2016 kdzdtti években az MFB Csoportba tartozé Corvinus Kockézati
Tbkealap-kezel§ Zrt. vezérigazgat6ja, majd ezt kiveten az MKB Csoportba tartozé Solus
Capital Kockézati Tokealap-kezeld Zrt. befektetési igazgatéja volt. 2019. jilius 1. napjété] a
Vérosi Alapkezeld Zrt. igazgatésagi elntke és vezérigazgatoja.

2.2. Az Alapkezel§ Felilgyel6 Bizottséiga
Az Alapkezel Feligyeld Bizottsdginak tagjai:

Szenes Mérton: Matematikus, szakkdzgazda, adétandcsads. Pély4jét matematikusként kezdte
orvosi alkalmazési informatikai alkalmazdsok fejlesztésével foglalkozott és tudomédnyos
munkit is végzett. 1990-ben Amszterdamban szerzett menedzsment képesitést, majd pénziigyi
brékerként dolgozott, tzsdei szakvizsght is szerzett. 1993-t61 banki teriileten tevékenykedett:
véllalati hitelezéssel foglalkozott, majd vezetdi beosztésba kerlilt. Meghatérozé jelentBségli
munkahelye az Unicreditbank és jogelédjei (Creditanstalt Rt., Bank Austria Creditanstalt Zit,,
HVB Bank Zrt) voltak. It 1996-t6] fi6kigazgatd, majd regionélis igazgaté pozicidkat t8ltitt be,
2015. 01. 01-t81 igyvezetd igazgato a Hirds Sport Nonprofit Kft-ben.

Prof. Dr. Luksics Jénos: A kizgazdasigtudoményok kandidétusa, a Budapesti Corvinus
Egyetem Pénzligyi, Szdmviteli és Gazdaségi jogi Intézetének igazgatéja, a Pénzligyi szémvitel
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tanszék vezetbje. Kdzgazdész-tandri diploméjét is ennck az intézménynek a jogelSdjénél
szerezte 1983-ban. Okleveles knyvvizsgdlé és ad6szakértd. Négy évig volt a MOL Niyrt.
felligyel8bizottsighnak elnke és nyolc évig a Magyar K8nyvvizsgaléi Kamara elntke. J elenleg
a Széchenyi Kockézati Toekealap-kezeld Zrt. és a Student Szolghltatd Didkszivetkezet
feligyelSbizottsdginak elndke, tovibbé az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztér ellenSrzds
bizottsfiginak elndkhelyettese, a Conté & Controll Kbnyvvizsgalé Kft. és az Audit Network
Hungary Kft. tagja és igyvezetgje.

Dr. Kirdly Ldszlé Gydrgy: KOzgazddsz, adétanicsads. Kecskeméten szilletett, itt jért
kézépiskoldba is. Kdzgazdsz diplomijét majd egyetemi doktori cimét a Marx Kéroly
Ko2gazdasigtudoményi Egyetemen szerezte. Egyetem utdn a KSH Bécs-Kiskun Megyei
Igazgatésigin helyezkedett el. 1989-92 kizstt a KSH megyei igazgatéja. Ez utén néhény évig
a privét szférdban dolgozott. 1996-ban lett az APEH megyei igazgatéja, 2002-t6] az APEH
einbke. 2005 és 2009 kizbtt a Pénzigyi Szervezetek Allami Felilgyelete Feliigyeleti
Tandcsénak tagja. 2010 eleje 6ta adétandcsadéssal foglatkozik, Jelenleg a LeitnerLeitner osztrak
adétandcsadd cég kecskeméti iroddjét vezeti.

2.4. Az Alapkezel§ kdnyvvizsgiléja
A kOnyvvizsgélé neve: BDO Magyarorszig K8nyvvizsgsl6 Kft.

Székhely: Budapest, 1103, Kéér utca 2/a, C. épiilet
Cégjegyzékszam: 01 09 867785

Kamarai nyilvéntartdsi szdma: 002387
Felligyeleti nyilvantartdsi szAma: T-002387/06

Kdnyvvizsgélatért személyében felel6s személy:
Név: Baumgartner Ferenc

Lakeim: 1037 Budapest, Kunigunda ttja 22.
Anyja neve: Szajki Margit

Kamarai nyilvintartdsi szima: 002955
Felligyeleti nyilvéntartési szAma: T-002387/06

2.5. Alapkezel6 vezetSinek javadalmazdisi rendszere

Az Alapkezel6 biztositja a hatékony és eredményes kockdzatkezeléssel Bsszhangban 4116, annak
alkalmazdsét eldmozdité, a Kbftv. 13. mellékletben, valamint a 651/2014/EU rendelet 16. cikkében
meghatérozott elveknek megfelels javadalmazési politika és gyakorlat megvalésitését.

Az Alapkezels olyan javadalmazisi rendszert alkalmaz, amely biztosftja, hogy az Alapkezeld
alapkezelési tevékenységében érdemben kozremiiksdd, fB4lldsi, a Kbftv. 13. mellékletben
meghatsirozott munkavéllaldk (,,senior véllalati befektetési szakemberek”) jévedelme részben az Alap

teljesftményétdl figgjsn.
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2.6. Alapkezel6 feladatai

a)

b)
c)

d)
€)
f

az Alap kialakitdsa és kezelése a Befektett érdekében, a jogszabdlyoknak és a Kezelési
Szabélyzatnak megfelelden, a Befektetbvel szembeni egyenld elbanss elvét kivetve;

az Alap befektetési politik4jénak gyakorlati megvaldsitdsa;

Befektetési Bizottsdg javaslata alapjin az Igazgatdség Altal j6véhagyott hatérozatok
végrehajtasa;

az Alap befektetéseinek folyamatos figyelemmel kisérése, ellenbrzése és a befektetések szitkség
szerinti médositésa;

eljarés az Alap nevében (az Alap képviselete) az alapkezelési tevékenység végzése sorfin
kitendd szerz8déseknél;

minden olyan szerz5dés megkdtése, amelynek az Alap javéra valé megkstését a Kbftv. rendeli,
(pl. az Alap részére nyhjtandé kiszvetitett szolgaltatisok megrendelésérél, beleértve az albb
kiilén is kiemelt, a kdnyvvizsgléval, illetve az Alapkezeld dontése alapjén esetlegesen a
letétkezelbvel kitend szerz8déseket), tovébbé amelyet az Alapkezels az Alap miiksdésének
kapcsén, céljainak eléréséhez szitkségesnek tart;

a Kbftv. és a Tpt. szerinti rendszeres és rendkivilli téjékoztatdsi kistelezettségek teljesitése;

a Magyar Nemzeti Bank sziméra készill§ jelentések elkészitése;

az Alap tevékenységével kapcsolatos adminisztrativ feladatok elvégzése;

az Alap szimviteli rendszerének kialakitdsa és az Alap kinyvvitele a tSrvényi eldirdsoknak
megfeleléen (az Alapkezeld az Alap a kbnyveit forintban vezeti);

kényvvizsgal6 kivélasztisa és megbizisa az Alap éves beszdmolGjénak ellenbrzésére;

az Alap éves beszimoléjinak elfogadésa;

m) Alapkezel® egyedi dntése alapijén, a letétkezel® kivalasztisa &s a letétkezelést célzd szerzBdés

n)
0)

P

5)
t)

megktése;

az Alap mikddésével kapcsolatban jogszerfien felmertild, szdmléval igazolt dijak és koltségek
megfizetése az Alap nevében és terhére;

az Alapot jogszerfien megilletd kivetelések érvémyesitése, az Alap képviselete az alappal
szemben esetlegesen érvémyesitett kivetelések tekintetében, az Alap képviselete birésigok,
hatéségok, illetve birmely harmadik személy el6tt;

az Alap megszlinésével, megszilntetésével kapesolatos feladatok elvégzése;

a Kbftv. szerinti, az Alap portfélitja eszkdzeinek értékelésére vonatkozé politike és eljards
kidolgozésa, miikidtetése és rendszeres feliilvizsgilata;

az Alap eszkizeinek értékelése, a nettd eszkdzérték megéllapitésa, illetve kiilsd &rtékeld
megbizisa esetén az értékeléséhez illetve a nettd eszkbzértékének megéllapitisdhoz sziikséges
dokumentumok megklildése az eszkdzdk értékének és a nettd eszkBzérték Kiszimitdsdval
megbizott killsS értékeld részére, ebben a kdrben az értékelési tevékenységet és a nettd
eszkbzérték kiszdmitisi tevékenységet ellité kilsd értékeld kivélasztdsa és az eszkdzok
értékelésére valamint a nett eszkzérték kiszémitiséra vonatkozd szerz6dés megkotése;

a Keler szabélyzatainak &s eljdrasrendjének megfelel feladatok elldtésa és biztosftésa;

a tevékenységének ellitdsdhoz kozremiikdddk igénybevétele, akiknek eljérdséért, mint
sajétjdért felel;

maganbefektetbk versenyeztetéssel torténd kivélasztésa,

3. Az Alapra vonatkozé informdciék

3.1. Az Alap neve, tipusa, fajtdja, jellem25i
Az Alap neve: Kecskeméti Vérosfejlesztési Alap
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Az Alap jogi személy, amely a FelOigyelet dltal tirténé nyilvéntartdsba vétellel jon létre és a
nyilvéntartisbdl t8rténd tdrléssel szlinik meg,

Az Alap mlkddési forméja: zartkSrl

Az Alap fajtéja: zéirt végl

Elsddleges eszkb2kateglria tipusa: kockazati t6kealap
Harmonizécié tipusa: ABA

3.2. Az Alap f6bb adatai

Jegyzett tbkéje, kockdzati tbkealap-jegyek névértéke, darabszdma, sorozat és sorszima, BefektetOk
megjeldlése, illetve a befektetdi vagyoni hozzdjarulisok tervezett nagysdga, befektetdi nyilatkozat,
jegyzett toke felemelésére és leszillitisdra vonatkozé szabdlyok, ideiglenes Kockézati T8kealap-jegy,
az ideiglenes Kockézati T8kealap-jegy Tulajdonosokkal valé elszémolds médja.

3.2.1. Alap jegyzett t6kéje és a kockizati t6kealap-jegyek meghatirozisa
Az Alap jegyzett t8kéje 5 000 000 000,- Ft (azaz Otmillidrd magyar forint), amely

i. 50 000 db (azaz Otvenezer darab) egyenként 100.000,- Ft (azaz egyszizezer magyar forint)
névértékll, "A" sorozatii dematerializalt forméban el4llitott Kockézati T6kealap-jegy testesit
meg.

Az Alap jegyzett tdkéje kizérolag pénzbeli hozzijdrulasbol All.

A Kockézati T6kealap-jegyet a Kockézati T6kealap-jegy Tulajdonosok névértéken jegyezhetik le a jelen
Kezelési Szabilyzat feltételei szerint.

A Kockdzati T6kealap-jegyek kibocséitdsa a dematerializAlt értékpapirokra vonatkoz6 szabdlyok szerint
torténik.

3.2.2. Befektetfk megjelSiése, illetve a befektetbi vagyoni hozzdjdrulisok nagysiga

i. Kecskemét Megyei Jogi Véros eldzetes szindéknyilatkozatot tett 6sszesen 50 000 db (azaz
Otvenezer darab) "A" sorozatl Kockézati T8kealap-jegy lejegyzésére, azaz dsszesen 5 000 000
000~ Ft (azaz Otmillidrd magyar forint) 8sszegli vagyoni hozzdjérulds teljesitésére vallalt
kotelezettséget.

3.2.3. Vagyoni hozzdjirulds teljesitésének Gtemezése
3.2.3.1. Vagyoni hozzéjdrulés - els6 titem, induld sajit tbke

Az ,,A” sorozati Kockédzati T8kealap-jegyek névértékének 100%-aval megegyezd dsszeget, az indulé
sajét tOke Ssszegét, azaz Osszesen 5 000 000 000-Ft-ot (azaz Otmillisrd millidrd magyar forintot) a
Kockédzati TOkealap-jegyek jegyzésekor kiteles befizetni jelen Kezelési Szabélyzat 4.4 pontjiban
meghatérozottak szerint.

3.3. A jegyzett t6ke felemelésére és leszillitdisdra vonatkoz szabsdlyok
3.3.1. Visszaviltis

Az Alap futamideje alatt az ,,A” sorozatli Kockézati T6kealap jegyei a BefektetOk kezdeményezésére
nem valthatok vissza. Az Alapkezel®d nem biztosft a BefektetGknek az Alap futamideje alatt visszavéltési
lehetBséget, és nem jogosult az ,,A* sorozatli Kockézati T8kealap- jegyek bevonsséra, azonban a jelen
Kezelési Szabdlyzatban meghatirozott esetekben az Alapkezeld hatirozhat az Alap jegyzett t6kéjénck
»A” sorozatl Kockézati TOkealap-jegyek, vagy ideiglenes Kockdzati T8kealap-jegyek bevonésdval
torténd csbkkentésérdl.
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3.3.2. Jegyzett téke emelésének feltételei

Az Alep futamideje alatt a jegyzett tbke dsszege felemelhetd Gj sorozatli Kockézati T8kealap-jegy
kibocsatdsédval.

Az Alap induldsa utdn Magénbefektetd alap szinten tbrténS bevonsisa esetén a Maghnbefektetének
lehetSsége van a kézs alapba tSkét emelni, azonban ehhez az ,,A” sorozath Tékealap-jegy tulajdonos
hozzéjérulésa sziikséges.

A jegyzett tbke felemelése esetén a Befektetési Bizottsdgban megéllapitott szavazati jogok ardnya
eltéritésre kerilhet a MaghnbefektetSk javéra a jegyek lejegyzését és a hozzajérulis befizetését
kbvetben.

Ujabb sorozatii Kockézati Tokealap-jegy csak a Befektetési Bizottsdg egyhangt déntése esetén keriilhet
kibocsétdsra. A ddntés vonatkozik a jegyek Ssszegének mértékére, a kibocsatds itemezésére,

3.3.3. Jegyzett tGke leszdllitdsdnak feltételei
Az Alapkezeld az alibbiak megval6sulésa esetén hatirozhat a jegyzett t8ke leszallitAsarol:

i.  ajegyzett tbke nem csikkenhet a Kbftv. 68§ (2) c) pontjéban, illetve a mindenkori vonatkozd
jogszabélyok dltal meghatérozott jegyzett tSke-minimum sszege ald.

3.3.4. Az Alap jegyzett tBkéjének kitelezs leszdllitfisa

i. Az Alapkezel§ kbteles az eredeti, meg nem hosszabbitott Befektetési IdBszak lejértat kovetSen
az Alap jegyzett t6kéjét a jegyzett, de be nem fizetett vagyoni hozzdjérulds sszegével torténd
(ideiglenes) Kockézati Tékealap-jegyek bevondsdval megvalésul6 jegyzett tdke-leszallitdsérol
hatdrozni az "A" sorozath Kockdzati Tdkealap-jegyek Tulajdonosénak el6zetes
hozzéjéruléséval, annak érdekében, hogy az ideiglenes kockézati t8kealap-jegyek kockézati
t0kealap-jegyekké legyenek alakithatok.

ii. Az Alapkezel§ koteles az (ideiglenes) Kockézati T8kealap-jegyek bevonasaval megvalésuls
jegyzett tOke-leszéllitdsar6] hatdrozni a jogszabély ltal elbirt esetekben.

3.4. A fatamid§

3.4.1. Az Alap futamideje és meghosszabbitdisa

Az Alap futamideje 15 év, amely az Alapkezeld Igazgat6siginak ddntése szerint - a Befektetési
Bizottsig elbzetes j6vihagyédsa mellett — egy izben, a jelen Kezelési Szabélyzat médositéséra vonatkozs
elbirdsok alkalmazdsdval tovébbi 2 évvel meghosszabbifthat6.

Az Alap futamideje a Feltigyelet 4ltal t8rténb nyilvéntartisba vétellel kezd6dik.

3.4.2, A Befektetési Id6szak futamideje

A Befektetési Id6szak futamideje 7 év, amely Alapkezeld Igazgatésigénak dontése szerint - a
Befektetési Bizottsdg el6zetes jovahagyisa mellett — egy alkalommal, a jelen Kezelési Szabdlyzat
médosftéséra vonatkozd elbfrisok alkalmazdséval tovibbi 2 évvel meghosszabbithats,

A Befektetési Id6szak futamideje a Felligyelet éltal tdrtén nyilvantartdsba vétellel kezd6dik.

3.5. Cs6d- vagy felszimoldsi eljdrds

Az Alapkezeld ellen a jelen Kezelési Szabélyzat alifrdsét megel6z8en nem folytattak, illetdleg nem
kezdeményeztek csbd- vagy felszdmolési eljérést,

Az Alapkezelbvel szemben az Eurtpai Bizottsig nem hozott tdmogatis visszafizetésére kotelezb
hatérozatot, illetve az Alapkezeld esetében nem merill fel az a kériilmény, hogy az elmuit hérom éven
belill az dllamhéztartés alrendszereib®l, az Eurépai Uni6 eldcsatlakoz4si eszk8zeibsl vagy a strukturélis

16



alapokbél juttatott valamely timogatéssal Usszefliggésben a timogatdsi szerzBdésben véllalt
kdtelezettséget nem teljesftette.

3.6. Kilnyvelésre irdnyadé kfvetelmények

Az Alap koteles a magyar jogszabélyoknak és a mindenkor batélyos magyar szamviteli elveknek
megfeleld kbnyvelést és pénzligyi nyilvantartésokat vezetni forintban.

4. Az Alap létrehozdisa

4.1. A Kezelési Szabilyzat benyiijtisa

Az Alapkezeld kbteles a Kezelési Szabélyzatot az Alap nyilvéantertésba vétele érdekében a Felilgyelet
részére benyjtani,

4.2. Kockiizati Tékealap-jegy forgalomba hozatala

A Kockizati T6kealap-jegy az Alap indulésakor kizérélag az Onkorményzat részére kertil felajénlasra.
A Kockiézati Tokealap-jegyek forgalomba hozatalénak feltétele, hogy az Alapkezels a jegyzést legaldbb
7 nappal megeldzBen a Kezelési Szabélyzatot hozzéiférhetbvé tegye a lehetséges befektetdje sziméra,
azaz megkilldje (k5zblje) a részére.

4.3. A jegyzés
i. A Kockézati ToOkealap-jegyek jegyzésére az Alapkezeld 4ital meghatérozott 10 (tiz) egymdst
kdvetd munkanapon kerill sor (jegyz€si iddszak), amely kezdbnapja legalsbb 8 (nyolc), de

legfeljebb 25 (huszondt) naptéri nappal haladja meg a fenti 4.2 pontban meghatérozott kizlés
napjét.

ii. AXKockézati Tbkealap-jegyek jegyzése a jegyzési fv Befektetfk altali szabélyszert kit0ltésével,
annak az Alapkezeld részére val 4taddséval, valamint a véllalt itemezésti sajit tbke
megfizetésével tirténik.

iii. A Befektetd az (ideiglenes) Kockdzati Tokealap-jegyek vésérldsakor nyilatkozik arré6l, hogy
ismeri a kezelési szabélyzatban foglalt feltételeket, kiilonds tekintettel a Kockazati T6kealap-
Jjegyhez fiz8d5 kockézatokra, valamint - amennyiben a hozzdjérulés célja a befektetds kdzvetlen
finansz{rozésa - arr6l, hogy a befektetés a kockézatviseld képességének megfelel.

4.4, Az indul6 sajét tbke teljesitése

. Az ,A” sorozath Kockézati Tokealap-jegyek lejegyzbje kbteles a lejegyzett ,,A” sorozath
Kockazati Tokealap-jegy névértékének 100%-4val megegyezd Ssszeget, az induld sajit t3ke
bsszegét, azaz Bsszesen S 000 000 000,- Ft-ot (azaz Otmillidrd magyar forintot) a Bankszamléra
befizetni/4tutalni.

ii. A Befektetsi vagyoni hozzijérulésok teljesitésének megtdrténtét az Alapkezeld
szdmlakivonattal, illetve a szdmlavezets pénzintézet éltal kidllitott igazoldssal kisteles igazolni.
Az Alapkezeld a jegyzés sikeres lezérdsarsl haladéktalanul értesiti a Befektetoket.

iii. Ha a jegyzési id6szakban nem sikertilt az indulé sajit tbkét bsszegyfijteni, a jegyzés lezardsét
ktvetS 7 napon belill a Befektetbk 4ltal befizetett teljes 8sszoget vissza kell fizetni a résziikre,

4.5. Az Alap nyilvintartfisba vétele

i. A jegyzés lezdrdsit kivetBen az Alapkezeld haladéktalanul intézkedik az Alap nyilvéntartisba
tSrténd bejegyzése irdnt,
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ii. ~Amennyiben a Feliigyelet az Alap nyilvéntartisba vételét megtagadja, abban az esetben a
befizetett 8sszeg haladéktalanul visszafizetésre kertil a Kockézati T8kealap-jegy Tulajdonosok
részére.

4.6. Ideiglenes Kocksizati TSkealap-jegy

i. Az Alapnak a Feliigyelet 4ltali nyilvantartdsba vételét kdvets 30 (harminc) napon beltil az
Alapkezeld koteles a Befektetbk 4ltal lejegyzett ideiglenes Kockézati Tokealap-jegyek
keletkeztetésérbl / elbdllitAsar] gondoskodni.

ii. Az Alap anyilvintartisba vételét kiivetden a befektetési jegyre esd vagyoni hozzajérulas teljes
befizetéséig terjedd idbszakra, a Befektet dltal jegyzett Kockézati Tkealap- - jegyek névértéke
sszegérdl (kockazati tbkealap jegyzett tbke 8sszegérol) ideiglenes Kockszati T8kealap- jegyet
bocsat ki, azzal, hogy a Befektetd 4ltal jegyzett Kockézati T6kealap- jegyre teljesitett vagyoni
hozzdjarulds bsszegét a dematerializilt befektetési jegy forgalomba hozataldhoz kiéllftott
okiraton kell feltiintetni azzal, hogy minden tovébbi vagyoni hozzdjérulés teljesftése esetén tj
okirat kerlll kidllftdsra a Befektetd 4ltal addig teljesitett vagyoni hozzdjérulds mértéke %-fban
¢s a mértéke 8sszegszeri feltlintetésével.

iii. Az ideiglenes Kockézati TSkealap-jegy értékpapir, amelyre a Kockézati Tékealap-jegyre
vonatkozé elBirdsokat kell alkalmazni. Azonos sorozatba tartozd ideiglenes Kockézati
Todkealap-jegyek jegyzése esetében a teljesftett vagyoni hozzdjarulss mértéke nem lehet eltérs.

iv. A Befektetd az 4ltala vAllalt vagyoni hozz4jérulds teljes befizetéséig a szavazati joght az sltala
mér teljesitett vagyoni hozzdjirulss mértékével ardnyosan, az Alap éltal kibocsétott ideiglenes
Kockézati T6kealap-jegy alapjin gyakorolja.

v. Az azonos sorozatba tartozé Kockézati T8kealap-jegyekre vallalt vagyoni hozzéjérulds
hidnytalan teljesftését kdvetden az Alapkezel az adott sorozatba tartoz6 ideiglenes Kockdzati
Tokealap-jegyet érvénytelenné nyilvénitja &s helyette Kockézati Tokealap-jegyet bocsét ki.

4.7. A tovébbi vagyoni hozzdjérulisok teljesitése

Az Alap nyilvéntartdsba vételét kivetSen, a Befektetési Id8szakban az Alapkezeld felhivja az ideiglenes
Kockézati T&kealap-jegy Tulajdonosokat tovébbi vagyoni hozzfjirulésaik teljesftésére, amelyet
legkésBbb az alapftést kivetd hét vagy jévahagyids esetén kilenc éven beliil kell teljesiteni Ggy, hogy az
azonos sorozatba tartoz6 ideiglenes Kockézati Tékealap-jegyekkel rendelkezd BefcktetBket az azonos
értékpapir-sorozatba tartoz6 Kockézati T8kealap-jegyek lejegyzése esetén azonos iitemezés szerint,
azonos mértékli fizetési kbtelezettség terhelje. Az Alapkezeld a tovébbi vagyoni hozzdjérulisok
teljesitésére vonatkozd felhfvist irdsban killdi meg az ideiglenes Kockézati Tokealap-jegy
Tulajdonosoknak. A Kockézati Tokealap-jegy Tulajdonosok a felhivisban frt kitelezettségitknek az
értesftés kézhezvételét/hatilyosuldsit kvetd harminc (30) napon belill kitelesek eleget tenni.

A Befektetési Bizottsig dontése alapjén, amennyiben megalapozott befektetési, ill. hitelezési dntései
megkivéinjék, szlikség szerint eltérhet a tervezett Utemezéstdl. A felsz6lithsban meghatdrozott jegyzett
tBke &sszege azonban egyik esetben sem haladhatja meg az adott id6pontig lehivni tervezett hozzdjérulés
150 %-4t,

4.8. A tovibbi vagyoni hozzdjdruldsok teljesitése és a nem teljesités kivetkezményel

Amennyiben az ideiglenes Kockézati T8kealap-jegy Tulajdonos, a jegyzéskor véllalt vagyoni
hozzéjéruldsét az Alapkezelb felhiviséra hatériddre nem teljesfti, az Alapkezel® harminc (30) napos
hatérid kitlizésével felhivja a teljesitésre. A felhivésban utalni kell arra, hogy a teljesités elmulasztdsa
az ideiglenes Kockézati Tékealap- jegyhez fiz3d5 jogok megszlinését eredményezi.
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A fent meghatérozott harminc (30) napos hatéirid eredménytelen eltelte esetén az ideiglenes Kockézati
Tbkealap- jegyhez fliz6d® jogok a hatérid5 lejartét kisvetd napon megszlinnek, amelyrdl az Alapkezeld
a BefektetSt frasban értesfti.

A harminc (30) napos hatéridd eredménytelen elteltét kbvetben az Alapkezeld elszémol az ideiglenes
Kockézati T8kealap-jegy kordbbi tulajdonoséval az Alap futamidejének végén. Amennyiben a
kockézatitkealap futamideje meghosszabbitdsra kerill, az elszimoldsi kdtelezettség az eredeti futamidb
végén mertll fel.

K. Befektetési politika

5.1. Befektetési politika alapelvel

5.1.1, Befektetések tSrvényi és szabdlyz6i elGirdsai

Az Alap kizir6lag abban az esetben fektethet be, ha a befektetés a Bizottsig 651/2014/EU rendeletének
6. cikkében meghatirozott 8szténzd hatfssal bir.

Az Alap kizérSlag a Bizottsdg 651/2014/EU rendeletének 16. cikkében meghatérozott regiondlis
vérosfejlesztési thmogatdsi kateg6risra vonatkozé killdnds rendelkezéseknek megfeleld projektekbe
fektethet be.

Az Alapkezel® éltal megvalésitott kockézati tBkebefektetéseknek minden esetben meg kell felelnilik a
vonatkoz6 jogszabélyokban — {gy killondsen a Tpt-ben — foglalt elbirdsoknak és a Kezelési Szabélyzat
egyéb rendelkezéseinek, illetve az alébbi elveknek:

i. az Alap befektetéseinek forméja lehet t8kebefektetds, kvizisajéttSke-befektetés, kdlcstm,
kezességvillalds vagy ezek 8tvdzete;

ii. az Alap kizdrélag, Kecskemét Megyei Jogl Véros integrilt fenntarthaté vérosfejlesztési
stratégia végrehajtdsit thmogatd, pozitiv megtérilléssel rendelkezd, 20 milli6 Eurét meg nem
haladé bekeriilési értékii, a Termékleirdsban megfogalmazott célokkal egyezd projektekbe,
illetve célokra fektethet be;

iii. a befektetések az 5.2. pontban fogalt korlatozdsok figyelembe vételével barmely — a célokban
rdgzitett — iparédgban, illetve szektorban megvalésithatok;

iv. az Alap valamely befektetésének fenndllisa alatt a Befektetbk nem jogosultak a
Kedvezményezett részére egyéb tbke- és/vagy hiteljuttatds nyfjtdsdra, kivéve, amennyiben a
Befektetdk egyéb tbke- és/vagy hiteljuttatdsihoz a Befektetési Bizottsfig elézetesen frésban
hozzéjérult.

5.1.2. Befektetések megtériilése

i. Az Alap befektetéseinek a célja a szokésos banki gyakorlatban még nem finanszirozhatd, de
mégis Uzletileg kiszdmithaté — a banki elvirisokndl alacsomyabb mértékli, vagy lassabb
megtériilésti — olyan projekteket timogatisa, amely fontos az Onkorményzat dinamikus
gazdasdgi fejlédése szimdra.

fi. Minimélisan 1,5% bels6 megtértilési ritdval (IRR) rendelkez projekteket keres az Alap.
iii. Portfoliészinten az Alap Elvirt Hozama: évi 3,61 %.
5.1.3. Befektetési stratégia jellemz6i

i. A Befektetési Id8szak alatt az Alap jegyzett tokéjének legaldbb 70 (hetven) szizaléka erejéig
kell befektetéseket megvaldsftani, illetve olyan forméban elhatdrozni, hogy azok Befektetési
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id.

ii.

iv.

vi.

vid.

viii,

Id6szakot kdvetd idSpontban tOrténd megvalésftisa mér semmilyen feltételtsl és/vagy
bizonytalan bek&vetkezésii kdrillménytd] ne legyen figgtvé téve.

A portfoli6 Ssszetételét, a belsd arényok kialakitdsét az Alapkezels belsd szabélyzatai
szabdlyozzék azzal, hogy ezen belst szabélyzatok a jelen Kezelési Szabélyzat rendelkezéseivel
ellentétesek nem Iehetnek. Eltérés esetén a jelen Kezelési Szabdlyzat rendelkezései az
irdnyadék.

A tamogathaté Végsd Kedvezményezetteknek biztosftott befektetést olyan életképes iizleti
tervre kell alapozni, amely részletesen ismerteti a terméket, az értékesités és a jOvedelmezdség
alakulasat, és elSzetesen kimutatja a terv pénzilgyi életképességét.

Az Alap egy Kedvezményezettbe — ideértve a valamely Kedvezményezett, illetve azonos
személy(ek) vagy véllalkozAs(ok) Ellenbrzése alatt 4116 véllalkozésokat is — egy befektetési
dintésével legfeljebb a teljes jegyzett tBke maximum 20%-énak (koncentrécids limit) megfeleld
forint 8sszeg befektetését hatirozhatja el.

Az Alapkezeld feladata annak szabilyozésa, hogy projektenként a témogatis értékének a
legalibb 30%-a arénydban, egy kilsé, figgetlen piaci Magénbefektetd is keriiljén bevondsra,
Az Alapkezel§ a Magénbefektett kivélasztisét versenyeztetési eljérdssal kiteles teljesiteni.

Co-investor Magénbefektetének mindstil minden Befektetd, aki hitelt, kdlcsont, vagy
kvizisajéttdkét bocsét a Végsd Kedvezményezett részére arra a meghatérozott célra, amelyre az
Alapbdl torténd finanszirozds is sz6l.

Egy befektetési projekt esetében a teljes beruhézis mérete nem haladhatja meg a 20 millié Eurét.

Foszabélyként az Alap legalibb 25% (huszondt szézalék) + 1 szavazatnyi és kevesebb, mint
70% (hetven szdzalék) szavazatnyi tulajdonrészt kivén szerezni a Kedvezményezettben — azzal,
hogy a Befektetési Bizottsig ddntése esetén az Alap a belsd szabélyzataiban mindsitett
esetekben kizérSlagos részesedést is szerezhet,

Az Alapnak lehet nyitott és zért végli befektetése is. A zért befektetéseknél az Alap mér a
beszéllés pillanatdban szerz3désben 4llapodik meg a célprojekt tulajdonosaival, vagy az
Onkorményzattal a késébbi kivésérldsrél, és ennek megvalésuldsahoz biztositékot is kérhet,
amelyet az Onkorményzat a Magyarorszig gazdasdgi stabilithsdro] sz616 2011. évi CXCIV.
tdrvény rendelkezéseinek megfelelden nytjthat. A nyitott befektetéseknél nincs elére megkdtdtt
kivésérldsi szerz8dés, igy a felek csak az exit elveit rogzitik. Az Alap befektetési politikdja
kizirélag a térsfinansziroz6val kdzBs befektetések megvalésftésat tdmogatja.

ix. Az Alap egyszemélyes tirsasigba befektethet.
X. Az Alap a Befektetési Id3szakban realizilt hozamot és tBkét Gjra befektetheti.
5.1.4. Befektetési déntések

i

ii.

ii.

az Alap valamennyi befektetési dontését a Befektetési IdBszak alatt kell megfelel formiban
meghozni az Alapkezelb s2abélyzataiban régzitett feltételeknek megfelelden;

az Alap befektetési déntéseinek meghozatalsban, elézetes vagy ut6lagos jovéhagyéséban a
tandcsadé testilleten kivill az Alapkezeld vagy a Alap kdzvetlen vagy kdzvetett tulajdonosa(i),
sem az dltala delegdlt, megvélasztani javasolt vagy kijelSlt tisztviseld ltal, sem semmilyen
egyéb kbzvetlen, vagy éttételes médon nem vehet részt;

az Alapkezel§ csak olyan befektetési javaslatokkal foglalkozhat, amelyet az erre feldllitott
testillet (Tandcsadé Testlilet) elbzetesen megvizsghlt és jévihagyott.

20



S5:2. Az Alap t6kebefektetésének koridtai

1.

ii.

Az Alap a portfoli6 térsaség szabélyozott piacra tbrténd bevezetését kdvetBen annak részvényeit
tulajdondban tarthatja,

5.2.1. Agazati jellemzsk
Az Alap célvéllalatai a nemzetgazdasdg valamennyi 4gazatéra kiterjedhetnek az alébbiak kivételével:

a)
b)

c)

halészati és akvakultira;
elsGdleges mezBgazdassgi termelés;
8 mezdgazdasgi termékek feldolgozdsénak &s forgalmazésénak 4gazatéban nytijtott thmogatés,
a kivetkezd esetekben:
© amennyiben a timogatés Usszege az elsbdleges termel8kt6] beszerzett vagy az érintett
véllalkozésok éltal forgalomba hozott ilyen termékek éra vagy mennyisége alapjén
kerlll rbgzitésre;
© vagy amennyiben a timogatés feltétele, hogy azt teljesen vagy részben tovébbitsék az
elsddleges termelSknek.

$.2.2. Kizéré6 okok hatélya ali es8 Végsd Kedvezményezettek
Nem nytjthaté befektetés az alsbbi kizérd okok hatélya al4 es Végsb Kedvezményezettek szdmsra:

a)
b)
c)

d)

amely a finanszirozdsi déntés tartalmét érdemben befolydsol6 val6tlan, hamis vagy megtévesztd
adatot szolgiltatott vagy ilyen nyilatkozatot tett;

ko6zbsségi forrds felhaszndldséval Ssszefliggésben ellene szabdlytalansdgi eljérés indult és az
elmarasztaldssal kerdilt lezérésra vagy ilyen eljérds folyamatban van;

Jjogerds végzéssel elrendelt csbd-, felszémolasi vagy végelszimoldsi, vagy egyéb - a
megszlintetésére irdnyuld, Jjogszabélyban meghatérozott — eljards alatt 411, és/vagy amelynek
kiegyenlitetlen lejért kdztartozisa van (kivéve, amennyiben az addhatdsag szdméra fizetési
balasztést vagy részletfizetdst engedélyezett);

amely jogszabélyban vagy a tmogatési szerz8dés megk&tésének feltételeként a meghatdrozott
nyilatkozatokat nem teszi meg, dokumentumokat nem nyfijtia be vagy a megtett nyilatkozatst
visszavonja;

amely nem felel meg az sllamhéztartssr] 82616 2011. évi CXCV. wWrvény 50. § (1) bekezdése
szerinti kivetelményeknek, azaz

(i) nem felel meg a rendezett munkatlgyi kapesolatok kSvetelményeinek:

(ii)a kdztulajdonban 4116 8azdasdgi tirsaségok takarékosabb miik8désérs] §z616 tbrvényben
foglalt kdzzétételi kotelezettségének nem tett eleget;

(iii) nem minéstl tlathats szervezetnek;

amely mesterségesen teremtette a tdmogatdsi jogosultssg megszerzéséhez szilkséges
kériiiményeket kifejezetten azza] a céllal, hogy a témogatési rendszer céljaival ellentétes
elényhoz jusson;

amely a timogatisi rendszerb3] vals kizérds hatélya alatt 411;

amelynek harmadik személy felé olyan kételezettsége 4ll fenn, amely a befektetéssel létrejott
projekt céljanak megvalésuldsat meghitsithatja;

a miikddésével Ssszefiiggs hatésdgi engedélyekkel nem rendelkezik vagy azok megszerzése
folyamatban van;
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y)
z)

székhelye nem Magyarorszégon taldlhat6;

a tulajdonosi kér, illetve az ligyvezetés nem rendelkezik jé lizleti hirnévvel;

amelynek kiegyenlitetlen - 90 napos lejart - kOztartozdsa van (kivéve, amennyiben az
addhatésdg szdméra fizetési halaszthst vagy részletfizetést engedélyezett);

amellyel szemben a biréség jogerSsen bintetSjogi intézkedésként tevékenysége korlitozisat
rendelte el;

amely az allamhdéztartésré] sz616 2011. évi CXCV, térvény 48/B. § (1), vagy més jogszabdly
értelmében nem részesiilhet tAmogatdsban;

olyan véllalkozdsnak, amely potenciélisan gazdasdgilag nem életképes;

olyan véllalkozdsnak, amely unids tdmogatésb6] finanszirozott pénzligyi eszkbzbd1 kordbban
nytjtott nem teljesftd kilcsdnnel rendelkezik;

a magyar és az EU-s jogszabdlyokban foglalt pénzmosds és terrorizmus finanszirozdsinak
megel6zésére vonatkozé rendelkezéseknek nem megfeleld Végsd Kedvezményezettek szdméra;
olyan villalkozésnak, amely a 2007-2013. kdzbtti programozési iddszakban jogosulatlan
forrésfelhasznélésnak mindsitett szabdlytalan forrasfelhaszndlds(oka)t valositott meg és az
abbdl (azokbdl) eredd visszafizetési kitelezettségének nem, vagy nem teljes kiriien tett eleget;
amely vagy amely kapcsolt véllalkozésa szerepel a 100 milli6 Ft feletti adétartozdssal
rendelkez5k adatbéziséban,;

amely vagy amely kapcsolt villalkozésa szerepel a 100 millié Ft feletti ad6hiénnyal rendelkez5k
adatbézisdban;

a harmadik orszdgokba vagy a tagéllamokba irdnyulé exporttal kapcsolatos tevékenységek
timogatisdhoz, nevezetesen az exportilt mennyiségekhez, az értékesftési hdl6zat kialakitisdhoz
és miikddtetéséhez vagy az exporttevékenységgel Usszefliggésben felmeriild egyéb folyd
kiadédsokhoz kizvetlentil kapcsol6d6 thmogatés forméjéban;

az importtermékekkel szemben hazai termékek felhasznéldsihoz kitbtt thmogatdsként;

az elsBdleges mezbgazdasdgi termelés dgazatdban nydjtott timogatdsként;

az EUMSZ I mellékletében felsorolt mezbgazdasigi termékek feldolgozisénak és

forgalmazéisdnak Agazatihan,

(i) amennyiben a tdmogatds dsszege az elsbdleges termeldktd] beszerzett vagy az érintett
villalkozésok éltal forgalomba hozott ilyen termékek 4ra vagy mennyisége alapjin
keriil r8gzitésre, vagy

(ii) amennyiben a tdmogatés feltétele, hogy azt teljesen vagy részben tovidbbitsik az
elsddleges termelbknek;
olyan feltétellel, amely az eurdpai uni6s jog megsértését eredményezi;
amely az Eurépai Bizottsdg eurépai uniés versenyjogi értelemben vett dllami tdmogatés
visszafizetésére kistelezd, Magyarorszdgnak cimzett hatdrozaténak nem tett eleget;

aa) nechéz helyzetben 1évé véllalkozdsoknak.
5.2.3 Kizért felhaszndldsi célok

Az Alap éltal végrehajtott tSkeemelés a Végsd Kedvezményezettek 4ltal nem hasznélhaté fel az alébbi
célokra:

a)
b)

c)

d)

olyan projekthez, amely gazdasagilag nem életképes;

a Végsd Kedvezményezett 4ltal visszaigényelhett altalinos forgalmi adé (AFA)
finanszirozéséra;

vissza nem téritendd tdmogatésok el6finanszirozéséra, illetve vissza nem téritendd thmogatés
nem haszndlhat$ a befektetett 8sszeg visszafizetésére;

a befektetést dontés napjén fizikailag mér lezért (befejezett) vagy teljes mértékben (fizikailag és
pénzligyileg is) végrehajtott (befejezett) beruhAz4s finansziroz4séra;

dohény és dohdnytermékek gyértésa, feldolgozésa és forgalomba hozatala céljabol;
atomerdmiivek ledllftdsa és épitése céljabol;



g) a 2003/87/EK irdnyelv 1. mellékletében felsorolt tevékenységekbél eredd, az Giveghézhatést
okoz6 gizok kibocsétdsdnak csSkkentését el6segitd beruhdzasokra;

h) repiil6téri infrastrukturélis beruhdzdsokra, a kirnyezetvédelemhez kapcsolédok kivételével,
vagy kivéve akkor, ha ezeket a negativ kirnyezeti hatds mérsékléséhez vagy cstkkentéséhez
szitkséges beruhazasok kisérik;

i) aHpt. 3.§ alapjén nydjtott, illetve igénybe vett pénziigyi, vagy kiegészitd pénzligyi szolgdltatds
(pl. hitel, pénziigyi lizing) finanszirozéséra;

j)  hitelintézettel és més Ozletszer(i finanszirozdssal foglalkozd intézménnyel szemben fennallé
ktelezettség, illetve az Orszdgos Mikrohitel Alapbél folydsitott hitel finanszirozéséra;

k) kereskedelmi (azaz ingatlan-értékesftési) céli ingatlanfejlesztési tevékenység finanszirozéséra;

1) céltdrsaségi tarstulajdonos részére kifizetés finanszirozéséra, kordbban éltala nyfijtott kélcssn
visszafizetésére, részére a céltarsasdg dltal nydjtott kilcsdn finanszirozdséra, a célvéllalati
tarstulajdonossal vagy annak kapcsolt véllalkozasdval lebonyolftott eszkzvdsarlds pénziigyi
hétterének biztosftiséra;

m) hitelintézettel és més tizletszerli finanszirozéissal foglalkozé intézménnyel szemben fennallé
kitelezettség finanszirozdséra;

n) nemi, faji vagy etnikai szdrmazdson, valldson, vallisos vagy politikai meggy6zbdésen,
fogyatékossdgon, koron vagy szexuélis irdnyultsdgon alapulé megkiildnbdztetést tartalmazo,
vagy kdzizlést sértd tevékenység fejlesztésére.

5.3. Az Alap befektetési politikdjinak mbdositisa

A jelen 5. pontban szabdlyozott befektetési politika médositésa a Kockazati T6kealap-jegyek (ideiglenes
Kockézati TOkealap-jegyek) Tulajdonosainek egyhangili hozzdjéruldséval torténik, figyelemmel az
éllami thmogatésokra vonatkoz6 jogszabélyi el&irdsokra.

5.4. Akviziciés folyamatok

Az Alapkezeld a célprojektek esetében 8nallé és szervezett akvizicids tevékenységet végez. A projektek
megkeresésének folyamatdban a ddntést a Tandcsadd Testlilet timogatja elBsziirési tevékenységével,
melynek keretében elvégzi a projektjavaslatok ITS-hez torténd illeszkedési vizsgilatat. Az elémindsités
alapjén a Tanécsad6 Testiilet pozitiv dintése esetén kezdi meg az Alapkezeld munkaszervezete a
projektek részletes értékelését.

5.5. Tokebefektetések f6bb célprojektjei
A tBkeprogram £ célja az aldbbi, az ITS-ben is szerepld kulcsprojektek megvaldsitdsa;

1. Bérlakés-fejlesztési program (f5 prioritds)
2. A térségi KKV-k beszallité-fejlesztési programja

3. Hulladékgazdilkodés - hulladékfeldolgozési program

4, Rudolf-laktanya és krnyezetének komplex funkciébbvitd rehabilitidcidja: barnamezbs rehabilitdcid
és turisztikai fcilesztés

5. Uj ipari és logisztikai park kialakitésa

6. Turizmus fejlesztés
7. Komplex, megijulé alapl hBenergia rekonstrukci6 és hélozatfejlesztés

8. Elelmiszeripari kisfeldolgozé kapacitdsok fejlesztése Kecskemét térségében Viérosi
zbldfelliletfojlesztés és Kertészet 1étrehozisa

'9. Komplex vizligyi rekonstrukei6 és bovités, megfijul energetikai elemekiel
10. Egyetemi inkubétorhdz és megljulé energetikai tudfiskdzpont létrehozésa
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| 11, HBszigetelés és épliletenergetikai korszerlisftések Kecskeméten
| 12. Térségi agrér-innovAciés s logisztikai kézpont 1étrehozsa - piacfejlesztés |

A Tanécsado Testlilet a fenti listdban nem szerepl®, de a befektetési stratégifnak megfeleld, az ITS 4ltal
timogatott Gj projekteket is javasolhat.

6. A Tékekihelyezésekre, befektetési folyamatra vonatkozé elSirdsok

6.1. A befektetési lehetbségek azonositisa az Alapkezelfn kivill
Az Alapkezeld kbzvetlen akvizici6s és befoktetés keresési tevékenységben stratégiai partnert vonhat be.

A stratégiai partnerek feladata a befektetési lehetdségek felkutatisa, beazonositdsa, illetve azok
ellenbrzése azzal a céllal, hogy az egyes befektetdsi javaslatok, kérelmek megfelelnek-¢ az Alap
befektetési politikdjdnak, célkitlizéseinek — és ezek alapjén egy elGterjesztési javaslat elkészitése.

Az clbterjesztés elkészitése elbtt az Alapkezeld, vagy a vele egyiittmiikéds stratégiai partner feladata
ellendrizni, hogy nem Allnak-e fenn a befektetést kizdrd alapvetb okok, kdrillmények, valamint, hogy az
Alap vonatkozd belsd szabélyzatéban rbgzitett sziikséges befektetési dokumentécié (cég-, illetve
projektismertetd, ilzleti terv, egyéb kapcsoléds kiegészitd informaciék stb.) a megkivant forméban és
tartalommal rendelkezésre 4llnak-e.

A kizéré kritériumok vizsgélatét kdvetSen az Alapkezeld elBterjesztés elkészit, amelynek célja, hogy a
feltiirt befektetési lehetbségek kiztil kivélasztdsra kerliljenek azok a véllalkozsok, melyek a kitlizstt
célok alapjén, részletesebb elemzésre alkalmasak.

Az elbterjesztés fbb elemei a kivetkezk:

o az Integrilt Teleptilésfejlesztési Stratégisban megfogalmazott célokkal valé illeszkedés
vizsgélatinak megéllapftdsai,

» az elbzetes és alapvetd gazdaségi és pénzligyi elemzések (nyereség- és cash-flow-termeld

képesség) megéllapftisai,

rdvid piacelemzés,

megtéritlés mértéke és médja,

a megvalOsithatdsig forrdsigénye,

céltérsasig menedzsmenttuddsénak és -tapasztalatdnak megléte, szervezeti felépités,

technolégiai és tizleti folyamatok 4ttekinthetBsége, minBsége.

A fenti informéciék alapjéan Ssszedllitott elbterjesztés benyiijtésra kerill a Tandcsadé Testitlet elé, amely
jévéhagyés esetén hozzéjdrul és felkéri az AlapkezelBt az eldterjesztett projekt részletes vizsgilatira,

6.2. A befektetési célprojektek teljeskdrii vizsgilata

A Tanicsadé Testillet jévéhagydsat kivetSen az Alapkezeld a Befektetési Bizottssg szémdra egy
teljeskorl és részletes eléterjesztést készit,

6.2.1. Atvilégitis, a projekt megalapozé dokumentumainak elkészftése

Az étvildgitds jogi, pénzligyi, ad6zési szempontbél a benyijtott dokumentumok alapjén tdrténik,
melynek keretében az Alapkezel$ vizsgélja az izleti terv megalapozottségét, a meglévd és tervezett
miikddés jogszer(iséget, sziikség esetén engedélyezettségét, az adott tArsasag fejlBdési lehetBségét, piaci
kdrnyezetét és kockézatait. Az Atvilagitds részeként szitkséges a lehetséges befektetési partner miiktdési
teriiletén folytatott helyszini vizsgalat is.
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Az Alapkezel® vonatkozd belsd szabélyzaténak elSirdsai alapjén elvégzi a céltirsasdg és/vagy projekt
zleti értékelését és mindsitését objektiv (szdmszerlisithetB), illetve szubjektiv tényezbk alapjén az
tigylet mindsftését. Az figylet telies kbrli mindsitésének elSfrsait az Alapkezel vonatkozé belsd
szabdlyzata tartalmazza.

Az Alapkezeld elkésziti tovébbd a projekt megalapozé dokumentumokat, illetve a befektetésre
vonatkozé eldterjesztést, amelyet a Befektetési Bizottsdg részére terjeszt el6. A dokumentéci6 az alabbi
fobb tartalmi elemekkel rendelkezik:

- a befektetésre vonatkozé pénzilgyi és alapszintli megval6sithatésdgi tanulmény, amely
tartalmazza a vonatkozd javaslatot,

- a célprojektre vonatkozé koltség-haszon elemzés és annak alapjan megéllapitott
feltételrendszer,

- a fenti tartalmi elemekhez kapcsolédé alternativa-elemzés a célprojekt megval6sitasi
lehet&ségeinek vizsgélata céljébol,

- a co-investor Magénbefektetd bemutatését,

- abefektetési politika rendelkezéseinek valé megfelelést.

6.2.2. Nem kitelezb érvényil befektetési feltételrendszer (term-sheet)

Az elbzetes pozitiv dtvildgftést kbvetden az Alapkezelb egy nem kbtelezd érvényli term-sheet-et készit
a befektetési célprojekttirsasig részére, amely tartalmazza

i.  afinanszirozds médjét,
ii. abefektetés tsszegét és Utemezését,
iii.  arészesedés mértékét,
iv.  az elbzetes szerzbdési feltételeket,
v.  aszavatossigi kijelentéseket és a kértalanftdsi szabélyokat, valamint
vi.  egyéb, az adott Ogyletre vonatkozé lényeges elemet.

A targyaldsok sorén rdgzitésre kerill a biztositandé pénzeszkdztk felhasznéldsinak pontos médja, a
befektetés értékesitéséhez kotddd feltételek (a lehetséges exit) mddja és iddpontja.

Amennyiben a célprojekt amortizéci6s id3szaka meghaladja az alap futamidejét, Ggy az AlapkezelSnek
kezelnie kell a befektetésre vonatkozé kiszillés (exit) lehetséges modjét. Az Alap terhére trténd
befektetések kockézatinak mérséklésére az Onkorményzat véllalhatja, hogy az Onkorményzat vagy
tulajdonsban 4ll6 gazdasdgi térsaség Altal résztulajdonolt célprojekttérsasdgok esetében kezességet
véllal a projekt kiszélldsa idején hatélyba 16p5, az Alap birtokdban 416 résztulajdon kivésérlésra.

A kotelezettségvéllalis célja, hogy a fenti projektek esetében a kiszélldskor ne kényszerértékesités
tBrténjen, hanem egy elfre meghatérozott értéken tirténjen meg & tranzakcid. A kotelezettségvallalas
célja kettds, egyrészrdl az Alapban 1év6 vagyon lehetséges értékvesztésének minimalizildsa, valamint
a Magénbefektetdk 4ltal véllalt kockdzat csokkentése. Az Onkorményzati kotelezettségvéllalassal
megval6sulé exit megvalésulésdig a projekt eszkdzeinek felelds Orzése, a miikddési optimum
fenntartésa, valamint a veszteségek minimalizdldsa az Alapkezel6 feladata és feleldssége.

A Befektetési Bizottség az elbterjeszteit projekt esetében ddntést hoz az ligylet feltételrendszerérdl és
amennyiben a fenti, tirsbefektetdkre meghatérozott feltételek fennilinak, a Befektetési Bizottsig
szerzbdéskdtési feltételként kikStheti a projekt kiszAllasdnak idejére a kivdsarldsi kbtelezettséget.

A kivhsérlasi ér egy elbre megéllapitott amortizéciés kulcs alapjén, vagy més jovobeli értékbecslés
alapj4n kerlilhet megAllapitésra, amelyet a Befektetési Bizottség hagy jové. Az értékelések modszertanit
az Alapkezeld kiiltn belsd szabélyzatban hatirozza meg.

Az Ugylet sordn a Befektetési Bizottség az aldbbi dokumentdci6s igényt fogalmazhatja meg:
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i.  opcids eladdsi szerz8dés vagy eldszerzBdés: az Onkorményzat gazdasdgi thrsaséga vilialja,
hogy az Alap zérésakor egy megéllapftott értéken és meghatérozott idén beltil kivésérolja az
Alapot a projekitérsasigb6l, amennyiben més jobb kondici6kkal biré vevét nem talsl az
Alapkezel6.

ii. kezességvillalds: az Onkorményzat kistelezettséget véllal, hogy az i. pontban foglalt szerz6dés
alapjén belép a teljesit5 fé] helyébe vagy

iii, egyéb kételezettségvallaldsi nyilatkozat: az Onkorményzat ktelezetiséget véllal, hogy az i.
pontban foglalt szerz6dés alapjén teljesit.

Az Onkormanyzat véllalja, hogy a fenti esetre vonatkozdan a kivésérldshoz kapcsol6do
kdtelezettségvéllalasokat, Gn, kivésérlisi megdllapodds, kezességvéllalas, céltartalékképzést, egyéb
kotelezettségvéllalisi nyilatkozat, stb. a vagyonrendeletében a befektetés megyvalésitisit megelzden
szabdlyozza és sziikség esetén engedélyezteti.

6.2.3. Alapkezeldi ddntéshozatali folyamat

Az adott térsaségba valo befektetés alapvetd feltételeirdl - melyeket egylittmksdési megéllapodasba
kell foglalni — a dontést a Befektetési Bizottsag hozza meg,.

Az Alapkezel$ az ,,5.4. Akviziciés folyamatok” pontban definidlt eldszirési folyamat sorén elballftott
dokumenticiébdl egy dontéseldkészitdsi elterjesztést készit, amely tartalmazza a késdbb a Befektetési
Bizottség elé tetjesztendd eldterjesztési elemeket, a vérhatoan igényelhetd tanfcsaddi koltségkeretet,
illetve szlikség esetén az indikativ ajénlatot is.

A kilisb szakérti tdmogatds lehet jogi, pénziigyi étviligitds (due diligence) elvégzése, vagy
miszaki/technolégiai, illetve piaci tanulmény, vagy egyéb szakért5i anyag elkészitése.

A Befektetési Bizottsdg dont a dbntéselSkészitési elbterjesztésrél, amely alapjén az Alapkezeld a
bizottségi dintésre kész végleges elbterjesztést elkésziti, a jévahagyott kereten belill igénybe vett
tandcsaddi segitség mellett, illetve a jévihagyott indikativ ajénlatot megkuldi a tArsbefektetd vagy a
célprojekt tarsasig részére.

A Befektetési Bizottsdg pozitiv dSntését kSvetBen az adott tirsasigba valé befektetés alapvetd
feltételeird] - melyeket egylittmikddési megallapodésba kell foglalni — a végleges dintést az
Igazgatésig hozza meg.

7. Az Alapkezelb dontéshozé testiiletei

7.1. Az Alapkezeld Igazgatésiga

Az Igazgat6shg az Alapkezeld ligyvezetd szerve. Képviseli az Alapkezel6t harmadik személyekkel
szemben, bir6sigok és més hatoségok el6tt, irdnyitja az Alapkezelé munkaszervezetét.

A Igazgatdsag tagjai az ,,A” sorozati tBkejegyek tulajdonosai 4ltal kerillnek kijellésre.
Az igazgatésigi tagok szAma minimum hérom 8.
Az Igazgat6sag 16 feladatai:

-  az Alapkezeld tevékenységének szabdlyossdganak biztositisa,

- portfdli6 kockézatinak és eredményességének monitoringje és a

- DBefektetési Bizoftsdg 4ltal javasolt befektetési, vagyonkezelési &és exit intézkedések
jogszerliségének ellenbrzése és végrehajtisénak biztositdsa,
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Az Alappal kapcsolatos, a fentickben részletezett fSbb feladatokon felllli befektetésekkel,
vagyonkezeléssel és kilépéssel (exit) kapcsolatos ddntések meghozataléra az Alapkezeld Igazgatosiga
dontési jogktrét egészében a Befektetési Bizottsdgra dtruhézza.

Az Igazgatésig tovibbi feladatai és egyéb miikddési feltételei a Mlikddési Szabédlyzatban kertilnek
részletesen meghatérozésra.

72. Befektetési Bizottsig

Az Alapkezeld kdteles a kezelt alap tekintetében Befektetési Bizottsigot 1étrehozni, amely a befektetési,
vagyonkezelési és exit dntéseket hozza meg, az Alapkezel5 4ltal elkészitett, a Befektetési Bizottsdg
elnbke &ltal javasolt befektetési elterjesztés alapjin, tovibbd megillapitia a befektetések
megvalésitisihoz kapcsolédé ksltségek kereteit.

A befektetési dontések mellett a Bizotisignak joga van a befektetési portfolié teljesitményének
feliigyeletére és intézkedési javaslatok megtételére. Indokolt esetben a Bizottsdgnak joga van célzott
vizsgélatot elrendelni birmely befektetés(ek) kapcsin.

Az Befektetési Bizottsdg tovabbi feladatai és egyéb miikddési feltételei a Miikddési Szabilyzatban
kerlilnek részletesen meghatéirozésra,

A Befektetési Bizotishg testilletként jér el, hathskdrét a Befektetési Bizottsigi Ulésen gyakorolja. A
Befektetési Bizottség tagjai jogaikat és kotelezettségeiket személyesen vagy irfsban gyakorolhatjdk.

A Befektetési Bizottsdg tagjai a tBkejegyek tulajdonosai é4ltal keriilnek kijelSlésre. A tagoknak a
Miiktidési Szabdlyzatban megllapitott feltételeknek kell megfelelnitik, amely sorin a dSntéshozatali
folyamatban részt vehetnek.

A Bizottségi tagok szdma — filgg&en a befektetbi kor létszimét6] — négytdl hét fBig terjedhet, akik kdziil
az egyik tag az Alapkezeld vezérigazgatdja.
7.3. Tanécsadé Testlilet

A Tanécsad6 Testillet célja Gj lehetséges projektek feltérasa, az Integralt Teleplilésfejlesztési Stratégia
(ITS) illeszkedés biztositéisa a lehetséges célprojektek eldzetes vizsghlata révén.

A Tanécsad? testlilet minimum hérom f5bél 4ll, amelybd] minimum két £t az Onkorményzat delegél a
Testiiletbe, A Testlilet tovébbi tagjai figgetlen killsd, szakértd személyek. A Testlllet tagjainak tébbsége
az dnkorményzattd] szervezetileg filggetlen killss, szakértd személyek.

A Tanécsado Testlllet tovibbi feladatai és egyéb miikddési feltételei a Miikbdési Szabélyzatban keriilnek
részletesen meghatérozésra,

7.4. Felligyeld Bizottsdg

A Felilgyel6 Bizottség célja az Alapkezeld szabélyszerli tevékenységének és mikddésének vizsgalata
és felligyelete.

A Felligyeld Bizottsdg tovébbi feladatai és egyéb mifikddési feltételei a Miikddési Szabdlyzatban
keriilnek részletesen meghatérozésra.

A Feliigyeld Bizottsig az Alapit6 részére ellen6rzi az Alapkezelb ligyvezetését. A Feliigyeld Bizottség
a vezetd tisztségvisel6ktbl, illetve az Alapkezeld vezetd allist munkavallal6itél felvildgositist kérhet,
az Alapkezel6, valamint az Alap kbnyveit és iratait megvizsghlhatja. A Felligyeld Bizottség tagja e
mindségében az Alapitd vagy az Igazgatdsag 4ltal nem utasithatb.
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8. Az Alapkezel6i ellenbrzések rendszere

Az Alapkezeld a negyedéves jelemtési kitelezettségével harmonizélt rendszerben a befoktetési
szakemberei, és a kialakitott informaciés rendszer segitségével ellenrzi, hogy a kihelyezett forrisok a
befektetési megdllapoddsokkal 8sszhangban kerliljenck felhaszndldsra.

8.1. Rendszeres adatszolgiltatés

A célprojekt térsaség szerzbdésben véllaltan kteles az Alapkezeldt rendszeresen tdjékoztatni vagyoni,
jovedelmi helyzetének, miiktidésének f6bb adatair6l. A célprojekt-tirsasig a rendszeres thjékoztatis
¢rdekében negyedéves, illetve éves jelentést készft, és az elbfrt hatéridre stadja az Alapkezels részére
minden egyéb, az Alapkezeld 4ltal bekért dokumentummal egyitt.

A rendszeres adatszolgéltatds kerotében az Alapkezeld negyedévente szémoltatja be a célprojeki-
tirsasg menedzsmentjét. Ennck keretében a célprojekt-térsaség eljuttatja az adott negyedév mérleg-,
eredmény- és cash-flow-beszdmol6jét, valamint f0konyvi kivonatét és rovid sztveges beszimol6
keretében szimot ad az adott beszdmol4si idBszak f8bb tdrténéseirdl, egybevetve azokat a tervezett
célkitlizésekkel és az elmiilt &v azonos idBszakaval.

A jelentések pontos tartalmit és rendszerességét minden esetben egyiittmiksdési megallapodés
szabélyozza.

A jelentések tartalménak definidlésa a Milikdési Szabélyzatban kerillnek részletesen meghatérozésra.
8.2. Rendkiviili adatszolgsltatds

A célprojekt-tirsaség szerz6désben villaltan kételes haladéktalanul tijékoztatni az Alapkezelst minden
olyan esemény bekdvetkezésekor, amely jelents mértékii negativ hatéssal bir(hat) az adott célprojekt-
tarsasig jovdjének alakuléséra. A Befektetési Bizottsig felkérésére koteles rendkiviili adatszolgaltatést,
élland6 vagy részleges adathozz4férést biztosftani.

Rendkivilli adatszolgéltatis keretében keriilnek megkilldésre a testiileti filések lényeges ddntései,
valamint minden egyéb, a céltdrsasig vagy a befektetési partner értékét és minBsitését kbzvetve vagy
kozvetlenill jelentdsen befolydsold informéciok.

8.3, Befektetési monitoring

A befektetds megvalGsuldsét kivetBen a meglévs kockézati elemeket és az Gjabb kockAzati tényeziket
rendszeres monitoring tevékenységgel kell felmérni, illetve kezelni. A monitoring célja, hogy a portfolié
tarsasigok gazdélkodAsdt nyomon kévesse, illetve a befektetési dintés alapjaul szolghl6 Uizleti tervhez
képest megjelend eltéréseket rigzitse és jelezze.

A monitoring tevékenységet az Alapkezel6 munkatérsai végzik ezen Szabdlyzat és az egyéb belsd
szobélyzatokban meghatérozott eljérdsi rend szerint. Az Alapkezels negyedévente monitoring
Jjelentésbe foglalja

i.  acélprojekt-tirsasdgok gazdélkodéshval kapcsolatban gylijtott informécibikat,
ii. elkészitik az Alap teljes befektetési portfolidjanak minBsitését, valamint

iii. az egyes portfolié tdrsasigok adott idGszakra vonatkozé gazdflkodéséval kapesolatos
értékelésiiket,

majd jelentésiiket a Befektetési Bizottsdg elé terjesatik.

Amennyiben a célprojekt-térsasag miikddésében a tervadatokhoz képest jelentds eltérés mutatkozik, az
elBterjesztés magyarézatot, indoklést és intézkedési javaslatot is tartalmaz.
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A negyedéves értékeléshez a kiindulé pontot a befektetés végrehajtasakor elfogadott és alkalmazott
értékelés jelenti.

9. A befektetésekbdl valb kiszéllis, illetve az Alap likviddlisdra vonatkozé stratégia

Az Alapkezel® egyrészrbl a célprojeki-tirsasigokkal, illetve ezek tulajdonosaival, mésrészrdl a
Befektettvel kiitendd befektetési megéllapodésban rdgziti, hogy az Alap a céiprojekt-tirsasdgokban
szerzett részesedését a befektetéstll szimitott jellemzden 5-10 éven bellll, de legkésdbb a futamids
lejératit megel6zb évben értékesfteni kivénija.

Az Alap nem zérja ki az elsddleges, vagy mésodlagos t3zsdei bevezetést kivetd részvényértékesitést
sem a lehetséges kiszAlldsok kozal.

A kivésdrlas vonatkozhat:

- aprojektirsasdg eszkizeire: az eszkzdk kerillnek felértékelésre a ddntés idSpontjéban, majd
azok értékesftése torténik a tirsaségbsl

- & projekitirsaségnak az Alap 4ltal tulajdonolt részére: az Onkorményzat veszi meg a
tulajdonrészt, majd belép helyette és tizemelteti a projekttérsasdgot.

A kivésérlés sorén az ellenérték az Alapba kerill, amely a befektetbk kizbtt felosztisra kertil.

9.1. A befektetésekbl valé kiszallis, illetve az Alap likvid4lésdra vonatkozé stratégia

A Befektetési Bizottsdg ltal megéllapftott és/vagy legink4bb megfeleldnek tartott idSpontban az Alap
a Befektetési Bizottsig dontése alapjén kiszill a véllalkozésb6l, minél magasabb hozammal, érfolyam-
nyereséggel értékesftve tulajdonrészét. Ertékesités elssorban akkor trténhet, ha

i, érfolyam-nyereséget eredményez,
ii.  veszteséget csdkkent vagy elkertil.

Kiszallas lehet indokolt tovébb4, ha a portfolié egészének atrendezése, a befektetések tipusainak,
szektorélis megoszlésuknak vagy a finanszfrozési médok arinyénak médositésa valik célszertivé vagy
szlikségessé.

Az egyes befektetéseket a tervek szerint dtlagosan St-tiz év tartdsi idSszak elteltével értékesfti az
Alapkezeld (exit).

Az egyes értékesitések koncepci6jénak kidolgozisa, illetve a potenciélis befektetdk felkutatdsa és a
szilkséges értékesftési dokumentécié Osszedllitisa érdekében az Alapkezeld killsd tanicsadét is
megbizhat, a megbizdsokrol a Befektetési Bizottsag dint,

Az értékesftésre vonatkoz6 dontési folyamat alapvetSen a befektetési dntés meghozatalakor bemutatott
mdédon zajlik azzal a killdnbséggel, hogy az Alapkezeld az eladasi 4r maximalizaldsdban és az esetleges
jbvbbeni kételezettségek (szavatosségi vallaldsok) minimalizél4ssban érdekelt.

A tervezett értékesitések a kiszillis médja és a potencidlis vevik tipusa szerint, egyebek mellett, az
aldbbi osztalyokba eshet:

i.  atulajdonostérs mint befektetési partner felé valé értékesités.
ii.  szakmai, professziondlis befektet8k felé vald értékesftés,

iii,  jelentds erSforrfsokkal rendelkezd pénziigyi befektetSknek tirténd eladds (pénzintézetek,
biztositok, befektetési bankok stb.),
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iv. mds, a véllalati életciklus késBbbi szakaszaira fokuszalé kockézati tbkebefektetd vagy
maganbefektetd részére vald értékesités,

v.  ajelenlegi vagy egy Gj, leendd menedzsment szémédra térténd eladés,

A befektetési partner sziméra valé értékesitésre sor kerllhet egy, mér a befektetés id6pontjdban
megkdtdtt hatérids addsvételi vagy eladdsi opcis szerz8dés alapjén (zért befektetési konstrukeid) is.

Az {rtdkesftés formAja lehet a célprojekt thrsasdg tulajdoni hinyadéinak vagy a thrsasigban 1évé
eszkdz8k értékesitése.

10. Egyéb befektetési és kBlestnnytijtdsi Szabdlyok

10.1. Pénzkblesdn és KvizisajéttSke nytijtdsa a Végss Kedvezményezettek részére

Az Alap — az Alapkezeld dontése szerint — a Kbfiv. szerinti korlitozdsok figyelembevételével
pénzkdlestnt nyfjthat a Végsd Kedvezményezett véllalkozis részére, A pénzkdlcsdn idStartama nem
haladhatja meg az Alap futamidejébsl a kdlcstnnyfijtds iddpontjiban hétraléve idGtartamot.

Az Alap élltal egy Végsb Kedvezményezettbe, illetve az e Végsd Kedvezményezett sltal ellenfrztt més
viillalkozéisokba befektetett tdke, valamint az e Végsé Kedvezményezettnek, illetve az Altala ellenGrzbtt
mis véllalkozisoknak nytijtott pénzkslcsdn egyiittes Ssszege nem haladhatja meg az Alap mindenkori
jegyzett tokéjének 20 (hiisz) széizalékat.

Kvézisajéttbke formdjdban megvalésult befektetés (pl. AtvAltoztathaté kttvény, illetve a tbkévé
véltoztathat ad6ssdg) a tSkévé térténd atviltoztatdsdig (konvertildsdig) a jelen szakasz tekintetében
pénzkslcsénnek mindsal.

10.2 Alapkezel§ pénzkolcstn felvétele

Az Alap befektetései, egyéb tevékenysége vagy koltségei finanszirozéséra hitelt vehet fel, azonban az
Alap tartozésainak egylittes értéke nem haladhatia meg az Alap jegyzett t8kéjének 5%-4t.

Az Alapkezeld hitelfelvételérl az Igazgatoség dont, a Befektetési Bizottség thjékoztatéisa mellett.

10.3 Az Alap szabad pénzeszkbzei

Az Alap szabad pénzeszk6zeit pénzintézetnél elhelyezett szimliapénzként és/vagy bankbetétben és/vagy
— elsBdlegesen révidlejérati — magyar &llampapirban tartja. Az Allampapfrok alloményénak arinya a
szabad pénzeszkdzbk Osszes élloményéra vetftve mem lehet kevesebb, mint 70%. Az Alap a
szdmlavezetdjét versenyeztetéssel vilasztja ki,

Az Alap szabad pénzeszkdzei mindenkor legalabb két pénziigyi szolgéltaténal kerillnek elhelyezésre,
az Alap Gsszes bankbetétje nem helyezhetd el egyetlen pénzintézetnél.

11. Dijak, kiltségek

Az Alapkezel§ dltal az Alapra terhelhetS dfjak és mlksdési kltségek Osszessége nem haladhatja meg
az Alap teljes 8sszegére vetitett 30%-4t.

A teljes alapkezelési dij meéﬂlapitésa & k8vetkezd pontokban meghatérozott dfjak és kdltségek alapjén
kerill megéllapftdsra, amely negyedéves részletekben, eldre kertil az Alapkezeld 4ltal kisllftott sz&mla
ellenében megfizetésre az Alap likvid vagyondbdl az Alapkezel részére.

Amennyiben letétkezel6 keriil kivélasztisra, akkor az alapkezelési dij Osszegét és jogosultsdght a
letétkezeld elbzetesen vizsgélja és ellenjegyzésével érvényesiti. Ennek tovabbi feltételei a letétkezelsi
szerzOdésben keriilnek megéllapitdsra.
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11.1 Eves alapkezelési dij

Az Alapkezelbt az Alap kezelésével Usszefiiggésben éves alapkezelési dfj illeti meg. Az éves
alapkezelési dfj mértéke a Kozvetitdi SzerzBdés aléirdsdto] szémitott 24. hénap végéig a befektetsi
megallapodds alapjdn lekstott hozzéjérulisok 2,39 %-a, azt kivetSen az Alap futamidejének végéig 0,89
% évente,

11.2 Teljesitmény alapi dij

Az Alapkezelst az Alap kezelésével Gsszefliggésben 2,39 % é&ves teljesftmény alapt dfj illeti meg a
kihelyezett forrdsokra vetitve.

11.3 Az Alap tovébbi koltségei

A kockizati t8kealapot terheld tovébbi varhatd dfjak és koltségek alapvetden hérom kategéridban
mertilnek fel: a) alapitdsi kiltségek, b) miksdési koltségek és c) végelszamolssi kéltségek. A koltségek
mindhdrom kategérisjénak egy része kdzvetlenill az Alapnal meriil fel, egy mésik része az
Alapkezelfnél.

A fenti kategéridkon belill a koltségek részletes bontésban az alibbiak:

113.1. Alapitési kiltségek

I alapitishoz kapcsol6dé feliigyeleti dijak és az alapftdshoz kapcsolédd jogi kéltségek,
kbzbeszerzési szakértdi és eljdrési dijak, kozjegyzsi dfjak, eljérési illetékek, stb.:
maximum az Alap terhére elszamoihaté 20.000.000,- Ft + AFA

ii. alapitishoz kaposoléds egyéb szakértdi dijak: maximum az Alap terhére elszémolhats
25.000.000, Ft+ AFA

11.3.2, Miikddési kbltségek
i. MNB és KELER dfjak a mindenkor hatéilyos Jjogszabélyok szerint

ii, Konyvelés és Kényvvizsgilati dfjak: maximum az Alap terhére elszdmolhats
6.000.000,- Ft + AFA évente

iii. Az Alaphoz kapcsolédd kézvetien jogi és kbzbeszerzési kltségek
11.3.3. Végelszimolss kiltségei
A végelszimolas koltségeit az dltalénos Jjogi és egyéb kbltségek tartalmazzdk.

11.4. A dijazés felllvizsgdlata

A dfjazés moédosftaséhoz a KockAzati Tékealap-jegy Tulajdonosok, illetve ideiglenes Kockézati
Tokealap-jegy Tulajdonosok egyhangé j6vihagyé hatérozata szlikséges; azzal, hogy a médositds
kizérSlag a kdzbeszerzésekrbl sz6l6 2015, évi CXLIIL tSrvény 141.§ szakasza rendelkezéseivel
8sszhangban lehetséges.

12. Az Alapkezel8 tovébbi kitelezettségei

12.1. Nyilvéntartisok vezetése

Az Alapkezelb kdteles olyan nyilvéntartésokat vezetni, amelyekben sajét vagyonAts! és az Alap egyéb
vagyonitol elkiilsnitetten, kitldn-kilsn nyilvéntartja

i. az Alap vagyonst képezb hozzajéruldsok, befektetdi hozzijéruldsok, bevételek,
befektet6i bevételek &s esetleges egyéb bevételek mindenkori Osszegét;
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ii., az Alap vagyonét képezd hozzéjarulasok, befektetdi hozzdjdrulisok, bevételek és
befektetdi bevételek kamaténak és més nyereségének mindenkori Bsszegét.

Az Alapkezelb kiteles olyan nyilvéntartésokat vezetni, amelyekbs] kiilén-kiiltn, folyamatosan nyomon
kovethetd

i.  a hozzéjéruldsok, a befektetdi hozzdjiruldsok, a bevételek és a befektetdi bevételek
felhasznAlésa;

ii.  a hozzdjéruldsok, a befektetdi hozzdjiruldsok, a bevételek és a befekteti bevételek
kamaténak és méis nyereségének felhasznéldsa.

Az Alapkezeld kteles olyan nyilvantartdsokat vezetni, amely

i.  alkalmas arra, hogy az Alapkezeld a jelen Kezelési Szabdlyzat 8. pontja szerinti
adatszolgéltatdsi kitelezettségének meg tudjon felelni.

Az Alapkezeld az Alap vagyonét sajét, illetve az 4ltala kezelt mis kockAzati tbkealapok vagyonétdl
elklilonitetten kiteles kezelni és nyilvéntartani,

Az Alapkezel6 koteles az egyértelmii azonositést lehetbvé tevd, folyamatos nyilvantartdst vezetni a
Tokealap-jegyekre, illetve az ideiglenes T8kealap-jegyekre teljesitett vagyoni hozzdjérulésokrol.
12.2. Az Alap tékendvekményének felosztisdra vagy djra befektetésére vonatkozé szabdlyok

Az Alap a keletkezett tdkenSvekményt a Befektetési Iddszak alatt Gjra befektetheti, de csak az Alap
végelszamoldsa esetén fizeti meg a Kockézati T8kealap-jegy Tulajdonosainak a Kockézati T8kealap-
jegyekre befizetett tbkével ardnyosan.

12.2.1. Hozam felosztisa

Az egyes projektekb6] valé kiszallds esetén a co-investor maginbefektetok részére hozamfizetésre
kerlilhet sor.

13. A nettd eszkbzérték szdmitissra és kizzétételére vonatkozd elbirdsok

13.1. Nett6 eszkdzérték szdmitisdnak mbédszertana

Az Alap nettd eszktzértékét az eszkzértékelési elvek figyelembevételével a netté eszkdzérték
megéllapftdsdnak tirgynapjén (T idSpont) szimitott Ssszes eszkdz értékének az Alapot a trgynapig
terheld esedékes és id6ardnyos kisltségek és kitelezettségek értékével cstkkentve, valamint a vonatkozé
kivetelések értékével novelve kell meghllapitani. A fobb eszkbztételek értékelési elveit az alabbi
Usszefoglalé tartalmazza:

13.2. A befektetési portiolié eszkdzértékének szdmitisa sordin alkalmazott irdnyelvek

Az Alapkezeld az eszkztk értékelésére vonatkozé belsd szabélyzatban rogzitett eldirdsoknak és a jelen
Kezelési Szabélyzatnek megfelelSen szdmitja ki az Alap nettd eszkdzértékét.

Az Alap nettd eszk8zértéke a vagyoniban szerepld eszkdz8k értékének - ideértve az aktiv idbbeli
elhatéroldsokat és a kilcsdnbe adésbol szdrmaz6 kdveteléseket is - az azt terheld Osszes ktelezettséggel,
beleértve a passziv iddbeli ethatdrolasokat is, cskkentett Ssszege.

Az alkalmazott szakmai és szamviteli értékelési eljardsok biztosftjdk, hogy az Alapkezeld minden egyes
eszkdz- ¢és forrdselem kOnyv szerinti értékét jogszabdlyi rendelkezés vagy enneck hidnyéban a
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BefektetS(k) éltal megkfivant idSpontra és/vagy rendszerességgel kiszdmitsa, és a Befektetf(k)
tudoméisira hozza. Az alkalmarott értékelési eljarisoknak biztositaniuk kell, hogy az értékelt
eszkbzfajtikat és a Kockazati Tokealap-jegy nett6 eszkiizértéket legaldbb évente egyszer kiszamitsak.

Soron kivill el kell végezni az értékelést abban az esetben, amennyiben a tSkealap jegyzett tbkéje
nivekedik vagy cstikken.

A Befektetd(ke)t az értékelésekrél és szimitdsokrél a jelen Kezelési Szabélyzat 13.8 pontjdban el6irt
mébdon kell tdjékoztaini.

Az Alapkezel6 biztositja, hogy az értékelést:

@) az Alaptdl, az Alapkezel5tdl, illetve az Alappal vagy az AlapkezelGvel szoros kapcsolatban &llé
személyektd! figgetlen kiilsd értékbecsld (Letétkezeld) végzi el; vagy

b) az Alapkezel® maga végzi el, azzal a feltétellel, hogy az értékelés feladata a befektetéskezelési
funkciétdl és a javadalmazisi politikétél fiiggetleniil mkddik, és az Alapkezelt az 8sszeférhetetlenség
kialakul4sinak elkeriilése és a munkavéllalék thlzott befolyésoldsénak megelBzése érdekében tovabbi
intézkedéseket vezet be.

Amennyiben az értékelést killsd értékbecsld végzi, az Alapkezeld bizonyitja, hogy

a) a killsd értékbecslére tdrvény éltal elbirt szakmai nyilvéntartasba vételi ktelezettség, valamint jogi
vagy szabélyozisi rendelkezések, illetve szakmai magatartdsi szabélyok vonatkoznak; valamint

b) az értékbecsld megfeleld szakmai garancist nyfjt arra vonatkozéan, hogy képes hatékonyan elvégezni
az adott értékelési feladatot; és

¢) akiils értékbecsld kinevezésére a kiszervezésre vonatkozd kvetelményeknek, és az ABAK-rendelet
»17. KockAzatkezelés” cikkének megfelelSen kerillt sor.

A kinevezett kitlsd értékbecsld funkciéjét harmadik félnek nem szervezheti ki.

Az Alapkezeld értesiti a Felligyeletet a kiilsd értékbecsld kijeldlésérol. A Felligyelet elbirhatja, hogy
mésik killsé értékbecsl5t jeldljenek ki, ha a fenti feltételek nem teljesiiinek.

Az értékbecslést partatlanul, valamint megfeleld szakértelemmel, kdriiltekintéssel és gondosséggal kell
elvégezni.

Amennyiben az értékbecslést nem fliggetlen killsé értékbecsld végzi, a Felligyelet eldirhatja az
Alapkezeld sziméra, hogy értékelési eljardsaikat, illetve értékeléseiket killsd értékbecsltvel vagy
kinyvvizsgiléval ellenbriztessék.

13.3. A netté eszk8zérték megdllapitisdnak dltalinos szabdlyai

A BefektetS(k)nek az Alappal szemben fennllé kivetelése értékét az Alap nettd eszkdzértéke hatirozza
meg.

Az Alap nettd eszkbzértéke a Befektetd(k) kilsn kérése esetén tSbb Tokealap-jegy sorozatra bontva is
megillapitisra keriilhet. A befektetési portfolié bontott eszk8zértékének szimitésa a 13.2. alkalmazott
iranyelvek alapjén keriil megéllapitisra, de kizir6lag téjékoztatd jelleggel a tBkejegyek tulajdonosai
szaméra. A bontott eszkBzérték nem mindstll a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrél, valamint
egyes pénzilgyi thrgyt tdrvények médositisrol sz616 2014. évi XVI. trveény ,,20. Ertékelés” pontjéban
meghatérozott értékelésnek, tovibbi — feliigyeleti eldirisnak megfeleld — értékelésnek nem tekinthetd
és alkalmazhato.

A befektetéseket beszerzési értéknél magasabb értéken nem szabad a mérlegbe felvenni.
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Az Alapkezeld az Alep netté eszkdzérték szdmitésa sordn a sajét tbkén belil értékelési tartalékot nem
mutathat ki, az eszkSzBket fOszabélyként maximum a bekerillési értéken tarthatja nyilvén, kivéve,
amennyiben az alibbi két eset birmelyike bekdvetkezik:

13.3.1. A nett6 eszkbzérték meghllapitdsa aktudlis pinci tranzakei6 alapjén

Atértékelés alapjéul szolgélé tranzakcids drként olyan tranzakciék vehetSk figyelembe, amelyeknél az
alébbi feltételek egylittesen teljesiilnek:

i.  harmadik félle! jtn létre, amely a BefektetS(k)t5! teljesen figgetlen,
ii. jelentSs mértékli: minimum 10%-os tulajdonrészt érint,

jii.  id&ben relevins: a fenti figgetlen befektetd az Alappal egy idSben tervezi végrehajtani az exitet,
és a befektetés legaldbb 2 évig szolghlja a céliarsasig nvekedését. Atértékelésre csak akkor
lehet sort kerfteni, ha a tranzakci abban az évben volt, amire az értékelés vonatkozik.

iv.  az Alap, vagy egy befcktetés értékét ddntSen befolydsolé esemény kapcsén az Alapkezeld éltal
kijel5lt fiiggetlen értékbecsld 4ltal az adott eszkdzre vagy az Alapra vonatkozé értékelési
javaslata alapjin (Alapkezeld kéltségviselése mellett).

13.3.2. Bekeriilési értékt5] eltérd nyilvintartds

Az Alapkezels a bekerlilési érték alatt az aldbbi esctekben tarthat nyilvén egy befektetést, igy
¢rickvesztés elszdmoldsdra, illetve értékvesztés maximum bekeriilési értékig t8rténd visszafraséra a
szamviteli tbrvény rendelkezéseivel Ssszhangban, azonnali hatéllyal az alébbi esetekben kertilhet sor:

i.  aportfoliéban 1évd gazdasigi thrsasig ellen jogerds felszamoldsi, illetve végelszémolasi eljérds
indul;

il.  abefektetds értéke - az értékelés iddpontjéban a befektetési dontés alapjdul szolghls, legalébb a
tervezett Befektetési Id8szak végéig terjedd éves bontiisti {izleti tervben szerepld adatokhoz
képest t3bb, mint 25%-ban eltér a bekeriilési/nyilvintartdsi &rtéktsl; ebben az esetben a
nyilvantartdsi érték az éves értékelés szerinti Osszegre médosul, de maximum a bekerfilési
értékig viltoztathato.

13.3.3. Befektetések év végi értékelése tGkebefektetés esetén

Az Alapkezeld év végén minden esetben értékeli a tulajdonosi részesedések értékét, Ertékvesztés
elszdmoldsa és értékvesztés visszairésa az albbiak szerint tSrténik:

i,  Azértékelés alapjéul a befektetési dSntés bazisét jelentd, legalibb az Alap futamidejének végéig
terjedd éves bontéis lizleti terv szolgil. Ennek megfelelSen nincs szikség 4tértékelésre abban
az esetben, ha a céltirsasdg év végi sajit tBkéjének értéke lényegesen nem tér el a befektetési
dintés iddpontjdban az adott évre tervezett sajit t8ke értéktdl. Atértékelésre a céltirsasdg
mérlegtervében szerepld sajét toke lényeges, 25%-ot elérd valtozdsa esetén van sziikség.
Ttyenkor az Alapkezel6 az adott portfoliGelem netté eszkzértékét olyan ardnyban csékkenti,
amilyen arényban a sajét tbke elmarad a tervezetttl. (Azaz amennyiben 25%-0s a céltirsaség év
végi sajét tOke clmaraddsa a tervezettdl, Gigy a nyilvéntartisi érték is 25%-kal keriil
cstkkentésre), '

ii. Amennyiben a kivetkezd értékelési id8szakban a céltarsasag sajét tSkéje tjra eléri a tervezett
szintet, figy visszafrésra kerlilhet sor a sajét t8ke javulés arényéban, de maximum a bekertilési
értékre.

iii. A obltdrsasdg sajat tokéjében értékelési tartalék kimutatdsa csak a 13.3.3. i. pontban leirtak
szerint lehetséges.
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iv. A fentiek alapjén leirt 4tértékelésre és az Alap k8nyveiben t0rténd szerepeltetésére csak abban
az esetben van szitkség, ha az adott iddszakra vonatkozéan az Gsszes tulajdonosi részesedést
jelentd befektetés utin elszimolt értékvesztés (-) és visszairis (+) egyenlege az Alap nettd
eszkdzértékét legaldbb 5%-kal mddositja.

13.3.4. Tulajdonosi hitel értékelése

A tulajdonosi hitel értékelése sorén az ,,13.2. A befektetési portfolié eszkOzértékének szamftdsa sordn
alkalmazott irdnyelvek”-ben lefrt szabélyok alkalmazandék.

13.3.5. Egyéb rendelkezések
Az Alapkezelb a portfolittirsasdgok szdméra kdnyvvizsgalé alkalmazését {rja 1.

Az Alapkezeld az Alap nett6 eszkbzértékének szimitdsa sorén a Sztv. 59/A-59/F. § szerinti valés értéken
trténd értékelést nem alkalmazhatja.

13.4. Eljirds a nettd eszkdzérték-szdimitishan bekdvetkezett hiba esetén

A thkealap nett6 eszkdzértéke szamitasiban bekdvetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkdzértéket a hiba
feltérasat kvetd legktizelebbi nett6 eszkdzérték megdllapitaskor a hiba bektvetkezésének idSpontjdra
visszamendleges hatéllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a tOkealap nettd
eszkdzértékének egy ezrelékét. A javitds sordn a megéllapitott hiba bekdvetkezésének idGpontjdban
érvényes mértékének megfelelden kell mddosftani a nettd eszkbzértéket minden olyan napra
vonatkozéan, amelyet a feltdrt hiba a késGbbiek sorén érintett.

A javitott nettd eszkdzértéket a jogszabélyi rendelkezéseknek megfelelfen kizzé kell tenni, illetve a
Befektetb(k) széméra meg kell kiildeni.

Nem mindsiil hibdnak az olyan hibéds piaci rfolyam és adatk$zlés, amely nem az Alapkezeld vagy
letétkezeld megbizisa esetén a letétkezeld érdekkbrében merlilt fel, feltéve, hogy az Alapkezeld és a
letétkezeld a tble elvéirhaté gondosséiggal jért el a nettd eszk8zérték megéllapitdsa sordn.

Ha kockdzati t6kejegy kibocsétéséra vagy bevondséra hibds nettd eszktzértéken kerlilt sor, a hibés és a
helyes nett6 eszktzérték szerint szdmfitott kilibnbséget a BefektetOvel a hiba feltarisité]l szimitott 30
napon belill el kell szdmolni, kivéve, ha

i.  ahibis nettd eszkdzérték-szamiths miatti, egy kockézati tbkejegyre jutd arklilinbség mértéke
nem éri el a helyes nettd eszkzértéken egy befektetési jegyre szdmitott ar egy ezrelékét,

ii. a hibis és a helyes nettd eszkdzértéken szimitott dr kiildnbségébdl szérmazd elszimolési
kistelezettség 8sszegszerfien nem haladja meg befektetdnként az egyezer forintot.

13.5. Likvid eazkdzk értékelése

i. A mérlegben a bankbetétek értékeként az évkdzi (negyedéves) fokdnyvi zdrdsban és az lizleti
év mérleg fordulénapjén a hitelintézetnél elhelyezett forintbetét bankkivonattal egyezd értékét,
tovébbé a devizaszimlén 1év0 deviza bankkivonattal egyezb értékének Atszdmitott forintértékét
kell kimutatni, fliggetlentil att6l, hogy azokat belfSldi vagy kiilfdldi hitelintézetben helyezték

ii.

itelvi pgtestesitd értékpapirok bekerlilési értékének meghatirozdsdra és értékelésére
az Sztv el&irésal az uényadéak (Sztv. 50, § (3), 54. § (4), stb.)

13.6. Devizds eszkBzbk és forrdsok értékelése

A mérlegben a valutapénztérban 16v6 valutakészletet, a devizaszimldn 16vé devizit, tovibbd a kiilfdldi
pénzértékre sz616 minden kivetelést, befektetett pénziigyi eszkdzt, értékpapirt, illetve kotelezettséget a
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negyedév, illetve az lizleti év fordulénapjéra vonatkozé devizadrfolyamon Atszémitott forintértéken kell
kimutatni az Sztv. eléirdsainak megfelelden. (Sztv. 60. § (2))

13.7. Egyéb eszktizk és forrfisok értékelése

A tulajdoni részesedéseken és a likvid eszkdzokon kivill az egyéb eszkdzok és forrasok értékelésére
vonatkozéan az Sztv. és a kockézati toketérsasdgok és a kockézati t3kealapok éves beszimolé készitési
és kdnyvvezetési kitelezottségének sajétossdgair6l sz6ld 216/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet az
irdnyadé.

13.8. A nettd eszkdzérték kiszzététele

A szémitisok elvégzése utin 5 (6t) munkanapon bellll az Alapkezeld frasban tdjékoztatja a Kockézati
Tékealap-jegy Tulajdonosokat a Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonos cimére megklildstt értesitésben a
nettd eszkdzértékrdl. A netté eszkdzérték meghllapitisinak részletes szabdlyait az Alapkezeld
vonatkozd belsd szabélyzata tartalmazza.

13.9. A nettb eszkdzérték szimftdsi médszertandnak médositisa

A nettd eszkizérték szdmitésinak fentiekben lefrt médszertandt szlikség esetén a Befektetési Bizottsdg
az Igazgat6ség €s a Felligyelet jévahagyéséval jogosult megvaltoztatni.

14. Az alapkezelés dtadAsinak kezdeményezése

Amennyiben az Alapkezeld / Befektetd az Alap kezelésének Gj kockéizati t6kealap-kezeld részére
tirténd dtadasét kezdeményezi, igy abban az esetben az az Alapkezeld

o 1j befektetési dontést nem hozhat;

o az Alap eszkdzeinek értékesitéséhez, illetve egyéb mddon térténd Atruhézdsshoz kiteles a
Befektetd eldzetes fréisbeli hozzdjarulasat megszerezni; tovibbé

* a jogszabélyon és/vagy kdtelezd erejli hatoségi rendelkezésen alapulé miiksdési koltségeken,
illetve (amennyiben jér) az esedékes Alapkezelési dfjon kiviil az Alap sajét t8kéjét csbkkentd
minden kifizetéshez ktteles a Befektett elbzetes irdsbeli hozzdjrulasit megszerezni,

15. A Kockdzati T6kealap-jegy Tulajdonosok jévihagydsat igényls kérdések, jovahagyisi
eljirds szabdlyai
15.1. Kockdzati Tékealap-jegy Tulajdonosok jévihagydsst igényls kérdések:

A jelen pontban meghatérozott dntések meghozatalshoz, illetve joghgyletek végrehajtiséhoz az
Alapkezel6 a Kockézati T6kealap-jegy (ideiglenes Kockézati Tékealap-jegy) Tulajdonosok Jjovéhagyé
hatérozatét kiteles beszerezni:

15.1.1. Kockdzati Tékealap-jegy (ideiglenes Kockszati T6kealap-jegy) Tulajdonosok egyhangti
hozzdjérulisa sziikséges:

I. a jelen Kezelési Szabdlyzatnak az Alapkezel® dfjazdséra vonatkozd rendelkezéseinek
médositasdhoz;

ii. az Alap més kockézati tSkealappal t5rténd egyesliléséhez, szétvaldsahoz;
iii. az ,A” sorozati Kockézati Tokealap-jegyek (ideiglenes Kockézati Tokealap-jegyek)
dtrubdzdsihoz;
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iv.  az Alap jegyzett tBkéjénck felemeléséhez, a 3.3. 2. pontban foglaltak alapjén;
v. a8z Alap futamidejének meghosszabbitésihoz;
vi. az Alap befektetési politikdjanak megvéltoztatdsghoz;
vii. az,A”,illetve nem ,A” sorozatt tbkejegy-sorozathoz flizbdd eltérd jogok megvaltoztatisihoz;
viiih.  az,A” tbkejegy-sorozathoz kapcsolédé Elvart Hozam szdmitasi médjénak megvéltoztatisahoz;
ix.  aNettd eszkzérték szimitdsi médszerének megvéltoztatiséhoz;

x. az Alap tBkendvekményének felosztdsdra vagy tUjra befektetésére vonatkozé szabélyok
megvéltoztatdsshoz;

xi,  az Alapot terhel® kiltségek elszdmoléséra vonatkozd szabélyok médositisihoz.

15.1.2. ,A” és nem ,,A” sorozat Kockdzati T6kealap-jegy (ideiglenes Kockdzati Tékealap-jegy)
Tulajdonosoknak tSkejegy sorozatonként 75%-os t3bbségi hozzdjirulfisa sziikséges:

Az Alap kezelésének mds kockazati tbkealap-kezelé részére t6rténd ataddséhoz a kockdzati t6kealap-
jegy (ideiglenes kockazati tfkealap-jegy) tulajdonosok 75%-4nak jévéhagyt nyilatkozata birtokdban a
Feliligyelet eldzetes engedélye nélklil dtruhézhatja.

15.1.3. ,A” és nem ,A” tipusii Kockdizati T6kealap-jegy (ideiglenes Kocksdzati Tékealap-jegy)
Tulajdonosoknak tékejegy sorozatonként egyszerii tibbségi hozzdjdrulisa szlikséges:

i.  az Alap jegyzett t0kéjének leszéllitisa;

ii.  a kockAzati t6kealap-jegyek (ideiglenes kockézati tSkealap-jegyek) bevondsa, figyelemmel a
3.3. pontban foglaltakra;

iii. aKezelési Szabilyzat mddositdsa, kivéve a 16.2 pontban meghatérozott eseteket;

iv. a nem ,A” sorozat( (ideiglenes) Kockézati Tokealap-jegyek étruhfzésfhoz a Befektetfk
egyszeri tSbbségének jévahagyé nyilatkozata sziikséges, kivéve a 4.6.2 pontban felsorolt
eseteket,

v.  kifizetés elhatdroldsa, amig a veszteség-mérséklés alkalmazhatdsaganak likviddcids lehetbsége
nem &ll fenn,

15.2. Jovahagyisi eljérds szabélyai

Valamely jévéhagyds beszerzése sordn a dntésre boosétott hatérozatok tervezetének megkilldésével az
Alapkezel kiteles a kézbesftéstd] szAmitott 15 napos hatdridd tlzése mellett a Kockézati Tokealap-
jegy (ideiglenes Kockdzati T6kealap-jegy) Tulajdonost {rasbeli szavazésra felhivni.

Az Alapkezel8 a BefektetOknek frésban ajinlott levél, telefax vagy e-mail Gtjén koteles megktldeni Ggy,
hogy a ddntésre a BefektetSknek legaldbb nyole munkanap alljon rendelkezésre. A Befektettk e hatéridé
eltelte eldtt killdhetik meg frdsban szavazatukat. Amennyiben a Kockézati Tékealap-jegy (ideiglenes
Kockézati Tokealap-jegy) Tulajdonos a megadott hatdriddn beliil nem nyilatkozik, abban az esetben a
szavazison nem vett részt,

A Kockézati TOkealap-jegy (ideiglenes Kockdzati T6kealap-jegy) Tulajdonost szavazati jog a Kockézati
Tokealap-jegy sorozatéhoz tartozd jogok alapjin vagyoni hozzdjéruldsa ardnyiban illeti meg. A
szavazdsra megszabott hatarid® utolsé napjit kévetd hirom napon beliil vagy ha valamennyi Befektet
szavazata ezt megel6z6en érkezik meg, akkor e naptdl szdmitott hdrom napon beliil az Alapkezeld —
Jegyzbkinyv felvételével - megillapitja a szavazds eredményét és azt tovibbi hirom napon beliil frdsban
kdzli a Befektetbkkel.
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Kétség esetén a dbntésre bocsétott hatérozattervezeteknek a Befektetbkhoz tirtént megérkezését az
Alapkezeld, a szavazatnak a hatarid3 letelte el6it t3rténé elkiildését és az Alapkezelbhdz tértént
megérkezését a Befektetd kiteles bizonyftani.

A hatérozathozatalra irdnyaddak a Ptk 3:19 § (2) bekezdésben foglalt rendelkezések.

16. A Kezelési Szabdlyzat médositdsa

16.1. A jelen Kezelési Szabélyzat médositéshoz a jelen Kezelési Szabélyzat elirdsai szerint a Kockézati
Tékealap-jegy Tulajdonosoknak t8kejegy sorozatonként tobbségi hozzdjfirulisa szikséges, a
Jjévéhagydsrol az Alapkezeld a Feltigyeletet a médositss benydjtésdval tdjékoztatja.

16.2. Nem szitkséges a BefektetSk jévahagyasa killnSsen az alébbi esetekben:
Amennyiben az

a) a Befektetbt terheld kdltségek egyoldalt csSkkentését jelenti, vagy a koltségek szerkezetének
viltoztatisa esetén azok 8sszesitett mértéke véltozatlan marad;

b) jogszabély-mbdosités 4tvezetését jelenti, kivéve, ha az dtvezetés érinti az Alap befektetési politikdjét,
kockdzati jellegét;

¢) cégadatok, piaci adatok, vagy az Sztv. szerinti beszimols adatainak frissftését szolgilja;

d) az Alapkezel® vezetd éllasti személyében, a kiszervezett tevékenységet végzdk személyében
bekdvetkezett véltozés stvezetését jelenti;

¢} 8z Alap kdnyvvizsgilGja, az ingatlanértékeld, az értékbecsld vagy a kiszervezett tevékenységet
végzbk adataiban bekbvetkezett véltozds stvezetését jelenti;

J az Alap nyilvéntartisba t8rténd bejegyzését kiivetSen, a jegyzésre, jegyzési garanciavéllalésra, alul-
és tlljegyzésre, valamint a jegyzéshez kapcsol6dé allok4ciéra vonatkozé rendelkezések tdjékoztatébol,
kezelési szabélyzatbol valé t6riését jelentik;

g olyan engedélyhez kistbtt véltozasokhoz kapcsol6dik, amelyhez a Feliigyelet az engedélyt kordbban
megadta vagy amelyrdl a Feltigyelet kordbban hatérozott:

i) a Kockézati Tokealap-jegyek jelen Szabélyzat rendelkezéseivel Osszhangban 4ll6 étrubézisa teszi
szlikségessé.

17. Egyéb kitelezettségek

Az AlapkezelS:

i. Az Alapkezel6 olyan belsd nyilvéntartdsi rendszert alkalmaz, amelyben az Alappal
kapcsolatban  végrehajtott ligyletei egyéb tevékenységeitsl elkillonftetten kerlilnek
nyilvéntartésra;

ii. az Alap vagyonit sajét, illetve az dltala kezelt més kockdzati tBkealapok vagyon#tél
elkillénitetten kezeli és tartja nyilvan;

iii.  azegyértelml azonositdst lehetdvé tevs, folyamatos nyilvantartést vezet a Kockdzati Tékealap-
jegyekre ~ ideiglenes Kockdzati T8kealap-jegyekre — teljesitett vagyoni hozzéjarulasokrél,
illetve a Kockdzati Tékealap-jegyek — ideiglenes Kockézati Tékealap-jegyek — Tulajdonosairsl;
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iv. az Alap miikddtetéséhez szilkséges tArgyi-technikai-személyi feltételeket a vonatkozd
jogszabélyokban foglaltak szerint a végrehajtés alatt folyamatosan biztositja / fenntartja és a
sziikséges informatikai fejlesztéseket elvégzi, az adatszolgéltatisra felkésziil;

v.  acélprojektekkel szembeni ellendrzési jogat kikoti;
vi.  apénzmosés megelbzése érdekében hatékony belsd mechanizmusokat alkalmaz;

vii.  a37/2011. (IL 22.) Korm, rendelet 2. § 9c. pontjéban és a 651/2014/EU bizottsigj rendelet 9.
cikk (1) bekezdés c) pontjiban meghatérozott, minden egyes 500 000 EUR-t meghalad6 egyedi
thmogatésra vonatkozd kbzzétételi kotelezettségét teljesiti.

18. Osszeférhetetlenség
A Kbftv. 34.§ szerinti 8sszeférhetetlenségi rendelkezéseket kell alkalmazni.

19. Viltozis a felek személyében
A Kezelési Szabélyzat a Kockézati TSkealap-jegy Tulajdonosok valamennyi jogutédjéra, illetve
engedményesére nézve kitelezb.

Amennyiben valamely személy jelen Kezelési Szabélyzat rendelkezéseivel 8sszhangban megszerzi a
nem ,,A” sorozatd Kockézati T6kealap-jegyek, vagy azok egy részének tulajdonjogit, e személyre ezt
kdvetden jelen Kezelési Szabélyzat BefektetSkre vonatkozd rendelkezéseit megfelelden alkalmazni kell.

20. Az Alap megsziinése

20.1. Jogutid nélkiili megsziintetés
Az Alappal szembeni megszlinési eljéris meginditisar6l az Alapkezeld vagy a Feltigyelet hatéroz.
Kotelezb meginditani az eljar4st

e ha az Alap nett6 eszkdzértéke negativva vélt;

o ha az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a
Felligyelet visszavonta,

* ha a Felilgyelet kitelezte az AlapkezelSt az Alap kezelésének étadéséra, azonban az Alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi ét,

Killén hatérozat nélkill elindul a megsziinési eljirés

e amennyiben a BefektetOk az Osszes befektetési jegy visszavéltiséra irinyuld visszavaltdsi
megbizist adtak le; vagy

» az 8sszes befektetési jegy a Kezelési Szabélyzatban meghatérozott feltételek szerint bevondsra
kertilt.

Az Alapkezeld a megsziinési eljfrés meginditdsarsl hozott hatérozatirél haladéktalanul koteles
thjékoztatni a Feliigyeletet, valamint rendkivilli kzzététel (itjan a Befektetket és az Alap hitelezbit.

Az Alapkezel8 kdteles az Alap jogutéd nélkiili megsziintetésérél sz616 ddntést meghozni, amennyiben
a jelen Kezelési Szabélyzatban részletezett feltételek bedllnak.

Az Alap a Feliigyelet éltal vezetett nyilvéintartdsbél valé tbrléssel sziinik meg.
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Az Alap megsz(inésekor felmerlil§ feladatokat az Alapkezelf, az Alapkezeld akadélyoztatisa, vagy
felszémoldsa esetén az MNB tdrvényben meghatirozott szervezetek felszimolisét végz8, a Feltigyelet
altal létrehozott nonprofit gazdasagi thrsaség végzi.

20.2. Jogutdd nélkilli megszlintetés folyamata

ii.

i,

iv.

A meggziinési eljérds lefolytatdsa alatt (a) az Alap netté eszk8zértékét havonta egyszer kell
megillapftani és az 4ltalénos szabélyok szerint kdzzétenni azzal, hogy a kizzétételnél meg kell
jeldIni, hogy az Alap megsziinés alatt &ll; (b) az Alap eszkdzeinek értékesitésébbl szirmazd
ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizarélag likvid eszkdztkbe fektethetd be.

A megszlinési eljérés alatt az Alap vagyonéba tartozo eszkdzdket 18 hénapon beltil értékesiteni
kell. Az értékesftést a pénziigyi eszk8zbk esetében piaci 4ron, illetve a a kockézati és
magéntdkealap portféliGjdban 1évd eszkdzbk esetében az Alapkezeld értékbecsltje Altal
meghatérozott dron kell megkisérelni. Az értékesitésre megéllapitott hatiridd a Befektetbk
¢rdekében a Felligyelet engedélyével pénziigyi eszkdzdk esetében 3, ingatlanok és egyéb
eszkdz0k esetében 6 hénappal meghosszabbithatd.

Az Alap tulajdonéba tartozd teljes vagyon értékesitéséb] szarmazé ellenérték befolydsét és a
kitelezettségek teljesftését kdvetd 15 munkanapon belill megfeleld tartalm@ megsziinési
jelentést kell késziteni. A megszinési jelentést a Felligyelethez be kell nytjtani és ezzel
egyidejlleg a befektetbk felé kizzé kell tenni. A megsz(inési jelentés kdzzétételét kivetBen a
fizetések megkezdhetdk.

A Feltigyelet a megsziinési jelentés benytijtésat kvetd nappal az Alapkezeld kérelmére torli az
Alapot a nyilvéntartisb6l. Az Alap a nyilvéntartésbél valé torléssel megszlinik,

203. Az Alap végelszimolfisa

i

ii.

ii.

Pozitiv sajét tbkével rendelkezb Alap esetén az Alap eszkdzeinek értékesftésébsl befolyt
ellenértékbdl az Alap tartozisai és kistelezettségei levondsét kisvetden rendelkezésre 4116 pozitfv
8sszegli toke a Kockézati T8kealap-jegy tulajdonosait a Kezelési Szabélyzat hozamfelosztisra
vonatkoz6 rendelkezései szerint, az esetleges alapkezelBi sikerdfjra vonatkozé rendelkezések
érvényesftése mellett illeti meg. A Kockézati T6kealap-jegy Tulajdonosaival tBrténd elszimolés
kibocséitott értékpapir- sorozatonként térténik, a jelen Kezelési Szabilyzatban foglaltak
figyelembevétele mellett. Amennyiben az Alap teljes eszkiize nem értékesithetd, abban az
esetben ezen eszkbzbkre a Kockizati Tokealap-jegy Tulajdonosai kdnyv szerinti értéken
jogosultak, a megsziinési jelentés alapjén, a befizetett hozzéjérulésaikkal ardnyosan, a jelen
Kezelési Szabélyzatban foglaltak figyelembevétele mellett tulajdonba venni.

A megsziinési eljdrds idStartama alatt az eszkdzbk értékesitésébd] szirmazé ellenértékbil,
illetve az Alap bankszAmldjénak pozitfv egyenlege terhére a Kockdzati TSkealap-jegy
Tulajdonosai szémdra elSleg formdjéban részkifizetés teljesithetd. A részkifizetéssel
kapcsolatos dontésrd] rendkiviili kdzleményt kell megjelentetni, A részkifizetésnek az egyes
tokejegyek netts eszkdzértékére vetitve, tbkejegy sorozatonként azonos ardnyban kell tdrténnie,
A részkifizetés nem tiriénhet a befektetési alapot terheld kitelezettségek (a befektetési alappal
szembeni hitelezdi igények) fedezetét jelentd eszktzbk terhére.

Negativ sajit tdkével rendelkezb befektetési alap megsziinése esetén a hitelezbk kiveteléseit a
Cstv. elbirdsai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre 4116 Osszeg erejéig kell
kiegyenlfteni.
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21. A Kockdzati Tékealap-jegy Tulajdonosok tdjékoztatisinak szabdlyai

Az Alapkezeld az aldbbiakban meghatérozott médon véllalja a Kockézati Tékealap-jegy Tulajdonosok
tdjékoztatdsat.

i. Az Alapkezeld a Felugyelet egyideji értesftése mellett a Kockédzati Tokealap-jegy
Tulajdonosokat tdjékoztatja a jogszabélyok vagy a jelen Kezelési Szabdlyzat alapjdn kitelezben
¢l6irt tdjékoztatés esetén.

ii. =~ Minden a Felligyelet részére tirténd tijékoztatisrél az Alapkezeld a Kockézati Tékealap-jegy
Tulajdonosokat is tijékoztatja.

iii. Az Alapkezeld az Alap auditélt éves jelentésének mésolati példanyat megkldi a Kockézati
Tékealap-jegy Tulajdonosoknak a tirgyévet kovetd év méjus 31. napjdig.
iv. Az Alapkezeld a Kockézati T6kealap-jegy Tulajdonosokat az Alaprél, a befektetési politikdjéarol

52616 révid nyomtatott bemutatkozd kiadvényokkal tdjékoztatja, melyek tartalma az Alapkezel®
honlapjén is elérhetd, illetve letSlthetd kell, hogy legyen.

v. Az Alapkezeld a Kbzvetitdi szerzbdés szerinti Adatszolgéltatdsnak megfeleléen tdjékoztatja a
Kockézati Tékealap-jegy Tulajdonosokat a kezelt Alaprél, az Alap nettd eszkbzértékérdl.

vi. Az Alapkezeld a Kockézati TOkealap-jegy Tulajdonosokat az Alap netté eszkdzértékr6l
félévente, a térgyi félévet kisvetd 45 napon belll is tdjékoztatja.

21.1. Titoktartis

A Kockizati Tokealap-jegy Tulajdonosok kbtelezettséget véllalnak arra, hogy az Alappal kapcsolatban
rendelkezésiikre bocsétott akér szdbeli, akér frdsbeli adat és informécié (igy killdndsen {izleti titok,
értékpapirtitok, banktitok, izleti ismeretek, illetve pénzligyi gazdaségi adatok) bizalmas jelleglick, és az
Alapkezeld, Befektetfk, célprojektek valamint az Alap (egylittesen a ,, Titokgazdék™) értékpapfr-, illetve
banktitkét és/vagy Uizleti titkét képezhetik.

Az itt koriilirt titoktartdsi kistelezettség al6l annak kdtelezettje kizirdlag a Titokgazda elbzetes frasbeli
hozzéjéruldsa alapjén mentesiilhet, egyebekben ezen informécidkat a mindenkor hatilyos adatvédelmi
rendelkezések szerint kitelesek kezelni.

A Titokgazditd] szdirmaz6 adatok és informéciok tekintetében az Alapkezeld és a Kockézati T6kealap-
jegy Tulajdonosok véllaljdk, hogy:

i. minden ésszer(i lépést megtesznek a bizalmas informécidk biztonsigos megdrzése és téroldsa
érdekében;

fi. nem haszndljék fel azokat méds célra, mint amelyre azokat széntdk;

iii. csak addig tartjdk azokat birtokukban, amig szerz0déses kitelezettségeik teljesitésé¢hez
szlikséges, ezt kbvetben kérésre haladéktalanul visszaszolgéltatidk a Titokgazdédnak, ideértve
minden dltaluk készitett mésolatot, vagy a Titokgazdik hozzijérulisdval megsemmisftik azokat.

A titoktartdsi kttelezettségiik nem terjed ki azokra az informécikra, amelyek:

i.  a Titokgazdiktdl fliggetleniil, harmadik személytbl jogszeriien jutottak a Kockazati T6kealap-
jegy Tulajdonosok tudoméséra titoktartdsi kiitelezettség nélkiil;

ii.  a Titokgazda irdsbeli engedélye alapjin mér kordbban nyilvinosségra keriiltek;
iii.  jogszabélyi, szabélyozott piaci illetve jegybanki szabélyzati valamint hat6ségi adatszolghltatéisi
kitelezettség kirébe tartoznak.
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A Titokgazdék kotelesek a titoktartisra vonatkozd rendelkezések megtarthséra kitelezni
alkalmazottaikat, megbizottaikat, és més kizremiiksdsiket,

22, Részleges érvénytelenség

Abban az esetben, ha a jelen Kezelési Szabélyzat valamely rendelkezése jogellenes, érvénytelen,
¢rvényesithetetlen vagy azzd vélik, nem érinti a jelen Kezelési Szabélyzat egyéb rendelkezéseinek a
jogszerliségét, érvényességét és érvényesithetBségét.

23. Tandesadéra vagy Kzremiikid6re vonatkoz6 informsciék

Az Alepkezel8 alaptevékenységének ellitdséhoz magyar és nemzetkdzi, gazdasigi, pénziigyi,
szimviteli, jogi, tudoményos, munkajogi/HR, iparfigi, ipatjogvédelmi vagy hatdségi Ogyekben és
kérdésekben tandcsaddkat vehet igénybe az alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban.

24, Ertesitések

24.1. frésbeliség

A jelen Kezelési Szabélyzat alapjéin vagy azzal kapcsolatban az Alapkezeld, illetve a Kockézati
Tokealap-jegy Tulajdonosok 4ltal adott értesftéseket és egyéb thjékoztatést frisba kell foglalni, és -
eltérd rendelkezés hifnysban - a cimzettnek kell megkiildeni személyesen, levél, telefax vagy e-mail
vagy egyéb elektronikus kommunikéci6 Gtjén.

A jelen Kezelési Szabélyzat szerinti jévahagyésokat és egyéb megéllapodésokat frésban kell megadni,
kivéve ha az Alapkezeld, illetve a Kockézati T8kealap-jegy Tulajdonosok mésképpen éllapodnek meg,

24.2. Ertesitési adatok

Az értesitések az Alapkezeld, illetve a Kockézati Tékealap-jegy Tulajdonosok székhelyére vagy mas
olyan értesitési cimre killdend8, amelyet az egyik személy e célbél a mésikkal legaldbb 5 (5t)
munkanapos el6zetes értesftéssel kizsl,

25. Hatdlyosuléisi szabdly

A jelen Kezelési Szabélyzattal kapcsolatos értesftések a kdvetkezd médon hatélyosulnak:
i,  futdr Gtjin tSrténd kézbesités esetén, amikor a kiildeményt a cimzettnek 4tadjdk;

ii. levélben t8rténd tovébbitds esetén 5 (5t) nappal azt kivetden, hogy a levelet ajanlott
killdeményként feladtik;

iii.  telefux UtjAn torténd tovabbitds esetén, amikor az értesftés olvashat6 forméban megérkezik; és

iv.  e-mail vagy egyéb elektronikus kommunikdcié esetén, amikor az lizenet olvashatd forméban
megérkezik.

A jelen Kezelési Szabélyzatban meghatirozott hatdridBk a kézbesités hatilyosuldsit kovetd
munkanapon kezd8dnek.
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Az olyan értesftést, amelyet a fentiekkel dsszhangban killdtek el, de amely a cimzés helye szerint
munkasziineti napon vagy munkaid® utén érkezik meg, a kivetkezd munkenapon kell megérkezettnek

tekinteni.

43






