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Kecskemét Fejlodéséért Alap

Alapkezelési szabalyzat

Preambulum

A Modern Varosok Programon beliil Kecskemét varos célja a rendelkezésre allo vissza nem téritendd
¢és egyéb visszatéritendd forrasok hatékony felhasznalasaval egy fenntarthatod varosfejlesztést szolgalo
finanszirozasi modell kialakitéasa.

A Kormany a Modern Viarosok Program keretében 2016. februar 9. napjan egyiittmiikodési
megéllapodast kotott Kecskemét Megyei Jogli Varos Onkormanyzataval a varos tovabbi fejlédése és
megujulasa érdekében. A Kormany a Megallapodasban foglaltak eredményes kormanyzati
végrehajtasat, valamint a végrehajtas Miniszterelnokséget vezetd miniszter Uitjan torténd koordinacidjat
biztositva, az 1131/2016. (II1. 10.) Korm. hat. szamon dontést hozott.

A tokealap elsddleges célja Kecskemét és térsége gazdasigi novekedésének eldsegitése egy olyan
fenntarthatd varosfejlesztést szolgalod finanszirozasi modell keretén beliil, amely lehetdséget biztosit a
varos szamara fontos, induld vallalkozasok megtériilé fejlesztési projektjeinek finanszirozasara.

Az Alap a tervek szerint a szokdsos banki gyakorlatban még nem finanszirozhatd, de mégis iizletileg
kiszamithato — a banki elvarasoknal alacsonyabb mértékii vagy lassabb megtériilésii — olyan projekteket
tamogat, amely fontos Kecskemét dinamikus gazdasagi fejlodése szamara.

A varosfejlesztési Tokealap-kezeld 1étrehozasaval Kecskemét MJV részére biztositott és egyéb piaci
forrasok a jelen Kezelési Szabalyzatban megfogalmazott szabalyok szerint keriil kihelyezésre.

Meghatarozasok

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minésiild kollektiv befektetési forma a
részalapokat is beleértve;

ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb
ABA-t kezel6 befektetési alapkezeld (az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban)

ABAK-iranyelv: az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2011. jinius 8-i 2011/61/EU iranyelve az
alternativbefektetésialap-kezelokrél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositasarol

Alap: Kecskemét Fejlodéséért Alap, amelyet az Alapkezelé kezel a jelen Kezelési Szabalyzat
rendelkezéseivel 6sszhangban.

Alapkezel6: a jelen Szabalyzat 2. pontjaban meghatarozott tarsasag, amely kizardlag a Kbftv. szerinti
kockazati tOkealap-kezelést és tanacsadast végez.

Alap megsziinése: 2014. évi XVI. ,,a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyu torvények modositasarol” torvény XII. Fejezetének, ,,A befektetési alap jogutod nélkiili
megsziinése” pontjanak ,,31. A megsziinési eljaras altalanos szabalyai” alpontjaban foglaltak szerint
lefolytatott eljaras.
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Bankszamla: az Alapkezel6 altal az Alap részére a szamlavezetd banknal megnyitott letéti szamla,
illetve az Alap nyilvantartasba vételét kdvetden a fizetési szamla.

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezel6, sem az Elszamolasi partner, sem

c ey

az adott napon szereplo befektetési eszk6zok piacan
Befektetési alap: Kbftv-ben meghatarozott feltételekkel 1étrehozott kollektiv befektetési forma;

Befektetési alapkezelés: a kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetéskezelési tevékenység,
valamint a kollektiv befektetési forma létrehozataldhoz, miikddtetéséhez kapcsolodd feladatok ellatasa;

Befektetési alapkezel6: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel
rendelkez6 ABAK, illetve AEKBV—alapkezelc’S;

Befektetési Idoszak: Az Alap nyilvantartasba-vételével kezd6do és az azt kdvetd 5. év vagy eldzetes
jovahagyas esetén a 7. év utolso napjaval végzodo iddszak, amely idOszak alatt az Alap iizleti tervében
vallalt kockazati tokebefektetéseivel kapcsolatos befektetési dontéseket — foszabaly szerint — meg kell
hozni.

Befektetési Bizottsag: A jelen Szabalyzat 6.2.3.1. pontjaban meghatarozott bizottsag.

Befekteté: Az Alapot megtestesité, "A" sorozatu, a Kbftv.-ben és a Tpt.-ben és a jelen Kezelési
Szabalyzatban meghatarozott jogokat biztositd atruhazhatd kockazati t6kealap-jegyek tulajdonosali,
illetve a Kbftv.-ben meghatarozott egyéb szakmai befektet6k.

Befolyasolo részesedés: A Hpt. 6.§ (1) bekezdés 21. pontjaban meghatarozott fogalom.

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrol és az arutzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairol sz6ld 2007. évi CXXXVIIL. Toérvény, a mindenkori moédositasainak
megfelelden, ideértve a késobb ennek helyébe 1€po torvényt vagy torvényeket is.

Cstv.: A cs6deljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szolo 1991. évi XLIX. térvény, a mindenkori
modositasainak megfelelen, ideértve a késébb ennek helyébe 1€p6 torvényt vagy torvényeket is.

Ellenorzo befolyas: A Hpt. 6.§ (1) bekezdés 18. pontjaban meghatarozott fogalom,;
Elvart Hozam: Alap 1étrehozatalat megalapoz6 ex ante vizsgalatban megallapitott éves 3,61% hozam
Ertékpapir: A Tpt. 5.§ (1) bekezdés 42. pontjiban meghatarozott fogalom;

Felosztott hozam: a tékendvekmény azon része, amelyet az Alapkezelé a Kezelési Szabalyzat szerint
a befektetési alapkezelés eredményeképpen a Kockazati Tokealap- jegyek utan fizet;

Feliigyelet: a pénziigyi kozvetitorendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljaro Magyar
Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB);

Finanszirozasi szerzédés: jelenti az Onkormanyzat és az Alapkezelé kozott az Alap alapitasara
iranyul6 szerzédés;

Hpt.: A hitelintézetekrol és pénziigyi vallalkozasokrol sz6ld 2013. évi CCXXXVIIL torvény, a
mindenkori modositasainak megfelelden, ideértve a késobb ennek helyébe 1ép6 térvényt vagy
torvényeket is.

Hitel: a hitelszerz6dés, illetve az ez alapjan kotott kolesonszerzodés, valamint a Hpt.-ben meghatarozott
hitel és pénzkdleson;

Igazgatosag: Az Alapkezel6 igazgatosaga.
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ITS: Kecskemét Megye Jogu Varos aktualis Integralt Telepiilésfejlesztési Stratégiaja

Kbftv: A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targya torvények
modositasardl szol6 2014. évi XVI. térvény.

Kedvezményezett: Az a gazdasagi tarsasag, amelybe az Alap Tokebefektetést hajt végre;

Kezelési Szabalyzat: Az Alap kezelésére és az Alapkezelonek az Alap terhére végrehajtott
tokebefektetéseire vonatkozo jelen szabalyzat.

Késedelmi kamat: jelenti a Ptk. 6:155.§ szerinti mértékii késedelmi kamatot;

Kisvallalkozas: A Kis- és kozépvallalkozasokrol, fejlédésiik timogatasarol szold 2004. évi XXXIV.
torvényben kisvallalkozasként meghatarozott jogalany.

Kockazati tokealap: 2014. évi XVI. ,,a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol, valamint egyes
pénziigyi targya torvények moédositisarél” torvény II. Fejezetének, ,Ertelmez6 rendelkezések” 59.
pontjaban meghatarozott zartvégli ABA, amelyet vallalkozasfejlesztés finanszirozasanak céljabol
hoztak létre.

Kockazati tokealap-kezel6: Varosfejlesztési Tdkealap-kezeld Zrt, amely rendszeres gazdasagi
tevékenységként a Kockazati tokealapot kezel6 ABAK;

Kockazati Tokealap-jegy: Az Alapot megtestesitd, "A", sorozatd, a Kbftv.-ben és a Tpt.-ben és a jelen
Kezelési Szabalyzatban meghatarozott jogokat biztositoé atruhazhaté értékpapir.

Kormanyrendelet: 78/2014. (II1.4.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési €s
hitelfelvételi szabalyairol

Kozépvallalkozas: A Kis- és kozépvallalkozasokrol, fejlédésiik tamogatasardl szold 2004, évi XXXIV.
torvény szerint kdzépvallalkozasnak mindsiil6 jogalany.

Leanyvallalat: A szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvény 3. § (2) bekezdésének 2. pontjdban
meghatarozott fogalom.

Mikrovallalkozas: A Kis- és kozépvallalkozasokrol, fejlédésiik tamogatasarol szolo 2004. évi XXXIV.
torvényben mikrovallalkozasként meghatarozott jogalany.

Mindsitett befolyas: egy befektetési alapkezeldvel létrejott olyan kozvetett és kdzvetlen kapcsolat,
amely alapjan a befolyassal rendelkez6

a) befektetési alapkezeldben fennallo tagi részesedésének mértéke vagy az altala gyakorolhat6 szavazati
jog aranya legalabb 10%,

b) a befektetési alapkezeld dontéshozo, ligyvezetd vagy felligyeld szervei, testiileti tagjainak legalabb
20%-4t kinevezheti vagy felmentheti, vagy

c) létesitd okirat, megallapodas alapjan dontd befolyast gyakorolhat a befektetési alapkezeld
miikodésére;

Miikodési tanuasitvany: a feliigyeleti hatosag altal kiallitott tandsitvany arrdl, hogy a befektetési
alapkezel® befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozo engedélye megfelel-e az AEKBV-
iranyelvnek a befektetési alapkezeld székhely szerinti tagallama jogrendszerébe torténd atvétele alapjan
elfogadott rendelkezéseknek, valamint engedélyének esetleges korlatozasa az éltala kezelhetd alapok
tekintetében,;
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c ey

szarmazo koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfolidt terhelé Gsszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv idobeli elhatarolasokat is

Onkormanyzat: Kecskemét Megyei Jogh Varos onkormanyzata, az Alapkezelé kizarolagos
tulajdonosa

Ptk.: A polgari térvénykonyvrdl szolo, tobbszor modositott, 2013. évi V. torvény, a mindenkori
modositasainak megfelelden, ideértve a késébb ennek helyébe 1€pd torvényt vagy torvényeket is.

Részesedési viszony: valamely vallalkozas szavazati jogai vagy tokéje 20%-anak vagy ennél nagyobb
részének kozvetleniil vagy kozvetetten vald tulajdonlasa;

Szakmai befekteto: olyan befekteto, aki
a) a Bszt. szerint szakmai ligyfélnek mindsiil vagy kérés esetén szakmai ligyfélként kezelhetd vagy

b) legalabb szazezer euré vagy annak megfeleld értékli kollektiv befektetési értékpapirba torténd
befektetésre vallal kotelezettséget;

Szerzdédés: Az Europai Unid Miikddésérdl szolo szerzodés
Sztv.: szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvény;

Tokebefektetés: Az Alap altal az Alapkezeld utjan a Kedvezményezettek javara nyujtott, illetve
nyujtando tokebefektetés;

Tokenovekmény: az egy jegyre jutd nettd eszkozérték és a Kockazati Tokealap- jegy névértéke kdzotti
kiilonbség, amennyiben az pozitiv;

Tpt.: A tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény, a mindenkori modositasainak megfelelden, ideértve
a késobb ennek helyébe 1ép6 torvényt vagy torvényeket is.

Transzparencia tv.: A koztulajdonban all6 gazdasagi tarsasagok takarékosabb muikodésérdl szolo
2009. évi CXXII. torvény

Ugyvezetd: a befektetési alapkezelé vezetésére kinevezett elsd szamu vezetd, valamint a befektetési
alapkezel iranyitasaban résztvevé olyan tovabbi személy, akit a befektetési alapkezeld 1étesitd okirata
vagy a mikodésre vonatkozd barmely belsé szabalyzat ilyenként hatiroz meg. Jelen Alapkezeld
esetében az Ugyvezets a vezérigazgatoi pozicioban megjeldlt személy.

Vezetd allast személy: az Ugyvezetd, az igazgatosag elnoke, tagja és a feliigyeldbizottsag elndke, tagja,
a fioktelep vezetésére kinevezett személy és annak kozvetlen helyettese, valamint minden olyan
személy, akit a létesit0 okirat vagy a miikddésre vonatkozo barmely belsd szabalyzat ilyenként hataroz
meg.

Vezet6i javadalmazasi szabalyzat: Az Onkormanyzat éltal a Transzparencia tv. 5.§ (3) bekezdése
alapjan elfogadott tarsasagiranyitasi eszkoz

1. Az Alap célja

A Kormany a Modern Varosok Program keretében 2016. februdr 9. napjan egyiittmikodési
megallapodast kotott Kecskemét Megyei Jog Véaros Onkormanyzataval a varos tovabbi fejlédése és
megujulasa érdekében. A Kormany a Megallapodasban foglaltak eredményes kormanyzati
végrehajtasat, valamint a végrehajtas Miniszterelndkséget vezetd miniszter Gtjan torténd koordinaciojat
biztositva, az 1131/2016. (III. 10.) Korm. hat. szamon déntést hozott.
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Ennek keretében egyebek kozt a Kormany hatarozott a Kecskemét Fejlodéséért Alap 1étrehozasarol,
amely egyediilallo lehetoséget nyit meg a varos gazdasagfejlesztése elott.

A varosfejlesztési célok kozott az integralt varosfejlesztési célok elérését szolgalo vallalkozasi projektek
keriilnek tamogatasra, 6sszhangban a hasznalni kivant allami tamogatasi jogcimmel és a varos fejlesztési
érdekeivel.

A varosfejlesztési stratégia az alabbi fobb elemeket foglalja magaba:

Versenyképes-innovativ varos: cél Kecskemét gazdasdganak fejlesztése soran diverzifikalt, tobb labon
allo gazdasagi struktira kialakitdsa. Olyan vallalkozo6i kornyezet és hattérfeltételek megteremtése és
hosszi tdvon biztositasa, amely elOsegitheti a Kecskeméten megtelepedett vallalkozasok
versenyképességét, kutatas-fejlesztési és innovacios teljesitményiik novelését.

Okotudatos-zold varos: a stratégia Kecskemét gazdasagi fejlodését kornyezettudatos gondolkodas és a
természeti kornyezet megovasa mellett kivanja megvalositani. Tudatosan felkésziilés az
éghajlatvaltozas kihivasaira, annak fejlesztéseiben anyag-, eréforras- és energiatakarékos
megoldasokban érdekelt.

Megujuld varos: Kiemelkedd fejlédés eléréséhez jol képzett, kreativ, szorgalmas és nyitott tarsadalom
sziikséges, ezért Kecskemét tovabbi fejlodésében alapvetd fontossagu a human eréforras tudasanak,
mentalis és egészségiigyi allapotanak folyamatos emelése.

Elheté varos: Kecskemét lakossagszaméanak novelésében, a fiatalok megtartasaban meghatarozo
szerepet jatszhat egy vonzo varosi kdrnyezet kialakitasa, 0j funkciok varosba torténd vonzasaval, magas
szintli koz- és lizleti szolgaltatdsok biztositasaval, a szabadid® tartalmas eltoltését lehetové tevo
intézmények és szolgaltatasok fejlesztésével.

2. Az Alapkezelé adatai

Az Alapkezeld 4j megnevezése: Varosi Alapkezel6 Zartkoriien Mikodo Részvénytarsasag
Az Alapkezel6 székhelye: 6000 Kecskemét, Csanyi J. krt. 14. II. emelet

A cégbejegyzés szama: 03-10-100565/6

A cégbejegyzés helye: Kecskeméti Torvényszék Cégbirosaga

Alapitasanak id6pontja: 2002. januar 31.

A Felugyelet altal kiadott tevékenységi engedély szama és datuma:
Engedély szama: 111/600.006/2002
Engedély datuma: 2002. aprilis 23.

Adodszama: 12798988-1-03

Statisztikai szamjele: 12798988-1-41-6630-114-03
Tevékenységi kore: 6630’80 Alapkezelés

Kezelt Tokealap: Kecskemét Fejlédéséért Alap

Alap bejegyzési orszaga: Magyarorszag

Feliigyeleti hatosadg: Magyar Nemzeti Bank
Nyilvantartasba vétel idépontja: 2017. november 14.
ISIN azonosito: HU0000719406
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Kozzété

teli helye: az Alapkezel6 honlapjan (www.varosialapkezelo.hu)

2.1 Az Alapkezel6 Igazgatosaga

Az Igazgatosag tagjai:

Dr. Banfi Tamas Gyorgy
Dr. Kardos Gyula Sandor
Garamvolgyi Baldzs

2.2. Az Alapkezel6 Feliigyel6 Bizottsaga

Az Alapkezeld Feliigyel6 Bizottsaganak tagjai:

Szenes Marton
Dr. Lukéacs Janos
Dr. Kiraly Laszlo Gyorgy

2.4. Az Alapkezel6 konyvvizsgaloja

A konyvvizsgald neve: BDO Magyarorszag Kft.
Székhely: 1103 Budapest, K6ér utca 2/A C. ép
Cégjegyzékszam: 01-09-867785

Kamarai nyilvantartasi szama: 002387

Konyvvizsgalatért személyében felelds személy

Név: Baumgartner Ferenc
Lakcim: 1037 Budapest, Kunigunda ttja 22.
Anyja neve: Szajki Margit

Kamarai nyilvantartasi szama: 002955

Konyvvizsgalora a Kbftv. XXVI. Fejezetére (A Konyvvizsgalora vonatkozo szabalyok) az iranyaddak.

2.5. Ala

pkezel6 feladatai

az Alap kialakitasa és kezelése a Befektetd érdekében, a jogszabalyoknak és a Kezelési
Szabalyzatnak megfelelden, a Befektetdvel szembeni egyenl6 elbanas elvét kovetve;

az Alap befektetési politikajanak gyakorlati megvaldsitasa;

Befektetési Bizottsdg javaslata alapjan az Igazgatdsidg Aaltal jovahagyott hatarozatok
végrehajtasa;

az Alap befektetéseinek folyamatos figyelemmel kisérése, ellenérzése €s a befektetések sziikség
szerinti modositasa;

eljaras az Alap nevében (az Alap képviselete) az alapkezelési tevékenység végzése soran
kotend6 szerzodéseknél,

minden olyan szerz6dés megkdtése, amelynek az Alap javara valdo megkotését a Kbftv. rendeli,
(pl. az Alap részére nyujtando kozvetitett szolgaltatdsok megrendelésérdl beleértve az alabb
kiilon is kiemelt, a letétkezelGvel és a konyvvizsgaloval kotend6 szerzodéseket), illetve amelyet
az Alapkezel6 az Alap miikddésének kapcsan, céljainak eléréséhez sziikségesnek tart;

a Kbftv. és a Tpt. szerinti rendszeres és rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségek teljesitése;
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e a Magyar Nemzeti Bank szamara késziil6 jelentések elkészitése;

e az Alap tevékenységével kapcsolatos adminisztrativ feladatok elvégzése;

e az Alap szamviteli rendszerének kialakitdsa és az Alap konyvvitele a térvényi eldirasoknak
megfelelden (az Alapkezeld az Alap a konyveit forintban vezeti);

e konyvvizsgald kivalasztasa és megbizasa az Alap éves beszdmolojanak ellendrzésére;

e az Alap éves beszamolojanak elfogadasa;

o aletétkezeld kivalasztasa és a letétkezelést célzo szerz6dés megkotése;

e az Alap miikodésével kapcsolatban jogszeriien felmertiild, szamlaval igazolt dijak és koltségek
megfizetése az Alap nevében és terhére;

o az Alapot jogszerlien megilletd kovetelések érvényesitése, az Alap képviselete az alappal
szemben esetlegesen érvényesitett kovetelések tekintetében, az Alap képviselete birdsagok,
hat6sagok, illetve barmely harmadik személy elott;

o az Alap megsziinésével, megsziintetésével kapcsolatos feladatok elvégzése;

o a Kbftv. szerinti, az Alap portfolidja eszkozeinek értékelésére vonatkozd politika és eljaras
kidolgozasa, miikddtetése és rendszeres feliilvizsgalata,

e az Alap eszkozeinek értékelése, a nettd eszkozérték megallapitasa, illetve kiilsd értékeld
megbizasa esetén az értékeléséhez illetve a nettd eszkozértékének megallapitasahoz sziikséges
dokumentumok megkiildése az eszkozok értékének és a nettd eszkozérték kiszamitasaval
megbizott kiilsd értékeld részére, ebben a korben az értékelési tevékenységet és a nettd
eszkozérték kiszamitasi tevékenységet ellatdé kiilsé értékeld kivalasztasa és az eszkozok
értékelésére valamint a nettd eszkozérték kiszamitasara vonatkozo szerz6dés megkdotése;

o aKeler szabalyzatainak és eljarasrendjének megfeleld feladatok ellatasa és biztositasa;

o a tevékenységének -ellatasahoz kozremikodok igénybevétele, akiknek eljarasaért, mint

rrrrr

2.6. Alapkezel6 vezetéinek javadalmazasi rendszere

Az Alapkezeld biztositja a hatékony és eredményes kockdzatkezeléssel 6sszhangban allo, annak
alkalmazasat elomozditd, a Kbftv. 13. mellékletben meghatarozott elveknek megfeleld javadalmazasi
politika és gyakorlat megvalositasat.

Az Alapkezeld javadalmazasi bizottsdgot nem hoz 1étre.

Az Alapkezel6é olyan javadalmazasi rendszert alkalmaz, amely biztositja, hogy az Alapkezel6
alapkezelési tevékenységében érdemben kozremiikods, foallasa a Kbftv. 13. mellékletben
meghatarozott munkavallalok (,,senior vallalati befektetési szakemberek™) jovedelme részben az Alap
teljesitményétol fliggjon.

A javadalmazas rendszer két {6 elem alapjan keriil meghatarozasra:

I.  Fix jovedelem: a féallasu munkaviszony alapjan, a munkaszerz6dés szerinti alapbér.

ii.  Valtozo jovedelem (éves célprémium): A targyévre kitlizott célok (alapkezelé 1étrehozasa,
befektetések szama, eredményessége, befektetéssel kapcsolatos koltségek nagysaga, portfolio
mindsége, stb.) teljesitéséhez kotve keriil megallapitasra évente eldre.

A vezet6i javadalmazds részletes (maximalis mértéke, prémiumcélok kitlizése, célfeladatok
teljesitésének vizsgalata, a kifizetés engedélyezése) szabalyait az Onkormanyzat altal elfogadott Vezetéi
javadalmazasi szabalyzat tartalmazza. A javadalmazasirendszer részletes szabalyait a javadalmazasi
szabalyzat tartalmazza.
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3. Az Alapra vonatkoz6 informaciok

3.1. Az Alap neve, tipusa, fajtaja, jellemzoi

Az Alap neve: Kecskemét Fejlodéséért Alap

Székhelye: 6000 Kecskemét, Csanyi J. krt. 14. II. emelet

Az Alap jogi személy, amely a Feliigyelet altal torténd nyilvantartasba vétellel jon létre és a
nyilvantartasbol torténd torléssel szlinik meg.

Az Alap mitkddési formaja: zartkor

Az Alap fajtaja: zartvégii
Elsodleges eszkozkategoria tipusa: kockazati tékealap
Harmonizacio6 tipusa: ABA

3.2. Az Alap fébb adatai

Jegyzett tokéje, kockazati tOkealap-jegyek névértéke, darabszama, sorozat és sorszama, Befektetd
megjelolése, illetve a befektetéi vagyoni hozzajarulasok tervezett nagysaga, befektet6i nyilatkozat,
jegyzett toke felemelésére ¢s leszallitasara vonatkozd szabalyok,:

3.2.1. Alap jegyzett tokéje és a kockazati tokealap-jegyek meghatarozasa
Az Alap jegyzett tokéje 20.000.000.000 Ft,- (azaz huszmilliard magyar forint), amely

(i) 200.000 db (azaz kétszazezer darab) egyenként 100.000,- Ft (azaz egyszazezer magyar forint)
névértékil, "A" sorozati dematerializalt formaban eléallitott Kockazati Tékealap-jegy testesit meg.

Az Alap jegyzett tokéje kizarolag pénzbeli hozzajarulasbol all.

A Kockazati TOkealap-jegyet a Befektet6 névértéken jegyezheti le a jelen Kezelési Szabalyzat feltételei
szerint.

Az Alap indul sajat t8kéje 15.000.000.000 Ft, azaz Tizendtmilliard forint.

A Kockazati Tokealap-jegyek kibocsatasa a dematerializalt értékpapirokra vonatkozé szabalyok szerint
torténik.

3.2.2. Kockazati Tokealap-jegyhez fiiz6d6 jogok

Befektet6 jogosult arra, hogy

o Kockazati Tokealap-jegy értékesitésére a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott
korlatozassal;

e Részesedjen az Alap megsziinése esetén az Alap feloszthat6 vagyonabol, hozamabal,

e Folyamatosan elérje az Alap tdjékoztatojanak/kezelési szabalyzatanak tartos adathordozon vagy
az Alap kozzétételi helyén, és kérés esetén atvegyen egy nyomtatott példanyt dijmentesen;

e A Kbftv-ben meghatarozott rendszeres és rendkiviili tdjékoztatast kapjon a Kezelési
Szabalyzatban megjelolt kozzétételi helyeken és az Alap székhelyén;

e Megismerje az Alap megsziinése utan a megsziinési jelentést a kozzétételi helyként megjelolt
internetes oldalakon; tovabba

e Szavazhat a Kezelési Szabalyzat 15.1 pontjaban meghatarozott esetekben;

e Gyakorolhatja a jogszabalyban, valamint a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb jogait.
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3.2.3. Befekteté megjelolése illetve a befektetdi vagyoni hozzajarulasok nagysaga

Kecskemét Megyei Jogi Varos elézetes szandéknyilatkozatot tett, melyben 6sszesen 200.000 db (azaz
kétszazezer darab) "A" sorozatu Kockazati TOkealap-jegy lejegyzésére, azaz 6sszesen 20.000.000.000-
Ft (azaz huszmilliard magyar forint) 6sszegii vagyoni hozzajarulas teljesitésére vallalt kotelezettséget.

3.2.4. Vagyoni hozzajarulas teljesitésének iitemezése

A Befektetd az altala lejegyzett ,,A” sorozati Kockazati Tdékealap-jegyek névértékének 100%-aval
megegyezd Osszeget, azaz Osszesen varhatéoan 20.000.000.000,-Ft-ot (azaz huszmilliard magyar
forintot) az alabbi iitemezés szerint kertiilt és keriil befizetésre:

- az Alap létrehozasakor 15.000.000.000,- (azaz Tizenotmilliard Forint),

- tovabbi 5.000.000.000,- Ft (azaz Otmilliard Forint) pedig az ujabb Kockézati Tokealap-jegyek
jegyzésekor koteles befizetni jelen Kezelési Szabalyzat 4.4 pontjaban meghatarozottak szerint.

3.3.1. A jegyzett toke felemelésére és leszallitasara vonatkozo6 szabalyok
3.3.1.1. Visszavaltas

Az Alap futamideje alatt a Kockazati Tékealap-jegyei a Befekteté kezdeményezésére nem valthatok
vissza. Az Alapkezel6 nem biztosit a Befektetonek az Alap futamideje alatt visszavaltasi lehetéséget,
azonban a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott esetekben az Alapkezelo hatarozhat az Alap
jegyzett tékéjének Kockazati TOkealap-jegyek bevonasaval torténd csokkentésérol.

3.3.1.2. Jegyzett toke emelésének feltételei

Az Alap futamideje alatt a jegyzett toke Osszege felemelheté 0ij vagy azonos sorozati Kockazati
Tokealap-jegy kibocsatasaval.

3.3.1.3. Jegyzett toke leszallitasanak feltételei

Az Alap hatarozhat a jegyzett toke leszallitasarol az alabbiak szerint:

i. ajegyzett toke nem csOkkenhet a Kbftv. 68§ (2) ¢) pontjaban, illetve a mindenkori vonatkozo
jogszabalyok altal meghatarozott jegyzett toke-minimum 6sszege ala.

ii.  Toékekivonas célu tékecsokkentés kizardlag abban az esetben hatarozhat6 el, ha az Alap sajat
tokéje meghaladja a jegyzett tokéjét. A tékecsokkentés kovetkeztében a Befektetonek ebben az
esetben a bevonasra keriil6 ezen TOkealap-jegyek névértékét fizeti ki az Alap a bevont
Tokealap-jegyek megsziintetését kovetd 30 naptari napon beliil.

3.3.1.4. Az Alap jegyzett tékéjének kotelezo leszallitasa

(a) Az Alapkezeld koteles az Alap jegyzett tokéjét a mar befizetett, de az Alap altal még be nem fektetett
— az elismerheté mikodeési koltségekkel, illetve az Alapot a Finanszirozasi Szerzddéssel 6sszhangban
terhelo egyéb jovobeli kotelezettségek fedezetével aranyosan csokkentett — Gsszegével torténd a
Kockazati Tokealap-jegyek bevonasaval megvalosuld jegyzett téke-leszallitasarol hatarozni,
amennyiben

i. a Befektetési Idoszak utolsd napjat kovetd els6 munkanapon az Alap befektetései az Alap
Alprogram Palyazat soran az Alapkezel6 altal az Alap tekintetében benyujtott iizleti tervben
eléiranyzott kihelyezések 0sszegének 75 (hetvendt) szazalékat nem érik el, és az elmaradas
tekintetében az Alapkezel6 altal a Befekteto felhivasara 2 (két) munkanapon beliil adott irasbeli
magyarazatot a Befekteto irasban elutasitja.

(¢) Az Alapkezeld koteles a Kockazati Tokealap-jegyek bevonasaval megvalosuld jegyzett toke-
leszallitasarol hatarozni a jogszabaly altal eldirt esetekben.
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3.4. Jelentos kockazati tényezok
A Kockazati Tékealap-jegyekre jellemz6 sajatos kockéazatokkal kapcsolatos alapvetd informaciok:

e Az Alap portfolidjaban szerepld befektetési eszkozok értékének megvaltozdsabol eredd
kockazat

e Az Alap portfolidjaba tartozo eszkdzok hitelkockazata

e Az Alap portfoliojaba tartozd eszk6zok likviditasi kockazata

o A befektetési alapokat és a befektetdt érintd adoszabalyok esetleges kedvezétlen iranyu
megvaltozasa

e (Céltarsasagokkal kapcsolatban felmeriild nemteljesitési kockazat

o Teljesitményrészesedés meghatarozasanak kockazata

o Azillikvid egyedi eszk6zok értéke meghatarozasahoz fliz6do kockazat

o Az Alapkezel6 szakmai felel6sségi korébe tartozd karesemények esetleges felmeriilésének
kockazata

Az Alap portfolidjaban szerepldé eszkozok értékének csokkenése, illetve az eszkozok teljes
elértéktelenedése a Kockazati Tokealap- jegyek értékének jelentOs csokkenését, szEélsdséges esetben a
befekteto altal a befektetési jegyek megvasarlasara forditott Osszeg teljes elvesztését eredményezheti.

3.5. A futamidé

3.5.1. Az Alap futamideje és meghosszabbitasa

Az Alap futamideje 15 év, amely Alapkezel6 Igazgatosaganak dontése szerint - a Befektetési Bizottsag
elézetes jovahagyasa mellett — egy izben, a jelen Kezelési Szabalyzat modositasara vonatkozo eldirasok
alkalmazasaval tovabbi 2 évvel meghosszabbithato.

Az Alap futamideje a Feliigyelet altal torténd nyilvantartasba vétellel kezdodik.

3.5.2. A Befektetési idoszak futamideje

A Befektetési idoszak futamideje 10 év, amely Alapkezeld Igazgatosdganak dontése szerint - a
Befektetési Bizottsag javaslata alapjan az Igazgatosag jovahagyasa mellett — egy alkalommal, a jelen
Kezelési Szabalyzat moddositasara vonatkozd el6irdsok alkalmazasaval tovabbi 2 évvel
meghosszabbithato.

A Befektetési idoszak futamideje a Feliigyelet altal torténd nyilvantartasba vétellel kezdddik.

3.6. Csdd- vagy felszamolasi eljaras

Az Alapkezeld ellen a jelen Kezelési Szabalyzat alairasat megel6z6en nem folytattak, illetdleg nem
kezdeményeztek cs6d- vagy felszamolasi eljarast.

Az Alapkezelovel szemben az Eurdpai Bizottsaig nem hozott tamogatas visszafizetésére kotelezd
hatarozatot, illetve az Alapkezel$ esetében nem mertiil fel az a koriilmény, hogy az elmult harom éven
beliil az allamhaztartas alrendszereibdl, az Eurdpai Unio elécsatlakozasi eszkozeibol vagy a strukturalis
alapokbol juttatott valamely tamogatdssal Osszefliggésben a tamogatasi szerzodésben vallalt
kotelezettséget nem teljesitette.

3.7. Konyvelésre iranyadé kovetelmények

Az Alap koteles a magyar jogszabalyoknak és a mindenkor hatalyos magyar szamviteli elveknek
megfeleld konyvelést vezetni.
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4. Az Alap létrehozasa

4.1. A Kezelési Szabalyzat benyujtasa

Az Alapkezel6 koteles a Kezelési Szabalyzatot az Alap nyilvantartasba vétele érdekében a Feliigyelet
részére benyujtani.

4.2. Kockazati Tokealap-jegy forgalomba hozatala

A Kockazati Tokealap-jegy zartkoriien keriil felajanlasra a Befektetdk szamara €s a Befektetok kertilnek
feljogositasra a Kockazati Tékealap-jegyek atvételére.

A 1154/2016. (111. 25.) Korm. hatarozat altal a Kecskemét Fejlodéséért Alap részére 6sszesen 25 milliard
Ft 6sszegli tAmogatas keriilt jovahagydsra, amelybdl 2017-ben 15 milliard Ft, 2018-ban 5 milliard Ft
illetve 2019-ben ujabb 5 milliard keriil befektetésre az Alapba. Az egyes befizetésekhez kapcsolodo
jegyzések mellett Gjabb befektetok jegyezhetnek az Alapbol.

A Kockazati Tokealap-jegyei forgalomba hozatalanak feltétele, hogy az Alapkezeld a jegyzést legalabb
7 nappal megel6zden a Kezelési Szabalyzatot hozzaférhetdvé tegye a lehetséges befektetd szamara, azaz
megkiildje (k6zolje) a résziikre.

4.3. A jegyzés

i. A Kockazati Tékealap-jegyek jegyzésére az Alapkezeld altal meghatarozott 5 (6t) egymast
koveté munkanapon kertil sor (jegyzési idészak), amely kezd6napja legalabb 8 (nyolc), de
legfeljebb 25 (huszondt) naptari nappal haladja meg a fenti 4.2 pontban meghatarozott kozlés
napjat, illetve amennyiben a kozlés a jegyzési idészakban tortént meg, abban az esetben a
potencialis befektetonek legalabb 8 naptari nap all rendelkezésre a jegyzésre.

ii. A Kockazati Tékealap-jegyek jegyzése a jegyzési iv Befektet altali szabalyszerti kitoltésével,
annak az Alapkezel6 részére valo atadasaval, valamint a vallalt iitemezésii jegyzett tOke
Bankszamlara torténé megfizetésével torténik.

4.4. Az indulé sajat toke teljesitése

i. Az ,A” sorozati Kockazati Tokealap-jegyek lejegyzbje koteles a lejegyzett ,,A” sorozath
Kockazati Tokealap-jegy névértékének 100%-aval megegyezd Osszeget, az indulo sajat toke
Osszegét, azaz varhatoan 6sszesen 15.000.000.000,- Ft-ot (azaz tizenétmilliard magyar forintot)
a Bankszamlara befizetni/atutalni a jegyzést kovetd 3 banki munkanapon beliil.

ii.  Tovabbi T6kealap-jegyek lejegyzdje koteles a lejegyzett ,,A” sorozati Kockazati Tékealap-jegy
névértékének 100%-aval megegyez6 Gsszeget, azaz varhatéban 6sszesen 5.000.000.000,- Ft-ot
(azaz otmilliard magyar forintot) a Bankszamlara befizetni/atutalni a jegyzést kovetd 3 banki
munkanapon beldl.

iii. A Dbefektetéi vagyoni hozzajarulasok teljesitésének megtorténtét az  Alapkezeld
szamlakivonattal, illetve a szdmlavezetd pénzintézet altal kiallitott igazolassal koteles igazolni.
Az Alapkezeld a jegyzés sikeres lezarasarol haladéktalanul értesiti a Befektetot. Tuljegyzés
esetén a tuljegyzett Kockazati Tdkealap-jegyek névértékét az Alapkezeld koteles visszautalni
az Alap nyilvantartasba vételét és a letétkezelGvel torténd szerzodést kovetd 5 banki
munkanapon beliil.

iv.  Ha a jegyzési idészakban nem sikeriilt az indulo sajat tokét dsszegytijteni, a jegyz€s lezarasat
kovetd 7 napon beliil a Befektetd altal befizetett teljes 0sszeget vissza kell fizetni a résziikre.
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V.  Ha a jegyzési idoszakban nem keriil lejegyzésre az 0sszes kibocsatandd Kockazati Tékealap-
jegy mennyisége, de az induld sajat toke Osszegyljtésre keriilt, abban az esetben az Alap
jegyzett tokéje a lejegyzett Kockazati Tékealap-jegy mennyiségével keriil megalapitasra.

4.5. Az Alap nyilvantartisba vétele

I. A jegyzés lezarasat kovetden az Alapkezel$ haladéktalanul intézkedik az Alap nyilvantartasba
torténo bejegyzése irant.

ii.  Amennyiben a Feliigyelet az Alap nyilvantartasba vételét megtagadja, abban az esetben a
befizetett 0sszeg haladéktalanul visszafizetésre keriil a Befekteto részére.

5. Befektetési politika

5.1. Befektetési politika alapelvei

5.1.1. Befektetések torvényi és szabalyzoi eldirasai

i.  az Alap altal megvalositott kockazati tokebefektetéseknek minden esetben meg kell felelniiik a
vonatkozo jogszabalyokban — igy kiilondsen a ,,2014. évi XVI. torvény” a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl torvényben
¢s a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szolo 78/2014. (111
14.) Korm. rendeletben— foglalt elirasoknak és a Kezelési Szabalyzat egyéb rendelkezéseinek,
illetve az alabbi elveknek:

ii.  az Alap Befektetéseinek

a. a Kedvezményezett jegyzett to0kéjének megemelésével — 0 tarsasag alapitasa esetén a
jegyzett téke befizetésével, illetve pénzkolcson nytjtasaval vagy

b. a Kedvezményezett tulajdonosainak tulajdoni részének kivasarlasaval kell
megvaldsulnia, oly modon, hogy a kivasarlas esetén az Alap terhére befektetett 6sszeg
nem haladhatja meg a kivasarlasi ellenérték 50%-at;

iii. az Alap kizardlag, Kecskemét Megyei Jogii Varos IVS-ben szerepl6 pozitiv megtériiléssel
rendelkezé gazdasagfejlesztési célu a jelen Szabalyzat 1. pontjaban megfogalmazott célokkal
egyezd projektekbe illetve célokra fektethet be;

iv.  Alap kizarélag abban az esetben fektethet be, ha a Befektetés a Bizottsag 651/2014/EU
rendeletének 6. cikkében meghatarozott 6sztonzo hatassal bir;

v.  a Befektetések barmely — a célokban rogzitett — iparagban, illetve szektorban megvalosithatdk;

vi. Az Alap kizardlag a Bizottsag 651/2014/EU rendeletének alabbi cikkeiben meghatarozott
kiilonb6zé tamogatasi kategoridkra vonatkozo kiilonds rendelkezéseknek megfeleld
projektekbe fektethet be.

Tamogatasi kategoriak a mindenkori aktualis 651/2014/EU bizottsagi rendeletének megfelden:

1) regionalis beruhazasi tdAmogatas (14. cikk),

e A Szerzédés 107. cikke (3) bekezdésének a) pontjaban eldirt feltételeknek megfeleld
tamogatott teriileteken a tdmogatas a kedvezményezett méretétol fiiggetleniil indulod
beruhazasokhoz nytjthato.
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Vii.

viii.

o A Szerzédés 107. cikke (3) bekezdésének c) pontjaban eldirt feltételeknek megfeleld
tamogatott teriileteken a tdmogatas kkv-knak barmilyen forméban megvaldosul6 indul6d
beruh4zashoz nytjthato.

e Nagyvallalkozasoknak kizardlag az érintett teriileten 0j gazdasagi tevékenység
végzésére iranyuld induld beruhdzashoz nyujthaté tAmogatés.

2) indulé vallalkozasoknak nyujtott tdmogatas (22. cikk),
e Legfeljebb ot éve bejegyzett, tdzsdén nem jegyzett kisvallalkozasok, amelyek még nem
osztottak nyereséget és nem 0sszefonodas utjan jottek 1étre

3) energiahatékonysagi intézkedésekhez nyujtott beruhdzasi tamogatas (38. cikk),
e A magasabb energiahatékonysagi szint eléréséhez sziikséges beruhazisok
finanszirozasa.

4) helyi infrastruktarara iranyuld tamogatas (56. cikk),

e A helyi infrastruktira kiépitéséhez vagy korszeriisitéséhez nytjtott finanszirozas, amely
olyan infrastrukturara vonatkozik, amely helyi szinten hozzajarul a gazdasigi és
fogyasztoi kornyezet javitdsahoz, valamint az ipari bazis korszerusitéséhez ¢és
fejlesztéséhez.

tovabba
5) de minimis tamogatas,

6) a Tamogatisokat Vizsgalo Irodaval egyeztetett tovabbi mentességi jogcimeken alapuld
tdmogatasok céljabol torténd befektetést és az ezekhez kapcsolddd pénzkolecson nynjtas,

az Alap valamely Befektetésének fennallasa alatt a Befektetd nem jogosult a Kedvezményezett
részére egyéb toke- és/vagy hiteljuttatas nyujtasara, kivéve, amennyiben a Befekteté egyéb
toke- és/vagy hiteljuttatasahoz a Befektetési Bizottsag javaslata alapjan az Igazgatosag
elzetesen irasban hozzajarult;

Az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol szold 2015. november 25-1 2015/2365 eurdpai parlamenti
¢és tanacsi rendelet 14. cikkében foglalt rendelkezések, illetve azok értelmében a 2011/61/EU
iranyelv 23. cikkének (1) és (3) bekezdése szerinti rendelkezések az Alap tekintetében nem
értelmezhetdek, az Alap nem alkalmaz értékpapir-finanszirozasi iigyleteket és teljeshozam-
csereiigyleteket.

5.1.2. Befektetések megtériilése

az Alap befektetéseinek a célja a szokasos banki gyakorlatban még nem finanszirozhat6, de
mégis iizletileg kiszamithato — a banki elvarasoknal alacsonyabb mértékii, vagy lassabb
megtériilésti — olyan projekteket tdmogatdsa, amely fontos az Onkormanyzat dinamikus
gazdasagi fejlédése szamara.

Minimalisan 1,5% bels6é megtériilési rataji (IRR) rendelkez6 projekteket keres az Alap.

Portfolioszinten az Alap Elvart Hozama: évi 3,61%, de az Alap célja, hogy a portfoliora vetitett
belsé megtériilésii rata (IRR) elérje a 4,5%-o0t.
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5.1.3. Befektetési stratégia jellemz6i

Vi.

a Befektetési Idészak alatt az Alap jegyzett tokéjének legalabb 80 (nyolcvan) szazaléka erejéig
kell Befektetéseket megvalositani, illetve olyan formaban elhatarozni, hogy azok Befektetési
Id6szakot kovetd id6pontban torténd megvalositisa mar semmilyen feltételtol és/vagy
bizonytalan bekovetkezési koriilménytdl ne legyen fliggdvé téve;

A portfolio Osszetételét a belsd aranyok kialakitasat az Alapkezeld belsé szabalyzatai
szabalyozzak azzal, hogy ezen belsd szabalyzatok a jelen Kezelési Szabalyzat rendelkezéseivel
ellentétesek nem lehetnek. Eltérés esetén a jelen Kezelési Szabalyzat rendelkezései az
iranyadoak.

az Alap egy Kedvezményezettbe — ideértve a valamely Kedvezményezett, illetve azonos
személy(ek) vagy vallalkozas(ok) Ellenérzése alatt all6 vallalkozasokat is — egy befektetési
dontésével legfeljebb a teljes jegyzett toke maximum 20%-anak (koncentracios limit) megfeleld
forint 6sszeg befektetését hatdrozhatja el;

fészabalyként az Alap legalabb 10% (tiz szazalék) + 1 szavazatnyi és kevesebb, mint 100%
(szaz szazalék) szavazatnyi tulajdonrészt kivan szerezni a Kedvezményezettben — azzal, hogy a
dontési testiiletek tamogatasa esetén az Alap egyes esetekben meghatirozd vagy tobbségi
részesedést is szerezhet,

az Alapnak lehet nyitott és zart végli befektetése is. A zart befektetéseknél az Alap mar a
beszallas pillanataban szerzédésben allapodik meg a célprojekt tulajdonosaival a késébbi
kivasarlasrol, és ennek megvalosuldsahoz biztositékot is kérhet. A nyitott befektetéseknél nincs
elore megkotott kivasarlasi szerzodés, igy a felek csak az exit elveit rogzitik. Az Alap
befektetési politikaja nem zarja ki tarsfinanszirozoval k6zos befektetések megvalositasat.

az Alap egyszemélyes tarsasagba befektethet, az Alap egyszemélyes tarsasagba tokeemeléssel
befektethet, amely igy tobbszemélyes tarsasagga alakul a l1étesit6 okirata modositasat kovetden.

5.1.4. Befektetési dontések

az Alap valamennyi befektetési dontését lehetdség szerint a Befektetési IdGszak alatt kell
megfelel6 formaban meghozni az Alap €s az Alapkezel6 szabalyzataiban rogzitett feltételeknek
megfelelden;

az Alap befektetési dontéseit az Igazgatésag hozza meg, a Befektetési Bizottsag javaslata
alapjan; annak meghozatalaban, el6zetes vagy utdlagos jovahagyasaban a kijelolt jovahagyoi
testiileten kiviil az Alapkezelé vagy a Alap kdzvetlen vagy kozvetett tulajdonosa(i), sem az
altala delegalt, megvalasztani javasolt vagy kijelolt tisztviseld altal, sem semmilyen egyéb
kozvetlen, vagy attételes modon nem vehet részt

5.2. Az Alap tékebefektetésének korlatai

A kockazati tOkealap szabalyozott piacra bevezetett részvényt akkor szerezhet, ha a
kibocsatoban az elsd szerzéstol szamitott 12 (tizenkét) honapon beliil legalabb tizszazalékos
részesedéssel rendelkezik. Az igy megszerzett részvények 6 (hat) honapon beliil nem
idegenithetok el.

Az Alap a portfolio tarsasag szabalyozott piacra torténd bevezetését kovetden annak részvényeit
tulajdonaban tarthatja.

A kockazati tOkealap altal egy vallalkozasnak, illetve a vallalkozas altal ellen6rzott mas
vallalkozasoknak nytjtott pénzkdlcson, valamint az e vallalkozasba, illetve a vallalkozas altal
ellendrzott mas vallalkozasokba befektetett toke egylittes 6sszege nem haladhatja meg az Alap
jegyzett tokéjének hiisz szazalékat (20%-at).
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5.3. Az Alap befektetési politikajanak modositasa

A jelen 5. pontban szabalyozott befektetési politika modositasa a Befektetd hozzajarulasaval torténik,
figyelemmel az allami timogatasokra vonatkozo jogszabalyi eldirasokra.

5.4. Akviziciés folyamatok

Az el6sziirés operativ folyamatat a testiilet munkajat tamogat6 szerz6dott stratégiai partner tamogatja,
amely altal elkészitett dokumentacio €s eldterjesztés az Alapkezeld részére keriil atadasra. A stratégia
partner tamogatasa szerzodéses kereten beliil zajlik.

5.5. Tokebefektetések fobb célprojektjei

A tokebefektetések fobb célprojektjei az 5.1.1. pontban meghatarozott tamogatasi jogcimeknek
megfeleld projektek.

5.6. A befektetési célcsoportok meghatarozasa

Az Alap méretét, kockazatviseld képességét, eréforras bazisat, tulajdonosi elvarasait, szervezeti
felépitését, valamint a tulajdonos altal elvart célok teljesitését figyelembe véve az alabbiakban felsorolt
jellemzokkel bird célprojektek finanszirozdsdban kivan szerepet vallalni a fentebb részletezettek
betartasa mellett:

i.  Vallalkozasfejlesztési projektek: Nem allami, 6nkormanyzati tulajdonban, vagy 25% alatti
allami, Onkormanyzati tulajdonban 4ll6 maganvallalkozdsok, amelyek tevékenysége
kozvetleniil és kozvetve tdmogatja a Szabalyzat 1. pontjdban megfogalmazott célokat. A
megtériilés forrasai lehetnek a folyamatos €s a cégértékesitéssel torténd kiszallas, illetve jelen
esetben a tarstulajdonos kivasarlasa is.

ii.  Energetikai jellegli projektek: Az energetikai projektek keretében piaci, illetve allami és
onkorményzati tulajdoni gazdasagi tarsasagok, szervezetek energia felhasznéldsanak
racionalizalasa keriil végrehajtasra, amelyek megtériilése az alacsonyabb energiaigény altal
csokkent koltségekbdl valosul meg. Az energialogisztikai projekt esetében hasonloképpen a
tevékenységhez kapcsolodo koltségek csokkenésébdl realizalt haszon jelenti a megtériilés
forrasat.

iii.  Egyéb K+F+] fejlesztésekhez kapcsolodo projektek

6. A Tékekihelyezésekre, befektetési folyamatra vonatkozé eldirasok

6.1. A befektetési lehetoségek azonositasa az Alapkezelon kiviil

Az Alapkezeld kozvetlen akvizicios és befektetések keresési tevékenységének egyes elemeit
kiszervezés formajaban stratégiai partner tamogatja. Amennyiben az Alapkezelohdz kozvetlen
megkeresés érkezik, gy az Alapkezelo a kapcsolatot és a rendelkezésre bocsatott dokumentaciot
tovabbithatja a stratégiai partner felé tovabbi feldolgozas céljabol.

A stratégiai és mas szerzodott partnerek feladata a befektetési lehetdségek felkutatisa, beazonositasa,
illetve azok ellendérzése azzal a céllal, hogy az egyes befektetési javaslatok, kérelmek megfelelnek-e az
Alap befektetési politikajanak, célkitiizéseinek — és ezek alapjan egy elGterjesztési javaslat elkészitése.

Az eldterjesztés elkészitése elétt feladatuk ellendrizni, hogy nem allnak-e fenn a befektetést kizaro
alapvetd okok, koriilmények, valamint, hogy az Alap vonatkozd belsé szabalyzataban rogzitett
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sziikséges befektetési dokumentacio (cég-, illetve projektismertetd, iizleti terv, egyéb kapcsolodo
kiegészitd informaciok stb.) a megkivant formaban és tartalommal rendelkezésre allnak-e.

A kizard kritériumok vizsgalatat kdvetden egy eloterjesztés elkészitése sziikséges, amelynek célja, hogy
a feltart befektetési lehet6ségek koziil kivalasztasra keriiljenek azok a vallalkozasok, melyek a kitlizott
célok alapjan, részletesebb elemzésre alkalmasak.

Az elbterjesztés tartalmazza

o az Integralt Telepiilésfejlesztési Stratégidban megfogalmazott célokkal valo illeszkedést,

e az cldzetes és alapvetd gazdasagi és pénziigyi elemzéseket (nyereség- és cash-flow-termeld
képesség),

e rovid piacelemzés,

e megtériilés mértéke és modja,

e amegvalosithatosag forrasigénye,

o menedzsmenttudas és -tapasztalat megléte, szervezeti felépités,

e technoldgiai és lizleti folyamatok attekinthetdsége, mindsége,

fobb elemeit.

A fenti informacidk alapjan osszeallitott eldterjesztés tovabbitasra keriil az Alapkezeld részére tovabbi
vizsgalatra.

6.2. A Befektetési célprojektek teljeskorii vizsgalata

Az Alapkezel6 a Befektetési Bizottsag szamara egy teljeskorii és részletes eloterjesztést készit.

6.2.1. Atvilagitas, projekt megalapozé dokumentumainak elkészitése

Az atvilagitas jogi, pénziigyi, adozasi szempontbol a benyljtott dokumentumok alapjan torténik,
melynek keretében az Alapkezel$ vizsgalja az lizleti terv megalapozottsagat, a meglévo és tervezett
mikddés jogszeriiségét, sziikség esetén engedélyezettségét, az adott tarsasag fejlodési lehetéségét, piaci
kornyezetét €s kockazatait. Az atvilagitas részeként sziikséges a lehetséges befektetési partner mikodési
teriiletén folytatott helyszini vizsgalat is.

Az Alapkezel6 az Alapkezeld vonatkozo belso szabalyzatanak el6irasai alapjan elvégzi a céltarsasag
¢s/vagy projekt lizleti értékelését és mindsitését objektiv (szamszeriisithetd), illetve szubjektiv tényezok
alapjan az ligylet mindsitését. Az ligylet teljes korti mindsitésének eldirasait az Alapkezeld vonatkozd
belsd szabalyzata tartalmazza.

Tovabba az Alapkezeld elkésziti a projekt megalapozd dokumentumokat, illetve a befektetésre
vonatkozo eldterjesztést, amelyet a Befektetési Bizottsag részére terjeszt el. A dokumentacio az alabbi
fobb tartalmi elemekkel rendelkezik:

- a befektetésre vonatkozo pénziigyi és alapszintli megvaldsithatosagi tanulmany, amely
tartalmazza a vonatkozo javaslatot,

- a célprojektre vonatkozd koltség-haszon elemzés ¢és annak alapjan megallapitott
feltételrendszer,

- a fenti tartalmi elemekhez kapcsolodd alternativa-clemzés a célprojekt megvaldsitasi
lehet6ségeinek vizsgalata céljabol.

6.2.2. Nem kotelezo érvényii befektetési feltételrendszer (term-sheet)

Az elbzetes pozitiv atvilagitast kovetden az Alapkezelé egy nem kotelezd érvényii term-sheet-et készit
a befektetési célprojekttarsasag részére, amely tartalmazza

i.  afinanszirozas modjat,
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ii. a befektetés 0sszegét €s litemezését,

ili.  arészesedés mértékét,

iv.  azelGzetes szerzddési feltételeket,

V.  aszavatossagi kijelentéseket és a kartalanitasi szabalyokat, valamint
Vi.  egyéb, az adott tigyletre vonatkozo 1ényeges elemet.

A targyalasok soran rogzitésre keriil a biztositandé pénzeszkozok felhasznalasanak pontos modja, a
befektetés értékesitéséhez kotddo feltételek (a lehetséges exit) modja és idopontja.

Amennyiben a potencialis befektetési partnerrel megegyezés sziiletett az indikativ ajanlatrol, ugy az
illetékes senior alapkezelé munkatars végsd jovahagyas céljabol az Alapkezeld vonatkozd belsd
szabalyzataban el6irt formaban és tartalommal elGterjesztést készit a Befektetési Bizottsag szamara

Az atvilagitasok, az elvégzett ligyletmindsités kovetden, amennyiben a potencialis befektetési partnerrel
megegyezés szilletett a nem kotelezé érvényl befektetési feltételrendszerrdl, ugy az Alapkezeld a
vonatkozd belsd szabalyzatdban el6irt formaban és tartalommal befektetési elbterjesztést készit. A
befektetési elGterjesztés tartalmazza a befektetési javaslat Osszefoglalasat, a finanszirozas modjat és
strukturaldsat, az tligylet arazasat, a feltart kockdzatok kezelésére vonatkozé javaslatokat, illetve a
megcélzott befektetési és finanszirozasi megallapodas részletes feltételeit. A befektetési eldterjesztés és
befektetési feltételrendszer a Befektetési Bizottsag részére keriil elterjesztésre.

6.2.3. Alap dontéshozatali folyamat
6.2.3.1. Befektetési Bizottsag

Az adott tarsasagba vald befektetés alapveto feltételeirdl - melyeket az egylittmiikodési megallapodasba
kell foglalni — a dontést a Befektetési Bizottsag hozza meg.

Az Alapkezel6 az ,,5.4. Akvizicids folyamatok™ pontban definialt eldszilirési folyamat soran kézhezvett
dokumentaciobol egy dontéseldkészitési eldterjesztést, amely tartalmazza a késObb a Befektetési
Bizottsag elé terjesztendd elbterjesztési elemeket, a varhatoéan igényelhetd tanacsadoi koltségkeretet
illetve sziikség esetén az indikativ ajanlatot is.

A Kkiils6é szakért6éi tamogatds lehet jogi, pénziigyi atvilagitas (due diligence) elvégzése, vagy
muszaki/technoldgiai, illetve piaci tanulmany elkészitése.

A Befektetési Bizottsag javaslatot tesz a dontéselokészitési eldterjesztésrél, amely alapjan az
Alapkezel6 az igazgatosagi dontésre kész végleges eldterjesztést elkésziti, a jovahagyott kereten beliil
igénybe vett tanacsaddi segitség mellett, illetve a jovahagyott indikativ ajanlatot megkiildi a
tarsbefektetd vagy a Kedvezményezett részére.

6.2.3.1.1. Befektetési Bizottsag tagjai

A Befektetési Bizottsag testiiletként jar el, hataskorét a Befektetési Bizottsagi iilésen gyakorolja. A
Befektetési Bizottsag tagjai jogaikat és kotelezettségeiket személyesen vagy irasban gyakorolhatjak.

crcr

A Befektetési Bizottsag tagjai az ,,A” sorozatu Kockazati Tékealap-jegyek tulajdonosa altal keriilnek
kijelolésre. A tagok visszahivhatoak, Gjravalaszthatoak. A tagok tobbségében fliggetlen szakértok.

A Bizottsagi tagok szama harom f0.
6.2.3.1.2. Befektetési Bizottsag szavazati aranyai
A Befektetési Bizottsag tagok szerinti szavazati arany alapjan hozza meg a hatarozatot.

6.2.3.1.3. Befektetési Bizottsag javaslattételi folyamata
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A Befektetési Bizottsag tagjai kozott elkiilonitett feladat- és hataskor nem keriil megallapitasra. Minden
Befektetési Bizottsagi tag jogosult korlatozas nélkiil részt venni a Befektetési Bizottsag hataskorébe
tartoz6 barmely ligy megtargyalasaban és eldontésében. A Befektetési Bizottsag irasban és szoban is
meghozhatja dontését.

A testiileti dontés soran mindharom tagnak koételezd részt venni a szavazason. Amennyiben mind a
harom tag nem vesz részt a szavazas soran, Ugy a testiilet nem szavazoképes, az iilést a megfeleld 1étszam
biztositasa esetén meg kell ismételni.

Az eléterjesztésre vonatkozo hatarozati javaslat esetében a tagok tdmogatd vagy elutasitd dontést
hozhatnak, tartdzkodasi lehetéségre nincs mod. A szavazas nyilt és szobeli/irasbeli, nem titkos.

Abban az esetben, ha egy ligylet elutasitasra és nem kiegészitésre visszakiildésre keriil, ugy ugyanaz az
tigylet 30 napon beliill ismételten nem targyalhato, de lényeges elemek valtozasa esetén ismét
eléterjeszthetd. Amennyiben ismét elutasitasra keriil, igy az tigylet — barmilyen modositas ellenére —
180 napon beliil nem eldterjeszthetd a Befektetési Bizottsdg szamara.

6.2.4.1. Igazgatdsag

Az adott tarsasagba vald befektetés alapveto feltételeirdl - melyeket az egylittmitkodési megallapodasba
kell foglalni — a dontést az Igazgatosag hozza meg.

Az Alapkezel§ altal elkészitett elbterjesztésrél, a Befektetési Bizottsag javaslatot tesz az Igazgatosag
szamara jovahagyasra, amely alapjan az igazgatdsagi dontést hoz az eldterjesztésrol.

6.2.4.1.1. Igazgatosag tagjai

Az Tgazgatdsag testiiletként jar el, hataskorét az Igazgatdsagi tilésen gyakorolja. Az Igazgatosag tagjali
jogaikat és kotelezettségeiket személyesen vagy irasban gyakorolhatjak.

crer

Az Igazgatosag tagjai az Alapkezel6 tulajdonosa altal keriilnek kijelolésre. A tagok visszahivhatoak,
ujravalaszthatdak. A tagok tobbségében fiiggetlen szakértok.

A Bizottsagi tagok szama harom f6.

6.2.4.1.2. Igazgatdsag szavazati aranyai

Az Igazgatosagi tagok szerinti szavazati arany alapjan hozza meg a hatarozatot.
6.2.4.1.3. Igazgatdsag javaslattételi folyamata

Az Igazgatésag tagjai kozott elkiilonitett feladat- és hataskor nem keriill megallapitasra. Minden
Igazgatosagi tag jogosult korlatozas nélkiil részt venni a Igazgatosag hataskorébe tartozo barmely iigy
megtargyalasaban és eldontésében. Az Igazgatosag irasban és szoban is meghozhatja dontését.

A testiileti dontés soran mindharom tagnak kotelezd részt venni a szavazason. Amennyiben mind a
harom tag nem vesz részt a szavazas soran, Uigy a testiilet nem szavazoképes, az iilést a megfeleld 1étszam
biztositasa esetén meg kell ismételni.

Az elbterjesztésre vonatkozo hatarozati javaslat esetében a tagok tamogatd vagy elutasitdo dontést
hozhatnak, tartozkodasi lehet6ségre nincs mod. A szavazas nyilt és szobeli/irasbeli, nem titkos.

Abban az esetben, ha egy ligylet elutasitasra és nem kiegészitésre visszakiildésre keriil, ugy ugyanaz az
igylet 30 napon beliill ismételten nem targyalhatd, de lényeges elemek valtozdsa esetén ismét
eléterjeszthetd. Amennyiben ismét elutasitasra keriil, gy az tigylet — barmilyen modositas ellenére —
180 napon beliil nem el6terjeszthetd az Igazgatosag szamara.
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6.2.4. Szerzodés alairasa, folyoésitas, zaras

A Befektetési Bizottsag javaslata esetén sor keriil a potencialis befektetési partnerrel a sziikséges
dokumentumok (befektetési megallapodas, alapitd okirat/tarsasagi szerzodés, szindikatusi (részvényesi)
megallapodas, opcios megallapodasok stb.) véglegesitésére, pontositasara.

A dokumentumok alairasat kozvetleniil megel6zden a befektetési partnernek irdsban nyilatkoznia kell
mindazon koriilményekrdl, amelyek az alairds idépontjaig kdvetkeztek be, amely koriilményeket az
Alapkezel6 ellendrzi.

A szerzOdések alairasanak eléfeltétele a jovahagyasokban feltiintetett feltételek maradéktalan teljesitése
¢s annak ellenérzése. Amennyiben a feltételek objektiv vagy egyéb okok miatt nem teljesithetdek, azok
modositasa a hagyomanyos dontéshozatali forumokra keriilnek vissza.

A szerzddések jogszerli alairast kdvetden, a teljesités eldzetes feltételeinek megvaldsulasat kdvetden
keriilhet sor a pénziigyi teljesitésre, az ilyenkor jelentkez0 kockazatoknak, az iparagi gyakorlatnak
megfeleld, szokasos kezelése mellett.

A tranzakcid zarasat kovetoen az Alapkezeld értesiti az [gazgatosagot és a Befektetdt az adott befektetési
tigylet megvaldsulasarol.

7. A befektetésekhez kapcsolodé dontéshozo testiiletek

7.1. Befektetési Bizottsag

A Befektetési Bizottsag javaslatot tesz a befektetési és exit dontésekre, a Befektetési Bizottsag elndke
altal javasolt befektetési eloterjesztés alapjan, tovabba megallapitja a befektetések megvalodsitasahoz
kapcsolodo koltségek kereteit.

A befektetési javaslatok mellett a Bizottsagnak joga van a befektetési portfolio teljesitményének
feliigyeletére és intézkedési javaslatok megtételére. Indokolt esetben az Igazgatosagnak javaslatot tehet
célzott vizsgalatot elrendelésére barmely befektetés(ek) kapcsan.

A Befektetési Bizottsag tovabbi feladatai ¢és egyéb miikddési feltételei a Szervezeti és Mitkodési
Szabalyzatban keriilnek részletesen bemutatasra.

7.2. Igazgatosag

Az Igazgatosag dont a befektetési és exit javaslatokrol, a Befektetési Bizottsag altal javasolt befektetési
cléterjesztés alapjan, tovabba jovahagyja a befektetések megvaldsitasahoz kapcsolodd koltségek
kereteit.

A befektetési javaslatok mellett a Bizottsagnak joga van a befektetési portfolio teljesitményének
feliigyeletére és intézkedési javaslatokrol donteni. Tovabba az Igazgatdsag célzott vizsgalatot rendelhet
el barmely befektetés(ek) kapcsan.

Az Igazgatdsag tovabbi feladatai és egyéb mitkodési feltételei a Szervezeti és Mikddési Szabalyzatban
keriilnek részletesen bemutatasra.
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8. Az Alapkezeldi ellendrzések rendszere

Az Alapkezeld a negyedéves jelentési kotelezettségével harmonizalt rendszerben a befektetési
szakemberei, és a kialakitott informaciods rendszer segitségével ellendrzi, hogy a kihelyezett forrasok a
befektetési megallapoddsokkal 6sszhangban keriiljenek felhasznélésra.

8.1. Rendszeres adatszolgaltatas

A Kedvezményezett szerzodésben vallaltan koteles az Alapkezeldt rendszeresen tajékoztatni vagyoni,
jovedelmi helyzetének, miikodésének fobb adatairdl. A Kedvezményezett rendszeres tdjékoztatas
érdekében negyedéves, illetve éves jelentést készit, és az eldirt hataridére atadja az Alapkezeld részére
minden egyéb, az Alapkezel6 altal bekért dokumentummal egyfitt.

A rendszeres adatszolgaltatas keretében az Alapkezeld negyedévente szdmoltatja be a Kedvezményezett
menedzsmentjét. Ennek keretében a Kedvezményezett eljuttatja az adott negyedév mérleg-, eredmény-
¢s cash-flow-beszamolojat, valamint f6konyvi kivonatat és rovid szoveges beszamol6 keretében szamot
ad az adott beszamolasi iddszak fobb torténéseirdl, egybevetve azokat a tervezett célkitiizésekkel és az
elmuilt év azonos idGszakaval.

A jelentések pontos tartalmat és rendszerességét minden esetben az egyiittmiikodési szerzddés
szabalyozza.

A jelentések tartalmanak definidldsa a Szervezeti és Miikodési Szabalyzatban keriilnek részletesen
bemutatésra.

8.2. Rendkiviili adatszolgaltatas

A Kedvezményezett szerz6désben vallaltan koteles haladéktalanul tajékoztatni az Alapkezeldt minden
olyan esemény bekdvetkezésekor, amely jelentés mértékli negativ hatassal bir(hat) az adott
Kedvezményezett jovojének alakulasara. A Befektetési Bizottsag javaslata alapjan az Igazgatdsag
dontése szerint koteles rendkiviili adatszolgaltatast, allando vagy részleges adathozzaférést biztositani.

Rendkiviili adatszolgaltatas keretében keriilnek megkiildésre a testiileti iilések lényeges dontései,
valamint minden egyéb, a céltarsasag vagy a befektetési partner értékét és mindsitését kozvetve vagy
kozvetleniil jelentésen befolyasold informaciok.

8.3. Befektetési monitoring

A befektetés megvalosulasat kovetden a meglévo kockazati elemeket és az Gijabb kockazati tényezoket
rendszeres monitoring tevékenységgel kell felmérni, illetve kezelni. A monitoring célja, hogy a portfolio
tarsasagok gazdalkodasat nyomon kdvesse, illetve a befektetési dontés alapjaul szolgald iizleti tervhez
képest megjelend eltéréseket rogzitse €s jelezze.

A monitoring tevékenységet az Alapkezeld munkatarsai végzik ezen Szabalyzat és az egyéb belsd
szabalyzatokban meghatarozott eljarasi rend szerint. Az Alapkezelé negyedévente monitoring
jelentésbe foglalja

i. aKedvezményezettek gazdalkodasaval kapcsolatban gytijtétt informaciodikat,
ii.  elkészitik az Alap teljes befektetési portfoligjanak mindsitését, valamint

iii. az egyes portfoli6 tarsasagok adott idGszakra vonatkozd gazdalkodasaval kapcsolatos
értékeléstiket,

majd jelentésiiket a Befektetési Bizottsag €s annak timogatasa esetén az [gazgatosag elé terjesztik.
Amennyiben a Kedvezményezett miikodésében a tervadatokhoz képest jelentds eltérés mutatkozik, az

eléterjesztés magyarazatot, indoklast €s intézkedési javaslatot is tartalmaz.
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A negyedéves értékeléshez a kiinduld pontot a befektetés végrehajtasakor elfogadott és alkalmazott
értékelés jelenti.

9. A befektetésekbdl valo kiszallas, illetve az Alap likvidalasara vonatkozo stratégia

Az Alapkezeld egyrészrol a Kedvezményezettekkel, illetve ezek tulajdonosaival masrészr6l a
Befektet6vel kotendd finanszirozasi szerzédésben rogziti, hogy az Alap a Kedvezményezettben szerzett
részesedését a befektetést6l szamitott jellemzéen 5-10 éven beliil, de legkésdbb a futamidé lejaratat
megel6z6 évben értékesiteni kivanja.

Az értékesités torténhet a Kedvezményezettek tulajdonosai, vagy kiilsé stratégiai vagy pénziigyi
befektetd felé. Igény esetén az Alap eldre kialakitott arazdsi modell szerint, részleges vagy teljes
visszavasarlasi jogot, vasarlasi kotelezettséget is biztosithat a Kedvezményezett tulajdonosai részére,
valamint eladasi jogot az Alap részére.

Az Alap nem zarja ki az elsddleges vagy masodlagos tézsdei, vagy egyéb kereskedési platformra torténd
bevezetést kovetd részvényértékesitést sem a lehetséges kiszallasok koziil.

9.1. A befektetésekbdl vald kiszallas, illetve az Alap likvidalasara vonatkoz6 stratégia

A Befektetési Bizottsag altal megallapitott, majd az Igazgatdsag altal jovahagyott leginkabb
megfelelének tartott idépontban az Alap kiszall a vallalkozasbol, minél magasabb hozammal, arfolyam-
nyereséggel értékesitve tulajdonrészét. Ertékesités elsdsorban akkor torténhet, ha

i.  arfolyam-nyereséget eredményez,
ii.  veszteséget csokkent vagy elkeriil.

Kiszallas lehet indokolt tovabba, ha a portfolio egészének atrendezése, a befektetések tipusainak,
szektoralis megoszlasuknak vagy a finanszirozasi modok aranyanak modositasa valik célszertivé vagy
sziikségessé.

Az egyes befektetéseket a tervek szerint atlagosan harom-nyolc év tartasi idészak elteltével értékesiti az
Alap.

Az egyes értékesitések koncepciojanak kidolgozasa, illetve a potencialis befektetok felkutatasa és a
sziikséges értékesitési dokumentacid Osszeallitasa érdekében az Alap nem zarja ki tanacsadok
megbizasat sem, a megbizasokrdl a Befektetési Bizottsag javaslata alapjan az Igazgatdsag dont.

Az értékesitésre vonatkozo dontési folyamat alapvetden a befektetési dontés meghozatalakor bemutatott
modon zajlik azzal a kiilonbséggel, hogy az Alapkezeld az eladasi ar maximalizalasaban és az esetleges
jovObeni kotelezettségek (szavatossagi vallalasok) minimalizalasaban érdekelt.

A tervezett értékesitéseket a kiszallas mddja és a potencialis vevok tipusa szerint az alabbi mddon
osztalyozhatjuk:

i.  atulajdonostars mint befektetési partner felé valo értékesités.
ii.  szakmai, professzionalis befektetok fel¢ valo értékesités,

iii.  jelentés erdforrasokkal rendelkezé pénziigyi befektetoknek torténd eladas (pénzintézetek,
biztositok, befektetési bankok stb.),

iv. mas, a vallalati életciklus késObbi szakaszaira fokuszaldo kockazati tékebefektetd vagy
maganbefektetd részére valo értékesités,
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v.  ajelenlegi vagy egy 1j, leendd menedzsment szamara torténd eladas,

A befektetési partner szdmara valo értékesitésre sor keriilhet egy, mar a befektetés idépontjaban
megkdtott hataridds adasvételi vagy eladasi opcids szerzddés alapjan (zart befektetési konstrukcio) is.

Az értékesités formaja lehet a Kedvezményezett tulajdoni hanyadanak vagy a tarsasagban 1év6 eszk6zok
értékesitése.

10. Egyéb Befektetési és Kolcsonnyujtasi Szabalyok

10.1. Pénzkolcson nyujtasa

Az Alap a jelen Kezelési Szabalyzat és a Kbftv. szerinti korlatozasok figyelembevételével pénzkdlesont
nyUjthat olyan vallalkozas részére, amelyben részesedéssel rendelkezik. A pénzkdlcson idétartama nem
haladhatja meg az Alap futamidejébol a kdlcsonnyujtas idopontjaban hatralévé idétartamot.

10.2 Alap pénzkolcson felvétele

Az Alap befektetései, egyéb tevékenysége vagy koltségei finanszirozasara hitelt vehet fel legfeljebb 1
éves, vagy annal rovidebb futamiddre, azonban az Alap hitel és kolcsontartozasainak egyiittes értéke
nem haladhatja meg az Alap jegyzett tokéjének 5%-at. Az Alap jogosult a hitelfelvételhez dvadékot
nyujtani. Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki.

Az Alap hitelfelvételérdl a Befektetési Bizottsag javaslata alapjan az Igazgatosag dont.

10.3 Az Alap szabad pénzeszkozei

Az Alap szabad pénzeszkozeit pénzintézetnél elhelyezett betétben vagy magyar allampapirban tartja.

11. Dijak, koltségek

11.1 Alapkezelési dij

Az Alapkezel6t az Alap kezelésével dsszefliggésben éves alapkezelési dij illeti meg, amelynek 0sszege
az elszamolhatdsagi iddszak egészére vonatkozoan nem haladhatjak meg az Alap teljes t6kéjének 20%-
at.

A teljes évi alapkezelési dij megallapitasa a kovetkezé pontokban meghatarozott dijak és koltségek
alapjan keriil megallapitasra, amely féléves részletekben, elére keriil az Alapkezel altal kiallitott szamla
ellenében megfizetésre az Alap likvid vagyonabdl az Alapkezel6 részére.

A dijazas modositasahoz a Befektet6 jovahagyasa sziikséges.
11.2 Teljesitmény alapu dij

Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran az Alapbol folyoésitott Gsszegre vetitve teljesitmény alapu dijat
szamithat fel.

11.3 Sikerdij — Részesedés az Alap hozamabél

Sikerdij nem keriil felszamitasra.

11.4 Az Alap tovabbi koltségei

A kockazati tokealapot terheld varhato dijak és koltségek alapvetden harom kategoriaban meriilnek fel:

a) alapitasi koltségek, b) mikodési koltségek és ¢) végelszamolasi koltségek. A koltségek mindharom

srer
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Ezen koltségekkel havonta szamol el az Alapkezeld és szamlazza tovabb az Alapra, melyet az Alap az
Alapkezel6 szamlaja alapjan az ott feltiintetett esedékességen beliil koteles megfizetni.

A fenti kategoriakon beliil a koltségek részletes bontasban az alabbiak:

11.4.1. Alapitasi koltségek

alapitashoz kapcsolodo feliigyeleti dijak és az alapitashoz kapcsolodo jogi koltségek,
kozjegyz0i dijak, eljarasi illetékek, stb.: kb. 8.000.000,- Ft

alapitashoz kapcsolodo szakért6i dijak: kb. 17.000.000, Ft

alapitashoz kapcsolodo elokészitési koltségek: max. az Alap jegyzett t0kéjének 5%-at
tehetik Ki.

Ezen koltségek az alapitashoz kapcsolodnak. Kifizetésiik az alapitast kovetd 3 honapon beliil varhato.

11.4.2. F6 miikodési koltségek

Az Alapkezel6 alapkezel6i dij jogcimen érvényesiti az Alappal szemben a 11.1. — 11.3 pontokban
felsorolt dijakat és a 11.4.1 — 11.4.3. pontokban felsorolt koltségeket, tobbek kdzott igy az alapkezelési
dij az ezen emlitett pontokban foglalt koltségeken feliill az alabbi kozvetitett szolgaltatasokat
tartalmazza, ezért azok kozvetleniil nem terhelhetok az Alapra:

Az Alap tigyletei, befektetései kapcsan felmeriild dijak, koltségek; Ezen dijak,
koltségek mértékét az adott ligylet kapcsan 1étrejott egyedi megallapodas hatarozza
meg. Ezen dijak jellemzden az Alap teljes koltségstrukturdjahoz viszonyitva
elhanyagolhat6 mértékii, nem rendszeresen visszatérd, vagy eldre nem kalkulalhato
mérték dijak, koltségek;

Letétkezelés koltsége, dija; Ezen dijak mértékét a letétkezeld hatirozza meg a
mindenkor hatéalyos dijszabasa alapjan.

A Letétkezelés dija az els6 évben 1.200.000,- Ft, késébb az egyedi megallapodas
alapjan kertil kialakitasra, sziikség szerint, de az évi 1.500.000,- Ft-ot meg nem halado
mértékben;

Keler dija; Ezen dijak mértékét a Keler hatarozza meg a mindenkor hatalyos dijszabasa
alapjan

ISIN azonosito6 kiadasa: 9.500,- Ft
Igazolas kiaddsa adott napra vonatkozoan a kozponti értékpapir nyilvantartasrol
elektronikus ton vagy papir alapon: 2.000,- Ft
Tulajdonosi megfeleltetés: 25.000,- Ft
Ertékpapir-keletkeztetés: 165.000,- Ft;

MNB dijak a mindenkor hatalyos jogszabalyok szerint; Az Alap a feliigyelet részére a
vonatkozd jogszabalyok szerinti folyamatos feliigyeleti dijat koteles megfizetni. A
folyamatos feliigyeleti dij ezen Kezelési Szabalyzat készitésekor évente az alap atlagos
nettd eszkozértékének 0,25 ezreléke, azaz 3.750.000,- Ft/év amely a targy negyedévet
kdvetd honap utolso napjaig utal at a feliigyelet szamlajara;

értékelési és nettd eszkozérték szamitasi dij (amennyiben kiilsé szakértot vesz igénybe
az Alap); Ezen dijak, koltségek mértékét (maximum 1.000.000,- Ft/év) az adott tigylet
kapcsan létrejott egyedi megallapodas hatarozza meg. Ezen dijak jellemzden az Alap
teljes koltségstruktirajahoz viszonyitva elhanyagolhaté mérték{i, nem rendszeresen
visszatérd, vagy elére nem kalkulalhato mértéki dijak, koltségek;
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vi.  Befektetd tajékoztatasanak a koltsége; Ezen dijak jellemzbéen az Alap teljes
koltségstrukturajahoz viszonyitva elhanyagolhatd mértékii, elére nem kalkulalhatod
mértéki dijak, koltségek (maximum 50.000,- Ft/év);

vii.  Konyvelés és Konyvvizsgalati dijak: varhatoan 6.000.000,- Ft + AFA az els6 évben,
melyet egyedi megallapodas hataroz meg minden évben;

viii. Az Alaphoz kapcsolodo kozvetlen altalanos jogi és egyéb eljarasi koltségek, illetékek,
dijak (kb. 1.000.000,- Ft/év); Ezen dijak jellemzden az Alap teljes koltségstruktirajahoz
viszonyitva elhanyagolhaté mérték{i, nem rendszeresen visszatérd, vagy eldre nem
kalkulalhato mértéki dijak, koltségek;

iX.  alapkezeldi dij:
- Azels6 24 honapban évente a Befektetd altal megfizetett hozzajarulasok 2,5%-a,

- azt kovetden a Befektetd altal megfizetett hozzajarulasok 0,9%-a évente, az
elszdmolhatdsagi idoszak végeig.

A teljes futamid6 tekintetében az Alapkezeld legfeljebb az Alap jegyzett és befizetett
tokéje 5%-anak (6t szadzalékanak) megfeleld 0sszegl - valamennyi adminisztracios,
illetve az tizletszerti mitkodéssel és a befektetési tevékenységgel 6sszefliggd koltséget
is magaban foglalo - miikodési koltséget terhelhet az Alapra, a befektetési tevékenység,
illetve a ténylegesen megvalositott befektetések intenzitasa alapjan kellden
alatamaszthato és indokolhato iitemezésben (elismerhetd miikodési koltség).

X.  teljesitmény alapt dij:

Az Alapkezelo az Alap kezelése soran az Alapbol folyositott Osszegre vetitve
teljesitmény alapt dijat szamithat fel.

Az elszamolas moédja: az aktualis év januar 1. és december 31. kozott az Alapbol
befektetési célbol folyodsitott Gsszeg.

Az elszamolas idopontja: legkésobb a targyévet kovetd marcius 31.
A dij mértéke: 1,5%, amely évente keriil felszamitasra.

Az Alapkezeld altal az Alapra terhelhetd dijak és elismerheté miikodési koltségek Gsszesége nem
haladhatja meg az Alap teljes 6sszegére vetitett 5%-ot.

11.4.3. Végelszamolas koltségei

A végelszamolas koltségeit az altalanos jogi és egyéb koltségek tartalmazzak.

11.4.4. Egyéb koltségek, kiadasok

Az Alapot az allamhdaztartas egyensulyat javitd kiilonadorol és jaradékrol szolo 2006. évi LIX. térvény
4/D. §-a alapjan a befektetési alap kiilonadoja terheli. A befektetési alap kiillonaddjanak alapjat a 2006.
évi LIX. torvény a 4/D. § (3) bekezdés b) pontja hatdrozza meg. Az addé mértékét a 2006. évi LIX.
torvény 4/D. § (4) bekezdése tartalmazza. Az ad6é megfizetésére vonatkozo rendelkezéseket a 2006. évi
LIX. torvény 4/D. § (6)-(7) bekezdése hatarozza meg.

Az Alapot terheli minden egyéb kiadas és koltség — a Kezelési Szabalyzat 11.4.2. pontjaban felsorolt,
az Alapra a kozvetitett szolgaltatas ellenértékét is magaban foglalo alapkezelési dij részeként atharitott
tételek kivételével -, amelyek az Alap kezelésével és befektetéseivel kapcsolatban meriilnek fel,
beleértve az adokat, valamint a jogerds birosagi/hatdsagi hatarozat alapjan az Alapot terheld fizetési
kotelezettségeket is, az eljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmeriild minden egyéb
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kiadassal és koltséggel egylitt; tovabba egyéb, az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges
igényérvényesités koltségeit is. Ezen dijak jellemzden az Alap teljes kdltségstruktirajahoz viszonyitva
elhanyagolhaté mértékii, nem rendszeresen visszatérd, a rendes mitkodés soran elére nem kalkulalhato
mértékii dijak. Ezek éves mértéke nem haladja meg az Alapra vetitett évi 0,05%-ot.

11.6. A dijazas feliilvizsgalata

A dijazas modositasahoz a Kockazati Tokealap-jegy jovahagyo hatarozata sziikséges.

12. A tokenovekmény és a hozam megallapitasanak és Kifizetésének szabalyai

Az Alap nettd eszkozértéke negyedévente keriil megallapitasra a Sztv. eldirasai szerint.

Az Alap aktudlis Kockazati Tdkealap-jegyekre esé tokendvekményét és maximadlisan kifizethetd
hozamat az Alap nettd eszkozérték szamitasa alapjan hatdrozza meg. A kifizetésrol és annak mértékérdl
a Befektetési Bizottsag javaslata alapjan az Igazgatdsag donthet.

Az Alap hozamot csak akkor fizethet, ha annak fedezete a kockazati tokealap rendelkezésére all €s a
kifizetés a folyamatos miikodést nem veszélyezteti, igy amennyiben a kifizetéssel az Alap nettod
eszkozértéke és/vagy a sajat tokéje nem csokken a jegyzett toke ala.

12.1. Hozamelszamolasi elkiilonitett szamla kezelése

Az Alap portfolidjan folyamatosan realizalt hozam rendelkezésre tartasara elkiilonitett technikai szamlat
(reserved account) vezet az Alapkezeld.

A hozamelszamolasi szamlara keriil jovairasra az egyes projekteken realizalt hozam folyamatosan. A
szamla egyenlegérdl és a hozam Osszetételérdl az Alapkezeld negyedévente tajékoztatast nyujt az
Igazgatdsag és a Befektetési Bizottsag szamara.

12.2. Az Alap tokenévekményének felosztasira vagy tjra befektetésére vonatkozo6 szabalyok

Az Alap a keletkezett tokenovekményt és hozamot csak az Alap megsziinése esetén fizeti meg a
Befektetének. A t6ke és hozam kifizetése a 12.1. pontban foglaltak szerint keriil lebonyolitasra.

12.2.1. Hozam felosztasa

Hozamfizetésre kizarolag az Alap megsziinésekor keriilhet sor. Az Alapkezel6 elézetesen megallapitja
a portfolidra vetitett hozam Osszegét és irasban értesiti a Befektet6t legkésdbb az esedékesség napjan.

A hozam kifizetésére a fenti pontok figyelembevétele mellett keriilhet sor.

13. A netto eszkozérték szamitasara és kozzétételére vonatkozo eloirasok

13.1. Netto eszkozérték szamitasanak modszertana

Az Alap nettdo eszkozértékét az eszkozértékelési elvek figyelembe vételével a nettd eszkozérték
megallapitasanak targynapjan (T idépont) szamitott Osszes eszkdz értékének az Alapot a targynapig
terhel6 esedékes és idéaranyos koltségek és kotelezettségek értékével csokkentve, valamint a vonatkozo
kovetelések értékével novelve kell megallapitani. A fobb eszkoztételek értékelési elveit az alabbi
Osszefoglald tartalmazza:
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13.2. A befektetési portfolio eszkozértékének szamitasa soran alkalmazott iranyelvek

Az Alapkezel6 minden egyes altala kezelt t6kealap tekintetében az eszk6zok értékelésére vonatkozo
bels6 szabalyzatokban rogzitett eldirasoknak és a tokealap kezelési szabalyzatanak megfelelden
szamitja ki a tokealap nettd eszkdzértékeét.

A tbékealap nettd eszkozértékét a vagyonaban szerepld eszkozok értéke - ideértve az aktiv idobeli
elhatarolasokat és a kolcsonbe adasbol szarmazo koveteléseket is - csokkentve az azt terheld Gsszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is.

Az alkalmazott szakmai és szamviteli értékelési eljarasok biztositjak, hogy minden egyes eszkdz- és
forraselem konyv szerinti értékét jogszabalyi rendelkezés vagy ennek hidnyaban a Befekteto altal
megkivant idOpontra és/vagy rendszerességgel kiszamitsak, és a Befektetd tudomasara hozzak. Az
alkalmazott értékelési eljarasoknak biztositaniuk kell, hogy az értékelt eszkozfajtakat és a Kockazati
Tokealap-jegy netto eszkozértéket legalabb évente egyszer kiszdmitsak.

Soron kiviil el kell végezni az értékelést abban az esetben, amennyiben a tokealap jegyzett tokéje
novekedik vagy csokken.

A Befektet6t az értékelésekrol és szamitasokrol a kezelési szabalyzataban el6irt modon kell tajékoztatni.
Az Alapkezel6 biztositja, hogy az értékelést:

a) az Alaptél, az Alapkezel6tdl, illetve az Alappal vagy az Alapkezelével szoros kapcsolatban allo
személyekt6l fiiggetlen kiilsé értékbecslé (Letétkezeld) végzi el; vagy

b) az Alapkezeld maga végzi el, azzal a feltétellel, hogy az értékelés feladata a befektetéskezelési
funkciotdl és a javadalmazasi politikatol fiiggetleniil miikodik, és az Alapkezel az Gsszeférhetetlenség
kialakulasanak elkeriilése és a munkavallalok talzott befolyasolasanak megel6zése érdekében tovabbi
intézkedéseket vezet be.

Amennyiben az értékelést kiils6 értékbecslo végzi, az Alapkezel6 bizonyitja, hogy

a) a kiilso értékbecsldre torvény altal eldirt szakmai nyilvantartasba vételi kotelezettség, valamint jogi
vagy szabalyozasi rendelkezések, illetve szakmai magatartasi szabalyok vonatkoznak; valamint

b) az értékbecslé megfeleld szakmai garanciat nyujt arra vonatkozoan, hogy képes hatékonyan elvégezni
az adott értékelési feladatot; és

c) a kiils6 értékbecslo kinevezésére a kiszervezésre vonatkozo kovetelményeknek, és az ABAK-rendelet
,»17. Kockazatkezelés” cikkének megfelelden keriilt sor.

A kinevezett kiils6 értékbecslo funkcidjat harmadik félnek nem szervezheti ki.

Az Alapkezel6 értesiti a Felligyeletet a kiilsé értékbecsld kijelolésérdl. A Feliigyelet eldirhatja, hogy
masik kiils6 értékbecslot jeloljenek ki, ha a fenti feltételek nem teljesiilnek.

Az értékbecslést partatlanul, valamint megfeleld szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondossaggal kell
elvégezni.

Amennyiben az értékbecslést nem fiiggetlen kiilsé értékbecslé végzi, a Feliigyelet eldirhatja az
Alapkezelé szamara, hogy értékelési eljarasaikat illetve értékeléseiket kiilsd értékbecslovel vagy
konyvvizsgaloval ellendriztessék.

13.3. A netto eszkozérték megallapitasanak altalanos szabalyai

A Befektetonek a tOkealappal szemben fennalld kovetelése értékét a tdkealap nettd eszkozértéke
hatarozza meg.
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A toékealap nett6 eszkozértékét Alapkezelési szabalyzataban irtak szerint kell meghatarozni.

A tékealap nettd eszkozértékét az Alapkezeld kiilon kérés esetén a két TOkealap-jegy sorozatra bontva
is megallapithatja. A 13.2. A befektetési portfolio bontott eszkozértékének szamitasa soran alkalmazott
iranyelvek alapjan keriil megallapitasra, de kizarolag tajékoztatd jelleggel a tokejegyek tulajdonosai
szamara. A bontott eszkozérték nem mindsiil a Kbftv szol6 torvény ,,20. Ertékelés” pontjaban
meghatarozott értékelésnek, tovabbi — feliigyeleti eldirasnak megfelel6 — értékelésnek nem tekinthetd
¢s alkalmazhato.

A befektetéseket beszerzési értéknél magasabb értéken nem szabad a mérlegbe felvenni.

Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkozérték szamitdsa soran a sajat t6kén beliil értékelési tartalékot nem
mutathat ki, az eszkdzoket foszabalyként maximum a bekeriilési értéken tarthatja nyilvan, kivéve,
amennyiben az alabbi két eset barmelyike bekdvetkezik:

13.3.1. Aktualis piaci tranzakci6 alapjan

Atértékelés alapjaul szolgald tranzakcios arként olyan tranzakciok veheték figyelembe, amelyeknél az
alabbi feltételek egylittesen teljesiilnek:

i.  harmadik féllel jon létre, amely a befektetdktdl teljesen fiiggetlen,
ii.  jelentés mértékii: minimum 10%-0s tulajdonrészt érint,

iii.  id6ben relevans: a fenti befekteté az Alappal egy idében hajtja végre az exitet, de legalabb 3
évig szolgalja a céltarsasag novekedését. Atértékelésre csak akkor lehet sort keriteni, ha a
tranzakci6 abban az évben volt, amire az értékelés vonatkozik.

iv.  az Alapkezel6 altal jelzett esetben, az Alap, vagy egy befektetés értékét dontéen befolyasold
esemény kapcsan az Alapkezeld altal kijelolt fiiggetlen értékbecslo altal az adott eszkdzre vagy
az Alapra vonatkozo értékelési javaslata alapjan (Alapkezeld koltségviselése mellett).

13.3.2. Bekeriilési értéktol eltéré nyilvantartas

Az Alapkezelo a bekeriilési érték alatt az alabbi esetekben tarthat nyilvan egy befektetést, igy
értékvesztés elszamolasara, illetve értékvesztés maximum bekeriilési értékig torténd visszairasara a
szamviteli torvény rendelkezéseivel 6sszhangban az alabbi esetekben keriilhet sor:

i.  aportfolioban 1év6 gazdasagi tarsasag ellen jogerds felszamolasi, illetve végelszamolasi eljaras
indul;

ii.  abefektetés érteke - az értékelés iddpontjaban a befektetési dontés alapjaul szolgald, legalabb a
tervezett befektetési idészak végéig terjed0 éves bontasu iizleti tervben szereplé adatokhoz
képest tobb mint 25%-ban eltér a bekeriilési/nyilvantartasi értéktdl; ebben az esetben a
nyilvantartasi érték az éves értékelés szerinti dsszegre modosul, de maximum a bekeriilési
értékig

13.3.3. Befektetések év végi értékelése tokebefektetés esetén

Az Alapkezeld év végén minden esetben értékeli a tulajdonosi részesedések értékét. Ertékvesztés
elszamolasa és értekvesztés visszairasa az alabbiak szerint torténik:

I.  értékelés alapjaul a befektetési dontés bazisat jelentd, legalabb az Alap futamidejének végéig
terjedd éves bontasu iizleti terv szolgal. Ennek megfelelden nincs sziikség atértékelésre abban
az esetben, ha a céltarsasag év végi sajat tOkéjének értéke lényegesen nem tér el a befektetési
dontés idSpontjaban az adott évre tervezett sajat toke értéktél. Atértékelésre a céltarsasag
mérlegtervében szerepld sajat toke lényeges, 25%-ot eléré valtozasa esetén van sziikség.
Ilyenkor az Alapkezel6 az adott portfolidelem nettd eszkozértékét olyan aranyban csokkenti,
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amilyen aranyban a sajat toke elmarad a tervezettdl. (azaz amennyiben 25%-os a céltarsasag év
végi sajat toke elmaradasa a tervezettdl, Uigy a nyilvantartasi érték is 25%-kal kertil
csokkentésre).

ii.  amennyiben a kovetkez6 értékelési idoszakban a céltarsasag sajat tokéje Gjra eléri a tervezett
szintet, tigy visszairasra keriilhet sor a sajat toke javulas aranyaban, de maximum a bekertilési
értékre.

ili.  a céltarsasag sajat t6kéjében értékelési tartalék kimutatasa csak a 13.3.3. i. pontban leirtak
szerint lehetséges.

iv.  a fentiek alapjan leirt atértékelésre és Alap konyveiben torténd szerepeltetésére csak abban az
esetben van sziikség, ha az adott id6szakra vonatkozdan az 6sszes tulajdonosi részesedést jelentd
befektetés utdn elszamolt értékvesztés (-) és visszairas (+) egyenlege az Alap nettd
eszkozértékét legalabb 5%-kal modositja.

13.3.6. Alap altal nyjtott hitel értékelése

Az Alap altal nyqjtott hitel értékelése soran az ,,13.2. A befektetési portfolio eszkdzértékének szamitasa
soran alkalmazott iranyelvek”-ben leirt szabalyok alkalmazandok.

13.3.5. Egyéb rendelkezések

Az Alap a Kedvezményezettek szamara konyvvizsgalo alkalmazasat irja eld.

Az Alap nettd eszkozértékének szamitasa soran a Sztv. 59/A-59/F. § szerinti valds értéken torténd
értékelést nem alkalmazhatja.

13.4. Eljaras a netto eszkozérték-szamitasban bekovetkezett hiba esetén

A tokealap netto eszkdzértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettod eszkozértéket a hiba
feltarasat kovetd legkozelebbi nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba bekovetkezésének idépontjara
visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a tékealap netto
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds soran a megallapitott hiba bekdvetkezésének idopontjaban
érvényes mértékének megfelelden kell modositani a nettd eszkozértéket minden olyan napra
vonatkozodan, amelyet a feltart hiba a kés6bbiek soran érintett.

A javitott nettd eszkozértéket a jogszabalyi rendelkezéseknek megfelelden kozze kell tenni, illetve a
Befektetd szamara meg kell kiildeni.

Nem mingsiil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem a Tarsasag vagy
letétkezel0 megbizasa esetén a letétkezeld érdekkorében meriilt fel, feltéve, hogy a befektetési
alapkezeld ¢s a letétkezeld a tdle elvarhatd gondossaggal jart el a nettd eszkozérték megallapitasa soran.

Ha kockazati tokejegy kibocsatasara vagy bevonasara hibas nettod eszkozértéken kertilt sor, a hibas és a
helyes nettd eszkdzérték szerint szdmitott kiilonbséget a Befektetdvel a hiba feltarasatol szamitott 30
napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

I.  a hibas nettd eszkozérték-szamitas miatti, egy kockazati tékejegyre jutd arkiilonbség mértéke
nem ¢éri el a helyes netto eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott ar egy ezrelékét, illetve
- ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hatdroz meg - a kezelési szabalyzatban
megallapitott értéket,

ii. a hibas és a helyes nettdé eszkdzértéken szamitott ar kiilonbségébdl szarmazod elszamolasi
kotelezettség Osszegszerlien nem haladja meg az egyezer forintot, illetve - ha a kezelési
szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg - a kezelési szabalyzatban megallapitott 6sszeget.
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13.5. Likvid eszkozok értékelése

i. A mérlegben a bankbetétek értékeként az évkozi (negyedéves) fokonyvi zarasban és az iizleti
év mérleg fordulonapjan a hitelintézetnél elhelyezett forintbetét bankkivonattal egyezo értékét,
tovabba a devizaszamlan 1év6 deviza bankkivonattal egyez0 értékének atszamitott forintértékét
kell kimutatni, fiiggetleniil attdl, hogy azokat belfdldi vagy kiilfoldi hitelintézetben helyezték
el.

ii. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok bekeriilési értékének meghatarozasara és értékelésére
a Szamviteli torvény el6irasai az iranyadoak. (Sztv. 50. § (3), 54. § (4), stb.)

13.6. Devizas eszkozok és forrasok értékelése

A mérlegben a valutapénztarban 1évo valutakészletet, a devizaszamlan 1év devizat, tovabba a kiilfoldi
pénzértékre sz616 minden kovetelést, befektetett pénziigyi eszkozt, értékpapirt, illetve kotelezettséget a
negyedév, illetve az {izleti év forduldnapjara vonatkozo devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell
kimutatni a Szamviteli torvény el6irasainak megfeleléen. (Sztv. 60. § (2))

13.7. Egyéb eszkozok és forrasok értékelése

A tulajdoni részesedéseken és a likvid eszk6zokon kiviil az egyéb eszkozok és forrasok értékelésére
vonatkozdan a 2000. évi C. térvény a szamvitelr6l és a 216/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet a kockézati
toketarsasagok és a kockazati tokealapok éves beszamolod készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol az iranyadoak.

13.8. A netto eszkozérték kozzététele

A szamitasok elvégzése utan 5 (6t) munkanapon beliil az Alapkezel6 irasban tajékoztatja a Befektetot a
Befektetd cimére megkiildott értesitésben a nettd eszkdzértékrdl. A nettd eszkdzérték megallapitasanak
részletes szabalyait az Alapkezel6 vonatkozo belsé szabalyzata tartalmazza.

13.9. A netto eszkozérték szamitasi modszertananak modositasa

A nettd eszkozérték szamitasanak fentiekben leirt modszertanat sziikség esetén a Befektetési Bizottsag
javaslata alapjan az Igazgatdsag és a Feliigyelet jovahagyasaval jogosult megvaltoztatni, figyelembe
véve mas szakmai testiileti ajanlasokat.

14. Az alapkezelés atadasanak kezdeményezése

Amennyiben az Alapkezeld, vagy a Befektetési Bizottsag javaslata alapjan az Igazgatosag, vagy a
Befektetd az Alap kezelésének 01j kockazati tokealap-kezeld részére torténd atadasat kezdeményezi, Ggy
abban az esetben az Alapkezel6

e 1j befektetési dontést nem hozhat;

o az Alap eszkdzeinek értékesitéséhez, illetve egyéb modon torténd atruhazasahoz koteles a
Befektetd el6zetes irasbeli hozzajarulasat megszerezni; tovabba

e a jogszabalyon és/vagy kotelezé erejii hatosagi rendelkezésen alapuld miikodési koltségeken,
illetve (amennyiben jar) az esedékes Alapkezelési dijon kiviil az Alap sajat t6kéjét csokkento
minden kifizetéshez koteles a Befektetd el6zetes irasbeli hozzajarulasat megszerezni.
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15. A Befektet6 jovahagyasat igénylé kérdések, jovahagyasi eljaras szabalyai

15.1. Befekteto jovahagyasat igénylo kérdések:

A jelen pontban meghatarozott dontések meghozatalahoz, illetve jogiigyletek végrehajtasahoz az
Alapkezel6 a Befektetd jovahagyo hatdrozatat koteles beszerezni:

16.1.1. Befektet6é hozzajarulasa sziikséges:

i. a jelen Kezelési Szabalyzatnak az Alapkezel6 dijazasara vonatkozo rendelkezéseinek
moédositasahoz; 0j dij, koltség bevezetéséhez, feltiintetett dij, koltség modositasdhoz;

ii.  az Alap mas kockazati tékealappal torténd egyesiiléséhez, szétvalasahoz;
iii. az,A” sorozatu Kockazati T6kealap-jegyek atruhazasanak jovahagyasahoz;
iv.  az Alap jegyzett t6kéjének felemeléséhez;

V.  az Alap futamidejének meghosszabbitasdhoz;

vi.  az Alap Befektetési id6szakanak meghosszabbitasahoz;
vii. Az Alap befektetési politikajanak megvaltoztatasahoz;
viii. Az ,,A” sorozata tékejegy-sorozathoz fiiz6d6 jogok megvaltoztatasahoz;

iX. Az,A” sorozathoz kapcsolédo Elvart Hozam szamitasi modjanak megvaltoztatasahoz;

X. A Netto eszkozérték szamitasi modszerének megvaltoztatasahoz;

Xi. Az Alap t6kenovekményének felosztasara vagy ujra befektetésére vonatkozo szabalyok
megvaltoztatasahoz;
Xii. Az Alapot terhel6 koltségek elszamolasara vonatkozo szabalyok médositasahoz;
xiii.  Uj alapkezel6 részére torténd atadas kezdeményezéséhez;

Xiv.  Alapkezel6 kivalasztasahoz, megbizasahoz;
Xv.  Részalap létrehozatalahoz.

16.1.2. A Befekteté hozzajarulasa sziikséges:

i. az Alap jegyzett tokéjének leszallitasahoz;
ii.  Befektetési Bizottsag tagjainak kinevezéséhez;
16.2. Jovahagyasi eljaras szabalyai

Valamely jovahagyas beszerzése soran a dontésre bocsatott hatarozatok tervezetének megkiildésével az
Alapkezel6 koteles a kézbesitéstl szamitott 15 napos hataridd tiizése mellett a Befektetdt irdsbeli
szavazasra felhivni.

Az Alapkezel6 a Befektetdnek irasban ajanlott levél vagy telefax ttjan koteles megkiildeni ugy, hogy a
dontésre a Befektetonek legalabb nyolc munkanap alljon rendelkezésre. A Befektetd e hataridé eltelte
elott kiildheti meg irdsban szavazatukat. Amennyiben a Befektetd a megadott hataridon beliill nem
nyilatkozik, abban az esetben a szavazason nem vett részt.

A Befektet6t szavazati jog a Kockazati Tokealap-jegy sorozatahoz tartozo jogok alapjan vagyoni
hozzéjarulasa aranyaban illeti meg. A szavazasra megszabott hatarid6 utols6 napjat kdveté harom napon
beliil vagy ha valamennyi Befektetd szavazata ezt megeldzden érkezik meg, akkor e naptdl szamitott
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harom napon beliil az Alapkezeld — jegyzokonyv felvételével - megallapitja a szavazas eredményét €s
azt tovabbi harom napon beliil irasban kozli a Befektetovel.

Kétség esetén a dontésre bocsatott hatarozattervezeteknek a Befektet6hoz tortént megérkezését az
Alapkezeld, a szavazatnak a hataridé letelte eldtt torténd elkiilldését és az Alapkezelohoz tortént
megérkezését a Befektetd koteles bizonyitani.

A hatérozathozatalra irdnyado a Ptk 3:19§ (2) bekezdésben foglalt rendelkezések.

17. A Kezelési Szabalyzat modositasa

17.1. A jelen Kezelési Szabalyzat modositashoz a jelen Kezelési Szabalyzat eldirdsai szerint a
Befektetének a hozzajarulasa sziikséges, a jovahagyasrol az Alapkezeld a Feliigyeletet a modositas
benyujtasaval tajékoztatja a Kbftv. 73§ (3) rendelkezései szerint.

17.2. Nem sziikséges a Befekteto jovahagyasa kiillondsen az alabbi esetekben:
Amennyiben az

a) a Befektet6t terheld koltségek egyoldalu csokkentését jelenti, vagy a koltségek szerkezetének
valtoztatasa esetén azok 9sszesitett mértéke valtozatlan marad;

b) jogszabaly-moddositas atvezetését jelenti, kivéve, ha az atvezetés érinti az Alap befektetési politikajat,
kockazati jellegét;

c) cégadatok, piaci adatok, vagy az Sztv. szerinti beszamold adatainak frissitését szolgalja;

d) az Alapkezel6, az Alapkezel6 vezetd allasu személyében, a kiszervezett tevékenységet végzok
személyében bekovetkezett valtozas atvezetését jelenti;

e) az Alap konyvvizsgaldja, az ingatlanértékeld, az értékbecslé vagy a kiszervezett tevékenységet
végzok adataiban bekovetkezett valtozas atvezetését jelenti;

f) az Alap nyilvantartasba torténd bejegyzését kovetden, a jegyzésre, jegyzési garanciavallalasra, alul-
¢s tuljegyzésre, valamint a jegyzéshez kapcsolodo allokéciora vonatkozo rendelkezések tajékoztatobol,
kezelési szabalyzatbol valod torlését jelentik;

g) olyan engedélyhez kotott valtozasokhoz kapcsolodik, amelyhez a Feliigyelet az engedélyt korabban
megadta vagy amelyrdl a Feliigyelet korabban hatarozott;

h) a Kockazati T6kealap-jegyek jelen Szabalyzat rendelkezéseivel 6sszhangban all6 atruhazasa teszi
sziikségessé;

i) amelyet a jelen Kezelési Szabalyzat 15.1 pontja nem tartalmaz.

18. Egyéb kotelezettségek

Az Alapkezeld:

i. Az Alapkezeld olyan belsé nyilvantartasi rendszert alkalmaz, amelyben az Alappal
kapcsolatban  végrehajtott  ligyletei egyéb tevékenységeitdl elkiilonitetten kertilnek
nyilvantartasra;

ii. az Alap vagyonat sajat, illetve az altala kezelt mas kockazati tékealapok vagyonatol
elkiilonitetten kezeli és tartja nyilvan;
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iii.  azegyértelmii azonositast lehetové tevd, folyamatos nyilvantartast vezet a Kockazati Tokealap-
jegyekre teljesitett vagyoni hozzajarulasokrol, illetve a Befektetordl,

iv. az Alap Alprogramban valo részvételhez sziikséges targyi-technikai-személyi feltételeket a
vonatkozé jogszabalyokban foglaltak szerint a végrehajtas alatt folyamatosan biztositja /
fenntartja és a sziikséges informatikai fejlesztéseket elvégezni, az adatszolgaltatasra felkésziil;

V.  aTarsasag célprojektekkel szembeni ellendrzési jogat kikoti;

Vi.  apénzmosas megeldzése érdekében hatékony belsé mechanizmusokat alkalmaz.

19. Osszeférhetetlenség

A Kbftv. 34.§ szerinti dsszeférhetetlenségi rendelkezéseket kell alkalmazni.

20. Valtozas a felek személyében

A Kezelési Szabalyzat a Befektet6 valamennyi jogutodjara, illetve engedményesére nézve kotelezo.

Amennyiben valamely személy jelen Kezelési Szabalyzat rendelkezéseivel dsszhangban megszerzi a
nem ,,A” sorozatu Kockazati Tokealap-jegyek, vagy azok egy részének tulajdonjogat, e személyre ezt
kovetden jelen Kezelési Szabalyzat Befektetdre vonatkozo rendelkezéseit megfelelden alkalmazni kell.

21. Az Alap megsziinése

21.1. Alap jogutod nélkiili megsziinése

Az Alap hatarozott futamidejli, igy futamidejének lejaratakor kiilon hatarozat nélkiil elindul a
megsziinési eljaras.

21.2. Jogutod nélkiili megsziintetés

Az Alappal szembeni megsziinési eljaras meginditasarol az Alapkezel6 vagy a Feliigyelet hataroz.
Kotelez6 meginditani az eljarast

e ha az Alap nett6 eszkdzértéke negativva valt;

e ha az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a
Feliigyelet visszavonta,

e ha a Felligyelet kotelezte az Alapkezelot az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at,

Kiilon hatarozat nélkiil elindul a megsziinési eljaras

o amennyiben a Befektet6 az Osszes befektetési jegy visszavaltasara iranyuld visszavaltasi
megbizast adott le; vagy

e az Osszes befektetési jegy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott feltételek szerint bevonasra
kertilt.

Az Alapkezeld a megsziinési eljards meginditasarél hozott hatarozatarél haladéktalanul koteles
tajékoztatni a Feliigyeletet, valamint rendkiviili kozzététel Gitjan a Befektetdt és az Alap hitelezoit.
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Az Alapkezeld koteles az Alap jogutdd nélkiili megsziintetésérol szo6lo dontést meghozni, amennyiben
a jelen Kezelési Szabalyzatban részletezett feltételek beallnak.

Az Alap a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasbol valo torléssel sziinik meg.

Az Alap megsziinésekor felmeriilé feladatokat az Alapkezeld, az Alapkezeld akadalyoztatisa, vagy
felszamolasa esetén az MNB tv.-ben meghatarozott szervezetek felszdmolasat végzo, a Feliigyelet altal
1étrehozott nonprofit gazdasagi tarsasag végzi.

21.2. Jogutod nélkiili megsziintetés folyamata

A megsziinési eljaras lefolytatasa alatt (a) az Alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell
megallapitani és az altalanos szabalyok szerint kozzétenni azzal, hogy a kozzétételnél meg kell
jelolni, hogy az Alap megsziinés alatt all; (b) az Alap eszkozeinek értékesitésébdl szarmazod
ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizarolag likvid eszkdzokbe fektethetd be.

A megszlnési eljaras alatt az Alap vagyondba tartozo eszkdzoket 18 honapon beliil értékesiteni
kell. Az értékesitést a pénziigyi eszkOzok esetében piaci aron, illetve a kockazati és
meghatarozott aron kell megkisérelni. Az értékesitésre megallapitott hatarid6 a Befektetd
érdekében a Feliigyelet engedélyével pénziigyi eszk6zok esetében 3.

Az Alap tulajdonaba tartozo teljes vagyon értékesitésébol szarmazé ellenérték befolyasat és a
kotelezettségek teljesitését kovetd 15 munkanapon belill megfeleld tartalmi megsziinési
jelentést kell késziteni. A megsziinési jelentést a Feliigyelethez be kell nyujtani és ezzel
egyidejileg a Befekteto felé¢ kozzé kell tenni. A megsziinési jelentés kozzétételét kovetden a
fizetések megkezdhetdk.

A Feliigyelet a megszinési jelentés benyujtasat kovetd nappal az Alapkezeld kérelmére torli az
Alapot a nyilvantartasbol. Az Alap a nyilvantartasbol valo torléssel megsziinik.

21.3. Az alap végelszamolasa

Pozitiv sajat tokével rendelkezd Alap esetén az Alap eszkozeinek értékesitésébol befolyt
ellenértékbol az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kovetden rendelkezésre allo pozitiv
Osszegli toke a Befektetot illeti meg. A Befektetdvel torténd elszamolas kibocsatott értékpapir-
sorozatonként torténik, a jelen Kezelési Szabalyzatban foglaltak figyelembevétele mellett.
Amennyiben az Alap teljes eszkdze nem értékesithetd, abban az esetben ezen eszkdzokre a
Befekteto konyv szerinti értéken jogosult, a megszlinési jelentés alapjan, a befizetett
hozzajarulasaval aranyosan, a jelen Kezelési Szabalyzatban foglaltak figyelembevétele mellett
tulajdonba venni.

A megsziinési eljaras idotartama alatt az eszkozok értékesitésébdl szarmazo ellenértékbdl,
illetve az Alap bankszamlajanak pozitiv egyenlege terhére a Befekteto szamara eldleg
formajaban részkifizetés teljesithetd. A részkifizetéssel kapcsolatos dontésrdl rendkiviili
kozleményt kell megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes tokejegyek nettd eszkozértékére
vetitve azonos aranyban kell térténnie. A részkifizetés nem torténhet a befektetési alapot terheld
kotelezettségek (a befektetési alappal szembeni hitelezoi igények) fedezetét jelentd eszkdzok
terhére.

Az Alap megsziinésére tekintettel a Befektet6t megilletd sszeget az Alap nyilvantartasbol valo
torlését kdvetden a kifizetésig, illetve az eléviilési ido elteltéig a letétkezeld elkiilonitett szamlan
tartja.

Negativ sajat tokével rendelkezdé alap megsziinése esetén a hitelezOk koveteléseit a Cstv.
eldirasai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre allo Gsszeg erejéig kell kiegyenliteni.
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22. A Befektet6 tajékoztatasanak szabalyai

Az Alap az Alapkezel utjan az alabbiakban meghatarozott modon vallalja a Befektet tajékoztatasat.

i. Az Alapkezel6 a Felugyelet egyidejii értesitése mellett a Befektet6t tajékoztatja a jogszabalyok
vagy a jelen Kezelési Szabalyzat alapjan kotelezoen eldirt tajékoztatas esetén.

ii.  Minden a Feliigyelet részére torténd tajékoztatasrol az Alapkezel6 a Befektet6t is tajékoztatja.

iii. Az Alapkezel6 az Alap auditalt éves jelentésének masolati példanyat megkiildi a Befektetonek
a targyévet kovetd év majus 31. napjaig.

iv. Az Alapkezelé a Befektetét az Alaprol, a befektetési politikajardl szold rovid nyomtatott
bemutatkozé kiadvanyokkal tervezi tovabba tajékoztatni, melyek tartalma természetesen az
Alapkezel6 honlapjan (www.iktk.hu) is elérhetd, illetve letoltheto.

V. Az Alapkezel6 a Finanszirozasi Szerz6dés szerinti adatszolgaltatasnak megfeleléen tajékoztatja
a Befektetot a kezelt Alaprol, az Alap nettd eszkozértékérdl a csatolt 2. sz. mellékletben
foglaltak alapjan.

vi. Az Alapkezel6 a Befektetét az Alap netto eszkozértékrol félévente, a targyi félévet kovetd 45
napon beliil is tajékoztatja.

22.1. Titoktartas

A Befektetd kotelezettséget vallal arra, hogy az Alappal kapcsolatban rendelkezésiikre bocsatott akar
szobeli, akar irasbeli adat és informacid (igy kiilondsen tizleti titok, értékpapirtitok, banktitok, tizleti
ismeretek, illetve pénziigyi gazdasagi adatok) bizalmas jellegliek, és az Alapkezeld, Befektetd,
célprojektek valamint az Alap (egyiittesen a ,, Titokgazdak™) értékpapir-, illetve banktitkat és/vagy iizleti
titkat képezi.

Az itt korilirt titoktartasi kotelezettség alol annak kotelezettje kizarolag a Titokgazda elézetes irasbeli
hozzajarulasa alapjan mentesiilhet, egyebekben ezen informaciokat a mindenkor hatalyos adatvédelmi
rendelkezések szerint kotelesek kezelni.

A Titokgazdatol szarmazé adatok és informaciok tekintetében az Alapkezel6 és a Befektetd vallalja,
hogy:

i.  minden ésszer(i 1épést megtesznek a bizalmas informaciok biztonsagos megorzése és tarolasa
érdekében,;

ii.  nem hasznaljak fel azokat mas célra, mint amelyre azokat szantak;

iii. csak addig tartjdk azokat birtokukban, amig szerzddéses kotelezettségeik teljesitéséhez
sziikséges, ezt kovetden kérésre haladéktalanul visszaszolgaltatjdk a Titokgazdanak, ideértve
minden altaluk készitett masolatot, vagy a Titokgazdak hozzajarulasaval megsemmisitik azokat.

A titoktartasi kotelezettségiik nem terjed ki azokra az informaciokra, amelyek:

I.  a Titokgazdaktol fiiggetleniil, harmadik személytdl jogszertien jutottak a Befektetd tudomasara
titoktartasi kotelezettség nélkiil;

ii.  a Titokgazda irasbeli engedélye alapjan mar korabban nyilvanossagra kertiltek;

iii.  jogszabalyi, szabalyozott piaci, illetve jegybanki szabalyzati valamint hat6sagi adatszolgaltatasi
kotelezettség korébe tartoznak.

A Titokgazdak kotelesek a titoktartasra vonatkozé rendelkezések megtartasara kotelezni
alkalmazottaikat, megbizottaikat, és mas kozremiikodoiket.
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23. Részleges érvénytelenség

Abban az esetben, ha a jelen Kezelési Szabalyzat valamely rendelkezése jogellenes, érvénytelen,
érvényesithetetlen vagy azza valik, nem érinti a jelen Kezelési Szabalyzat egyéb rendelkezéseinek a
jogszerliségét, érvényességét és érvényesithetdségét.

24. Tanacsadora vagy Kozremiikodére vonatkozo informaciok

Az Alapkezeld tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében feladatanak ellatasara harmadik
személyt vehet igénybe. Az Alapkezel6 idoérdl-idére magyar és nemzetkozi, gazdasagi, pénziigyi,
szamviteli, jogi, tudomanyos, munkajogi/HR, iparagi, iparjogvédelmi vagy hatosagi ligyekben és
kérdésekben tanacsadokat vehet igénybe az alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban.

Az Alapkezeld a kiszervezés soran a Kbftv. 41. §-ban, figyelemmel a (12) bekezdésben foglaltakra jar
el. A kiszervezett tevékenységek és a tevékenységet végzok listajat a jelen Kezelési Szabalyzat 1. szamu
melléklete tartalmazza.

25. Iranyado jog
A jelen Kezelési Szabalyzatra Magyarorszag joga vonatkozik.

A jelen Kezelési Szabalyzat a Finanszirozasi Szerzodés rendelkezéseivel egyiitt értelmezendd ¢€s
alkalmazandé. Jelen Kezelési Szabalyzat rendelkezései semmiképp sem értelmezhetdk tigy, hogy azok
barmilyen médon vagy mértékben mentesitenék az Alapkezelét az ABAK szerinti eldirasok, illetve
kotelezettségek teljesitése alol.

26. Ertesitések

26.1. Irasbeliség

A jelen Kezelési Szabalyzat alapjan vagy azzal kapcsolatban az Alapkezeld, illetve a Befektetd éltal
adott értesitéseket és egyéb tajékoztatast irasba kell foglalni, és - eltéré rendelkezés hidnyaban - a
cimzettnek kell megkiildeni személyesen, levél, telefax vagy e-mail vagy egyéb elektronikus
kommunikacié Gtjan.

A jelen Kezelési Szabalyzat szerinti jovahagyasokat irasban kell megadni és az egyéb megallapodasokat
irasba kell foglalni.

26.2. Ertesitési adatok

Az értesitések az Alapkezeld, illetve a Befektetd székhelyére vagy mas olyan értesitési cimre kiildendo,
amelyet az egyik személy e célbol a masikkal legalabb 5 (6t) munkanapos el6zetes értesitéssel kozol.

Az Alapkezel§ értesitési adatai a kdvetkezok:

Varosi Alapkezeld Zartkorlien Mikddo Részvénytarsasag
Garamvolgyi Balazs

Telefon: +36 20-519-9545

E-mail: garamvolgyi.balazs@varosialapkezelo.hu
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27. Hatalyosulasi szabaly

A jelen Kezelési Szabalyzattal kapcsolatos értesitések a kovetkez6 modon hatalyosulnak:
i.  futar Gtjan torténd kézbesités esetén, amikor a kiilldeményt a cimzettnek atadjak;

ii. levélben torténd tovabbitas esetén 5 (6t) nappal azt kovetéen, hogy a levelet ajanlott
kiildeményként feladtak;

iii.  telefax utjan torténd tovabbitas esetén, amikor az értesités olvashatd formaban megérkezik; és

iv.  e-mail vagy egyéb elektronikus kommunikaci6 esetén, amikor az tizenet olvashatd formaban
megérkezik.

A jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott hataridék a kézbesités hatalyosulasat kovetd
munkanapon kezdddnek.

Az olyan értesitést, amelyet a fentiekkel Osszhangban kiildtek el, de amely a cimzés helye szerint
munkasziineti napon vagy munkaidd utan érkezik meg, a kdvetkez6 munkanapon kell megérkezettnek
tekinteni.
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1. melléklet

Kiszervezett tevékenységek és a tevékenységet végzok listaja

Informatikai szolgaltatas (eszk6zok biztositasa)
Cégjogi szolgaltatas

Szamviteli szolgaltatas

Bérszamfejtési szolgaltatas

Ingatlanbérleti szolgaltatas

Kommunikéacios és marketing, akvizicios

szolgéltatas és projektek, ligyletek eldsziirésére

CENTER COMPUTER Kift.

Dr. Toth Benedek — iigyvéd
Luko-Perito Kft.
Luko-Perito Kft.

KIKFOR Kft.

AIPA Kft.
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2. 5z. melléklet

Jelentés

a Kecskemét Fejlédéséért Alapra vonatkozoan
Negyedéves Jelentés

A Kecskemét Megyei Jogli Varos Onkormanyzata (székhely: 6000 Kecskemét, Kossuth tér 1.; képviseli:
Szemereyné Pataki Klaudia, polgdrmester) (tovabbiakban Onkormdnyzat), és a Varosi Alapkezeld Zrt.
(székhelye: 6000 Kecskemét, Csanyi J. krt. 14. II. emelet. cégjegyzékszama: Cg. 03-10-100565)
(tovabbiakban Alapkezel6) kozott 1étrejott Finanszirozasi szerzddés alabbi pontjai alapjan kialakitott
negyedéves beszamolo.

7.1 Rendszeres beszamolasi kotelezettség
Az Alapkezeld jelentéstételi kotelezettségeire a kovetkezd iitemezés vonatkozdan
targynegyedévet kovetd 2.honap 15. napja (februar 15., majus 15.,augusztus 15., november 15.)

7.1.3.Jelentés az Alapkezelo és az Alap befektetési tevékenységérol és az Alap forrdsainak
alakuldsdarol

Az akvizicids tevékenység soran megkeresett, illetve érdeklddé vallalkozasok
cégnév célteriilet igényelt igényelt futamidé statusz
tdmogatas

0sszesen

- Az eléterjesztési folyamat soran a dontési testiiletek altal jovahagyott vallalkozasok

cégnév statusz teljes 0sszeg futamido hozam feltételek

0sszesen

- A jovahagyott vallalkozasok részére tortént aktualis folydsitott allomanya

cégnév teljes 0sszeg folyositott futamido hozam feltételek

- Alap forrasainak alakuldsa

toke lekotve | folyositott bevétel Osszesen
tOke lekotés osztalék exit
hozama

7.1.4. Jelentés az Alap befektetési portfoliojanak mindségérdl portfolio tarsasdagonként

cégnév teljes Osszeg | folyositott futamidd hozam mindsités
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7.1.5. Jelentés az Alap forrasainak alakuldsardl és az Alap befektetési portfolidjanak mindségérdl

A (kivalo) | B (jo) C (datlagos) | D  (atlag | E (kétes) osszesen
alatti)
Portfolio
mindsége
Havi Jelentés
7.1 Rendszeres beszamolasi kotelezettség

Az Alapkezeld jelentéstételi kotelezettségeire a kivetkez6 iitemezés vonatkozdoan

7.1.1.Tranzakciohoz kotodo adatszolgaltatds

havonta (amennyiben a targyhoéra relevans), targyhot kovetoé honap 10. napja

cégnév teljes 0sszeg folydsitott futamido hozam
- Alap forrasainak alakulasarol
toke lekotve folyositott toke bevétel
lekotés hozama | osztalék exit
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