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Kecskemét Fejlodéséért Alap

Alapkezelési szabalyzat

Preambulum

A Modern Véarosok Programon beliil Kecskemét varos célja a rendelkezésre 4ll6 vissza nem téritendd

¢s egyeb visszatéritendd forrasok hatékony felhasznalasaval egy fenntarthat6 varosfejlesztést szolgald
finanszirozasi modell kialakitasa.

A Korminy a Modermn Varosok Program keretében 2016. februar 9. napjan egyiittmiikodési
megallapodast kotott Kecskemét Megyei Joghi Varos Onkorményzataval a varos tovabbi fejlodése és
megujulasa érdekében. A Kormany a Megéllapodasban foglaltak eredményes korményzati
végrehajtasat, valamint a végrehajtds Miniszterelnokséget vezeté miniszter itjan torténd koordinaciojat
biztositva, az 1131/2016. (III. 10.) Korm. hat. szamon déntést hozott.

A tokealap elsddleges célja Kecskemét és térsége gazdasagi novekedésének eldsegitése egy olyan
fenntarthaté varosfejlesztést szolgal6 finanszirozasi modell keretén beliil, amely lehet6séget biztosit a
varos szamara fontos, indul6 véllalkozasok megtériils fejlesztési projektjeinek finanszirozasara.

Az Alap a tervek szerint a szokdsos banki gyakorlatban még nem finanszirozhatd, de mégis iizletileg
kiszdmithaté — a banki elvarasoknal alacsonyabb mértékii vagy lassabb megtériilésti — olyan projekteket
tamogat, amely fontos Kecskemét dinamikus gazdasagi fejlodése szamara.

A varosfejlesztési Tokealap-kezeld létrehozasaval Kecskemét MIV részére biztositott és egyéb piaci
forrasok a jelen Kezelési Szabalyzatban megfogalmazott szabalyok szerint keriil kihelyezésre.

Meghatarozasok

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem min&siilé kollektiv befektetési forma a
részalapokat is beleértve;

ABAK: alternativ befektetési alapkezels, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb
ABA-t kezel6 befektetési alapkezeld (az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban)

ABAK-irdnyelv: az Eurépai Parlament és a Tanacs 2011. Jjonius 8-i 2011/61/EU iranyelve az

alternativbefektetésialap-kezel8krdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK irAnyelv, tovabba az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasardl

Alap: Kecskemét Fejlodéséért Alap, amelyet az Alapkezeld kezel a jelen Kezelési Szabalyzat
rendelkezéseivel dsszhangban.

Alapkezeld: a jelen Szabalyzat 2. pontjaban meghatarozott tarsasag, amely kizarélag a Kbftv. szerinti
kockazati tOkealap-kezelést és tanicsadast végez.

Alap megsziinése: 2014. évi XVI. ,a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikr6l, valamint egyes
pénziigyi targy(i torvények médositasarol” torvény XII. Fejezetének, ,,A befektetési alap jogutod nélkiili

megszinése” pontjanak ,,31. A megsziinési eljaras 4ltalanos szabalyai” alpontjaban foglaltak szerint
lefolytatott eljaras.
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Bankszamla: az Alapkezel6 altal az Alap részére a szamlavezetd banknal megnyitott letéti szamla,
illetve az Alap nyilvantartasba vételét kovetden a fizetési szamla.

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezeld, sem az Elszdmolasi partner, sem
a Forgalmaz6 szempontjabol nem sziinnap, illetve amely nem munkasziineti nap az Alap portfolidjaban
az adott napon szerepl befektetési eszkozok piacan

Befektetési alap: Kbftv-ben meghatérozott feltételekkel 1étrehozott kollektiv befektetési forma;

Befektetési alapkezelés: a kollektiv befektetési forma szaméra vegzett befektetéskezelési tevékenység,
valamint a kollektiv befektetési forma 1étrehozatalahoz, mitkodtetéséhez kapcsolodo feladatok ellatasa;

Befektetési alapkezeld: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel
rendelkezd ABAK, illetve AEKBV-alapkezelé;

Befektetési Id6szak: Az Alap nyilvantartasba-vételével kezdddé és az azt kivetd 5. év vagy eldzetes
Jovahagyas esetén a 7. év utolsé napjéval végzéds idészak, amely idészak alatt az Alap iizleti tervében

vallalt kockazati tékebefektetéseivel kapcsolatos befektetési dontéseket — foszabaly szerint — meg kell
hozni.

Befektetési Bizottsag: A jelen Szabalyzat 6.2.3.1. pontjaban meghatarozott bizottsag.

Befektetd: Az Alapot megtestesitd, "A" sorozati, a Kbftv.-ben és a Tpt.-ben és a jelen Kezelési
Szabalyzatban meghatarozott jogokat biztosité &truhazhaté kockazati tokealap-jegyek tulajdonosai,
illetve a Kbftv.-ben meghatarozott egyéb szakmai befektetdk.

Befolyasolo részesedés: A Hpt. 6.§ (1) bekezdés 21. pontjaban meghatarozott fogalom.

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgéltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairél sz6lé 2007. évi CXXXVIIL Torvény, a mindenkori mddositasainak
megfelelden, ideértve a kés6bb ennek helyébe 16ps torvényt vagy torvényeket is.

Cstv.: A cs6deljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szolo 1991. évi XLIX. térvény, a mindenkori
modositasainak megfelelden, ideértve a késébb ennek helyébe 1ép6 torvényt vagy torvényeket is.

Ellenérzé befolyas: A Hpt. 6.§ (1) bekezdés 18. pontjaban meghatérozott fogalom;
Elvart Hozam: Alap létrehozatalat megalapoz6 ex ante vizsgalatban megallapitott éves 3,61% hozam
Ertékpapir: A Tpt. 5.§ (1) bekezdés 42. pontjaban meghatéarozott fogalom;

Felosztott hozam: a tékendvekmény azon része, amelyet az Alapkezeld a Kezelési Szabélyzat szerint
a befektetési alapkezelés eredményeképpen a Kockézati Tokealap- jegyek utan fizet;

Feliigyelet: a pénziigyi kozvetitorendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljaré Magyar
Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB);

Finanszirozasi szerzédés: jelenti az Onkormanyzat és az Alapkezelé kozott az Alap alapitasara
irdnyuld szerz6dés;

Hpt.: A hitelintézetekrél és pénziigyi vallalkozasokrdl szolé 2013. évi CCXXXVIL torvény, a

mindenkori médositasainak megfelelden, ideértve a késdbb ennek helyébe 1épd torvényt vagy
térvényeket is.

Hitel: a hitelszerzodés, illetve az ez alapjan kotott kolesonszerzédés, valamint a Hpt.-ben meghatarozott
hitel és pénzkésleson;

Igazgatésag: Az Alapkezeld igazgatdsaga.
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ITS: Kecskemét Megye Jogli Varos aktualis Integralt Telepiilésfejlesztési Stratégidja

Kbftv: A kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrSl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények
modositasardl sz6l6 2014. évi X VL. torvény.

Kedvezményezett: Az a gazdasagi tarsasig, amelybe az Alap Tékebefektetést hajt végre;

Kezelési Szabilyzat: Az Alap kezelésére és az Alapkezelének az Alap terhére végrehajtott
tokebefektetéseire vonatkoz jelen szabalyzat.

Késedelmi kamat: jelenti a Ptk 6:155§ szerinti mértékii késedelmi kamatot;

Kisvallalkozas: A kis- és kdzépvallalkozasokrol, fejlédésiik tamogatasardl szolé 2004. évi XXXIV.
torvényben kisvéllalkozasként meghatarozott jogalany.

Kockazati tékealap: 2014. évi XVI. ,.a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrol, valamint egyes
penziigyi targyt torvények modositasardl” torvény I1. Fejezetének, ,,Ertelmezd rendelkezések™ 59.

pontjaban meghatdrozott zartvégli ABA, amelyet vallalkozasfejlesztés finanszirozdsanak céljabol
hoztak 1étre.

Kockazati tokealap-kezeld: Varosfejlesztési ToOkealap-kezeld Zrt, amely rendszeres gazdasagi
tevékenységként a Kockazati tékealapot kezels ABAK;

Kockazati Tékealap-jegy: Az Alapot megtestesits, "A", sorozat(, a Kbftv.-ben és a Tpt.-ben és a jelen
Kezelési Szabalyzatban meghatarozott jogokat biztosité atruhazhaté értékpapir.

Kormanyrendelet: 78/2014. (I11.4.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairol

Kozépvallalkozas: A kis- és kdzépvallalkozasokrol, fejlddésiik tdmogatasarol szol6 2004. évi XXXIV.
torvény szerint kdzépvallalkozasnak mindsiil jogalany.

Leanyvallalat: A szamvitelrl sz616 2000. évi C. torvény 3. § (2) bekezdésének 2. pontjaban
meghatarozott fogalom.

Mikrovallalkozas: A kis- és kozépvallalkozasokrol, fejlédésik tamogatasarol szo16 2004. évi XXXIV.
torvényben mikrovallalkozasként meghatarozott jogalany.

Mindsitett befolyas: egy befektetési alapkezel6vel létrejott olyan kozvetett és kozvetlen kapesolat,
amely alapjan a befolyassal rendelkezé

a) befektetési alapkezelSben fennallé tagi részesedésének mértéke vagy az altala gyakorolhato szavazati
Jog aranya legalabb 10%,

b) a befektetési alapkezels dontéshozo, iigyvezets vagy felligyeld szervei, testiileti tagjainak legalabb
20%-at kinevezheti vagy felmentheti, vagy

¢) létesitd okirat, megéllapodds alapjan dontd befolyast gyakorolhat a befektetési alapkezeld
mikodésére;

Miikodési tanisitvany: a feliigyeleti hatésag altal kiallitott tanusitvany arr6l, hogy a befektetési
alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozo engedélye megfelel-e az AEKBV-
iranyelvnek a befektetési alapkezeld székhely szerinti tagallama jogrendszerébe torténd atvétele alapjan

elfogadott rendelkezéseknek, valamint engedélyének esetleges korlatozasa az 4ltala kezelhetd alapok
tekintetében;
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Nett6 eszkozérték: a befektetési alap portfoliojaban szerepld eszk6zok - ideértve a kolesdnbe adasbél

szarmazd koveteléseket is - értéke, csokkentve a portféliot terheld Ssszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv idébeli elhatarolasokat is

Onkormanyzat: Kecskemét Megyei Jogu Varos Snkormanyzata, az Alapkezelé kizarolagos
tulajdonosa

Ptk.: A polgéri torvénykényvrél szolo, tobbszor modositott, 2013. évi V. térvény, a mindenkori
modositasainak megfelelden, ideértve a késébb ennek helyébe 1ép6 torvényt vagy torvényeket is.

Részesedési viszony: valamely vallalkozas szavazati Jogai vagy t6kéje 20%-4anak vagy ennél nagyobb
részének kozvetleniil vagy kozvetetten valo tulajdonléasa;

Szakmai befektetd: olyan befektetd, aki

a) a Bszt. szerint szakmai tigyfélnek mindsiil vagy kérés esetén szakmai iigyfélként kezelhetd vagy

b) legalibb szazezer euré vagy annak megfeleld értékii kollektiv befektetési értékpapirba torténd
befektetésre vallal kotelezettséget;

Szerzédés: Az Eurdpai Unié Miikodésérdl sz616 szerzédés

Sztv.: szamvitelrd]l sz616 2000. évi C. térvény;

Tokebefektetés: Az Alap altal az Alapkezeld utjan a Kedvezményezettek javara nydjtott, illetve
nyujtandé tokebefektetés;

Tékendvekmény: az egy jegyre juté nettd eszkozérték és a Kockazati Tokealap- jegy névértéke kdzotti
kiilonbség, amennyiben az pozitiv;

Tpt.: A tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény, a mindenkori modositdsainak megfelelen, ideértve
a késdbb ennek helyébe 1ép6 torvényt vagy torvényeket is.

Transzparencia tv.: A koztulajdonban 4116 gazdasagi tarsasagok takarékosabb miksdésérdl szold
2009. évi CXXIL. torvény

Ugyvezets: a befektetési alapkezeld vezetésére kinevezett els6 szamu vezetd, valamint a befektetési
alapkezeld iranyitasaban résztvevé olyan tovabbi személy, akit a befektetési alapkezeld 1étesitd okirata
vagy a miikddésre vonatkozé barmely belsé szabalyzat ilyenként hataroz meg. Jelen Alapkezeld
esetében az Ugyvezet a vezérigazgatoi pozicioban megjelslt személy.

Vezet6 allasi személy: az Ugyvezetd, az igazgatosag elndke, tagja és a feliigyeldbizottsag elndke, tagja,
a fioktelep vezetésére kinevezett személy és annak kozvetlen helyettese, valamint minden olyan

személy, akit a étesitd okirat vagy a miikddésre vonatkoz6 barmely bels6 szabalyzat ilyenként hataroz
meg.

Vezetdi javadalmazasi szabalyzat: Az Onkorményzat altal a Transzparencia tv. 5.§ (3) bekezdése
alapjan elfogadott tarsasagiranyitasi eszkdz

1. Az Alap célja

A Kormany a Modern Virosok Program keretében 2016. februar 9. napjan egyiittmiikddési
megallapodast kotott Kecskemét Megyei Jogt Véros Onkormanyzataval a varos tovabbi fejlodése és
megujulasa érdekében. A Kormany a Megallapodasban foglaltak eredményes kormanyzati
végrehajtasat, valamint a végrehajtas Miniszterelndkséget vezetd miniszter Gtjan torténd koordinaciojat
biztositva, az 1131/2016. (III. 10.) Korm. hat. szimon dontést hozott.
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Ennek keretében egyebek kozt a Kormany hatarozott a Kecskemét Fejlodéséért Alap létrehozasardl,
amely egyediilall6 lehetoséget nyit meg a varos gazdasagfejlesztése elbtt.

A varosfejlesztési célok kozott az integralt varosfejlesztési célok elérését szol gald vallalkozasi projektek

keriilnek timogatasra, 5sszhangban a hasznalni kivant allami tamogatasi jogcimmel és a varos fejlesztési
érdekeivel.

A varosfejlesztési stratégia az alabbi f8bb elemeket foglalja magaba:

Versenyképes-innovativ véros: cél Kecskemét gazdasaganak fejlesztése soran diverzifikalt, t5bb 14bon
allo gazdasagi struktura kialakitasa. Olyan véllalkozéi kdrnyezet és hattérfeltételek megteremtése és
hosszi tavon biztositdsa, amely elSsegitheti a Kecskeméten megtelepedett  vallalkozasok
versenyképességét, kutatas-fejlesztési és innovacios teljesitményiik novelését.

Okotudatos-zsld véros: a stratégia Kecskemét gazdasagi fejlodését koryezettudatos gondolkodas és a
természeti  kornyezet meg6vasa mellett kivanja megvaldsitani. Tudatosan felkésziilés az

cghajlatvaltozas  kihivasaira, annak fejlesztéseiben anyag-, er0forrds- ¢és energiatakarékos
megoldasokban érdekelt.

Megiijulé véros: Kiemelkedé fejlédés eléréséhez jol képzett, kreativ, szorgalmas és nyitott tArsadalom
szilkséges, ezért Kecskemét tovabbi fejlédésében alapvetd fontossagu a human erdforras tudasanak,
mentalis s egészségiigyi allapotanak folyamatos emelése.

Elheté varos: Kecskemét lakossagszaméanak novelésében, a fiatalok megtartadsaban meghatarozo
szerepet jatszhat egy vonzo véarosi kornyezet kialakitasa, 0 funkcidk vérosba t6rténd vonzasaval, magas

szintli koz- és tizleti szolgaltatisok biztositasaval, a szabadidé tartalmas eltSltését lehet6vé tevod
intézmények és szolgaltatasok fejlesztésével.

2. Az Alapkezel6 adatai

Az Alapkezel$ ) megnevezése: Varosi Alapkezeld Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasagra
Az Alapkezeld székhelye: 6000 Kecskemét, Csanyi J. krt. 14. IL. emelet

A cégbejegyzés szama: 03-10-100565/6

A cégbejegyzés helye: Kecskeméti Torvényszék Cégbirdsaga

Alapitasanak id6pontja: 2002. januar 31.

A Feliigyelet dltal kiadott tevékenységi engedély szama és datuma:

Enged¢€ly szdma: 111/600.006/2002
Engedély datuma: 2002. aprilis 23.

Adészama: 12798988-1-03

Statisztikai szamjele: 12798988-1-41-6630-114-03
Tevékenységi kore: 6630°80 Alapkezelés

Kezelt Tékealap: Kecskemét Fejlodéséért Alap

Alap bejegyzési orszaga: Magyarorszag

Feliigyeleti hatosag: Magyar Nemzeti Bank
Nyilvantartasba vétel id6pontja: 2017. november 14.
ISIN azonosité: HU0000719406 '
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Kozzété

teli helye: az Alapkezel6 honlapjan (www.varosialapkezelo.hu)

2.1 Az Alapkezel6 Igazgatosaga

Az Igazgatosag tagjai:

Dr. Banfi Tamas Gyérgy
Dr. Kardos Gyula Sandor
Garamvolgyi Balazs

2.2. Az Alapkezelé Feliigyel$ Bizottsaga

Az Alapkezel6 Feliigyel6 Bizottsaganak tagjai:

Szenes Marton
Dr. Lukacs Janos
Dr. Kiraly Laszl6 Gyoérgy

2.4. Az Alapkezel6 konyvvizsgaloja

A konyvvizsgalo neve: BDO Magyarorszag K ft.
Székhely: 1103 Budapest, Kéér utca 2/A C. ép
Cégjegyzékszam: 01-09-867785

Kamarai nyilvantartasi szdma: 002387

Kényvvizsgalatért személyében felelds személy

Név: Baumgartner Ferenc
Lakcim: 1037 Budapest, Kunigunda ttja 22.
Anyja neve: Szajki Margit

Kamarai nyilvantartisi szama: 002955

Kényvy
2.5. Ala

izsgiléra a Kbftv. XX V1. Fejezetére (A Kényvvizsgalora vonatkozé szabalyok) az iranyadoéak.
pkezelé feladatai

az Alap kialakitasa és kezelése a Befektetd érdekében, a Jjogszabalyoknak és a Kezelési
Szabalyzatnak megfelelen, a Befektetdvel szembeni egyenld elbanas elvét kovetve;

az Alap befektetési politikajanak gyakorlati megvaldsitasa;

Befektetési Bizottsag javaslata alapjan az Igazgatosag altal jovahagyott hatarozatok
végrehajtasa;

az Alap befektetéseinek folyamatos figyelemmel kisérése, ellendrzése és a befektetések sziikség
szerinti médositasa;

eljaras az Alap nevében (az Alap képviselete) az alapkezelési tevékenység végzése soran
kotend6 szerzddéseknél;

minden olyan szerz6dés megkétése, amelynek az Alap javéra valé megkotését a Kbftv. rendeli,
(pl. az Alap részére nytjtandé kdzvetitett szolgaltatasok megrendelésérdl beleértve az alabb
kiilon is kiemelt, a letétkezeldvel és a konyvvizsgaloval kotendd szerzbdéseket), illetve amelyet
az Alapkezel6 az Alap mikddésének kapcsan, céljainak eléréséhez szitkségesnek tart;

a Kbftv. és a Tpt. szerinti rendszeres €s rendkiviili tajékoztatdsi kotelezettségek teljesitése:
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* aMagyar Nemzeti Bank szimara késziil5 jelentések elkészitése;

e az Alap tevékenységével kapcsolatos adminisztrativ feladatok elvégzése;

* az Alap szamviteli rendszerének kialakitdsa és az Alap konyvvitele a torvényi eldirasoknak
megfelelden (az Alapkezeld az Alap a kényveit forintban vezeti);

*  konyvvizsgild kivalasztasa és megbizésa az Alap éves beszamolojanak ellendrzésére;

® az Alap éves beszamolojanak elfogadasa;

o aletétkezeld kivalasztisa és a letétkezelést célz6 szerzddés megkétése;

* az Alap miikodésével kapcsolatban jogszertien felmeriils, szamlaval igazolt dijak és koltségek
megfizetése az Alap nevében és terhére;

* az Alapot jogszerlien megilletd kovetelések érvényesitése, az Alap képviselete az alappal
szemben esetlegesen érvényesitett kovetelések tekintetében, az Alap képviselete birdsagok,
hat6sagok, illetve barmely harmadik személy elbtt;

* az Alap megsziinésével, megsziintetésével kapcsolatos feladatok elvégzése;

e a Kbftv. szerinti, az Alap portfolidja eszkozeinek értékelésére vonatkozo politika és eljaras
kidolgozasa, miikodtetése és rendszeres feliilvizsgalata,

* az Alap eszkozeinek értékelése, a nettd eszkdzérték megallapitasa, illetve kiilsé értékeld
megbizésa esetén az értékeléséhez illetve a nettd eszkozértékének megallapitisahoz sziikséges
dokumentumok megkiildése az eszkozok értékének és a nettd eszkozérték kiszamitisaval
megbizott kiilsé értékeld részére, ebben a kdrben az értékelési tevékenységet és a nettd
eszkozérték kiszamitasi tevékenységet ellatd kiilsé értékeld kivalasztasa és az eszkozok
crtékelésére valamint a nett6 eszkozérték kiszamitasara vonatkozo szerzddés megkotése;

* aKeler szabdlyzatainak és eljarasrendjének megfeleld feladatok ellatisa és biztositasa;

* a tevékenységének ellitasdhoz kozremiikoddk igénybevétele, akiknek eljarasaért, mint
sajatjaért felel.

2.6. Alapkezelé vezetéinek javadalmazasi rendszere

Az Alapkezel$ biztositja a hatékony és eredményes kockazatkezeléssel dsszhangban 4llo, annak

alkalmazasat elémozditd, a Kbftv. 13. mellékletben meghatarozott elveknek megfeleld javadalmazasi
politika és gyakorlat megvaldsitasat.

Az Alapkezeld javadalmazési bizottsagot nem hoz létre.

Az Alapkezel6 olyan javadalmazasi rendszert alkalmaz, amely biztositja, hogy az Alapkezeld
alapkezelési tevékenységében érdemben kozremiikods, foallasu a Kbftv. 13, mellékletben

meghatérozott munkavallalok (,,senior vallalati befektetési szakemberek™) jovedelme részben az Alap
teljesitményétsl fliggjon.

A javadalmazas rendszer két 6 elem alapjan keriil meghatarozasra:

i.  Fix jévedelem: a fdallast munkaviszony alapjan, a munkaszerzddés szerinti alapbér.

iil.  Valtozé jovedelem (éves célprémium): A targyévre kitiizott célok (alapkezeld létrehozasa,
befektetések szama, eredményessége, befektetéssel kapcsolatos koltségek nagysaga, portfoli6
mindsége, stb.) teljesitéséhez kotve keriil megallapitasra évente elére.

A vezetdi javadalmazis részletes (maximalis mérteke, prémiumcélok kitiizése, célfeladatok
teljesitésének vizsgalata, a kifizetés engedélyezése) szabalyait az Onkormanyzat 4ltal elfogadott Vezetdi

Javadalmazasi szabalyzat tartalmazza. A javadalmazésirendszer részletes szabalyait a javadalmazasi
szabalyzat tartalmazza.
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3. Az Alapra vonatkozo6 informaciok

3.1. Az Alap neve, tipusa, fajtaja, jellemzoi
Az Alap neve: Kecskemét Fejlodéséért Alap

Székhelye: 6000 Kecskemét, Csanyi J. krt. 14. II. emelet

Az Alap jogi személy, amely a Feliigyelet altal torténd nyilvantartasba vétellel jon létre és a
nyilvantartdsbol torténd torléssel sziinik meg.

Az Alap miikodési formaja: zartkorh

Az Alap fajtaja: zartvégli
Elst6dleges eszkbzkategoria tipusa: kockazati tékealap
Harmonizacié tipusa: ABA

3.2. Az Alap f6bb adatai

Jegyzett t6kéje, kockazati tokealap-jegyek névértéke, darabszama, sorozat és sorszama, Befektetd

megjeldlése, illetve a befektetdi vagyoni hozzajarulasok tervezett nagysaga, befektet6i nyilatkozat,
Jegyzett toke felemelésére és leszallitasara vonatkozé szabalyok,:

3.2.1. Alap jegyzett t6kéje és a kockazati t6kealap-jegyek meghatirozasa
Az Alap jegyzett tokéje 20.000.000.000 Ft,- (azaz hiiszmilliard magyar forint), amely

(i) 200.000 db (azaz kétszazezer darab) egyenként 100.000,- Ft (azaz egyszazezer magyar forint)
névértéki, "A" sorozati dematerializalt forméaban eléallitott Kockazati Tokealap-jegy testesit meg.

Az Alap jegyzett tokéje kizarolag pénzbeli hozzajarulasbol all.

A Kockazati T6kealap-jegyet a Befektetd névértéken jegyezheti le a jelen Kezelési Szabalyzat feltételei
szerint.

Az Alap indul6 sajat tékéje 15.000.000.000 Ft, azaz Tizenotmilliard forint.

A Kockazati T6kealap-jegyek kibocsatisa a dematerializalt értékpapirokra vonatkozé szabalyok szerint
torténik.

3.2.2. Kockazati Tékealap-jegyhez fiiz6d6 jogok
Befektetd jogosult arra, hogy

* Kockazati Tokealap-jegy értékesitésére a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott
korlatozassal;

* Részesedjen az Alap megsziinése esetén az Alap feloszthaté vagyonabdl, hozamabél;

* Folyamatosan elérje az Alap tajékoztatdjanak/kezelési szabalyzatanak tartés adathordozén vagy
az Alap kozzétételi helyén, és kérés esetén atvegyen egy nyomtatott példanyt dijmentesen;

e A Kbftv-ben meghatdrozott rendszeres és rendkiviili tajékoztatast kapjon a Kezelési
Szabalyzatban megjelolt kozzétételi helyeken és az Alap székhelyén;

* Megismerje az Alap megsziinése utdn a megsziinési jelentést a kozzétételi helyként megjeldlt
internetes oldalakon; tovabba

¢ Szavazhat a Kezelési Szabalyzat 15.1 pontjadban meghatéarozott esetekben;
* Gyakorolhatja a jogszabélyban, valamint a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb jogait.
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3.2.3. Befektetd megjelolése illetve a befektetéi vagyoni hozzajarulasok nagysaga

Kecskemét Megyei Jogli Varos eldzetes szandéknyilatkozatot tett, melyben 6sszesen 200.000 db (azaz
kétszazezer darab) "A" sorozatu Kockazati Tokealap-jegy lejegyzésére, azaz 6sszesen 20.000.000.000-
Ft (azaz tizenStmillidrd magyar forint) 6sszegii vagyoni hozzajarulas teljesitésére vallalt kotelezettséget.

3.2.4. Vagyoni hozzajarulas teljesitésének iitemezése

A Befektetd az altala lejegyzett ,,A” sorozata Kockazati Tokealap-jegyek névértékének 100%-aval
megegyezé Osszeget, azaz Osszesen varhatéan 20.000.000.000,-Ft-ot (azaz hasztmilliard magyar
forintot) az alabbi iitemezés szerint keriilt és keriil befizetésre:

- az Alap 1étrehozasakor 15.000.000.000,- (azaz Tizenotmilliard Forint),

- tovabbi 5.000.000.000,- Ft (azaz Otmilliard Forint) pedig az Gjabb Kockazati Tokealap-jegyek
Jjegyzésekor kiteles befizetni jelen Kezelési Szabalyzat 4.4 pontjaban meghatarozottak szerint.

3.3.1. A jegyzett toke felemelésére és leszallitasara vonatkozo szabalyok

3.3.1.1. Visszavaltas

Az Alap futamideje alatt a Kockézati Tékealap-jegyei a Befektets kezdeményezésére nem valthatok
vissza. Az Alapkezeld nem biztosit a Befektetének az Alap futamideje alatt visszavaltasi lehetdséget,
azonban a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatirozott esetekben az Alapkezeld hatarozhat az Alap
Jegyzett tékéjének Kockazati Tékealap-jegyek bevonasaval torténd csokkentésérdl.

3.3.1.2. Jegyzett toke emelésének feltételei

Az Alap futamideje alatt a jegyzett tdke Gsszege felemelhetd 1j vagy azonos sorozatd Kockazati
To6kealap-jegy kibocsatasaval.

3.3.1.3. Jegyzett toke leszallitasanak feltételei

Az Alap hatirozhat a jegyzett tdke leszallitasarol az alabbiak szerint:

L. ajegyzett téke nem csdkkenhet a Kbftv. 68§ (2) ¢) pontjaban, illetve a mindenkori vonatkozo
Jogszabalyok 4ltal meghatérozott jegyzett téke-minimum Osszege ala.

ii.  Tokekivonds célu tdkecstkkentés kizar6lag abban az esetben hatarozhaté el, ha az Alap sajat
tokéje meghaladja a jegyzett tokéjét. A tokecsokkentés kovetkeztében a Befektetonek ebben az
esetben a bevonasra keriild ezen Tékealap-j egyek névértékét fizeti ki az Alap a bevont
Tékealap-jegyek megsziintetését kivetd 30 naptari napon beliil.

3.3.1.4. Az Alap jegyzett tokéjének kotelezd leszallitasa

(a) Az Alapkezel6 koteles az Alap jegyzett t5kéjét a mar befizetett, de az Alap altal még be nem fektetett
— az elismerhetd mikodési koltségekkel, illetve az Alapot a Finanszirozasi Szerzdéssel 6sszhangban
terheld egyéb jovobeli kotelezettségek fedezetével aranyosan csokkentett — Osszegével torténd a

Kockazati Tokealap-jegyek bevonasival megvalésuld jegyzett tbke-leszallitasarél hatérozni,
amennyiben

i, a Befektetési Iddszak utolsé napjat kovetd elsd munkanapon az Alap befektetései az Alap
Alprogram Palyazat sordn az Alapkezel® altal az Alap tekintetében benyujtott iizleti tervben
eléiranyzott kihelyezések dsszegének 75 (hetvendt) szdzalékat nem érik el, és az elmaradas
tekintetében az Alapkezel altal a Befektetd felhivasara 2 (két) munkanapon beliil adott irasbeli
magyarazatot a Befektetd irasban elutasitja.

(¢) Az Alapkezeld koteles a Kockazati Tokealap-jegyek bevonasaval megvalosuld jegyzett toke-
leszallitasardl hatarozni a jogszabaly altal eldirt esetekben.
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3.4. Jelentés kockazati tényezék

A Kockazati Tékealap-jegyekre jellemzd sajatos kockazatokkal kapcsolatos alapvetd informacick:
* Az Alap portfoliojaban szerepld befektetési eszkozok értékének megvaltozasabol eredd
kockazat
* Az Alap portfoligjaba tartozé eszkozok hitelkockazata
* Az Alap portfolidjaba tartozé eszkozok likviditasi kockazata

* A befektetési alapokat és a befektetét érintd ad6szabalyok esetleges kedvezétlen iranyu
megvaltozasa

o Céltarsasagokkal kapcsolatban felmeriild nemteljesitési kockazat
* Teljesitményrészesedés meghatirozasinak kockazata
e Azillikvid egyedi eszk6zok értéke meghatérozasahoz fiizé6dé kockazat

* Az Alapkezelé szakmai feleldsségi korébe tartozo karesemények esetleges felmeriilésének
kockazata

Az Alap portfoligjaban szerepld eszkdzok értékének csokkenése, illetve az eszkozok teljes
elértéktelenedése a Kockéazati Tékealap- jegyek értékének Jelentds csokkenését, szélséséges esetben a
befektetd altal a befektetési jegyek megvasarlasara forditott Osszeg teljes elvesztését eredményezheti.

3.5. A futamidé

3.5.1. Az Alap futamideje és meghosszabbitasa

Az Alap futamideje 15 év, amely Alapkezeld Igazgatdsaganak dontése szerint - a Befektetési Bizottsag

eldzetes jovahagyasa mellett — egy izben, a jelen Kezelési Szabélyzat mddositasara vonatkozé elirasok
alkalmazasaval tovabbi 2 évvel meghosszabbithato.

Az Alap futamideje a Feliigyelet altal torténd nyilvantartasba vétellel kezdadik.
3.5.2. A Befektetési idgszak futamideje

A Befektetési iddszak futamideje 10 év, amely Alapkezeld Igazgatosiganak doéntése szerint - a
Befektetési Bizottsag javaslata alapjan az Igazgatosag jévahagyéasa mellett — egy alkalommal, a jelen

Kezelési Szabalyzat moédositasira vonatkozé eldirasok alkalmazasival tovabbi 2 évvel
meghosszabbithato.

A Befektetési idoszak futamideje a Feliigyelet ltal torténé nyilvantartasba vétellel kezdédik.
3.6. Cs6d- vagy felszamolasi eljaras

Az Alapkezel6 ellen a jelen Kezelési Szabalyzat alairasat megel6zden nem folytattak, illetbleg nem
kezdeményeztek cséd- vagy felszamolasi eljarast.

Az Alapkezeldvel szemben az Eurépai Bizottsig nem hozott tdmogatas visszafizetésére kotelezd
hatérozatot, illetve az Alapkezel esetében nem meriil fel az a koriillmény, hogy az elmilt harom éven
beliil az allamhéztartas alrendszereibél, az Eurépai Uni6 eldcsatlakozési eszkozeibél vagy a strukturalis

alapokbdl juttatott valamely tamogatassal Osszefliggésben a tAmogatasi szerzédésben vallalt
kotelezettséget nem teljesitette.

3.7. Kényvelésre iranyadé kévetelmények

Az Alap kételes a magyar jogszabalyoknak és a mindenkor hatdlyos magyar szamviteli elveknek
megfelel6 konyvelést vezetni.
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4. Az Alap létrehozasa

4.1. A Kezelési Szabalyzat benyujtisa

Az Alapkezeld koteles a Kezelési Szabalyzatot az Alap nyilvantartasba vétele érdekében a Feliigyelet
részére benyujtani.

4.2. Kockazati Tokealap-jegy forgalomba hozatala

A Kockazati T6kealap-jegy zartkorlien keriil felajanlasra a Befektetk szamara és a Befektetdk keriilnek
feljogositasra a Kockazati Tékealap-jegyek atvételére.

A 1154/2016. (II1. 25.) Korm. hatarozat 4ltal a Kecskemét Fejlodéséért Alap részére 6sszesen 25 milliard
Ft &sszegl timogatas keriilt jovahagyasra, amelybSl 2017-ben 15 milliard Ft, 2018-ban 5 milliard Ft
illetve 2019-ben ujabb 5 milliard keriil befektetésre az Alapba. Az egyes befizetésekhez kapcsolodd
Jegyzések mellett jabb befektetok jegyezhetnek az Alapbol.

A Kockazati Tokealap-jegyei forgalomba hozatalanak feltétele, hogy az Alapkezeld a jegyzést legalabb

7 nappal megel6z6en a Kezelési Szabalyzatot hozzaférhet6vé te gye a lehetséges befektetd szamara, azaz
megkiildje (k6z6lje) a résziikre.

4.3. A jegyzés

i. A Kockazati Tokealap-jegyek jegyzésére az Alapkezeld ltal meghatarozott 5 (6t) egymast
kdvetd munkanapon keriil sor (jegyzési idészak), amely kezdénapja legalabb 8 (nyolc), de
legfeljebb 25 (huszonst) naptéri nappal haladja meg a fenti 4.2 pontban meghatarozott kdzlés
napjat, illetve amennyiben a kozlés a jegyzési id6szakban tortént meg, abban az esetben a
potencialis befektetonek legalabb 8 naptari nap 4ll rendelkezésre a jegyzésre.

ii. A Kockazati Tokealap-jegyek jegyzése a Jegyzési iv Befektet6 altali szabalyszerii kitoltésével,
annak az Alapkezeld részére valé atadasaval, valamint a vallalt iitemezésii jegyzett toke
Bankszamlara torténd megfizetésével torténik.

4.4. Az indulo sajat téke teljesitése

. Az ,A” sorozati Kockazati Tékealap-jegyek lejegyzdje koteles a lejegyzett ,, A” sorozatl
Kockazati Tokealap-jegy névértékének 100%-aval megegyezd Osszeget, az induld sajat tdke
Osszegét, azaz varhatoan 6sszesen 15.000.000.000,- Ft-ot (azaz tizenotmilliard magyar forintot)
a Bankszamlara befizetni/atutalni a jegyzést kovetd 3 banki munkanapon beliil.

ii.  Tovabbi Tokealap-jegyek lejegyzdje koteles a lejegyzett ,,A” sorozatu Kockazati Tékealap-jegy
névértekének 100%-aval megegyezé osszeget, azaz varhatoan Ssszesen 5.000.000.000,- Ft-ot

(azaz Otmillidrd magyar forintot) a Bankszamlara befizetni/atutalni a Jjegyzést kdvetd 3 banki
munkanapon beliil.

ii. A befektetéi vagyoni hozzajarulasok teljesitésének  megtorténtét az  Alapkezeld
szamlakivonattal, illetve a szdmlavezet$ pénzintézet altal kiallitott igazolassal kiteles igazolni.
Az Alapkezelé a jegyzés sikeres lezarasarol haladéktalanul értesiti a Befektetdt. Tuljegyzés
esetén a taljegyzett Kockazati T6kealap-jegyek névértékét az Alapkezeld koteles visszautalni

az. Alap nyilvantartasba vételét és a letétkezeldvel torténd szerzddést kovetd 5 banki
munkanapon beliil.

iv.  Ha a jegyzési iddszakban nem sikeriilt az indulé sajat tokét Gsszegylijteni, a jegyzés lezarasat
kdvetd 7 napon beliil a Befektetd altal befizetett teljes 6sszeget vissza kell fizetni a résziikre.
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v.  Ha a jegyzési idészakban nem keriil lejegyzésre az Ssszes kibocsatandé Kockazati Tdkealap-
Jjegy mennyisége, de az induld sajat t&ke Osszegyljtésre keriilt, abban az esetben az Alap
Jjegyzett tokéje a lejegyzett Kockazati Tokealap-jegy mennyiségével keriil megalapitasra.

4.5. Az Alap nyilvantartasba vétele

L A jegyzés lezarasat kovetden az Alapkezel haladéktalanul intézkedik az Alap nyilvantartasba
torténd bejegyzése irant.

ii.  Amennyiben a Feliigyelet az Alap nyilvantartasba vételét megtagadja, abban az esetben a
befizetett 6sszeg haladéktalanul visszafizetésre keriil a Befektetd részére.

5. Befektetési politika

S.1. Befektetési politika alapelvei
5.1.1. Befektetések torvényi és szabalyzoi elGirasai

i.  az Alap éltal megvaldsitott kockazati tokebefektetéseknek minden esetben meg kell felelniiik a
vonatkozd jogszabalyokban — igy kiilondsen a ,,2014. évi XVI. torvény” a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények moédositasardl térvényben
és a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol sz616 78/2014. (I11.

14.) Korm. rendeletben— foglalt eldirasoknak és a Kezelési Szabalyzat egyéb rendelkezéseinek,
illetve az alabbi elveknek:

ii.  az Alap Befektetéseinek

a. aKedvezményezett jegyzett t6kéjének megemelésével — (j tarsasag alapitisa esetén a
Jegyzett toke befizetésével, illetve pénzksleson nyujtasaval vagy

b. a Kedvezményezett tulajdonosainak tulajdoni részének kivasarlasaval kell

megvalosulnia, oly moédon, hogy a kivasarlas esetén az Alap terhére befektetett dsszeg
nem haladhatja meg a kivasarlasi ellenérték 50%-at;

iii.  az Alap kizarolag, Kecskemét Megyei Jogti Varos TVS-ben szerepld pozitiv megtériiléssel
rendelkezd gazdasagfejlesztési céli a jelen Szabalyzat 1. pontjaban megfogalmazott célokkal
egyez6 projektekbe illetve célokra fektethet be;

iv.  Alap kizarélag abban az esetben fektethet be, ha a Befektetés a Bizottsag 651/2014/EU
rendeletének 6. cikkében meghatérozott 5sztonzé hatassal bir;

v.  aBefektetések barmely — a célokban rogzitett — iparagban, illetve szektorban megvalosithatok;

vi. Az Alap kizarolag a Bizottsig 651/2014/EU rendeletének alabbi cikkeiben meghatarozott

kiilonb6zd tamogatasi kategéridkra vonatkozé  kiilénds rendelkezésekne_k megfeleld
projektekbe fektethet be.

Tamogatasi kategéridk a mindenkori aktuélis 651/2014/EU bizottsagi rendeletének megfelden:

1) regionalis beruhdzasi tAmogatas (14. cikk).

* A Szerz6dés 107. cikke (3) bekezdésének a) pontjaban elbirt feltételeknek megfeleld
tamogatott teriileteken a tamogatas a kedvezményezett méretétdl fiiggetleniil induld
beruhazasokhoz nyujthaté.
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vil.

Viii.

* A Szerz6dés 107. cikke (3) bekezdésének c) pontjaban el6irt feltételeknek megfeleld

tamogatott teriileteken a tamogatas kkv-knak barmilyen forméban megvaldsul6 indulé
beruhazashoz nyujthato.

® Nagyvallalkozasoknak kizarélag az érintett teriileten ) gazdasagi tevékenység
veégzesére iranyul6 indulé beruhazashoz nytjthaté tdmogatas.

2) indul6 vallalkozasoknak nyuijtott tamogatas (22. cikk).

* Legfeljebb 6t éve bejegyzett, tézsdén nem jegyzett kisvéllalkozasok, amelyek még nem
osztottak nyereséget és nem sszefon6dés Gtjan jottek 1étre

3) energiahatékonysagi intézkedésekhez nyujtott beruhdzasi timogatas (38. cikk),

* A magasabb energiahatékonysigi szint eléréséhez szitkséges beruhazasok
finanszirozasa.

4) helyi infrastruktirara irdnyuld timogatas (56. cikk),
*  Ahelyi infrastruktira kiépitéséhez vagy korszertisitéséhez nyyjtott finanszirozas, amely
olyan infrastruktirdra vonatkozik, amely helyi szinten hozzijarul a gazdasagi és

fogyasztoi kornyezet javitdsdhoz, valamint az ipari bazis korszeriisitéséhez és
fejlesztéséhez.

tovabba
5) de minimis timogatas,

6) aTamogatasokat Vizsgald Irodaval egyeztetett tovabbi mentességi jogeimeken alapuld
tamogatéasok céljabol torténd befektetést és az ezekhez kapesolédéd pénzksleson nyujtas,

az Alap valamely Befektetésének fennallasa alatt a Befektetd nem jogosult a Kedvezményezett
részére egyéb tdke- és/vagy hiteljuttatas nyujtasara, kivéve, amennyiben a Befektet egyéb
toke- és/vagy hiteljuttatdsahoz a Befektetési Bizottsag javaslata alapjan az Igazgatdsag
elozetesen irasban hozzajarult;

Az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és az Wrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasardl sz616 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti
¢s tandcsi rendelet 14. cikkében foglalt rendelkezések, illetve azok értelmében a 2011/61/EU
iranyelv 23. cikkének (1) és (3) bekezdése szerinti rendelkezések az Alap tekintetében nem

értelmezhetdek, az Alap nem alkalmaz ertekpapir-finanszirozasi iigyleteket és teljeshozam-
csereligyleteket.

5.1.2. Befektetések megtériilése

i.

ii.

iii.

az Alap befektetéseinek a célja a szokdsos banki gyakorlatban még nem finanszirozhato, de
mégis iizletileg kiszdmithatdé — a banki elvarasoknal alacsonyabb mértékii, vagy lassabb

megtériilési — olyan projekteket tamogatasa, amely fontos az Onkormanyzat dinamikus
gazdasagi fejlodése szamara.

Minimalisan 1,5% belsd megtériilési rataja (IRR) rendelkez6 projekteket keres az Alap.

Portf6liészinten az Alap Elvart Hozama: évi 3,61%, de az Alap célja, hogy a portfoliéra vetitett
bels6 megtériilésii rata (IRR) elérje a 4,5%-ot.
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5.1.3. Befektetési stratégia jellemzoi

i.

ii.

iii.

v.

vi.

a Befektetési Idszak alatt az Alap jegyzett tokéjének legalabb 80 (nyolcvan) sz4zaléka erejéig
kell Befektetéseket megvaldsitani, illetve olyan formaban elhatarozni, hogy azok Befektetési
Id8szakot kovetd idépontban torténd megvaldsitisa mar semmilyen feltételtdl és/vagy
bizonytalan bekovetkezésti koriilménytél ne legyen fliggdvé téve;

A portfoli6 Osszetételét a belsé aranyok kialakitisat az Alapkezelé bels§ szabalyzatai
szabalyozzék azzal, hogy ezen belsd szabalyzatok a jelen Kezelési Szabdlyzat rendelkezéseivel

ellentétesek nem lehetnek. Eltérés esetén a Jelen Kezelési Szabalyzat rendelkezései az
iranyadoak.

az Alap egy Kedvezményezettbe — ideértve a valamely Kedvezményezett, illetve azonos
személy(ek) vagy vallalkozas(ok) Ellenérzése alatt allé vallalkozasokat is — egy befektetési

dontésével legfeljebb a teljes jegyzett téke maximum 20%-4nak (koncentracids limit) megfeleld
forint &sszeg befektetését hatarozhatja el;

fészabalyként az Alap legalabb 10% (tiz szizalék) + 1 szavazatnyi ¢és kevesebb, mint 100%
(szaz szazalék) szavazatnyi tulajdonrészt kivan szerezni a Kedvezményezettben — azzal, hogy a

dontési testiiletek tdmogatésa esetén az Alap egyes esetekben meghatdrozd vagy tobbségi
részesedést is szerezhet,

az Alapnak lehet nyitott és zart végii befektetése is. A zart befektetéseknél az Alap mar a
beszallas pillanataban szerzédésben allapodik meg a c€lprojekt tulajdonosaival a késébbi
kivasarlasrol, és ennek megvaldsulasahoz biztositékot is kérhet. A nyitott befektetéseknél nincs
elére megkotott kivasarlasi szerzédés, igy a felek csak az exit elveit rogzitik. Az Alap
befektetési politikija nem zarja ki tarsfinanszirozéval kézos befektetések megvalositasat.

az Alap egyszemélyes tarsasagba befektethet, az Alap egyszemélyes tarsasdgba tokeemeléssel
befektethet, amely igy t&bbszemélyes tarsasagga alakul a 1étesitd okirata médositasat kévetden.

5.1.4. Befektetési dontések

i.

il.

az Alap valamennyi befektetési dontését lehetdség szerint a Befektetési Id6szak alatt kell

megfelel6 formaban meghozni az Alap és az Alapkezels szabalyzataiban rogzitett feltételeknek
megfelelden;

az Alap befektetési dontéseit az Igazgatosig hozza meg, a Befektetési Bizottsag javaslata
alapjan; annak meghozatalaban, eldzetes vagy utolagos jovahagyasaban a kijelslt jovahagyoi
testiileten kiviil az Alapkezel vagy a Alap kozvetlen vagy kozvetett tulajdonosa(i), sem az

altala delegalt, megvalasztani javasolt vagy kijeldlt tisztviseld altal, sem semmilyen egyéb
kozvetlen, vagy attételes médon nem vehet részt

S.2. Az Alap tékebefektetésének korlatai

1.

ii.

iii.

A kockazati tOkealap szabélyozott piacra bevezetett részvényt akkor szerezhet, ha a
kibocsatoban az elsé szerzéstdl szamitott 12 (tizenkét) hénapon beliil legalabb tizszazalékos

részesedéssel rendelkezik. Az igy megszerzett részvények 6 (hat) honapon beliil nem
idegenithetok el.

Az Alap a portfoli6 tarsasag szabalyozott piacra t5rténd bevezetését kovetden annak részvényeit
tulajdonaban tarthatja.

A kockazati tokealap 4ltal egy vallalkozésnak, illetve a vallalkozas altal ellendrzdtt mas
vallalkozasoknak nyujtott pénzkdlcsén, valamint az e vallalkozasba, illetve a vallalkozas altal

ellendrzott més vallalkozasokba befektetett toke egyiittes Osszege nem haladhatja meg az Alap
jegyzett tokéjének hisz szazalékat (20%-4t).
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5.3. Az Alap befektetési politikajanak modositasa

A jelen 5. pontban szabalyozott befektetési politika médositasa a Befektetd hozzajaruldsaval torténik,
figyelemmel az allami timogatasokra vonatkozé jogszabalyi eléirasokra.

5.4. Akvizicios folyamatok

Az elBsziirés operativ folyamatat a testiilet munkajat timogatd szerzédott stratégiai partner tamogatja,
amely altal elkészitett dokumentaci6 és eléterjesztés az Alapkezel® részére keriil atadasra. A stratégia
partner tamogatasa szerz6déses kereten beliil zajlik.

3.5. Tékebefektetések f6bb célprojektjei

A tOkebefektetések fobb célprojektjei az 5.1.1. pontban meghatarozott tdmogatasi jogcimeknek
megfeleld projektek.

5.6. A befektetési célcsoportok meghatirozasa

Az Alap méretét, kockazatviseld képességét, ertforras bazisat, tulajdonosi elvarasait, szervezeti
felépitését, valamint a tulajdonos 4ltal elvért célok teljesitését figyelembe véve az alabbiakban felsorolt

jellemzokkel biré célprojektek finanszirozasaban kivan szerepet vallalni a fentebb részletezettek
betartasa mellett:

i.  Villalkozasfejlesztési projektek: Nem allami, onkormanyzati tulajdonban, vagy 25% alatti
allami, 6nkormanyzati tulajdonban 4ll6 maganvallalkozasok, amelyek tevékenysége
kozvetleniil és kozvetve tdmogatja a Szabalyzat 1. pontjdban megfogalmazott célokat. A

megtériilés forrasai lehetnek a folyamatos és a cégértékesitéssel térténd kiszallas, illetve jelen
esetben a tarstulajdonos kivasarlasa is.

ii.  Energetikai jellegli projektek: Az energetikai projektek keretében piaci, illetve allami és
onkormanyzati tulajdont gazdasigi tarsasagok, szervezetek energia felhasznalasianak
racionalizaldsa keriil végrehajtasra, amelyek megtériilése az alacsonyabb energiaigény 4ltal
csdkkent koltségekbdl valosul meg. Az energialogisztikai projekt esetében hasonloképpen a

tevékenységhez kapcsolodd koltségek csokkenésébdl realizalt haszon jelenti a megtériilés
forrasat.

iii.  Egyéb K+F+I fejlesztésekhez kapesolodsd projektek

6. A Tékekihelyezésekre, befektetési folyamatra vonatkozé eléirdsok

6.1. A befektetési lehetdségek azonositisa az Alapkezelén kiviil

Az Alapkezelé kozvetlen akvizicios és befektetések keresési tevékenységének egyes elemeit
kiszervezés formajaban stratégiai partner tamogatja. Amennyiben az Alapkezel6héz kozvetlen

megkeresés érkezik, gy az Alapkezelb a kapcsolatot és a rendelkezésre bocsatott dokumentaciot
tovabbithatja a stratégiai partner felé tovabbi feldolgozas céljabol.

A stratégiai és mas szerzddstt partnerek feladata a befektetési lehetéségek felkutatdsa, beazonositasa,
illetve azok ellendrzése azzal a céllal, hogy az egyes befektetési javaslatok, kérelmek megfelelnek-¢ az
Alap befektetési politikdjanak, célkitizéseinek — és ezek alapjan egy eléterjesztési javaslat elkészitése.

Az elbterjesztés elkészitése eldtt feladatuk ellenrizni, hogy nem Aallnak-e fenn a befektetést kizaro
alapvet okok, kériilmények, valamint, hogy az Alap vonatkozé belsé szabalyzataban rogzitett
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sziikséges befektetési dokumentaci6 (cég-, illetve projektismerteté, iizleti terv, egyéb kapcsolodo
kiegészitd informaciok stb.) a megkivant formaban és tartalommal rendelkezésre allnak-e.

A kizaré kritériumok vizsgalatat kovetden egy elbterjesztés elkészitése szikséges, amelynek célja, hogy
a feltart befektetési lehetdségek koziil kivalasztasra keriiljenek azok a vallalkozasok, melyek a kitiizott
célok alapjan, részletesebb elemzésre alkalmasak.

Az elbterjesztés tartalmazza

* azlntegralt Telepiilésfejlesztési Stratégiaban megfogalmazott célokkal vald illeszkedést,

* az cldzetes €s alapvetd gazdasdgi és pénziigyi elemzéseket (nyereség- és cash-flow-termeld
képesség),

e rovid piacelemzés,

e megtériilés mértéke s mddja,

* amegvalosithatosag forrasigénye,

* menedzsmenttudas és -tapasztalat megléte, szervezeti felépités,
* technoldgiai és iizleti folyamatok attekinthet6sége, mindsége,

fébb elemeit.

A fenti informaciok alapjan sszeallitott el6terjesztés tovabbitasra keriil az Alapkezel6 részére tovabbi
vizsgéalatra.

6.2. A Befektetési célprojektek teljeskorii vizsgalata
Az Alapkezeld a Befektetési Bizottsag szdmara egy teljeskori és részletes elSterjesztést készit.
6.2.1. Atvilégl’tés, projekt megalapozé dokumentumainak elkészitése

Az atvilagités jogi, pénziigyi, adézasi szempontb6l a benytjtott dokumentumok alapjan torténik,
melynek keretében az Alapkezeld vizsgalja az iizleti terv megalapozottsagat, a meglévé és tervezett
miikodés jogszeriiségét, sziikség esetén engedélyezettségét, az adott tarsasag fejlodési lehetdségét, piaci
kornyezetét és kockazatait. Az atvilagitas részeként szitkséges a lehetséges befektetési partner miikodési
teriiletén folytatott helyszini vizsgalat is.

Az Alapkezel6 az Alapkezel6 vonatkozé belsé szabalyzatanak eléirasai alapjan elvégzi a céltarsasag
¢s/vagy projekt iizleti értékelését és mindsitését objektiv (szamszeriisithet6), illetve szubjektiv tényezék

alapjdn az tigylet mindsitését. Az tigylet teljes korii mindsitésének eldirasait az Alapkezel6 vonatkozd
belsd szabalyzata tartalmazza.

Tovabba az Alapkezel6 elkésziti a projekt megalapozd dokumentumokat, illetve a befektetésre

vonatkoz6 elbterjesztést, amelyet a Befektetési Bizottsag részére terjeszt el6. A dokumentécié az alabbi
f6bb tartalmi elemekkel rendelkezik:

- a befektetésre vonatkozé pénziigyi és alapszintfi megvaldsithatésagi tanulmany, amely
tartalmazza a vonatkozo javaslatot,

- a célprojektre vonatkozé koltség-haszon elemzés és annak alapjan megallapitott
feltételrendszer,

- a fenti tartalmi elemekhez kapcsolodd alternativa-elemzés a célprojekt megvalositasi
lehetdségeinek vizsgélata céljabol.

6.2.2. Nem kotelezé érvényii befektetési feltételrendszer (term-sheet)

Az eldzetes pozitiv atvilagitast kovetden az Alapkezels egy nem kotelezd érvényii term-sheet-et készit
a befektetési célprojekttarsasag részére, amely tartalmazza

i.  afinanszirozas modjat,
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ii.  abefektetés Gsszegét és litemezését,
iii.  arészesedés mértékét,

iv.  azelOzetes szerzodési feltételeket,

V. aszavatossagi kijelentéseket és a kartalanitasi szabalyokat, valamint
vi.  egyéb, az adott iigyletre vonatkozé 1ényeges elemet.

A targyaldsok sordn rogzitésre keriil a biztositandé pénzeszkézok felhasznalasanak pontos mddja, a
befektetés értékesitéséhez kotods feltételek (a lehetséges exit) modja és idépontja.

Amennyiben a potencialis befektetési partnerrel megegyezes szilletett az indikativ ajanlatrél, ugy az
illetékes senior alapkezelé munkatars végss Jovéhagyas céljabdl az Alapkezel vonatkozd belséd
szabalyzataban eldirt formaban és tartalommal elbterjesztést készit a Befektetési Bizottsag szamara

Az atvilagitasok, az elvégzett iigyletmindsités kovetden, amennyiben a potencialis befektetési partnerrel
megegyezés sziiletett a nem kdotelezd érvénytli befektetési feltételrendszerrdl, Gigy az Alapkezeld a
vonatkoz6 belsd szabalyzatiban elirt formaban és tartalommal befektetési eldterjesztést készit. A
befektetési elGterjesztés tartalmazza a befektetési javaslat Osszefoglalasat, a finanszirozds médjat és
strukturalasat, az ligylet 4razasat, a feltart kockazatok kezelésére vonatkozd javaslatokat, illetve a
megceélzott befektetési és finanszirozasi megallapodas részletes feltételeit. A befektetési elbterjesztés és
befektetési feltételrendszer a Befektetési Bizottsag részére keriil eldterjesztésre.

6.2.3. Alap dontéshozatali folyamat
6.2.3.1. Befektetési Bizottsag

Az adott tarsasagba val6 befektetés alapvetd feltételeirél - melyeket az egyiittmiikodési megallapodasba
kell foglalni — a dontést a Befektetési Bizottsag hozza meg.

Az Alapkezeld az,,5.4. Akviziciés folyamatok” pontban definialt el6sziirési folyamat soran kézhezvett
dokumentaciobdl egy dontéseldkészitési elSterjesztést, amely tartalmazza a késébb a Befektetési

Bizottsag elé terjesztendd eléterjesztési elemeket, a varhatéan igényelhetd tanacsadoi koltségkeretet
illetve sziikség esetén az indikativ ajanlatot is.

A kiilsd szakért6i tAmogatds lehet jogi, pénziigyi atvilagitas (due diligence) elvégzése, vagy
miszaki/technolégiai, illetve piaci tanulmany elkészitése.

A Befektetési Bizottsdg javaslatot tesz a dontéseldkészitési eldterjesztésrél, amely alapjan az
Alapkezeld az igazgatosagi dontésre kész végleges eldterjesztést elkésziti, a jovahagyott kereten beliil
igénybe vett tanicsadoi segitség mellett, illetve a jovéahagyott indikativ ajanlatot megkiildi a
tarsbefektetd vagy a Kedvezményezett részére.

6.2.3.1.1. Befektetési Bizottsag tagjai

A Befektetési Bizottsag testiiletként jar el, hataskorét az Befektetési Bizottsagi iilésen gyakorolja. Az
Befektetési Bizottsag tagjai jogaikat és kotelezettségeiket személyesen vagy rasban gyakorolhatjak.

A Befektetési Bizottsag elndki pozicidjat az Alapkezeld vezérigazgatdja tolti be.

A Befektetési Bizottsag tagjai az ,,A” sorozati Kockazati Tokealap-jegyek tulajdonosa 4ltal keriilnek
kijelolésre. A tagok visszahivhatoak, Gjravalaszthatoak. A tagok tobbségében fliggetlen szakértok.

A Bizottsagi tagok szama harom f5.
6.2.3.1.2. Befektetési Bizottsag szavazati aranyai

A Befektetési Bizottsag tagok szerinti szavazati arany alapjan hozza meg a hatarozatot.

6.2.3.1.3. Befektetési Bizottsag javaslattételi folyamata
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A Befektetési Bizottsag tagjai kozott elkiilonitett feladat- és hatdskor nem keriil megallapitisra. Minden
Befektetési Bizottsagi tag jogosult korlatozas nélkiil részt venni a Befektetési Bizottsag hataskorébe

tartozo barmely ligy megtargyaldsaban és eldontésében. A Befektetési Bizottsagi irasban €s széban is
meghozhatja dontését.

A testilleti dontés soran mindhdrom tagnak kotelezd részt venni a szavazason. Amennyiben mind a

harom tag nem vesz részt a szavazas soran, gy a testiilet nem szavazoképes, az iilést a megfeleld 16tszam
biztositasa esetén meg kell ismételni.

Az elbterjesztésre vonatkozd hatérozati javaslat esetében a tagok tdmogatd vagy elutasitdo dontést
hozhatnak, tartézkodasi lehetéségre nincs méd. A szavazas nyilt és szobeli/irasbeli, nem titkos.

Abban az esetben, ha egy ligylet elutasitasra és nem kiegészitésre visszakiildésre keriil, igy ugyanaz az
ligylet 30 napon beliil ismételten nem targyalhaté, de lényeges elemek véltozasa esetén ismét
elSterjeszthetd. Amennyiben ismét elutasitasra keriil, Ugy az iigylet — barmilyen modositas ellenére —
180 napon beliil nem eléterjeszthet6 a Befektetési Bizottsag szamaéra.

6.2.4.1. Igazgatosag

Az adott tArsasdgba valé befektetés alapvet§ feltételeird] - melyeket az egyiittmiikodési megallapodasba
kell foglalni — a dontést az Igazgatosag hozza meg.

Az Alapkezeld éltal elkészitett eldterjesztésrol, a Befektetési Bizottsag javaslatot tesz az Igazgatosag
szamara jovahagyasra, amely alapjan az igazgatosagi dontést hoz az elbterjesztésrol.

6.2.4.1.1. Igazgatosag tagjai

Az Igazgatosag testiiletként jar el, hataskorét az Igazgatosagi iilésen gyakorolja. Az Igazgatésag tagjai
Jogaikat és kotelezettségeiket személyesen vagy irdsban gyakorolhatjak.

Az Igazgatosag elndki pozicidjat az Alapkezeld vezérigazgatoja tolti be.

Az Igazgatésag tagjai az Alapkezeld tulajdonosa altal keriilnek kijelolésre. A tagok visszahivhatoak,
jravalaszthatoak. A tagok tSbbségében fliggetlen szakértok.

A Bizottsagi tagok szama harom f6.
6.2.4.1.2. Igazgatdsag szavazati aranyai

Az lgazgat6sagi tagok szerinti szavazati arany alapjan hozza meg a hatarozatot.

6.2.4.1.3. Igazgatosag javaslattételi folyamata

Az lgazgatosag tagjai kozott elkiilonitett feladat- és hataskoér nem keriil megallapitasra. Minden
Igazgatdsagi tag jogosult korlatozas nélkiil részt venni a I gazgatosag hataskorébe tartozo barmely iigy
megtargyalasaban és eldontésében. Az Igazgatdsag irasban s szoban is meghozhatja dontését.

A testiileti dontés soran mindharom tagnak kotelezd részt venni a szavazason. Amennyiben mind a

harom tag nem vesz részt a szavazas soran, ugy a testiilet nem szavazoképes, az iilést a megfeleld 1étszam
biztositdsa esetén meg kell ismételni.

Az elbterjesztésre vonatkozd hatrozati javaslat esetében a tagok tdmogatd vagy elutasité dontést
hozhatnak, tartézkodasi lehet6ségre nincs mod. A szavazas nyilt és szébeli/ irasbeli, nem titkos.

Abban az esetben, ha egy iigylet elutasitasra és nem kiegészitésre visszakiildésre keriil, ugy ugyanaz az
ugylet 30 napon beliil ismételten nem targyalhato, de lényeges elemek valtozasa esetén ismét
cléterjeszthetd. Amennyiben ismét elutasitasra keriil, tgy az tigylet — barmilyen mdédositas ellenére —
180 napon beliil nem eléterjeszthetd az Igazgatésag szamara.
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6.2.4. Szerzédés alairasa, folyositas, zaras

A Befektetési Bizottsig javaslata esetén sor keriil a potencidlis befektetési partnerrel a sziikséges
dokumentumok (befektetési megallapodas, alapitd okirat/tarsasagi szerzédés, szindikétusi (részvényesi)
megallapodas, opcids megallapodasok stb.) véglegesitésére, pontositasara.

A dokumentumok alairdsat kdzvetleniil megelézden a befektetési partnernek irasban nyilatkoznia kell

mindazon kériilményekrél, amelyek az alairas idépontjaig kovetkeztek be, amely koriilményeket az
Alapkezel6 ellendrzi.

A szerz6dések alairasanak el6feltétele a jovahagyasokban feltiintetett feltételek maradéktalan teljesitése
¢s annak ellen6rzése. Amennyiben a feltételek objektiv vagy egy¢€b okok miatt nem teljesithetéek, azok
modositdsa a hagyomanyos déntéshozatali forumokra keriilnek vissza.

A szerz8dések jogszerii alirast kovetden, a teljesités elézetes feltételeinek megvalosulasat kovetden

keriilhet sor a pénziigyi teljesitésre, az ilyenkor jelentkezd kockazatoknak, az iparagi gyakorlatnak
megfeleld, szokéasos kezelése mellett.

A tranzakcid zarasat kovetSen az Alapkezeld értesiti az I gazgat6sagot és a Befektetdt az adott befektetési
tigylet megvaldsulasarol.

7. Az befektetésekhez kapcesolodé dontéshozé testiiletek

7.1. Befektetési Bizottsag

A Befektetési Bizottsag javaslatot tesz a befektetési és exit dontésekre, a Befektetési Bizottsag elnoke

altal javasolt befektetési elSterjesztés alapjan, tovabba megallapitja a befektetések megvaldsitasadhoz
kapcsolodo koltségek kereteit.

A befektetési javaslatok mellett a Bizottsagnak joga van a befektetési portfolio teljesitményének

feliigyeletére és intézkedési javaslatok megtételére. Indokolt esetben az Igazgatosagnak javaslatot tehet
célzott vizsgalatot elrendelésére barmely befektetés(ek) kapcsan.

A Befektetési Bizottsag tovabbi feladatai és egyéb miikodési feltételei a Szervezeti és Miikodési
Szabalyzatban keriilnek részletesen bemutatésra.

7.2. Igazgatosag

Az Igazgat6sag dont a befektetési és exit javaslatokrol, a Befektetési Bizottsag 4ltal javasolt befektetési

elbterjesztés alapjan, tovabba jovahagyja a befektetések megvalositasahoz kapesolodd koltségek
kereteit.

A befektetési javaslatok mellett a Bizottsagnak joga van a befektetési portfolio teljesitményének
feliigyeletére és intézkedési javaslatokrol donteni. Tovabbé az Igazgatosag célzott vizsgalatot rendelhet
el barmely befektetés(ek) kapcsan.

Az Igazgatdsag tovabbi feladatai és egyéb miikodési feltételei a Szervezeti és Miikodési Szabalyzatban
keriilnek részletesen bemutatéasra.
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8. Az Alapkezeldi ellendrzések rendszere

Az Alapkezeld a negyedéves jelentési kotelezettségével harmonizalt rendszerben a befektetési
szakemberei, és a kialakitott informécios rendszer segitségével ellendrzi, hogy a kihelyezett forrasok a
befektetési megallapodasokkal 6sszhangban keriiljenek felhasznalasra.

8.1. Rendszeres adatszolgaltatas

A Kedvezményezett szerzé6désben véllaltan kételes az Alapkezeldt rendszeresen tajékoztatni vagyoni,
jovedelmi helyzetének, miikodésének fobb adatairdl. A Kedvezményezett rendszeres tajékoztatas
érdekében negyedéves, illetve éves jelentést készit, és az eldirt hataridére atadja az Alapkezeld részére
minden egyéb, az Alapkezeld 4ltal bekért dokumentummal egyiitt.

A rendszeres adatszolgaltatas keretében az Alapkezeld negyedévente szamoltatja be a Kedvezményezett
menedzsmentjét. Ennek keretében a Kedvezményezett eljuttatja az adott negyedév mérleg-, eredmény-
¢s cash-flow-beszamoldjat, valamint fékényvi kivonatat és révid szoveges beszamold keretében szamot

ad az adott beszamolasi id6szak f6bb torténéseirdl, egybevetve azokat a tervezett célkitiizésekkel és az
elmylt év azonos id3szakaval.

A jelentések pontos tartalmat és rendszerességét minden esetben az egyiittmiikodési szerzédés
szabalyozza.

A jelentések tartalmanak definialasa a Szervezeti és Miikodési Szabalyzatban keriilnek részletesen
bemutatasra.

8.2. Rendkiviili adatszolgaltatas

A Kedvezményezett szerz6désben vallaltan koteles haladéktalanul tajékoztatni az Alapkezelét minden
olyan esemény bekovetkezésekor, amely jelentds mértékii negativ hatassal bir(hat) az adott
Kedvezményezett jovSjének alakulasara. A Befektetési Bizottsag javaslata alapjan az Igazgatosag
dontése szerint kételes rendkiviili adatszolgaltatést, allandé vagy részleges adathozzaférést biztositani.

Rendkiviili adatszolgaltatis keretében keriilnek megkiildésre a testiileti iilések lényeges dontései,

valamint minden egyéb, a céltarsasag vagy a befektetési partner értékét és mindsitését kdzvetve vagy
kozvetleniil jelentdsen befolyasold informaciok.

8.3. Befektetési monitoring

A befektetés megvaldsulasat kovetSen a meglév kockazati elemeket és az ujabb kockazati tényezoket
rendszeres monitoring tevékenységgel kell felmérni, illetve kezelni. A monitoring célja, hogy a portfolié

tarsasagok gazdalkodasat nyomon kovesse, illetve a befektetési dontés alapjaul szolgald iizleti tervhez
képest megjelend eltéréseket rogzitse és jelezze.

A monitoring tevékenységet az Alapkezelé munkatarsai végzik ezen Szabalyzat és az egyéb belsd

szabalyzatokban meghatérozott eljarasi rend szerint. Az Alapkezel6 negyedévente monitoring
Jjelentésbe foglalja

i.  aKedvezményezettok gazdalkod4saval kapesolatban gyUjtott informacioikat,
ii.  elkészitik az Alap teljes befektetési portfolijanak mindsitését, valamint

iii. az egyes portfoli6 tarsasagok adott idészakra vonatkozé gazdalkodasaval kapcsolatos
értékelésiiket,

majd jelentésiiket a Befektetési Bizottsag és annak tamogatasa esetén az Igazgatdsag elé terjesztik.

Amennyiben a Kedvezményezett miikédésében a tervadatokhoz képest jelentds eltérés mutatkozik, az
eloterjesztés magyarazatot, indoklast és intézkedési javaslatot is tartalmaz.
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A negyedéves értékeléshez a kiinduld pontot a befektetés végrehajtasakor elfogadott és alkalmazott
értékelés jelenti.

9. A befektetésekbdl valé kiszallas, illetve az Alap likvidaldasdra vonatkozé stratégia

Az Alapkezeld egyrészrol a Kedvezményezettekkel, illetve ezek tulajdonosaival masrészrél a
Befektetdvel kétendd finanszirozési szerzédésben rogziti, hogy az Alap a Kedvezményezettben szerzett
részesedését a befektetéstdl szamitott jellemzBen 5-10 éven beliil, de legkésdbb a futamidd lejaratat
megel6z6 évben értékesiteni kivanja.

Az ¢értékesités torténhet a Kedvezményezettek tulajdonosai, vagy kiils§ stratégiai vagy pénziigyi
befektetd felé. Igény esetén az Alap elbre kialakitott &razasi modell szerint, részleges vagy teljes

visszavasarlasi jogot, vasarlasi kotelezettséget is biztosithat a Kedvezményezett tulajdonosai részére,
valamint eladési jogot az Alap részére.

Az Alap nem zérja ki az elsddleges vagy masodlagos tézsdei, vagy egyéb kereskedési platformra térténd
bevezetést kovets részvényértékesitést sem a lehetséges kiszallasok koziil.

9.1. A befektetésekbdl valé kiszallas, illetve az Alap likvidalasara vonatkoz6 stratégia

A Befektetési Bizottsag altal megallapitott, majd az Igazgatosag altal jovahagyott leginkabb
megfeleldnek tartott idépontban az Alap kiszall a vallalkozasbol, miné]l magasabb hozammal, 4rfolyam-
nyereséggel értékesitve tulajdonrészét. Ertékesités elsdsorban akkor torténhet, ha

i.  arfolyam-nyereséget eredményez,
ii.  veszteséget csokkent vagy elkerdil.

Kiszallas lehet indokolt tovabba, ha a portfoli6 egészének atrendezése, a befektetések tipusainak,

szektoralis megoszlasuknak vagy a finanszirozasi médok aranyanak médositasa valik célszerivé vagy
sziikségessé.

Az egyes befektetéseket a tervek szerint atlagosan harom-nyolc év tartasi id6szak elteltével értékesiti az
Alap.

Az egyes értékesitések koncepcidjanak kidolgozasa, illetve a potencialis befektetok felkutatasa és a
sziikséges értékesitési dokumentacid osszeallitisa érdekében az Alap nem zarja ki tanacsadok
megbizasat sem, a megbizasokrol a Befektetési Bizottsag javaslata alapjan az Igazgatosag dont.

Az értékesitésre vonatkozo déntési folyamat alapvetden a befektetési déntés meghozatalakor bemutatott
modon zajlik azzal a kiilonbséggel, hogy az Alapkezel6 az eladasi ar maximalizalasaban és az esetleges
JovObeni kotelezettségek (szavatossagi vallalasok) minimalizalasaban érdekelt.

A tervezett értékesitéseket a kiszallas médja és a potencialis vevok tipusa szerint az alabbi médon
osztalyozhatjuk:

L. atulajdonostars mint befektetési partner felé valo értékesités.
ii.  szakmai, professzionalis befektetsk felé vald értékesités,

iii.  jelentds erdforrasokkal rendelkezé pénziigyi befektetoknek torténd eladas (pénzintézetek,
biztositok, befektetési bankok stb.),

iv.  més, a viéllalati ¢letciklus késobbi szakaszaira fokuszalo kockazati t&kebefektetd vagy
maganbefektetd részére valo értékesités,
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v.  ajelenlegi vagy egy 1j, leendd menedzsment szamara trténd eladas,

A befektetési partner szamara valé értékesitésre sor keriilhet egy, mar a befektetés id6pontjaban
megkotott hataridos adasvételi vagy eladasi opcids szerzédés alapjan (zart befektetési konstrukcid) is.

Az értekesités formaja lehet a Kedvezményezett tulajdoni hanyadanak vagy a tarsasagban 1évé eszkdzok
értékesitése.

10. Egyéb Befektetési és Kolesonnyijtasi Szabalyok
10.1. PénzKkolesén nyiijtasa

Az Alap a jelen Kezelési Szabalyzat és a Kbftv. szerinti korlatozasok figyelembevételével pénzkolesont
nyutjthat olyan vallalkozés részére, amelyben részesedéssel rendelkezik. A pénzkdleson id6tartama nem
haladhatja meg az Alap futamidejébél a kolesonnyujtas idépontjaban hatralévé idtartamot.

10.2 Alap pénzkéleson felvétele

Az Alap befektetései, egyéb tevékenysége vagy koltségei finanszirozasara hitelt vehet fel legfeljebb 1
¢éves, vagy annal révidebb futamidére, azonban az Alap hitel és kolcséntartozasainak egyiittes értéke
nem haladhatja meg az Alap jegyzett tékéjének 5%-at. Az Alap jogosult a hitelfelvételhez Gvadékot
nyljtani. Az Alap ktvényt, més hitelviszonyt me gtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki.

Az Alap hitelfelvételérdl a Befektetési Bizottsag javaslata alapjan az Igazgatdsag dont.
10.3 Az Alap szabad pénzeszkozei

Az Alap szabad pénzeszkozeit pénzintézetnél elhelyezett betétben vagy magyar allampapirban tartja.

11. Dijak, koltségek

11.1 Alapkezelési dij

Az Alapkezelot az Alap kezelésével dsszefliggésben éves alapkezelési dij illeti meg, amelynek osszege

az elszamolhatésagi idészak egészére vonatkozéan nem haladhatjak meg az Alap teljes tékéjének 20%-
at.

A teljes évi alapkezelési dij megallapitasa a kovetkezd pontokban meghatarozott dijak és koltségek
alapjan keriil megallapitésra, amely féléves részletekben, elére keriil az Alapkezel§ altal kiallitott szamla
ellenében megfizetésre az Alap likvid vagyonabél az Alapkezeld részére.

A dijazds médositisahoz a Befektetd jovahagyasa sziikséges.
11.2 Teljesitmény alapi dij

Az Alapkezeld az Alap kezelése soran az Alapbdl folyésitott Osszegre vetitve teljesitmény alapu dijat
szamithat fel.

11.3 Sikerdij — Részesedés az Alap hozam4bél
Sikerd{j nem Kkeriil felszamitasra.
11.4 Az Alap tovabbi koltségei

A kockazati t6kealapot terheld varhaté dijak és kdltségek alapvetSen harom kategériaban meriilnek fel:
a) alapitasi koltségek, b) miikodési koltségek és ¢) végelszamolasi koltségek. A koltségek mindhérom
kategoriajanak egy része kdzvetleniil az Alapnal meriil fel, egy masik része az Alapkezelonél.
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Ezen koltségekkel havonta szamol el az Alapkezeld és szamlazza tovabb az Alapra, melyet az Alap az
Alapkezeld szamlaja alapjan az ott feltiintetett esedékességen beliil kételes megfizetni.

A fenti kategoriakon beliil a koltségek részletes bontasban az alabbiak:

11.4.1. Alapitasi koltségek

1.

ii.

1.

alapitashoz kapcsolodo feliigyeleti dijak és az alapitashoz kapcsolodo jogi koltségek,
kozjegyz6i dijak, eljarasi illetékek, stb.: kb. 8.000.000,- Ft

alapitashoz kapcsolodo szakértéi dijak: kb. 17.000.000, Ft

alapitashoz kapcsolodo elékészitési koltségek: max. az Alap jegyzett t6kéjének 5%-at
tehetik ki.

Ezen koltségek az alapitdshoz kapcsolodnak. Kifizetésiik az alapitast kovetd 3 honapon beliil varhato.

11.4.2. F6 miikodési koltségek

Az Alapkezel6 alapkezeldi dij jogcimen érvényesiti az Alappal szemben a 11.1. — 11.3 pontokban
felsorolt dijakat és a 11.4.1 — 11.4.3. pontokban felsorolt koltségeket, tobbek kozdtt igy az alapkezelési
dij az ezen emlitett pontokban foglalt koltségeken feliil az alabbi kézvetitett szolgaltatasokat
tartalmazza, ezért azok kdzvetleniil nem terhelhetdk az Alapra:

i.

ii.

1ii.

v.

Az Alap lgyletei, befektetései kapcsan felmeriild dijak, koltségek; Ezen dijak,
koltségek mértékét az adott ligylet kapesan létrejott egyedi megallapodas hatarozza
meg. Ezen dfjak jellemzéen az Alap teljes koltségstrukturajahoz  viszonyitva

elhanyagolhaté mértékii, nem rendszeresen visszatérd, vagy elore nem kalkulalhatod
mértéki dijak, koltségek;

Letctkezelés koltsége, dija; Ezen dijak mértékét a letétkezeld hatirozza meg a
mindenkor hatélyos dijszabésa alapjan.

A Letétkezelés dija az els¢ évben 1.200.000,- Ft, késdbb az egyedi megallapodas

alapjan kertil kialakitésra, sziikség szerint, de az évi | .500.000,- Ft-ot meg nem haladé
mértékben;

Keler dija; Ezen dijak mértékét a Keler hatarozza meg a mindenkor hatalyos dijszabasa
alapjan

ISIN azonosit6 kiadasa: 9.500,- Ft
Igazolas kiadasa adott napra vonatkozdéan a kdzponti értékpapir nyilvantartasrol
elektronikus iton vagy papir alapon: 2.000,- Ft
Tulajdonosi megfeleltetés: 25.000,- Ft
Ertékpapir-ke]etkeztetés: 165.000,- Ft;

MNB dfjak a mindenkor hatélyos jogszabélyok szerint; Az Alap a feliigyelet részére a
vonatkoz6 jogszabalyok szerinti folyamatos feliigyeleti dijat koteles megfizetni. A
folyamatos feliigyeleti dij ezen Kezelési Szabalyzat készitésekor évente az alap atlagos
nettd eszkozértékének 0,25 ezreléke, azaz 3.750.000,- Ft/év amely a targy negyedévet
kévetd honap utolsé napjaig utal 4t a feliigyelet szamlajara;

értekelési és nettd eszkozérték szamitasi dij (amennyiben kiils6 szakértdt vesz igénybe
az Alap); Ezen dijak, koltségek mértékét (maximum 1.000.000,- Ft/év) az adott iigylet
kapcsan létrejott egyedi megallapodas hatérozza meg. Ezen dijak jellemzben az Alap
teljes koltségstruktirdjahoz viszonyitva elhanyagolhaté mértékii, nem rendszeresen
visszatérd, vagy elére nem kalkulalhaté mértékii dijak, koltségek;
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vi.  Befektetd tajékoztatdsinak a koltsége; Ezen dijak jellemzoen az Alap teljes
koltségstruktirdjahoz viszonyitva elhanyagolhaté mértékd, elére nem kalkulalhatd
mértéki dijak, koltségek (maximum 50.000,- Ft/év);

vii.  Konyvelés és Konyvvizsgalati dijak: varhatéan 6.000.000,- Ft + AFA az elsé évben,
melyet egyedi megallapodas hataroz meg minden évben;

viii. Az Alaphoz kapcsolddo kozvetlen ltalanos Jjogi és egyéb eljarasi koltségek, illetékek,
dijak (kb. 1.000.000,- Ft/év); Ezen dijak jellemzéen az Alap teljes k6ltségstruktirajahoz

viszonyitva elhanyagolhaté mértékii, nem rendszeresen visszatérd, vagy elére nem
kalkulalhat6 mértéki dijak, koltségek;

ix. alapkezel6i dij:
- Azels6 24 hénapban évente a Befekteté altal megfizetett hozzéjarulasok 2,5%-a,

- azt kovetden a Befektetd altal megfizetett hozzajarulasok 0,9%-a évente, az
elszamolhatdsagi idészak végéig.

A teljes futamidd tekintetében az Alapkezel legfeljebb az Alap jegyzett és befizetett
tokeje 5%-anak (6t szdzalékénak) megfelels Gsszegii - valamennyi adminisztracios,
illetve az iizletszer(i miikodéssel és a befektetési tevékenységgel Gsszefiiggd koltséget
is magaban foglal6 - miiksdési koltséget terhelhet az Alapra, a befektetési tevékenység,
illetve a ténylegesen megvaldsitott befektetések intenzitisa alapjan kellden
alatdmaszthat6 és indokolhaté iitemezésben (elismerhets mitkodési koltség).

X.  teljesitmény alapu dij:

Az Alapkezelé az Alap kezelése sordn az Alapbdl folyositott Osszegre vetitve
teljesitmény alapu dijat szamithat fel.

Az elszamolas médja: az aktualis év januar 1. és december 31. kizott az Alapbol
befektetési célbol folydsitott 5sszeg.

Az elszamolas idépontja: legkésdbb a targyévet kdvetd marcius 31.
A dij mértéke: 1,5%, amely évente keriil felszamitésra.

Az Alapkezel6 éltal az Alapra terhelhetd dijak és elismerhetd mikodési koltségek Osszesége nem
haladhatja meg az Alap teljes 6sszegére vetitett 5%-ot.

11.4.3. Végelszamolas koltségei
A végelszamolas koltségeit az altalanos jogi és egyéb koltségek tartalmazzak.
11.4.4. Egyéb koltségek, kiadasok

Az Alapot az allamhéztartas egyensulyat javito kiilsnadérol és jaradékrol szo16 2006. évi LIX. térvény
4/D. §-a alapjan a befektetési alap kiilonadéja terheli. A befektetési alap kiilonadojanak alapjat a 2006.
¢évi LIX. torvény a 4/D. § (3) bekezdés b) pontja hatérozza meg. Az add mértékét a 2006. évi LIX.
torvény 4/D. § (4) bekezdése tartalmazza. Az adé megfizetésére vonatkozé rendelkezéseket a 2006. évi
LIX. torvény 4/D. § (6)-(7) bekezdése hatdrozza meg.

Az Alapot terheli minden egyéb kiadas és koltség — a Kezelési Szabalyzat 11.4.2. pontjéban felsorolt,
az Alapra a kozvetitett szolgaltatas ellenértékét is magéban foglalo alapkezelési dij részeként atharitott
tételek kivételével -, amelyek az Alap kezelésével és befektetéseivel kapcsolatban meriilnek fel,
beleértve az addkat, valamint a jogerds birésagi/hatosagi hatarozat alapjan az Alapot terheld fizetési
kotelezettségeket is, az eljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmeriild minden egyéb
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kiadassal és koltséggel egyiitt; tovébba egyéb, az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges
igényérvényesités koltségeit is. Ezen dijak jellemzden az Alap teljes koltségstruktirajahoz viszonyitva
elhanyagolhaté mértékii, nem rendszeresen visszatérd, a rendes miikédés soran elére nem kalkulalhato
meérteki dijak. Ezek éves mértéke nem haladja meg az Alapra vetitett évi 0,05%-ot.

11.6. A dijazas feliilvizsgalata

A dijazas mddositasahoz a Kockazati Tokealap-jegy jovahagyo hatrozata sziikséges.

12. A tékendvekmény és a hozam megallapitasanak és kifizetésének szabalyai

Az Alap netté eszkdzértéke negyedévente keriil megallapitasra a Sztv. eldirasai szerint.

Az Alap aktualis Kockézati Tokealap-jegyekre esé tokendvekményét és maximalisan kifizethetd
hozamét az Alap nett6 eszk6zérték szamitsa alapjan hatdrozza meg. A kifizetésro] és annak mértékérsl
a Befektetési Bizottsag javaslata alapjan az Igazgatdsag donthet.

Az Alap hozamot csak akkor fizethet, ha annak fedezete a kockazati tokealap rendelkezésére all és a
kifizetés a folyamatos miikodést nem veszélyezteti, igy amennyiben a kifizetéssel az Alap nettod
eszkdzértéke és/vagy a sajat tokéje nem csdkken a Jjegyzett toke ala.

12.1. Hozamelszamolasi elkiilonitett szamla kezelése

Az Alap portfoli6jan folyamatosan realizlt hozam rendelkezésre tartasara elkiilonitett technikai szamlat
(reserved account) vezet az Alapkezel§.

A hozamelszdmolasi szamlara keriil j6vairasra az egyes projekteken realizalt hozam folyamatosan. A
szamla egyenlegérél és a hozam Osszetételérdl az Alapkezel6 negyedévente téjékoztatast nyujt az
Igazgatosag és a Befektetési Bizottsag szamara.

12.2. Az Alap tékendvekményének felosztasara vagy ujra befektetésére vonatkozé szabalyok

Az Alap a keletkezett tSkensvekményt és hozamot csak az Alap megsziinése esetén fizeti meg a
Befektetonek. A toke és hozam kifizetése a 12.1. pontban foglaltak szerint keriil lebonyolitasra.

12.2.1. Hozam felosztisa

Hozamfizetésre kizarolag az Alap megsziinésekor keriilhet sor. Az Alapkezeld elézetesen megallapitja
a portfoliéra vetitett hozam Ssszegét és irasban értesiti a Befektetét legkésdbb az esedékesség napjan.

A hozam kifizetésére a fenti pontok figyelembevétele mellett keriilhet sor.

13. A nett6 eszkozérték szamitasara és kozzétételére vonatkozé6 eldirasok

13.1. Nett6 eszkozérték szamitasanak médszertana

Az Alap netté eszkdzértékét az eszkozértékelési elvek figyelembe vételével a nettd eszkdzérték
megallapitasanak targynapjan (T id6pont) szamitott dsszes eszkoz értékének az Alapot a targynapig
terheld esedékes és iddaranyos koltségek és kotelezettségek értékével csokkentve, valamint a vonatkozo

kovetelések értékével novelve kell megallapitani. A fobb eszkoztételek értékelési elveit az alabbi
Osszefoglal6 tartalmazza:
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13.2. A befektetési portfolié eszkozértékének szamitasa soran alkalmazott iranyelvek

Az Alapkezelé minden egyes 4ltala kezelt t6kealap tekintetében az eszkdzok értékelésére vonatkozo

belsé szabalyzatokban rogzitett eldirasoknak és a tokealap kezelési szabalyzatanak megfeleléen
szamitja ki a tdkealap nett6 eszkozértékét.

A tékealap netté eszkozértékét a vagyonaban szerepld eszkozok értéke - ideértve az aktiv id6beli
elhatarolésokat és a kolcsonbe addsbél szarmazé koveteléseket is - csokkentve az azt terheld Osszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is.

Az alkalmazott szakmai és szamviteli értékelési eljarasok biztositjak, hogy minden egyes eszkoz- és
forraselem konyv szerinti értékét jogszabalyi rendelkezés vagy ennek hianyaban a Befektetd altal
megkivant idépontra és/vagy rendszerességgel kiszamitsak, és a Befektetd tudomésara hozzdk. Az
alkalmazott értékelési eljarasoknak biztositaniuk kell, hogy az értékelt eszkdzfajtakat és a Kockazati
Tokealap-jegy nett6 eszkozértéket legalabb évente egyszer kiszamitsak.

Soron kiviil el kell végezni az értékelést abban az esetben, amennyiben a tékealap jegyzett tokéje
novekedik vagy csokken.

A Befektetdt az értékelésekrdl és szamitasokrol a kezelési szabalyzataban el6irt médon kell tajékoztatni.

Az Alapkezeld biztositja, hogy az értékelést:

a) az Alaptol, az Alapkezel6tdl, illetve az Alappal vagy az Alapkezeldvel szoros kapcsolatban 4ll6
személyektdl fliggetlen kiilsé értékbecsld (Letétkezeld) végzi el; vagy

b) az Alapkezelé maga végzi el, azzal a feltétellel, hogy az értékelés feladata a befektetéskezelési
funkciotol és a javadalmazasi politikatol fliggetleniil mikddik, €s az Alapkezeld az 6sszeférhetetlenség

kialakulasanak elkeriilése és a munkavallalék tilzott befolyasolasanak megelézése érdekében tovabbi
intézkedéseket vezet be.

Amennyiben az értékelést kiilsé értékbecsld végzi, az Alapkezeld bizonyitja, hogy

@) a kiils6 értékbecslére torvény altal eldirt szakmai nyilvantartasba vételi kételezettség, valamint jogi
vagy szabalyozasi rendelkezések, illetve szakmai magatartasi szabalyok vonatkoznak; valamint

b) az értékbecslé megfeleld szakmai garanciat ny(jt arra vonatkozdan, hogy képes hatékonyan elvégezni
az adott értékelési feladatot; és

¢) akiilsé értékbecsl6 kinevezésére a kiszervezésre vonatkozéd kdvetelményeknek, és az ABAK-rendelet
»17. Kockazatkezelés” cikkének megfelelben keriilt sor.

A kinevezett kiils6 értékbecsld funkci6jat harmadik félnek nem szervezheti ki.

Az Alapkezeld értesiti a Feliigyeletet a kiilsé értékbecslé kijelslésérél. A Feliigyelet eloirhatja, hogy
masik kiils6 értékbecsldt jeldljenek ki, ha a fenti feltételek nem teljesiilnek.

Az értékbecslést partatlanul, valamint megfelelé szakértelemmel, koriiltekintéssel &s gondossaggal kell
elvégezni.

Amennyiben az értékbecslést nem fiiggetlen kiilsé értékbecsld végzi, a Feliigyelet eléirhatja az

Alapkezelé szamara, hogy értékelési eljarasaikat illetve értékeléseiket kiilsé értékbecslével vagy
konyvvizsgaloval ellendriztessék.

13.3. A nett6 eszkozérték megallapitasanak altalanos szabalyai

A Befektetonek a tdkealappal szemben fennallé kovetelése értékét a tékealap nettd eszkozértéke
hatarozza meg.

31



TERVEZET

A tékealap nettd eszkozértékét Alapkezelési szabalyzatéban irtak szerint kell meghatarozni.

A t8kealap nett6 eszkozértékét az Alapkezeld kiilon kérés esetén a két Tokealap-jegy sorozatra bontva
is megallapithatja. A 13.2. A befektetési portfoli6 bontott eszkdzértékének szamitdsa soran alkalmazott
irAnyelvek alapjan keriil megallapitasra, de kizardlag tajekoztato jelleggel a tdkejegyek tulajdonosai
szamara. A bontott eszkozérték nem minésiil a Kbftv sz616 torvény ,20. Ertékelés” pontjaban

meghatéarozott értékelésnek, tovabbi — feliigyeleti eldirasnak megfeleld — értékelésnek nem tekinthetd
¢s alkalmazhato.

A befektetéseket beszerzési értéknél magasabb értéken nem szabad a mérlegbe felvenni.

Az Alapkezeld az Alap nett6 eszkdzérték szamitasa sordn a sajat tdkén beliil értékelési tartalékot nem
mutathat ki, az eszkdzoket f6szabalyként maximum a bekeriilési értéken tarthatja nyilvan, kivéve,
amennyiben az alabbi két eset barmelyike bekovetkezik:

13.3.1. Aktualis piaci tranzakci6 alapjan

Atértékelés alapjaul szolgalo tranzakcios arként olyan tranzakciok vehetdk figyelembe, amelyeknél az
alabbi feltételek egyiittesen teljesiilnek:

1. harmadik féllel jo6n létre, amely a befektetoktol teljesen fliggetlen,
ii.  jelentds mértékii: minimum 10%-os tulajdonrészt érint,

iii.  idoben relevéans: a fenti befektetd az Alappal egy idoben hajtja végre az exitet, de legalabb 3
¢vig szolgélja a céltarsasag novekedését. Atértékelésre csak akkor lehet sort keriteni, ha a
tranzakcié abban az évben volt, amire az értékelés vonatkozik.

iv.  az Alapkezel 4ltal jelzett esetben, az Alap, vagy egy befektetés értékét dontden befolyasol6
esemény kapcsan az Alapkezeld ltal kijelolt fliggetlen értékbecsld altal az adott eszkzre vagy
az Alapra vonatkozé értékelési javaslata alapjan (Alapkezeld koltségviselése mellett).

13.3.2. Bekeriilési értéktél eltéré nyilvantartas

Az Alapkezeld a bekeriilési érték alatt az alabbi esetekben tarthat nyilvan egy befektetést, igy
értékvesztés elszamolasara, illetve értékvesztés maximum bekeriilési értékig torténd visszairasara a
szamviteli torvény rendelkezéseivel sszhangban az aldbbi esetekben keriilhet sor:

i aportfolidban 1évé gazdasagi tarsasag ellen Joger6s felszamolasi, illetve végelszamolasi eljaras
indul;

. abefektetés értéke - az értékelés iddpontjéban a befektetési dontés alapjaul szolgalo, legalabb a
tervezett befektetési id6szak végéig terjedd éves bontasu iizleti tervben szereplé adatokhoz
képest tobb mint 25%-ban eltér a bekeriilési/nyilvantartasi értéktdl; ebben az esetben a
nyilvantartasi érték az éves értékelés szerinti Osszegre médosul, de maximum a bekeriilési
értékig
13.3.3. Befektetések év végi értékelése tékebefektetés esetén

Az Alapkezeld év végén minden esetben értékeli a tulajdonosi részesedések értékét. Ertékvesztés
elszamolasa és értékvesztés visszairasa az alabbiak szerint torténik:

1. értékelés alapjaul a befektetési dontés bazisat jelentd, legalabb az Alap futamidejének végeig
terjedd éves bontasu iizleti terv szolgal. Ennek megfelelden nincs sziikség atértékelésre abban
az esetben, ha a céltarsasag év végi sajat t6kéjének értéke lényegesen nem tér el a befektetési
dontés idépontjdban az adott évre tervezett sajat toke értéktdl. Atértékelésre a céltarsasag
mérlegtervében szerepld sajat téke lényeges, 25%-ot elérd valtozasa esetén van szilkkség.
llyenkor az Alapkezeld az adott portfolidelem netté eszkdzértékét olyan aranyban cstkkenti,
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amilyen aranyban a sajat tke elmarad a tervezettl. (azaz amennyiben 25%-0s a céltarsasag év

veégi sajat téke elmaraddsa a tervezettdl, gy a nyilvantartasi érték is 25%-kal keriil
csOkkentésre).

ii.  amennyiben a kovetkezd értékelési idészakban a céltarsasag sajat tOkéje ujra eléri a tervezett

szintet, Ugy visszairasra keriilhet sor a sajat t6ke javulas aranyaban, de maximum a bekeriilési
értékre.

iii.  a céltarsasdg sajat tokéjében értékelési tartalék kimutatisa csak a 13.3.3. i. pontban leirtak
szerint lehetséges.

iv.  a fentiek alapjan leirt atértékelésre és Alap kényveiben torténd szerepeltetésére csak abban az
esetben van sziikség, ha az adott idészakra vonatkozoan az 6sszes tulajdonosi részesedést jelentd

befektetés utan elszamolt értékvesztés (-) és visszairds (+) egyenlege az Alap nettd
eszkozértékét legalabb 5%-kal médositja.

13.3.6. Alap altal nyijtott hitel értékelése

Az Alap éltal nyujtott hitel értékelése soran az ,,13.2. A befektetési portfolié eszkdzértékének szamitasa
soran alkalmazott irAnyelvek™-ben leirt szabalyok alkalmazandok.

13.3.5. Egyéb rendelkezések
Az Alap a Kedvezményezettek szaméra konyvvizsgalé alkalmazasat irja el6.

Az Alap nett6 eszkozértékének szamitésa soran a Sztv. 59/A-59/F. § szerinti valds értéken torténd
értékelést nem alkalmazhatja.

13.4. Eljaras a netté eszkozérték-szamitisban bekovetkezett hiba esetén

A tOkealap nett6 eszkozértéke szamitdsaban bekovetkezett hiba esetén a hibas netté eszkdzértéket a hiba
feltarasat kovet6 legkdzelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének iddpontjara
visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a tbkealap nettd
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds soran a megallapitott hiba bekovetkezésének iddpontjaban
érvényes mértékének megfeleléen kell modositani a netté eszkozértéket minden olyan napra
vonatkozdan, amelyet a feltart hiba a késébbiek soran érintett.

A javitott nettd eszkdzértéket a jogszabalyi rendelkezéseknek megfeleléen kozzé kell tenni, illetve a
Befektet6 szamara meg kell kiildeni.

Nem mindsiil hibinak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkzlés, amely nem a Térsasag vagy
letétkezeld megbizasa esetén a letétkezeld érdekkdrében meriilt fel, feltéve, hogy a befektetési
alapkezel® ¢s a letétkezeld a téle elvarhat gondossaggal jart el a nettd eszkdzérték megallapitasa soran.

Ha kockazati tékejegy kibocsatasara vagy bevonasara hibas netté eszkozértéken keriilt sor, a hibas és a

helyes nettd eszkdzérték szerint szamitott kiilonbséget a Befektetével a hiba feltarasatol szamitott 30
napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

i.  a hibas nettd eszkdzérték-szamitds miatti, egy kockazati tokejegyre jutd arkiilonbség mértéke
nem éri el a helyes nett6 eszkdzértéken egy befektetési jegyre szamitott ar egy ezrelékét, illetve

- ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg - a kezelési szabalyzatban
megallapitott értéket,

ii. a hibas és a helyes nettd eszkozértéken szadmitott ar kiilonbségébdl szarmazéd elszamolasi
kotelezettség Osszegszerlien nem haladja meg az egyezer forintot, illetve - ha a kezelési
szabalyzat ennél kisebb értéket hatiroz meg - a kezelési szabalyzatban megallapitott sszeget.
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13.5. Likvid eszkozok értékelése

i A mérlegben a bankbetétek értékeként az évkozi (negyedéves) f6konyvi zarasban és az iizleti
¢v mérleg fordulénapjan a hitelintézetnél elhelyezett forintbetét bankkivonattal egyezo értékét,
tovabba a devizaszamlan 1évé deviza bankkivonattal egyezd €rtékének atszamitott forintértékét

kell kimutatni, fiiggetleniil att6l, hogy azokat belfsldi vagy kiilfoldi hitelintézetben helyezték
el.

ii. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok bekeriilési értékének meghatarozésara és értékelésére
a Szamviteli torvény el6irasai az iranyadéak. (Sztv. 50. § (3), 54. § (4), stb.)

13.6. Devizas eszkozok és forrasok értékelése

A mérlegben a valutapénztarban 1év6 valutakészletet, a devizaszamlan 1évé devizat, tovabba a kilfsldi
pénzértékre sz616 minden kovetelést, befektetett pénziigyi eszkozt, értékpapirt, illetve kotelezettséget a
negyedév, illetve az iizleti év fordulénapjara vonatkozé devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell
kimutatni a Szamviteli térvény eléirasainak megfelelSen. (Sztv. 60. § (2))

13.7. Egyéb eszkozok és forrasok értékelése

A tulajdoni részesedéseken és a likvid eszkozoken kiviil az egyéb eszk6zok és forrasok értékelésére
vonatkozdan a 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl és a 216/2000. (XIL 11.) Korm. rendelet a kockazati

toketarsasagok és a kockazati tékealapok éves beszamolo készitési és kdnyvvezetési kitelezettségének
sajatossagairdl az irdnyadoak.

13.8. A netté eszkozérték kozzététele

A szamitasok elvégzése utan 5 (6t) munkanapon beliil az Alapkezeld irasban tdjékoztatja a Befektetst a
Befektetd cimére megkiildtt értesitésben a netté eszkozértékrdl. A nettd eszkozérték megallapitasanak
részletes szabalyait az Alapkezeld vonatkozd belsé szabalyzata tartalmazza.

13.9. A nett6 eszkozérték szamitasi modszertananak modositasa

A nett6 eszkozérték szamitasanak fentiekben leirt médszertanat sziikség esetén a Befektetési Bizottsag

Javaslata alapjan az Igazgatosag és a Feliigyelet Jovahagyasaval jogosult megvaltoztatni, figyelembe
véve mas szakmai testiileti ajanlasokat.

14. Az alapkezelés ataddsianak kezdeményezése

Amennyiben az Alapkezeld, vagy a Befektetési Bizottsag javaslata alapjan az Igazgatosag, vagy a
Befektetd az Alap kezelésének u1j kockazati tékealap-kezel részére torténd atadasat kezdeményezi, igy
abban az esetben az Alapkezeld

® 1j befektetési dontést nem hozhat;

* az Alap eszkdzeinek értékesitéséhez, illetve egyéb médon torténd atruhazasahoz koteles a
Befektetd eldzetes irasbeli hozzajarulasat megszerezni; tovabba

* a jogszabalyon és/vagy kotelezd erejii hatosagi rendelkezésen alapulé mikodési koltségeken,
illetve (amennyiben jar) az esedékes Alapkezelési dijon kiviil az Alap sajat tdkéjét csokkentd
minden kifizetéshez koteles a Befektetd elézetes irasbeli hozzjarulasat megszerezni.
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15. A Befektetd jovahagyasat igénylé kérdések, jovahagyasi eljaras szabalyai
15.1. Befektet6 jovahagyasat igénylé kérdések:

A jelen pontban meghatrozott déntések meghozataldhoz, illetve jogligyletek végrehajtasahoz az
Alapkezeld a Befektetd jovahagyd hatarozatat koteles beszerezni:

16.1.1. Befekteté hozzajarulasa sziikséges:

i. a jelen Kezelési Szabalyzatnak az Alapkezels dijazdsira vonatkozé rendelkezéseinek
mddositasahoz; j dij, kdltség bevezetéséhez, feltiintetett dij, koltség modositasahoz;

ii.  az Alap mas kockazati t8kealappal torténé egyesiiléséhez, szétvalasahoz;
iii.  az,A” sorozati Kockazati T8kealap-jegyek atruhazasanak jovahagyasahoz;
iv.  az Alap jegyzett tokéjének felemeléséhez;
v.  az Alap futamidejének meghosszabbitisahoz;
vi.  az Alap Befektetési idészakanak meghosszabbitasahoz;
vii. Az Alap befektetési politikdjanak megvaltoztatasahoz;
viil. Az ,,A” sorozati tdkejegy-sorozathoz fiiz6d6 jogok megvaltoztatisahoz;
ix. Az, A” sorozathoz kapcsoléd6 Elvart Hozam szamitasi moédjanak megvaltoztatisihoz;
X. A Nett6 eszkdzérték szamitdsi modszerének megvaltoztatasahoz;

xi. Az Alap tokendvekményének felosztasira vagy Gjra befektetésére vonatkozé szabalyok
megvaltoztatasihoz;

xil. Az Alapot terhel6 koltségek elszamolasara vonatkozd szabalyok médositasahoz;
xiti.  Uj alapkezeld részére torténd 4tadas kezdeményezéséhez;
xiv.  Alapkezel6 kivalasztasadhoz, megbizasahoz;
xv.  Részalap létrehozataldhoz.
16.1.2. A Befekteté hozzajarulasa sziikséges:
i.  az Alap jegyzett tokéjének leszallitasahoz;
. Befektetési Bizottsag tagjainak kinevezéséhez;
16.2. J6vahagyaisi eljaras szabalyai

Valamely jovahagyas beszerzése soran a dontésre bocsatott hatarozatok tervezetének megkiildésével az

Alapkezel8 koteles a kézbesitést6l szamitott 15 napos hataridd tlizése mellett a Befektetdt irasbeli
szavazasra felhivni.

Az Alapkezeld a Befektetnek irasban ajanlott levél vagy telefax utjan koteles megkiildeni iigy, hogy a
dontésre a Befektetének legalabb nyolc munkanap alljon rendelkezésre. A Befektetd e hataridd eltelte
el6tt kiildheti meg frasban szavazatukat. Amennyiben a Befekteté a megadott hatéridén beliil nem
nyilatkozik, abban az esetben a szavazason nem vett részt.

A BefektetSt szavazati jog a Kockazati T6kealap-jegy sorozatidhoz tartozoé jogok alapjan vagyoni
hozzdjarulésa ardnyéaban illeti meg. A szavazasra megszabott hataridé utolsé napjat kovetd harom napon
beliil vagy ha valamennyi Befekteté szavazata ezt megelézden érkezik meg, akkor e naptdl szamitott
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harom napon beliil az Alapkezels — jegyzékonyv felvételével - megallapitja a szavazds eredményét és
azt tovabbi harom napon beliil irasban kozli a Befektetével.

Kétség esetén a dontésre bocsatott hatarozattervezeteknek a Befektetéhdz tortént megerkezését az

Alapkezeld, a szavazatnak a hataridé letelte el5tt torténd elkiildését és az Alapkezel6hoz tortént
megérkezését a Befektetd koteles bizonyitani.

A hatdrozathozatalra iranyadé a Ptk 3:19§ (2) bekezdésben foglalt rendelkezések.

17. A Kezelési Szabalyzat modositasa

17.1. A jelen Kezelési Szabalyzat médositashoz a jelen Kezelési Szabalyzat elbirdsai szerint a
Befektetonek a hozzajarulasa sziikséges, a Jovahagyasrol az Alapkezelé a Feliigyeletet a modositas
benytjtasaval tajékoztatja a Kbftv. 73§ (3) rendelkezései szerint.

17.2. Nem sziikséges a Befektetd jévahagydsa kiilondsen az alabbi esetekben:

Amennyiben az

a) a BefektetSt terheld koltségek egyoldalt csokkentését jelenti, vagy a koltségek szerkezetének
valtoztatasa esetén azok dsszesitett mértéke valtozatlan marad;

b) jogszabély-modositas atvezetését jelenti, kivéve, ha az atvezetés érinti az Alap befektetési politikajat,
kockazati jellegét;

¢) cégadatok, piaci adatok, vagy az Sztv. szerinti beszdmolo adatainak frissitését szolgalja;

d) az Alapkezeld, az Alapkezeld vezetd allast személyében, a kiszervezett tevékenységet végzok
személyében bekovetkezett valtozas atvezetését jelenti;

e) az Alap konyvvizsgaldja, az ingatlanértékeld, az értékbecsld vagy a kiszervezett tevékenységet
végzok adataiban bekdvetkezett valtozas atvezetését jelenti;

J) az Alap nyilvantartasba torténé bejegyzését kovetden, a jegyzésre, jegyzési garanciavallalasra, alul-
¢s tiljegyzésre, valamint a jegyzéshez kapcsolodo allokaciora vonatkozé rendelkezések tajékoztatdbal,
kezelési szabalyzatbdl valé torlését jelentik;

g) olyan engedélyhez kotott valtozasokhoz kapesolédik, amelyhez a Feliigyelet az engedélyt korabban
megadta vagy amelyrél a Feliigyelet korabban hatérozott;

h) a Kockazati Tokealap-jegyek jelen Szabalyzat rendelkezéseivel Osszhangban 4llé atruhdzasa teszi
sziikségessé;

i) amelyet a jelen Kezelési Szabalyzat 15.1 pontja nem tartalmaz.

18. Egyéb kaitelezettségek
Az Alapkezeld:

.. Az Alapkezel6 olyan belsé nyilvantartasi rendszert alkalmaz, amelyben az Alappal
kapcsolatban  végrehajtott tigyletei egyéb tevékenységeit6l elkiilonitetten  keriilnek
nyilvantartasra; '

ii. az Alap vagyonat sajat, illetve az altala kezelt mas kockazati tékealapok vagyonatol

elkiilonitetten kezeli és tartja nyilvan;

36



TERVEZET

lii.  azegyértelmi azonositast lehetdvé tevd, folyamatos nyilvantartést vezet a Kockéazati Tdkealap-
Jegyekre teljesitett vagyoni hozzajarulasokrol, illetve a Befektet6rol;

iv.  az Alap Alprogramban valo részvételhez sziikséges targyi-technikai-személyi feltételeket a
vonatkoz6 jogszabalyokban foglaltak szerint a végrehajtas alatt folyamatosan biztositja /
fenntartja és a sziikséges informatikai fejlesztéseket elvégezni, az adatszolgaltatasra felkésziil;

v.  aTarsasag célprojektekkel szembeni ellendrzési jogat kikoti;

vi.  apénzmosis megelzése érdekében hatékony belsé mechanizmusokat alkalmaz.

19. Osszeférhetetlenség

A Kbftv. 34.§ szerinti sszeférhetetlenségi rendelkezéseket kell alkalmazni.

20. Valtozas a felek személyében

A Kezelési Szabalyzat a Befektet$ valamennyi jogutédijara, illetve engedményesére nézve kotelezd.

Amennyiben valamely személy jelen Kezelési Szabalyzat rendelkezéseivel Osszhangban megszerzi a
nem ,,A” sorozati Kockazati T6kealap-jegyek, vagy azok egy részének tulajdonjogat, e személyre ezt
kovetden jelen Kezelési Szabélyzat Befektetére vonatkozoé rendelkezéseit megfeleléen alkalmazni kell.

21. Az Alap megsziinése

21.1. Alap jogutés nélkiili megsziinése

Az Alap hatirozott futamideji, igy futamidejének lejaratakor kiilon hatérozat nélkiil elindul a
megsziinési eljaras.

21.2. Jogutod nélkiili megsziintetés
Az Alappal szembeni megsziinési eljaras meginditasarol az Alapkezeld vagy a Feliigyelet hataroz.
Kotelez6 meginditani az eljarast

¢ haaz Alap nett6 eszkdzértéke negativva valt;

e ha az Alapkezels befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a
Feliigyelet visszavonta,

* ha a Feligyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének ataddsara, azonban az Alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at,

Kilon hatérozat nélkiil elindul a megsziinési eljaras

* amennyiben a Befektetd az Osszes befektetési jegy visszavaltisara irdnyul6 visszavaltasi
megbizast adott le; vagy

* az Osszes befektetési jegy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott feltételek szerint bevonésra
kertilt.

Az Alapkezel6 a megsziinési eljaras meginditisardl hozott hatirozatardl haladéktalanul koteles
tdjékoztatni a Feliigyeletet, valamint rendkiviili kozzététel Utjan a Befektetét és az Alap hitelezdit.
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Az Alapkezeld koteles az Alap jogutdd nélkiili megsziintetésérdl szol6 dontést meghozni, amennyiben
a jelen Kezelési Szabalyzatban részletezett feltételek beallnak.

Az Alap a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasbol valé torléssel sziinik meg.

Az Alap megsziinésekor felmeriil feladatokat az Alapkezeld, az Alapkezelé akadalyoztatasa, vagy
felszdmoléasa esetén az MNB tv.-ben meghatarozott szervezetek felszamolasat végzo, a Feliigyelet altal
Iétrehozott nonprofit gazdasagi tarsasag végzi. '

21.2. Jogutéd nélkiili megsziintetés folyamata

I

iii.

v,

A megsziinési eljaras lefolytatdsa alatt (a) az Alap nett6 eszkozértékét havonta egyszer kell
megallapitani és az ltalanos szabalyok szerint kézzétenni azzal, hogy a kozzétételnél meg kell
jeldlni, hogy az Alap megsziinés alatt 4ll; (b) az Alap eszkozeinek értékesitésébol szarmazd
ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid eszkozokbe fektethetd be.

A megsziinési eljaras alatt az Alap vagyonaba tartozé eszkozoket 18 hénapon beliil értékesiteni
kell. Az értékesitést a pénziigyi eszkozok esetében piaci dron, illetve a kockazati és
magantOkealap portfolidjaban 1évé eszkdzok esetében az Alapkezeld értékbecsldje altal
meghatéarozott aron kell megkisérelni. Az értékesitésre megallapitott hataridé a Befektet

drdekében a Feliigyelet engedélyével pénziigyi eszk6zok esetében 3.

Az Alap tulajdonaba tartozé teljes vagyon értékesitésébél szarmazé ellenérték befolyasat és a
kotelezettségek teljesitését kovetd 15 munkanapon beliil megfeleld tartalmu megsziinési
Jelentést kell késziteni. A megsziinési jelentést a Feliigyelethez be kell nyujtani és ezzel

egyidejlileg a Befektetd felé kozzé kell tenni. A megsziinési jelentés kozzétételét kdvetden a
fizetések megkezdhetdk.

A Feliigyelet a megsziinési jelentés benytijtasat kovetd nappal az Alapkezel8 kérelmére torli az
Alapot a nyilvantartasbol. Az Alap a nyilvantartasbol valo torléssel megsziinik.

21.3. Az alap végelszamolasa

i

ii.

iii.

iv.

Pozitiv sajat t6kével rendelkezé Alap esetén az Alap eszkozeinek értékesitésébél befolyt
ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kévetéen rendelkezésre 116 pozitiv
Osszegli toke a Befektetot illeti meg. A Befektetdvel torténd elszamolas kibocsatott értékpapir-
sorozatonként térténik, a jelen Kezelési Szabalyzatban foglaltak figyelembevétele mellett.
Amennyiben az Alap teljes eszkdze nem ért€kesithetd, abban az esetben ezen eszkézdkre a
Befektetd konyv szerinti értéken jogosult, a megsziinési jelentés alapjan, a befizetett

hozzajarulasaval aranyosan, a jelen Kezelési Szabalyzatban foglaltak figyelembevétele mellett
tulajdonba venni.

A megsziinési eljaras idotartama alatt az eszkozok értékesitésébdl szarmazo ellenértékbol,
illetve az Alap bankszaml4janak pozitiv egyenlege terhére a Befektetd szamara elSleg
formgjéban részkifizetés teljesithetd. A részkifizetéssel kapcsolatos dontésrdl rendkiviili
kdzleményt kell megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes tokejegyek nettd eszkozértékére
vetitve azonos aranyban kell torténnie. A részkifizetés nem torténhet a befektetési alapot terhel6

kotelezettségek (a befektetési alappal szembeni hitelez6i igények) fedezetét jelentd eszkoziok
terhére.

Az Alap megsziinésére tekintettel a Befektetot megilletd 6sszeget az Alap nyilvantartasbdl valo
torlését kovetden a kifizetésig, illetve az eléviilési idé elteltéi g a letétkezeld elkiilonitett szamlan
tartja.

Negativ sajat tokével rendelkezd alap megsziinése esetén a hitelez8k koveteléseit a Cstv.

elbirasai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre 4116 Osszeg erejéig kell kiegyenliteni.
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22. A Befektet6 tijékoztatiasanak szabalyai

Az Alap az Alapkezel utjan az alabbiakban meghatarozott médon vallalja a Befektet tajékoztatasat.

.. Az Alapkezeld a Feliigyelet egyidejii értesitése mellett a Befektetst tajékoztatja a jogszabalyok
vagy a jelen Kezelési Szabalyzat alapjan kotelezéen eldirt tajékoztatas esetén.

ii.  Minden a Feliigyelet részére torténé tajékoztatasrol az Alapkezel6 a Befektetét is tajékoztatja.

iii. Az Alapkezel® az Alap auditalt éves Jelentésének masolati példanyat megkiildi a Befektetének
a targyévet kovetd év majus 31. napjaig.

iv. Az Alapkezeld a Befektetdét az Alaprol, a befektetési politikajardl sz6lo rovid nyomtatott
bemutatkozé kiadvanyokkal tervezi tovabba tdjékoztatni, melyek tartalma természetesen az
Alapkezel8 honlapjan (www.iktk.hu) is elérhetd, illetve letolthetd.

V. Az Alapkezel6 a Finanszirozasi Szerzddés szerinti adatszolgaltatasnak megfeleléen tajékoztatja

a BefektetSt a kezelt Alaprol, az Alap nettd eszkozértékérdl a csatolt 2. sz. mellékletben
foglaltak alapjan.

Vi. Az Alapkezel5 a Befektetét az Alap netté eszkozértékrdl f€lévente, a targyi félévet kovetd 45
napon beliil is tajékoztatja.

22.1. Titoktartas

A Befektetd kotelezettséget vallal arra, hogy az Alappal kapcsolatban rendelkezésiikre bocsatott akar
sz6beli, akar irdsbeli adat és informaci6 (igy kiilonosen iizleti titok, értékpapirtitok, banktitok, iizleti
ismeretek, illetve pénziigyi gazdasigi adatok) bizalmas jellegiiek, és az Alapkezel5, Befektetd,

célprojektek valamint az Alap (egyiittesen a »Litokgazdak™) értékpapir-, illetve banktitkat és/vagy iizleti
titkat képezi.

Az itt koriilirt titoktartasi kotelezettség aldl annak kotelezettje kizarolag a Titokgazda elézetes irasbeli

hozzjarulasa alapjan mentesiilhet, egyebekben ezen informéaciokat a mindenkor hatalyos adatvédelmi
rendelkezések szerint kételesek kezelni.

A Titokgazdatol szarmazé adatok és informéciok tekintetében az Alapkezel6 és a Befektet6 vallalja,
hogy:

i minden ésszerli 1épést megtesznek a bizalmas informaciok biztonsadgos megdrzése és tarolasa
érdekében;

il.  nem hasznaljak fel azokat mas célra, mint amelyre azokat szantak;

ii.  csak addig tartjdk azokat birtokukban, amig szerz8déses kotelezettségeik teljesitéséhez
sziikséges, ezt kovetden kérésre haladéktalanul visszaszolgaltatjak a Titokgazdanak, ideértve
minden altaluk készitett masolatot, vagy a Titokgazdak hozz4jarulasaval megsemmisitik azokat.

A titoktartasi kotelezettségiik nem terjed ki azokra az informéciokra, amelyek:

i.  a Titokgazdaktdl fliggetleniil, harmadik személyt6l jogszerlien jutottak a Befektets tudomasara
titoktartasi kotelezettség nélkiil;

ii.  aTitokgazda irasbeli engedélye alapjan mar korabban nyilvanossagra keriiltek;

iii.  jogszabalyi, szabalyozott piaci, illetve Jegybanki szabalyzati valamint hatosagi adatszol galtatasi
kotelezettség korébe tartoznak.

A Titokgazdak kotelesek a titoktartdsra vonatkozé rendelkezések megtartadsara  kotelezni
alkalmazottaikat, megbizottaikat, és mas kdzremiikodéiket,
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23. Részleges érvénytelenség

Abban az esetben, ha a jelen Kezelési Szabalyzat valamely rendelkezése jogellenes, érvénytelen,
¢érvényesithetetlen vagy azza valik, nem érinti a jelen Kezelési Szabalyzat egyéb rendelkezéseinek a
Jogszerliségét, érvényességét és érvényesithetdségeét.

24. Tanacsadéra vagy Kozremiikédore vonatkozo informaciék

Az Alapkezeld tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében feladatanak ellatisira harmadik
személyt vehet igénybe. Az Alapkezel id6rdl-idére magyar €s nemzetkozi, gazdasagi, pénziigyi,
szamviteli, jogi, tudoményos, munkajogi/HR, iparagi, iparjogvédelmi vagy hat6sagi tigyekben és
kérdésekben tandcsadokat vehet igénybe az alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban.

Az Alapkezel6 a kiszervezés soran a Kbftv. 41. §-ban, figyelemmel a (12) bekezdésben foglaltakra jar

el. A kiszervezett tevékenységek és a tevékenységet végzsk listajat a jelen Kezelési Szabélyzat 1. szamu
melléklete tartalmazza.

25. Irdanyado jog
A jelen Kezelési Szabalyzatra Magyarorszag joga vonatkozik.

A jelen Kezelési Szabéalyzat a Finanszirozasi Szerzédés rendelkezéseivel egyiitt értelmezendd és
alkalmazandé. Jelen Kezelési Szabalyzat rendelkezései semmiképp sem értelmezhetdk tgy, hogy azok

barmilyen médon vagy mértékben mentesitenék az Alapkezelét az ABAK szerinti eldirasok, illetve
kotelezettségek teljesitése aldl.

26. Ertesitések

26.1. Irasbeliség

A jelen Kezelési Szabalyzat alapjan vagy azzal kapcsolatban az Alapkezeld, illetve a Befektetd altal
adott értesitéseket és egyéb tajékoztatast irasba kell foglalni, és - eltérd rendelkezés hianyaban - a

cimzettnek kell megkiildeni személyesen, levél, telefax vagy e-mail vagy egyéb elektronikus
kommunikacié atjan.

A jelen Kezelési Szabalyzat szerinti jovahagyéasokat frasban kell megadni €s az egyéb megallapodasokat
irasba kell foglalni.

26.2. Ertesitési adatok

Az értesitések az Alapkezeld, illetve a Befektetd székhelyére vagy mas olyan értesitési cimre kiildends,
amelyet az egyik személy e célbél a masikkal legalabb 5 (6t) munkanapos eldzetes értesitéssel kozol.

Az Alapkezeld értesitési adatai a kovetkezok:

Vérosi Alapkezel6 Zartkoriien Miksdd Részvénytarsasag
Garamvolgyi Balazs

Telefon: +36 20-519-9545

E-mail: garamvolgyi.balazs@varosialapkezelo.hu
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27. Hatalyosulasi szabaly

A jelen Kezelési Szabalyzattal kapcsolatos értesitések a kovetkezé médon hatalyosulnak:
1. futar Gtjan torténd kézbesités esetén, amikor a kiildeményt a cimzettnek atadjak;

i.  levélben torténd tovabbitds esetén 5 (5t) nappal azt kivetden, hogy a levelet ajanlott
kiildeményként feladtak;

iii.  telefax Gtjan torténd tovabbitas esetén, amikor az értesités olvashaté formaban megérkezik; és

iv.  e-mail vagy egyéb elektronikus kommunikécié esetén, amikor az iizenet olvashaté forméaban
megérkezik.

A jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott hatariddk a kézbesités hatalyosulasat kovetd
munkanapon kezd6dnek.

Az olyan értesitést, amelyet a fentiekkel 6sszhangban kiildtek el, de amely a cimzés helye szerint

munkasziineti napon vagy munkaidé utén érkezik meg, a kovetkezd munkanapon kell megérkezettnek
tekinteni.
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1. melléklet

Kiszervezett tevékenységek és a tevékenységet végzok listaja

Informatikai szolgaltatas (eszkdzok biztositasa)
Cégjogi szolgaltatas

Szamviteli szolgaltatds

Bérszamfejtési szolgaltatas

Ingatlanbérleti szolgaltatas

Kommunikacids és marketing, akvizicids

szolgaltatas és projektek, iigyletek eldsziirésére

CENTER COMPUTER Kft.

Dr. Téth Benedek — ligyvéd
Luko-Perito Kft.
Luko-Perito Kft.

KIKFOR Kft.

AIPA Kft.
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2. sz. melléklet

Jelentés
a Kecskemét Fejlédéséért Alapra vonatkozoan
Negyedéves Jelentés

A Kecskemét Megyei Jogli Varos Onkormanyzata (székhely: 6000 Kecskemét, Kossuth tér 1.; képviseli:
Szemereyné Pataki Klaudia, polgarmester) (tovdbbiakban Onkormanyzat), és a Varosi Alapkezel6 Zrt.
(szekhelye: 6000 Kecskemét, Csanyi J. krt. 14. II. emelet. cégjegyzékszama: Cg. 03-10-100565)

(tovabbiakban Alapkezeld) kozott 1étrejott Finanszirozasi szerzédés alabbi pontjai alapjan kialakitott
negyedéves beszamold.

7.1 Rendszeres beszamolasi kitelezettség

Az Alapkezeld jelentéstételi kotelezettségeire a kovetkezd iitemezés vonatkozoéan
targynegyedévet koveté 2.honap 15. napja (februar 15., majus 15.,augusztus 15., november 15)

7.1.3.Jelentés az Alapkezeld és az Alap befektetési tevékenységéril és az Alap forrasainak
alakuldsdrol

Az akvizicios tevékenység soran megkeresett, illetve érdekl6dé vallalkozasok
cégnév  célteriilet igényelt igényelt futamid® statusz
tAmogatas

Osszesen

- Az eldterjesztési folyamat soran a dontési testiiletek altal jovahagyott vallalkozasok

cégnév statusz teljes 0sszeg | futamidd hozam feltételek

0sszesen

- A jovahagyott vallalkozasok részére tortént aktualis folyositott Allomanya

cégnév teljes O0sszeg | folydsitott futamidé hozam feltételek

- Alap forrasainak alakulisa

toke lekotve | folydsitott bevétel Osszesen
toke lekotés osztalék exit
hozama

7.1.4. Jelentés az Alap befektetési portfolidjanak mindségérél portfolio tdrsasdgonként

cégnév teljes 6sszeg | folyositott futamidé hozam minésités
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7.1.5. Jelentés az Alap forrdsainak alakuldsdrél és az Alap befektetési portfoliéjanak mindségérol

A (kivdlo) | B (jo) C (datlagos) | D  (dtlag | E (kétes) osszesen
alatti)
Portfolio
mindsége
Havi Jelentés
7.1 Rendszeres beszamolasi kitelezettség

Az Alapkezeld jelentéstételi kitelezettségeire a kivetkezé iitemezés vonatkozoan

7.1.1.Tranzakcidhoz kotédé adatszolgdltatds

havonta (amennyiben a targyhéra relevans), targyhot kovetd hénap 10. napja

cégnéy teljes Osszeg folyésitott futamidé hozam
- Alap forrasainak alakulasardl
toke lekotve folyositott toke bevétel

lek6tés hozama

osztalék exit
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