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KECSKEMET MEGYEI JOGU VAROS POLGARMESTERE

Iktatészam: 6341-15/2019. B i
ELOTERJESZTES

Kecskemét Megyei Jog Varos Kozgyiilésének
2019. junius 20-4n tartando6 iilésére

Targy:A Kecskemét Fejlédéséért Alappal és annak alapkezeldjével kapcsolatos dontések
meghozatala

Tisztelt K6zgytilés!

Kecskemét Megyei Jogu Varos Onkormanyzata kizérélagos tulajdondban 16v6 Virosi Alapkezel6
Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezel6) igazgatésaga dontdtt arrdl, hogy kezdeményezi az alapitonal a
Kecskemét Fejlodéséért Alap (a tovabbiakban: KFA) és az annak kezelését ellaté Alapkezeld alabbi
dokumentumainak médositasat, illetve elfogadasat.

I. KFA kezelési szabilyzatanak és az Alapkezeldvel kotott finanszirozasi szerz6dés médositasa:

A KFA jelenleg hatalyos kezelési szabalyzatit Kecskemét Megyei Jogi Varos Onkormanyzata
Kozgylilése 139/2017. (VI. 22.) hatérozatdval hagyta jova. Az id6kozben felmeriilt gyakorlati
tapasztalok alapjdn, és szerkezetét tekintve a konnyebb attekinthetéség érdekében a KFA kezelési
szabalyzatat az Alapkezelé Igazgatosag feliilvizsgalta. A kezelési szabalyzat szerkezetét érintd
technikai modositasokon tul az Igazgatosag a jogszabélyi eléirasoknak valdé minél szélesebb korti
megfelelés érdekében a kovetkezd legfontosabb tartalmi jellegli modositasokat javasolta:

- akockazati tényezdkre vonatkoz6 szabalyok megalkotdsa (alapszabaly tervezet 1. fejezete),

- a vagyoni hozzdjarulast nem teljesité befektetdre vonatkozd szabdlyok megalkotédsa
(alapszabdly tervezet 5. fejezete),

- befektetési iddszak mddositasa 5+2 évrdl 7+2 évre.

Kecskemét Megyei Jogti Véaros Onkormanyzata Kézgytilése 2/2018. (I1. 15.) hatdrozata 2.) pontjaval
— az 1068/2017. (II. 10.) Korm. hatrozat 5. b) pontja alapjan a Pénziigyminisztérium &ltal az
Onkorményzatnak a 2018. évben nyujtott 5.000.000.000,- Ft tamogatds felhasznalasidval a KFA
tékeemelésének végrehajtasa érdekében — dontott az AlapkezelSvel kotott finanszirozasi szerz6dés
modositasar6l. Tekintettel arra, hogy a Pénziigyminisztérium és az énkormanyzat kozott a 2018. évi
tamogatéds vonatkozdsdban a tdmogatési szerz6dés 2018. november 14. napjan kertiilt megkotésre,
valamint az 5.000.000.000,- Ft tAmogatds az Snkormanyzat szaml4jara 2018. december 6. napjan
keriilt atutaldsra, igy a KFA t6keemelésére és a finanszirozasi szerz6dés modositasara 2018. évben
nem keriilhetett sor. A Tisztelt Kozgytilés jelen iilésének napirendjén kiilon pontként szerepel ,,A
Kecskeméti  Varosfejlesztési Alap létrehozasaval és miikddtetésével kapcesolatos dontések
meghozatala” cimii el8terjesztés, amelyben a Szerzédés 107. és 108. cikke alkalmazasaban bizonyos
tamogatasi kategoOridknak a belsé piaccal sszeegyeztethet6vé nyilvanitisardl szl 651/2014/EU
bizottsagi rendelet 16. cikke szerinti regionalis vérosfejlesztési tdmogatis biztositisa érdekében
Kecskeméti Vérosfejlesztési Alap néven Uj kockézati-t6kealap létrehozésdra teszek javaslatot
15.000.000.000,- Ft t6kével. A Pénziigyminisztériummal mint tdmogatist nyujtéval folytatott



targyalasok alapjan a KFA t6keemelését végre kell hajtani a 2018. évi 5.000.000.000,- Ft timogatés
felhasznalasaval, ezt kovetden hajthaté végre a sziikséges tSkeatcsoportositas a KFA és az
kockazati-t6kealap kozott. A fentiekre tekintettel sziikségessé valt a Kecskemét Megyei Jogt Varos
Onkormanyzata Kézgytilése 2/2018. (IL 15.) hatarozata 2.) pontjinak hatdlyon kiviil helyezése, és a
finanszirozési szerz6dés moédositisa és a sziikséges intézkedések megtétele (pl. elozetes jegyzési
nyilatkozat megtétele, kockazati tékealap-jegyek lejegyzése, a téke atutaldsa, a dematerializalt
formaban eldallitott kockézati tokealap-jegyek atvétele, stb.) annak érdekében, hogy a KFA
tkeemelésére 2019. julius 31. napjaig sor keriilhessen. A KFA tékeemelésével Osszefliggésben a
KFA kezelési szabilyzatinak modositasahoz kiilsn nem lesz sziikség az onkorményzat mint
befektetd jovahagyasara, arra az Alapkezeld lesz jogosult a kockazati tokealap-jegyek eredményes
lejegyzése esetén.

II. Alapkezeld alapszabilyinak médositisa és dontési kompetencia-rend szabalyzatanak
elfogadasa:

Kecskemét Megyei Jogu Varos Onkorményzata Kozgytilése 282/2016. (XII.15.) hatarozataval biralta
el a KFA kezelgjének kivalasztasara indult ,, Ad4svételi szerzédés részvény atruhazasira” targyu
kozbeszerzési eljarast, és megéllapitotta, hogy az eljaras nyertese az egyediili ajanlattevé Regiondlis
Fejlesztési Holding Zrt. lett. A k6zgyiilés dontése alapjan az onkorményzat a nyertes ajanlattevével
addsvételi szerz6dést kotott az Informatikai Kockézati Tékealap-kezelé Zrt. teljes részvény
allomanyénak 11.500.000,- Ft vételar ellenében torténd megvasarlaséra. A kozgytilés 106/2017. (V.
25.) hatirozatdval ugy dontstt, hogy az Informatikai Kockazati Tokealap-kezelé Zrt. elnevezését
Varosi Alapkezeld Zrt-re, mig székhelyét 6000 Kecskemét, Csanyi J. krt. 14. TI. emelet szdmra
mddositotta, és az elébbi modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt alapszabalyt elfogadta. Az
id6kozben tortént egyeztetésekre, valamint az Alapkezeld mikodését hatékonyabban szolgéald
szabalyozas kialakitasa érdekében az alapszabaly 4tfogé tartalmi feliilvizsgélata valt sziikségessé.

Az Alapkezeld igazgatosiga és feliigyelobizottsiga altal lefolytatott felulvizsgélat alapjan az
Alapkezel6 alapszabalyabol az egyes tdrsasagi szervek (alapito, igazgatosag, vezérigazgatdi cim
hasznélatéra jogosult cégvezetd (a tovabbiakban: vezérigazgatd), feliigyeldbizottsag) Alapkezelbvel
¢s KFA-val kapcsolatos dontési jogkoreinek felsorolasat mellézni célszerd, és azokat egy egységes
dontési kompetencia-rend szabélyzatban javasolt rogziteni. E szabalyzat nem része az Alapkezel6
Alapszabalyénak, azaz nem tarsasagi jogi alapdokumentum, igy nem keriil az illetékes cégbirdsag
részére sem benyujtdsra, modositasara a cégeljarason kiviil alapitéi dontés alapjan keriilhet sor.

A feliilvizsgalat alapjan javasolt, hogy a tdrsasigi szervek kialakult egyiittmiikodési gyakorlatat is
figyelembe véve a tovabbiakban:

- az alapito a stratégiai dontéseket hozza meg:

o Alapkezel6 vonatkozdsdban alapszabaly és dontési kompetencia rend szabalyzat
elfogadésa és modositasa (kozgyiilés), vezetdi javadalmazési szabalyzat, szervezeti és
mikodési szabalyzat elfogaddsa és médositdsa, igazgatosagi és feliigyelSbizottsagi
tgyrend j6vahagyésa, valasztassal és dijazassal kapcsolatos dontések, valamint iizleti
tervek, ¢ves és féléves gazdalkoddsi beszamolok elfogaddsa (Varosstratégiai &s
Pénziigyi Bizottsag),

o KFA vonatkozdsiban kezelési szabalyzat, befektetési stratégia és finanszirozasi
szerz0dés elfogaddsa és modositasa, 500 milli6 forint egybeszamitott befektetési



értékhatar folott a kotelezettségvallalastol vagy szerzddéskotésrdl valé dontés
(kozgytilés),

- az igazgatésag az lgyvezetés részérél az Alapkezeld és a KFA tekintetében a miikddés
stratégiai irdnyitasat 1assa el az alapit6 (befektetd) dontéseinek megfeleléen,

- a vezérigazgaté az ligyvezetés részér6l az Alapkezelé és a KFA tekintetében a miikodés
operativ iranyitasat lassa el az alapit6 (befektetd) és az igazgatésag dontéseinek megfelelSen,

- a felligyelbizottsdg a tulajdonosi ellenérzés klasszikus feladatait lassa el (ne tigydontd
feltigyelébizottsigként miikodjon, biztositva ezzel az 4tlathat6 és Ssszeférhetetlenség mentes
ellenérzési kompetencidk érvényesiilését).

Az Alapkezel6 hatékony és operativ miikodésének biztositdsa szempontjab6l indokolt a
vezérigazgaté mellett a Zrt. alapszabalyiban a vezérigazgaté helyettesitésére a befektetési igazgatoi
munkakdrt bet6ltd munkavallalé részére is 6nallo cégjegyzési jogot biztositani, melynek érdekében a
Zrt. alapszabalyat modositani sziikséges.

A Varosstratégiai ¢s Pénziigyi Bizottsdg a 2019. junius 18-i iilésén dont az Alapkezel6t érint
vélasztassal Osszefliggd kérdésekrdl. A személyi valtozdsokkal Ssszefiiggd adatmédositiasok az
alapszabaly tervezetében a bizottsagi elSterjesztésben foglalt javaslat szerint — technikai jelleggel —
atvezetésre kerdiltek.

Az Alapkezel6 igazgatésaga és feliigyelobizottsdga altal feliilvizsgilt kezelési szabalyzat és
alapszabaly tervezetét, valamint az elékészitett dontési kompetencia-rend szabalyzat tervezetét a
Magyar Nemzeti Bank mint feliigyelet, valamint a feliilvizsgalt kezelési szabalyzat tervezetét a
Pénziigyminisztérium mint timogatast nyujté részére véleményezés céljabol megkiildtiik.

A modositott alapszabéalynak és a dontési kompetencia-rend szabélyzatnak megfelels tartalommal az
Alapkezel8 szervezeti és miikodési szabalyzatat is modositani kell, valamint az egyéb tarsasigi
szabalyzatokat is feliil kell vizsgélni.

A modositott kezelési szabalyzat, a finanszirozasi szerzédés 1. sz. moédositdsa, a modositott
alapszabdly és a dontési kompetencia-rend szabélyzat tervezete a hatirozat-tervezet 1-4. mellékleteit
képezik.

Az elbterjesztést a Vérosstratégiai és Pénziigyi Bizottsdg elézetes véleményezésre megkapta,
hatarozata a kozgytilés tilésén keriil kiosztasra.

Kérem a Tisztelt Kozgytilést, hogy a jelen eléterjesztésben foglaltakat megtargyalni, és dontését a
hatérozat-tervezet szerint meghozni sziveskedjen.

Kecskemét, 2019. junius 5.

Szemereyné






HATAROZAT-TERVEZET

Kecskemét Megyei Jog Varos Onkormanyzata Kozgyiilésének
.../2019. (V1. 20.) hatirozata
A Kecskemét Fejlodéséért Alappal és annak alapkezeldjével kapcsolatos dontések meghozatala

Kecskemét Megyei Jogt Varos Kozgylilése megtargyalta Szemereyné Pataki Klaudia polgarmester
6341-15/2019. iktatészamu elbterjesztését és az alabbi hatarozatot hozta:

1. A kozgyllés a Kecskemét Fejlodéséért Alap kezelési szabalyzatat 2019. julius 1. napjén
torténd hatalybalépéssel a hatarozat 1. melléklete szerinti — modositasokkal egységes
szerkezetbe foglalt — tartalommal jévahagyja.

2. A kozgytlés felkéri Szemereyné Pataki Klaudia polgarmestert, hogy a fenti déntésr6l a
Vérosi Alapkezeld Zrt. vezérigazgatdjat tijékoztassa.

Hatiridé:  azonnal
Felelds: Szemereyné Pataki Klaudia polgédrmester

3. A kozgylilés igy dont, hogy Kecskemét Megyei Jogti Varos Onkormanyzata Kozgytilése
2/2018. (II. 15.) hatérozata 2.) pontjat hatalyon kiviil helyezi.

4. A kozgytlés az 1068/2017. (II. 10.) Korm. hatarozat 5. b) pontja alapjan a
Pénziigyminisztérium 4ltal az Onkorményzatnak a 2018. évben nytjtott 5.000.000.000,- Ft
tamogatas felhasznalasaval a KFA tOkeemelésének megvalédsitasa érdekében megkdtendd
finanszirozasi szerzo6dés 1. szamd modositasat a hatarozat 2. melléklete szerinti tartalommal
elfogadja.

5. A kozgytlés felkéri Szemereyné Pataki Klaudia polgarmestert a finanszirozasi szerz6dés 1.
szdmu modositasanak az alairdséra, illetve, hogy a Kecskemét Fejlodéséért Alap tokéjének
5.000.000.000,- Ft-tal torténd megemelése érdekében a szikséges intézkedéseket,
jognyilatkozatokat tegye meg, dokumentumokat irja al4.

Hataridé: 2019. jalius 31.
Felelds: Szemereyné Pataki Klaudia polgarmester

6. A kozgylilés a Viarosi Alapkezelé Zrt. moédositott alapszabalyat 2019. jalius 1. napi
hatalybalépéssel a hatarozat 3. melléklete szerinti tartalommal elfogadja.

7. A kozgytlés felkéri Szemereyné Pataki Klaudia polgarmestert a Varosi Alapkezelé Zrt.
modositott alapszabalyanak alairasara, valamint, hogy esetleges hidnyp6tlas esetén az alapitd
képviseletében a sziikséges dokumentumokat alairja, nyilatkozatokat megtegye. A kozgytilés
felkéri a Varosi Alapkezel$ Zrt. vezérigazgatdjat, hogy a tarsasag jogi képviseldjén keresztiil
gondoskodjon a modositott alapszabaly ellenjegyzésérol, valamint a valtozasbejegyzési
eljaras kezdeményezésérol, €s annak folyaman a képviselet ellatasarol.

Hataridé: értelemszerlien
Felelds: Szemereyné Pataki Klaudia polgarmester, Varosi Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatdja



8. A kozgyllés a Vérosi Alapkezeld Zrt. dontési kompetencia-rend szabalyzatat 2019. julius 1.
napi hatélybalépéssel a hatdrozat 4. melléklete szerinti tartalommal elfogadja.

9. A kozgyilés felkéri Szemereyné Pataki Klaudia polgarmestert, hogy a déntési kompetencia-
rend szabalyzatot aldirja, valamint a fenti dontésrél a Varosi Alapkezeld Zrt. vezérigazgatojat
tajékoztassa.

Hatiridé:  azonnal
Felelos: Szemereyné Pataki Klaudia polgarmester

10. A kozgylilés felkéri a Varosi Alapkezels Zrt. vezérigazgatdjat, hogy a modositott
alapszabalynak és a dontési kompetencia-rend szabdlyzatnak megfeleld tartalommal
modositott szervezeti és miikddési szabélyzatot, valamint az alapit6é dontési kompetenciajaba
tartozo, feliilvizsgalt szabalyzatokat terjessze az alapit6 elé jovahagyasra.

Hataridé:  2019. november 30.
Felelds: Varosi Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatéja



Kecskemét Megyei Jogti Véaros Onkorméanyzata Kozgytilése
.../2019. (VL. 20.) hatarozata 1. melléklete

. KECSKEMET FEJLODESEERT ALAP KEZELESI SZABALYZATA
EGYSEGES SZERKEZETBEN A 2019. JOUNIUS 20. NAPJAN KELT MODOSITASOKKAL

(kiilon dokumentumban szovegezve)






Kecskemét Megyei Jogu Varos Onkormanyzata Kozgytilése
.../2019. (VL. 20.) hatérozata 2. melléklete

FINANSZIROZASI SZERZODES 1. SZAMU MODOSITASA

(kiilon dokumentumban szévegezve)






Kecskemét Megyei Jogti Varos Onkorményzata Kozgytilése
.../2019. (VL. 20.) hatarozata 3. melléklete

VAROSI ALAPKEZELO ZRT. MODOSITOTT ALAPSZABALYA

(kiilon dokumentumban szévegezve)






Kecskemét Megyei Joga Varos Onkormanyzata Kozgy(ilése
.../2019. (VL. 20.) hatarozata 4. melléklete

VAROSI ALAPKEZELQO ZRT. DONTESI KOMPETENCIA-REND SZABALYZATA

(kiilon dokumentumban szévegezve)






Kecskemét Megyei Jogu Varos Onkormanyzata Kézgy(ilése
.../2019. (V1. 20.) hatarozatanak 1. melléklete

A ZART VEGU,

BEFEKTETES!I JEGYEK ZART KORBEN TORTENO FORGALOMBA
HOZATALAVAL LETREHOZOTT,

ALTERNATIV BEFEKTETESI ALAPKENT, AZON BELUL KOCKAZATI
TOKEALAPKENT MUKODO

KECSKEMET FEJLODESEERT ALAP

KEZELESI SZABALYZATA

A Kezelési Szabalyzat a Magyar Nemzeti Bank részére [***] napjan benyujtasra kertilt.

Kecskemét, [***].

A Kezelési szabalyzat utolsé médositasdnak id6pontja: [***].

A Kezelési Szabalyzatot a megfelel§ eljarasrend eredményeként a Varosi Alapkezel§ Zartkoriien
M(ikodd Részvénytarsasag Igazgatosaga hagyta jova [***]. szamu, [***]. napjan kelt hatarozataval. A
Kezelési Szabalyzat 2019. julius 1. napjatdl hatdlyos.



KECSKEMET FEJLODESEERT ALAP KEZELESI SZABALYZATA

MEGHATAROZASOK

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiil6 kollektiv befektetési forma a
részalapokat is beleértve.

ABAK: alternativ befektetési alapkezel§, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb
ABA-t kezel§ befekietési alapkezeld (az Alapkezel§ az Alap vonatkozédsaban).

ABAK-iranyelv: az Eurépai Parlament és a Tandcs 2011. junius 8-i 2011/61/EU irényelve az
alternativbefektetésialap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovédbba az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet mddositasarol.

Alap: Kecskemét Fejl6déséért Alap, amelyet az Alapkezel6 kezel a jelen Kezelési Szabalyzat
rendelkezéseivel dsszhangban.

Alapkezeld: a jelen Kezelési Szabalyzat 2. pontjdban meghatdrozott tarsasag.

Alap megsziinése: a Kbftv. XII. Fejezetében foglaltak szerint lefolytatott eljaras.

Bankszamla: az Alapkezel§ altal az Alap részére a szdmlavezet6 banknal megnyitott, a Befektetési
jegyek jegyzési ellenértékének befizetését szolgald letéti szamla, illetve az Alap nyilvantartasba

vételét kovetSen a fizetési szamla.

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a LetétkezelS, sem az Elszamoldsi partner,
sem a Forgalmazé szempontjabdl nem sziinnap, illetve amely nem munkasziineti nap az Alap

2z

Befektetési alap: Kbftv-ben meghatarozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetdsi forma.

Befektetési alapkezelés: a kollektiv befektetési forma szamdra végzett befektetéskezelési
tevékenység, valamint a kollektiv befektetési forma létrehozataldhoz, miikddtetéséhez kapcsolédd
feladatok ellatasa.

Befektetési alapkezel6: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel
rendelkezd ABAK, illetve AEKBV-alapkezeld.

Befektetési Bizottsag: a jelen Kezelési Szabélyzatban meghatérozott, az Alap mellett m(ikédé testiilet.

Befektetési Iddszak: az Alap nyilvantartasba-vételével kezd6d6 és az azt kbvets 7. év vagy elbzetes
jovadhagyds esetén a 9. év utolsé napjaval végz8d6 idészak, amely id6szak alatt az Alap lzleti
tervében vallalt kockdzati t6kebefektetéseivel kapcsolatos befektetési déntéseket — fészabély szerint
— meg kell hozni.

Befektetési jegy: az Alap, mint kibocsaté éltal sorozatban forgalomba hozott, az Alappal szembeni, a
Kezelési Szabalyzatdban meghatdrozott kévetelést és egyéb jogokat biztositd, &truhdzhatod
értékpapirok, az Alap esetében az ,,A” sorozatil befektetési jegyek.

BefektetS: Az Alapra kibocsatott, illetve kibocsatdsra keriil6 befektetési jegyek tulajdonosa.

Befolyasold részesedés: A Hpt.-ben meghatdrozott fogalom.



-
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Bszt.: a befektetési vallalkozésokrdl és az drutdzsdei szolgdltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabdlyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIl. térvény, a mindenkori mddositdsainak
megfelelGen, ideértve a kés6bb ennek helyébe 1ép6 torvényt vagy térvényeket is.

Cstv.: A csBdeljarasrél és a felszdmoldsi eljarasrol szald 1991. évi XLIX. térvény, a mindenkori
moédositdsainak megfelelGen, ideértve a késébb ennek helyébe 1ép6 torvényt vagy torvényeket is.

Ellen6rzé befolyas: a Hpt.-ben meghatarozott fogalom.
Elvart Hozam: Alap létrehozatalat megalapozé ex ante vizsgalatban megallapitott éves 3,61% hozam.
Ertékpapir: a Tpt.-ben meghatérozott fogalom.

Felosztott hozam: a t6kendvekmény azon része, amelyet az Alapkezel$ a Kezelési Szabdlyzat szerint a
befektetési alapkezelés eredményeképpen a Befektetési jegyekre utdn fizet;

Feliigyelet vagy MNB: a pénziigyi kdzvetit6rendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljaré
Magyar Nemzeti Bank.

Finanszirozasi SzerzGdés: jelenti az Onkormdnyzat és az Alapkezel§ kdzdtt az Alap alapitdséra
iranyuld szerz6dés.

Hozam: az Alap esetleges hozamfizetésekkel, valamint Befektetési jegy bevonasokon, illetve
t6keleszdllitasokon alapuld kifizetések értékével ndvelt nettd eszk6zértékének és a befizetett jegyzett
t6kének a kiilnbdzete. '

Hpt.: a hitelintézetekr6l és a pénziigyi vallalkozasokrdl sz6ld 2013. évi CCXXXVII. térvény, a
mindenkori médositasainak megfelel6en, ideértve a késébb ennek helyébe 1épd torvényt vagy

torvényeket is.

Hitel: a hitelszerz6dés, illetve az ez alapjan kotott koélcsonszerz&dés, valamint a Hpt.-ben
meghatarozott hitel és pénzkdlcson.

lgazgatosag: az Alapkezeld igazgatdsaga.
ITS: Kecskemét Megye Jogtl Varos aktualis Integralt Telepiilésfejlesztési Stratégiaja.

Kbftv: a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikr6l, valamint egyes pénzligyi targyu torvények
maodositdsardl sz616 2014, évi XVI. torvény.

Kedvezményezett vagy Céltarsasag: az a gazdasagi tarsasag, amelybe az Alap T6kebefektetést hajt
végre.

Kezelési Szabadlyzat: a jelen dokumentum.
Késedelmi kamat: jelenti a Ptk. 6:155. § szerinti mértéki késedelmi kamatot.

Kisvallalkozas: a kis- és kozépvallalkozasokrdl, fejlédésiik tdmogatdsardl sz6lé 2004. évi XXXIV.
torvényben kisvdllalkozdsként meghatarozott jogalany.

Kockazati t6kealap-kezeld: az Alapkezeld.
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Kormanyrendelet: a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairél sz616
78/2014. (111.4.) Korm. rendelet.

Kozépvallalkozas: a kis- és kdzépvallalkozasokrol, fejlédésiik tamogatasardl szolé 2004. évi XXXIV.
torvény szerint kdzépvallalkozdsnak mingsiilé jogalany.

Lednyvallalat: a szamvitelrél sz816 2000. évi C. torvényben meghatérozott fogalom.

Mikrovallalkozas: a kis- és kozépvallalkozasokrol, fejlédésiik tamogatasardl sz81d 2004. évi XXXIV.
torvényben mikrovallalkozasként meghatérozott jogalany.

”_ s

Mingsitett befolyas: egy befektetési alapkezel6vel Iétrej6tt olyan kézvetett és kdzvetlen kapcsolat,
amely alapjan a befolyassal rendelkezd

a) befektetési alapkezel6ben fenndllé tagi részesedésének mértéke vagy az altala gyakorolhaté
szavazati jog ardnya legalabb 10%,

b) a befektetési alapkezel§ dontéshozd, ligyvezetd vagy felligyeld szervei, testiileti tagjainak legaldbb
20%-4t kinevezheti vagy felmentheti, vagy

c) létesit6 okirat, megallapodds alapjan dontS befolydst gyakorolhat a befektetési alapkezels
mikddésére.
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Netté eszkozérték: a befektetési alap portfélidjaban szerepl6 eszkdzok - ideértve a kélcsonbe
adasbol szérmazo koveteléseket is - értéke, csokkentve a portféliot terhel§ dsszes kételezettséggel,
beleértve a passziv idGbeli elhatdroldsokat is.

Onkormanyzat: Kecskemét Megyei Jogu Varos Onkormanyzata.

Ptk.: a Polgdri Torvénykdnyvrgl sz6l6 2013. évi V. tdrvény, a mindenkori mddositasainak
megfelelSen, ideértve a késébb ennek helyébe Iép6 torvényt vagy térvényeket is.

Részesedési viszony: valamely véllalkozds szavazati jogai vagy t6kéje 20%-dnak vagy ennél nagyobb
részének kozvetleniil vagy kozvetetten valé tulajdonidsa.

Szakmai befektetd: olyan befektetd, aki
a) a Bszt. szerint szakmai tigyféInek min6siil vagy kérés esetén szakmai iigyfélként kezelhets vagy

b) legaldbb szézezer euré vagy annak megfelel§ értékii kollektiv befektetési értékpapirba torténd
befektetésre vallal kGtelezettséget.

EU Szerz6dés: az Eurdpai Unid M{ikodésérsl sz616 szerz8dés.
Sztv.: a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény.

Tokebefektetés: az Alap altal a Kedvezményezettek, illetve a Céltarsasdg javéra nydjtott, illetve
nyGjtando t6kebefektetés.

Tékendvekmény: az egy jegyre jutd nettd eszkodzérték és a Befektetési F- jegy névértéke kdzotti
kildnbség, amennyiben az pozitiv.
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Tpt.: a t6kepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. tdrvény, a mindenkori mddositdsainak megfeleléen, ideértve
a kés6bb ennek helyébe 1ép6 térvényt vagy torvényeket is.

Transzparencia tv.: a koztulajdonban 4all6 gazdasagi tdrsasagok takarékosabb miikodésérsl szélod
2009. évi CXXII. térvény.

Ugyvezetd: az Alapkezel§ vezetésére kinevezett els§ szaml vezetS, valamint az Alapkezels
irdnyitasdban résztvevd olyan tovabbi személy, akit az Alapkezel$ alapszabdlya vagy a miikddésre
vonatkozé barmely belsd szabdlyzat ilyenként hatdroz meg. Jelen Alapkezel§ esetében az Ugyvezets
a vezérigazgatdi pozicidban megjeldlt személy.

Vezetd allast személy: az Ugyvezet6, az igazgatésag elndke, tagja és a felligyelSbizottsag elndke,
tagja, valamint minden olyan személy, akit az alapszabaly vagy a m{ikédésre vonatkozé barmely belsd
szabalyzat ilyenként hatdroz meg.

VezetSi javadalmazasi szabdlyzat: az Onkormdnyzat altal a Transzparencia tv. alapjan elfogadott
tarsasagiranyitasi eszkoz.

1. Bevezetés

A kockazati t6kebefektetés jellegzetességeinek részletes leirasa, a miikddési feltételek ismertetése

A Modern Varosok Programon beliil Kecskemét véros célja a rendelkezésre 416 vissza nem téritendd
és egyéb visszatéritend6 forrasok hatékony felhaszndldsédval egy fenntarthaté varosfejlesztést
szolgdld finanszirozasi modell kialakitdsa.

A Kormany a Modern Varosok Program keretében 2016. februdr 9. napjan egyuttmikédési
megdllapodast kotott Kecskemét Megyei Jogu Varos Onkormanyzatéaval a varos tovabbi fejlGdése és
megujuldsa érdekében. A Kormany a Megdllapodasban foglaltak eredményes korményzati
végrehajtasdval, valamint a végrehajtds MiniszterelnOkséget vezeté miniszter Gtjan tdrténd

«ze s

Ennek keretében egyebek kdzt a Kormany hatarozott a Kecskemét FejlGdéséért Alap létrehozasardl,
amely egyedildllé lehetdséget nyit meg a varos gazdasagfejlesztése eldtt.

A vdrosfejlesztési célok kozott az integrdlt vdrosfejlesztési célok elérését szolgalé véllalkozasi
projektek keriilnek tamogatasra, 6sszhangban a haszndlni kivant allami tdmogatasi jogcimmel és a
varos fejlesztési érdekeivel.

Az Integralt Telepiilésfejlesztési Stratégia az alabbi fGbb stratégiai célokat foglalja magaba:

= Versenyképes-innovativ varos: cél az Onkormanyzat gazdasaganak fejlesztése soran diverzifikait,
tobb ldbon alldé gazdasagi struktira kialakitdsa. Olyan vallalkozdi kdérnyezet és hattérfeltételek
megteremtése és hosszU tdvon biztositdsa, amely el8segitheti az Onkormanyzat teriiletén
megtelepedett véllalkozdsok versenyképességét, kutatas-fejlesztési és innovacids teljesitményiik
novelését.

» QOkotudatos-zéld véros: a stratégia az Onkormanyzat gazdasagi fejl6dését kérnyezettudatos
gondolkodds és a természeti kornyezet megdvasa mellett kivanja megvalésitani. Tudatosan
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felkésziilés az éghajlatvdltozds kihivasaira, annak fejlesztéseiben anyag-, eréforras- és
energiatakarékos megolddsokban érdekelt.

* Megujulé véros: Kiemelkedd fejlédés eléréséhez jél képzett, kreativ, szorgalmas és nyitott
tdrsadalom sziikséges, ezért az Onkormanyzat tovabbi fejl6désében alapvetd fontossagt a human
erdforrds tuddsanak, mentdlis és egészségligyi dllapotanak folyamatos emelése.

= Elhet§ véros: az Onkorményzat lakossagszamdanak novelésében, a fiatalok megtartasaban
meghatarozd szerepet jatszhat egy vonzé vérosi krnyezet kialakitdsa, Uj funkciék varosba torténd
vonzasdval, magas szint(i k6éz- és Uzleti szolgaltatdsok biztositasaval, a szabadid6 tartalmas
eltdltését lehetdvé tevs intézmények és szolgaltatasok fejlesztésével.

Az Alap elsGdleges célja Kecskemét és térsége gazdasagi ndvekedésének elésegitése egy olyan
fenntarthato vérosfejlesztést szolgald finanszirozasi modell keretén beliil, amely lehetSséget biztosit
a varos szamara fontos, induld véllalkozdsok megtériil6 fejlesztési projektjeinek finanszirozésara.

Az Alap a tervek szerint a szokdsos banki gyakorlatban még nem finanszirozhaté, de mégis iizletileg
kiszamithaté — a banki elvdrasokndl alacsonyabb mérték(i vagy lassabb megtériilési — olyan
projekteket tdmogat, amely fontos Kecskemét dinamikus gazdasagi fejlddése szamara.

Az Alap altal Kecskemét Megyei Jogi Véros Onkorményzata részére biztositott és egyéb piaci
forrasok a jelen Kezelési Szabalyzatban megfogalmazott szabalyok szerint keriilnek kihelyezésre.

Az esetleges célvallalkozdsok sok esetben kezd§, az iizleti multat még nélkiiloz6 viéllalkozasok,
amelyek magas kockdzatot rejtenek magukban, nagy résziik 6tlettel, esetlegesen know-how-val
rendelkezik, ami nem teszi lehet6vé a hitelpiacon illetve a hagyomdnyos tékepiacrdl vald
forrdsszerzést, hiszen ezen villalkozasok Uzleti sikere jelentds mértékben az 6tlet piaci méret(
megvaldsitdsan, annak piacképességén mualik. Ugyanakkor a kezdé véllalkozésokon is tdlmenden a
novekedesi szakaszban lév6, fejlédésre képes vallalkozdsok egy része pénziigyi-gazdasagi mutatoi
alapjan nem, vagy csak korldtozott mértékben alkalmas arra, hogy névekedését, beruhazasait,
fejlesztéseit, piacra lépését, illetve tovabbi piacok megszerzését hitelb6l finanszirozza. E vallalkozésok
szaméra a megolddast a kockazati t6ke bevondsa kindlhatja, amely révén a t6kebefektetd a vallalt
kockazattal aranyos mértékben osztozik mind a nyereségességben, mind az esetleges
veszteségekben.

A kockazati t6ke alapvet6 jellemzéi:

s s

* A kockazati t6ke kategéridjaba sorolhaté minden olyan t&kebefektetéssel megvaldsuld
finanszirozasi forma, amelyre teljesiil, hogy:

= a t6kebefektetés szorosan egyiitt jar azzal, hogy a befektet§ jelentds iizleti kockdzatot is
vallal,

* a tOkebefektetés a vallalt kockazattal ardnyos hozam elérése érdekében, a piaci &tlag
feletti ndvekedésre képes véllalatokba vagy villalkozésokba tdrténik,

* A befektetés megtériilése dltaldban fedezetekkel nem vagy csak részben biztositott.

* A kockazati befektetés dltalaban olyan Uzleti konstrukciéban térténik, amelynek sorén a
céltarsasagban szerzett tulajdoni részesedés késGbbi értékesitésének szandéka (exit) elére
deklaralt.

= Az exit a kilépést biztosité opcids vagy egyéb jogi konstrukcié alkalmazasaval a céltdrsasag
és/vagy a tarstulajdonosok terhére is biztosithato.
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= A tSkebefektetéshez f(iz6d6 érdekeltség mindenekel6tt az adott vallalkozésban
megszerzett részesedés késSbbi értékesitése Utjan torténd tékenyereség eléréséhez
kotddik, annak elsddleges célja nem az e vallalkozas feloszthatd eredményébdl kifizetett
osztalék—jovedelem megszerzése.

* A kockazati t6kebefektetés jellemz8en hosszu tava befektetést jelent.
* A kockazati t6kebefektetésbdl szarmazd bevétel nehezen tervezhetd.

A kockdazati t6kelapba torténd befektetés szdmos kockazatot hordoz magaban, amelyek egyrészt arra
vezethet8k vissza, hogy a jovébeli iizleti folyamatok csak rendkivil széles megvaldsuldsi
tartomanyban jelezhetk el6re, mdsrészt arra, hogy az Alap portfolidjaban 1évé, illetéleg abba keriils,
célvéllalkozasok tobbnyire zartkdrlien alapitott tdrsasdgok, Uzletrészeik, illetve részvényeik
korlatozottan forgalomképesek, emiatt az iizletrészek, illetve részvények likviditasa alacsony, értéke
ingadozik.

Nemzetkézi tdkepiaci, gazdasdgi kockdzat

Az adott orszag belsé makrogazdasagi folyamatai mellett a kilféldi t6kepiaci, gazdasagi trendek is
befolyasoljak az adott tékepiacon realizélhaté hozamokat.

Politikai kockdzat

Az egyes befektetések értékére, az ott folytatott gazdalkoddasra hatdssal van a helyi kéltségvetési és
monetaris intézményrendszer (kormény, jegybank) altal kovetett koltségvetési és monetaris politika,
a kiilonféle dgazatok nemzetgazdasdgi szint(i preferaldsa, szabalyozasa idészakonként véltozhat, az
allam altal nyujtott kiilénb6z6 forrdsok, kedvezmények Gsszetétele szintén jelentésen médosulhat.

A befektetések piaci és egyedi kockdzata

A t6kebefektetések hozamait dontSen befolyasoljak a makrogazdaségi, agazati folyamatok. A
lehetséges hozamot alapvetden meghatarozza, hogy a gazdasag a konjunktiraciklusnak éppen melyik
szakaszaban van. Ezért a befektetési jegyekre jutd t6kendvekmény nagysaga 6sszefiiggésben van a
makrogazdasag helyzetével. Ezen tilmenden a céltdrsasadgok gazdalkoddsi tevékenysége szintén
kockdzatokat rejthet (pl. veszteséges gazdalkodds, cséd, felszamolds stb.), ami a befektetések
értékében kozvetleniil tikroz8dhet, és emiatt megjelenhet a T6kealap eszkdzértékelésében.

Befektetési kockdzat

Az Alapkezeld az Alap portfolidjat a torvényi szabdlyozas betartdsaval és az Alap befektetési
politikdjat kdvetve sajat hatdskdrében allitja Ossze. Az Alapkezel§ az Alap t6kéjének megdvasdra,
valamint az Alap tekintetében meghatdrozott hozam elérésére torekszik, ennek érdekében az
Alapkezel§ az egyes befektetések megvaldsitasdra vonatkozd dontése soran kiemeliten értékeli a
befektetés Uzleti kockazatat, valamint a befektetés aranyos jovedelemtermel§ képességét. Annak
ellenére, hogy az Alapkezel§ minden befektetést részletes tzleti, technoldgiai elemzést kévetSen hajt
végre és erre alapozva az Alap pénzeszkozeit (sajat t6kéjét) a befektetés késibbi értékesitése esetén
eldre lathatdlag hozamot biztositd célvallalkozasokba igyekszik fektetni, nincs garancia arra, hogy az
Alap nem szenved el veszteséget az egyes befektetésekkel kapcsolatosan, amely egyQttal a
befektetési jegyek értékét is csdkkentheti.

Likviditdsi kockdzat
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Tekintettel arra, hogy az Alap befektetései likvid t6kepiaccal nem feltétleniil rendelkez§ tarsasagokba
torténnek, igy elképzelhets, hogy a befektetések értékesitésére korlatozott lehetéségek dllnak
rendelkezésre, ami csokkentheti az Alap pénzeszkdzeinek forgasi sebességét, illetve arfolyam
veszteségeket okozhat.

Ado- és egyéb jogszabalyok vdltozdsanak kockdzata

A t6kealapok addzédsdra vonatkozd és mas, a t6kealapok és alapkezel6k miikodésére vonatkozo
jogszabdlyok megvaltozhatnak, melyre az Alapnak, illetve az Alapkezel8nek nincs befolydsa.

A felelGsségkorldtozdsbdl adédo kockdzat

Az Alapkezel§ az Alap kezelésével kapcsolatban felelGsségét korldtozza, és t6ke- vagy hozamgaranciat
az Alappal kapcsolatban nem villal.

2. A befektetési alapkezel6re vonatkozé informaciék

A befektetési alapkezeld

a) cégneve, székhelye: Vdrosi Alapkezel Zdartkériien M(kdds Részvénytarsasag; 6000
Kecskemét, CsanyiJ. krt. 14. ll. emelet

b) a cégbejegyzésének szama, helye és ideje: Cg.03-10-100565; Kecskeméti Torvényszék
Cégbirdsaga; 2002. januar 31. (az Alapkezel6t eredetileg a Févarosi Térvényszék Cégbirdsaga
jegyezte be és tartotta nyilvan a cégjegyzékében).

c) a Feliigyelettdl kapott tevékenységi engedélyének szama, datuma:

i. Engedély szdma: 111/600.006/2002;
ii. Engedély datuma: 2002. aprilis 23.

d) avezetd allasu személyek neve, szakmai dnéletrajza:

Az Alapkezel§ Igazgatdsaganak tagjai

Dr. Banfi Tamds Gyorgy: Taranyban sziiletett, Kaposvaron jart kdzépiskoldba. A Marx Karoly
Kbzgazdasagtudomanyi Egyetem Pénziigy szakan 1969-ben végzett. Az Egyetem Pénziigy
tanszékén dolgozott, egyetemi tandrsegéd, egyetemi adjunktus, egyetemi docens, majd
1988-t6] egyetemi tandr besoroldsban. 1987-t6l a Pénzigy tanszék vezetje, majd az Uj
intézet igazgatdja is. A kozgazdasagtudomanyok doktora. 1993-94-ben a Corvinbank elndke,
2006-t6l a Monetdris Tanécs tagja. 1990 és 1992 kdzott, majd 1995 és 2001 kézdtt a Magyar
Nemzeti Bank elndki tanacsaddja. Jelenleg a Corvinus Egyetem professzor emeritusa.

Dr. Kardos Gyula Sandor: jogi egyetemi diplomat a Jézsef Attila Tudomanyegyetem Allam- és
Jogtudomanyi Karan szerezte 1977-ben ,summa cum laude” mindsitéssel. 1988-ban
mez8gazdasagi szakjogdsz diplomét szerezett. A Kecskeméti Varosi Birgsagon kezdte szakmai
palyéjat, mint birdsagi fogalmazd, majd a Kiskunfélegyhdazi Varosi Birdsagon volt kdzjegyz6. A
biréi szakvizsga megszerzése utdn 1979-1982 kozott a Kecskeméti Varosi Birdsagon
dolgozott, mint polgdri biré. 1982-ben a Bécs-Kiskun Megyei VOLAN Véllalat szakszervezeti
jogsegélyszolgdlat vezetSje, majd 1983-t6l a Dél-Alféldi Allattenyészté Allami Gazdasag
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szervezési és jogi osztalyvezetSje, késébb szervezési igazgatSéhelyettese, majd vallalkozasi
igazgatéja. Vallalkozasi igazgatoként 1985-t61 1989-ig tdobb mint ezer munkavallalé
tevékenységét irdnyitotta. 2004-2009 kozott a Bécs-Kiskun Megyei Vallalkozésfejlesztési
Alapitvany Mikrohitel Bizottsdganak elndke, ahol a mikrohitelek kihelyezésével kapcsolatos
pénziigyi és hitel-elbirdldsi tevékenységet iranyitotta. 1989-t8l a 120. sz. Jogtandacsosi
Munkakozosség vezetSjeként dolgozott az Uj Ugyvédi térvény hatélybalépéséig, amikor a
munkakdzosség atalakult a 11. sz. Ugyvédi Irodavd, amelynek 1995. december 31-ig volt a
vezetdje. 1992-t6l a Bacs-Kiskun Megyei Ugyvédi Kamara elndkségi tagjava vélasztottak, ezt a
tisztséget 2014-ig toltdtte be. 1996. janudr 1-t6l egyéni ligyvédként dolgozik.2006-t4! a
Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett szervezett Allandé Vélasztottbirdsag birdja.

Dr. Varady Zoltédn: 1990-ben végzett a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen, majd
1990 és 1995 kozott elvégezte az ELTE Allam és Jogtudomanyi Karat, ezt kovetSen pedig
2002-2006-ig a Buckinghamshire Chilterns University Master of Business Administration
(MBA) képzését. Mintegy 29 éves tapasztalattal rendelkezik a véllalati befektetések és
vallalatfinanszirozés teriiletén. 1990 és 1997 kozott a Kereskedelmi és Hitelbank Csoporton
beliil dolgozott (1990-1993 kézott az Ertékpapir és Tézsdei osztalyon tézsdei lizletkdtsként,
valamint a PRO Ertékpapir Kft. ligyvezetd igazgatojaként, majd 1994-1995 években a Kiemelt
Befektetések FSosztalyanak fGosztdlyvezetGje, 1995-t61 1997-ig pedig a Kvantum Investment
Bank Rt. ligyvezet6 igazgatdja). 1997-1998 években a Magyar Ertékpapir-forgalmazé és
Befektetési Rt. (MFB Csoport) UgyvezetS igazgatdja, majd 1999-2003-ig a Corvinus
Nemzetkdzi Befektetési Rt. (Eximbank Csoport) vezérigazgatéjaként dolgozott. 2003-2012
koz0tt a MOL Magyar Olaj és Gazipari Nyrt. stratégiai és befektetési (M&A) tandcsaddjaként
tevékenykedett. 2010-2016 kozotti években az MFB Csoportba tartozd Corvinus Kockazati
T6kealap-kezel§ Zrt. vezérigazgatdja, majd ezt kovetSen az MKB Csoportba tartozd Solus
Capital Kockazati T6kealap-kezel6 Zrt. befektetési igazgatdja volt. 2019. julius 1. napjatél a
Varosi Alapkezel6 Zrt. igazgatdsagi elndke és vezérigazgatdja.

Az Alapkezel§ Felligyel§ Bizottsdgdnak tagjai:

Szenes Marton: 2015. 01. 01-t6l Ggyvezetd igazgatd Hirds Sport Nonprofit Kft. (Kecskemét).
1996. 09. 01. — 2014. 12. 31.: 2001-ig fidkigazgat6, majd regiondlis igazgaté Unicreditbank
Hungary Zrt. (jogel6dok: Creditanstalt Rt., Bank Austria Creditanstalt Zrt., HVB Bank Zrt.)
1993. 11. 01. — 1996. 08. 31.: fidkigazgatdé Konzumbank Rt. 1993. 03. 24. — 1993. 10. 31.;
vdllalati hitelezési f6munkatérs Postabank Rt.

Prof. Dr. Lukacs Janos: A kdzgazdasagtudomdnyok kandidatusa, a Budapesti Corvinus
Egyetem Pénziigyi, Szdmviteli és Gazdasagi jogi Intézetének igazgatdja, a Pénziigyi szamvitel
tanszék vezetGje. Kozgazddsz-tandri diplomajat is ennek az intézménynek a jogel6djénél
szerezte 1983-ban. Okleveles kdnyvvizsgald és addszakértd. Négy évig volt a MOL Nyrt.
felligyel8bizottsaganak elndke és nyolc évig a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara elndke. Jelenleg
a Széchenyi Kockézati T&ekealap-kezel6 Zrt. és a Student Szolgaltaté Didkszovetkezet
feliigyel6bizottsaganak elntke, tovabbd az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar ellendrzés
bizottsdgdnak elndkhelyettese, a Contd & Controll Kényvvizsgdld Kft. és az Audit Network
Hungary Kft. tagja és ligyvezetdje.

Dr. Kirdly Laszl6 Gyorgy: Kozgazddsz, addtandcsadd. Kecskeméten sziletett, itt jart
kozépiskolaba is. Kdzgazdadsz diplomajat majd egyetemi doktori cimét a Marx Karoly
Kézgazdasdgtudomanyi Egyetemen szerezte. Egyetem utdn a KSH Bdacs-Kiskun Megyei
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3.

a)

b)

Igazgatosagan helyezkedett el. 1989-92 kdzott a KSH megyei igazgatdja. Ez utdn néhény évig
a privat szférdban dolgozott. 1996-ban lett az APEH megyei igazgatdja, 2002-t6| az APEH
elndke. 2005 és 2009 kozott a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete Felligyeleti
Tandcsdnak tagja. 2010 eleje 6ta adotandcsaddssal foglalkozik. Jelenleg a Leitnerleitner
osztrék ad6tanadcsado cég kecskeméti irodajat vezeti.

e) a kdnyvvizsgal6 neve, engedélyének szama: BDO Magyarorszag Kényvvizsgdlé Kft.; Kamarai
nyilvantartdsi szdma: 002387

f) a Konyvvizsgilatért személyében felel6s személy:

Név: Baumgartner Ferenc
Lakcim: 1037 Budapest, Kunigunda ttja 22.
Anyja neve: Szajki Margit

Kamarai nyilvantartdsi szama: 002955
Kdnyvvizsgaléra a Kbftv.-ben a kdnyvvizsgdldra vonatkozo szabélyok az irdnyaddk.

g) Helyettes kényvvizsgalé:

Név: Kékesi Péter
Lakcim: 1158 Budapest, Neptun utca 90.
Anyja neve: Gelics Piroska

Kamarai nyilvantartasi szdma: 007128
Konyvvizsgaldra a Kbftv.-ben a kdnyvvizsgéldra vonatkozo szabélyok az iranyadok.

A kockazati t6kealapra vonatkozé informaciok

a kockazati t6kealap neve, székhelye, nyilvintartisha vételének idépontja, nyilvantartasi
szama:

neve: Kecskemét Fejldéséért Alap

székhelye: 6000 Kecskemét, CsanyiJ. krt. 14. Il. emelet
nyilvdntartasba vételének id6pontja: 2017.11.17.
nyilvantartasi szdma: 6122-55

a kockazati tékealap jegyzett t6kéje, a befektetési jegyek forgalomba hozatalara, a jegyzett
téke felemelésére és leszallitdsara vonatkozé szabélyok, az ideiglenes befektetési jegy
tulajdonosokkal valé elszdmolas médja:

Az Alap jegyzett tékéje 15.000.000.000 Ft, - (azaz tizendtmillidrd magyar forint), amelyet
150.000 db (azaz egyszdzétvenezer darab) egyenként 100.000, - Ft (azaz egyszazezer magyar
forint) névértékd, "A" sorozatii dematerializélt formaban el&éllitott Befektetési jegy testesit
meg.

Az Alap jegyzett t6kéje kizardlag pénzbeli hozzajarulasbol &ll.

A Befektetési jegyet a Befektetd névértéken jegyezte le a jelen Kezelési Szabalyzat feltételei
szerint.

Az Alap indul6 sajat t6kéje 15.000.000.000 Ft, azaz Tizendtmilliard forint.
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A Befektetési jegyek kibocsétasa a dematerializélt értékpapirokra vonatkozd szabalyok szerint
tortént.

Az Alap nem bocsatott ki ideiglenes befektetési jegyeket, a Befektetd a jegyzéskor a teljes jegyzési
ellenérték hataridében vald megfizetésére vallalt kbtelezettséget.

A Befektetési jegy forgalomba hozatala:

A Befektetési jegyek zart kdrben keriiltek felajanlasra a Befektets szdmadra és a Befektetd keriilt
feljogositdsra a Befektetési jegyek atvételére,

Az 1154/2016. (lll. 25.) Korm. hatérozat altal a Kecskemét Fejl6déséért Alap részére dsszesen 25
millidrd Ft Osszegli tdmogatds keriilt jovahagyasra, amelyb6l 2017-ben 15 millidrd Ft keriilt
befektetésre az Alapba.

Az Alapra kibocsatott Befektetési jegyek az Alap induldsakor teljes mértékben lejegyzésre
kertltek, a sikeres jegyzési eljards lezdrasat kovetSen az Alapot a Felligyelet nyilvdntartasba vette.

A jegyzett toke felemelésére és leszallitasara vonatkoz6 szabalyok:
1) Visszavéltds

Az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek a Befektetd kezdeményezésére nem vélthatdk vissza.
Az Alapkezel6 nem biztosit a Befektetének az Alap futamideje alatt visszavéltasi lehet8séget,
azonban a jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott esetekben az AlapkezelS hatdrozhat az
Alap jegyzett t6kéjének Befektetési jegyek bevonasaval torténd csokkentésérsl.

2) Jegyzett t6ke emelésének feltételei

Az Alap futamideje alatt a jegyzett t6ke Osszege felemelhet§ (j sorozati Befektetési jegy
kibocsatasaval.

3) Jegyzett tGke leszallitdsanak feltételei

Az Alap hatarozhat a jegyzett t6ke leszallitasardl az alabbiak szerint:

i. a jegyzett t6ke nem csokkenhet a Kbftv.-ben, illetve a mindenkori vonatkozo jogszabélyok
altal meghatérozott jegyzett t6ke-minimum 6sszege ala.

ii. Tokekivonas célu t6kecsokkentés kizarolag abban az esetben hatarozhat6 el, ha az Alap sajat
t6kéje meghaladja a jegyzett t6kéjét. A t6kecsokkentés kbvetkeztében a Befektetének ebben
az esetben a bevondsra keriil§ ezen Befektetési jegyek névértékét fizeti ki az Alap a bevont
Befektetési jegyek megsziintetését kdvets 30 naptari napon belil.

4) Az Alap jegyzett t&kéjének kotelez§ leszallitasa

(a) Az Alapkezel§ koteles az Alap jegyzett t6kéjét a mar befizetett, de az Alap altal még be nem
fektetett — az elismerhet6 mikodési koltségekkel, illetve az Alapot a Finanszirozési Szerz6déssel
osszhangban terhel§ egyéb jov8beli kotelezettségek fedezetével ardnyosan csokkentett —
Osszegével torténd a Befektetési jegyek bevonasdval megvaldsuld jegyzett téke-leszallitdsardl
hatarozni, amennyiben a Befektetési idGszak utolsd napjat kdvetd els6 munkanapon az Alap
befektetései az Alapkezel§ altal az Alap tekintetében benyujtott lzleti tervben el6irdanyzott
kihelyezések 6sszegének 75 (hetvendot) szdzalékat nem érik el, és az elmaradds tekintetében az
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Alapkezel6 altal a Befektetd felhivasdra 2 (két) munkanapon beliil adott irdsbeli magyarazatot a
Befektetd irasban elutasitja.

(b) Az Alapkezel6 koteles a Befektetési jegyek bevondsaval megvaldsuld jegyzett tdke-
leszallitdsarol hatarozni a jogszabaly altal elSirt esetekben.

4. A befektetési jegyek névértéke, darabszama, sorozat- és sorszima, valamint a befektetési jegyhez
fliz6d6 jogok bemutatasa:

Az Alap jegyzett t6kéjét: 150.000 db (azaz egyszazbtvenezer darab) egyenként 100.000, - Ft (azaz
egyszazezer magyar forint) névértékd, "A" sorozati dematerializalt forméban el§éllitott Befektetési
jegytestesiti meg.

712

Befektetési jegyhez fliz6d6 jogok:

Befektetd jogosult arra, hogy

*  Befektetési jegyet értékesitsen a jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatarozott korldtozéssal;

*  Részesedjen az Alap megsziinése esetén az Alap feloszthatd vagyonabél, hozamabdl;

*  Folyamatosan elérje az Alap tajékoztatdjat/kezelési szabdlyzatdt tartés adathordozén vagy az
Alap kdzzétételi helyén, és kérés esetén atvegyen egy nyomtatott példényt dijmentesen;

e A Kbftv-ben meghatdrozott rendszeres és rendkiviili tajékoztatdst kapjon a Kezelési
Szabalyzatban megjeldlt kozzétételi helyeken és az Alap székhelyén;

* Megismerje az Alap megszlinése utan a megsz(inési jelentést a kdzzétételi helyként megjeldlt
internetes oldalakon; tovabba

*  Szavazhat a Kezelési Szabalyzat 22. pontjaban meghatdrozott esetekben;

*  Gyakorolhatja a jogszabdlyban, valamint a Kezelési Szabalyzatban meghatérozott egyéb jogait.

5. A jegyzéskor vallalt vagyoni hozzdjarulas felszélitds ellenére térténd nemteljesitése esetén
alkalmazandé rendelkezések;

Amennyiben a befektetési jegy vasérléja a jegyzéskor vagy a t6keemeléskor véllalt esedékes vagyoni
hozzajaruldsét hataridében nem teljesiti, az Alapkezel6 30 napos hataridg kit(izésével felhivja a
teljesitésre, felhivasban utalni kell arra, hogy a teljesités elmulasztdsa a befektetési jegyekhez fiz6d6
jogok megszlinését eredményezi. Amennyiben a késedelmeskedd befektet§ az eredeti hataridét
kdvetd 30 napos péthatdrid6n beliil sem teljesiti vagyoni hozzajaruldsét, akkor a befektetési jegyhez
fliz6d6 jogok megszlinnek, amelyrél az Alapkezel6 az érintett Befektetst irdsban értesiti. Ebben az
esetben az Alapkezel§ az érintett Befektet6vel az Alap futamidejének végén szadmol el azzal, hogy a
nem teljesit§ Befektet6 a jelen Kezelési Szabdlyzatban vagy a jogszabdlyokban biztositott befektetdi
jogait (igy kiilénésen a hozamra vald) jogosultsagat, a nem teljesitést megel6z6en mar megvaldsitott
befektetésekre vonatkozo tdjékoztatas kivételével elvesziti, és az elszdmolas alapjan torténd kifizetés
a nem teljesit6 BefektetS dltal eszkozolt 6sszes t6ke-hozzajarulds a befektetési periddushél az j
Befektetd bevondsaig tarté idGszakra jutd, a nem teljesitd Befektets &ltal fizetendd kezelési dijak
Osszegével csokkentett Gsszegének legfeljebb 100%-a lehet. A nem teljesité Befektetd a Befektetési
Testlletbe valo jelSlési, részvételi jogdt a befektetési jegyhez f(iz6d6 jogok megsziinésének
hatdlydval elvesziti. Az Alapkezel§ az érintett Befektet§ helyett tdrekszik harmadik fél Befektetd
bevonasdra.

6. A kockazati tékealap futamideje meghosszabbithatésiganak lehetSsége, feltételei és lehetséges
leghosszabb idgtartama:
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Az Alap futamideje:

Az Alap futamideje 15 év, amely Alapkezeld Igazgatdsaganak dontése szerint - a Befektetési Bizottsdg
el6zetes jovdhagydsa mellett — egy izben, a jelen Kezelési Szabdlyzat mddositasara vonatkozé
eldirdsok alkalmazasdval tovdbbi 2 évvel meghosszabbithatd. Az Alap futamideje a Feliigyelet &ltal
térténd nyilvantartdsha vétellel kezd&dik.

A Befektetési idGszak:

Az Alap nyilvantartdsba-vételével kezd6d6 és az azt kdvet6 7. év vagy el6zetes jovahagyds esetén a 9.
év utolsé napjaval végz6dé idészak, amely idGszak alatt az Alap lzleti tervében vallalt kockazati
t6kebefektetéseivel kapcsolatos befektetési dontéseket — f6szabaly szerint — meg kell hozni. A
Befektetési id6szak az Alapkezel§ Igazgatdsaganak dontése szerint - a Befektetési Bizottsag javaslata
alapjan az lIgazgatdsdg jovdhagyasa mellett — egy alkalommal, a jelen Kezelési Szabalyzat
modositasdra vonatkozé elGirdsok alkalmazasaval tovdbbi 2 évvel meghosszabbithaté. A Befektetési
id&szak futamideje a Felligyelet altal t6rténd nyilvantartasba vétellel kezdédik.

A kockazati tékealap befektetési elveinek leirasa, megvaltoztatasanak lehet&sége és feltételei;
A befektetési politika alapelvei

A Befektetések torvényi és szabalyz6i elGirasai

i. az Alap dltal megvaldsitott kockdzati t6kebefektetéseknek minden esetben meg kell felelniiik a
vonatkozd jogszabdlyokban — igy kiléndsen a Kbftv-ben, valamint a Kormanyrendeletben —
foglalt elSirdsoknak és a Kezelési Szabalyzat egyéb rendelkezéseinek, illetve az alabbi elveknek:

ii. az Alap Befektetéseinek

a. a Kedvezményezett jegyzett t6kéjének megemelésével — Uj tarsasag alapitdsa esetén a
jegyzett téke befizetésével, illetve pénzkdlcsén nyljtasaval vagy

b.  piaci magdnbefektetSi elv alapjan torténd kockazati tGkebefektetés esetén az érintett
tarsasag (Céltarsasag) jegyzett t6kéjének megemelésével — (] térsasag alapitdsa esetén a
jegyzett t6ke befizetésével, illetve pénzkdlcson nyujtasdval. az Alap kizardlag az
Onkormanyzat ITS-ében szerepld pozitiv megtériiléssel rendelkez6 gazdasagfejlesztési célu
a jelen Kezelési Szabdlyzat 1. pontjdban megfogalmazott célokkal egyezd projektekbe,
illetve célokra fektethet be;

ili. Alap kizdrélag abban az esetben fektethet be, ha a Befektetés a Bizottsdag 651/2014/EU
rendeletének 6. cikkében meghatarozott 6sztonzé hatassal bir;

iv. a Befektetések barmely —a célokban rogzitett — iparagban, illetve szektorban megvaldsithatok;

v. Az Alap kizérélag a Bizottsdg 651/2014/EU rendeletének aldbbi cikkeiben meghatarozott
kiilonb6z6 tdmogatdsi kategdridkra vonatkozé kiilonds rendelkezéseknek megfelels projektekbe
fektethet be.

Tamogatasi kategoridk a mindenkori aktualis 651/2014/EU bizottsagi rendeletének megfelelGen:

1) regionalis beruhdazasi tamogatas (14. cikk),
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7)

Az EU Szerz6dés 107. cikke (3) bekezdésének a) pontjdban elGirt feltételeknek megfelels
tdmogatott teriileteken a tdmogatds a kedvezményezett méretétsl fiiggetleniil induld
beruhazdsokhoz nyujthaté.

Az EU Szerz6dés 107. cikke (3) bekezdésének c) pontjéban elGirt feltételeknek megfelels
tamogatott teriileteken a tdmogatds kkv-knak barmilyen formdban megvaldsulé induld
beruhdzashoz nyujthatd.

Nagyviéllalkozdsoknak kizar6lag az érintett teriileten (j gazdasdgi tevékenység végzésére
irdnyul6 indulé beruhdzdshoz nydjthaté tamogatas.

indulé véllalkozasoknak nylijtott tdmogatas (22. cikk),

Legfeljebb 6t éve bejegyzett, t6zsdén nem jegyzett kisvéllalkozasok, amelyek még nem osztottak
nyereséget és nem &sszefonddds Utjén jottek [étre

energiahatékonysdgi intézkedésekhez nyuijtott beruhdzasi tdmogatds (38. cikk);
A magasabb energiahatékonysagi szint eléréséhez sziikséges beruhdzasok finanszirozésa.

épiilet — energiahatékonysagi projektekre irdnyuié beruhézési tamogatés (39. cikk),

Az épiiletek energiafogyasztdsdnak javitdsa az éghajlati viszonyok és a helyi feltételek
figyelembevétele mellett, a flitéshez, melegviz-elldtashoz, hitéshez, szellGztetéshez és
vilagitashoz hasznalt energidk esetében.

helyi infrastrukturara irdnyuld tdmogatds (56. cikk),

A helyi infrastruktara kiépitéséhez vagy korszerisitéséhez nydjtott finanszirozas, amely olyan
infrastruktirara vonatkozik, amely helyi szinten hozzajarul a gazdasagi és fogyasztéi kérnyezet
javitasdhoz, valamint az ipari bazis korszeriisitéséhez és fejlesztéséhez.

tovabba

de minimis tdmogatas,

a_Tamogatdsokat Vizsgdld Irodaval egyeztetett tovdbbi mentességi jogcimeken alapuld
tdmogatadsok céljdbol térténs befektetést és az ezekhez kapcsolddd pénzkdlcson nydités,

az Alap valamely Befektetésének fenndlldsa alatt a Befektet6 nem jogosult a Kedvezményezett
részére egyéb t6ke- és/vagy hiteljuttatds nyUjtasara, kivéve, amennyiben a Befektet6k egyéb
t6ke- és/vagy hiteljuttatdsahoz a Befektetési Bizottsdg javaslata alapjan az Igazgatdsag
el6zetesen irashan hozzéjarult;

Az értékpapir-finanszirozasi lgyletek és az Ujrafelhasznélds atlathatosagéardl, valamint a
648/2012/EU rendelet mddositasardl sz616 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti
és tandcsi rendelet 14. cikkében foglalt rendelkezések, illetve azok értelmében a 2011/61/EU
iranyelv 23. cikkének (1) és (3) bekezdése szerinti rendelkezések az Alap tekintetében nem
értelmezhetSek, az Alap nem alkalmaz értékpapir-finanszirozasi ilgyleteket és teljeshozam-
csereligyleteket.

Fentieken kiviil az Alap Un. piaci maganbefekteti elv alapjan torténé kockazati
t6kebefektetéseket is végrehajthat.
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7.2. Befektetések megtériilése

iil.

Az Alap befektetéseinek a célja a szokdsos banki gyakorlatban még nem finanszirozhatd, de
mégis Uzletileg kiszamithaté — a banki elvarasokndl alacsonyabb mértéki, vagy lassabb
megtériilési — olyan projekteket tdmogatdsa, amely fontos az Onkorméanyzat dinamikus
gazdasdgi fejlédése szamdra.

Minimalisan 1,5% belsé megtériilési ratdju (IRR) rendelkez§ projekteket keres az Alap.

Portfélidszinten az Alap Elvart Hozama évi 3,61%.

7.3. Befektetési stratégia jellemzéi

vi.

a Befektetési IdGszak alatt az Alap jegyzett tékéjének legalabb 80 (nyolcvan) szazaléka
erejéig kell Befektetéseket megvaldsitani, illetve olyén forméban elhatarozni, hogy azok
Befektetési Id&szakot kdvet§ idGpontban térténd megvaldsitdsa mar semmilyen feltételtsl
és/vagy bizonytalan bekdvetkezés( kériilménytél ne legyen fiigg6vé téve;

A portfoli6 Osszetételét a belsé ardnyok kialakitdsdt az Alapkezel§ belsd szabdlyzatai
szabdlyozzdk azzal, hogy ezen belsé szabalyzatok a jelen Kezelési Szabélyzat
rendelkezéseivel ellentétesek nem lehetnek. Eltérés esetén a jelen Kezelési Szabdlyzat
rendelkezései az iranyaddk;

az Alap egy Kedvezményezettbe, illetve Céltdrsasagba - ideértve a valamely
Kedvezményezett, illetve azonos személy(ek) vagy vallalkozds(ok) Ellen8rzése alatt alio
vallalkozasokat is — egy befektetési dontésével legfeljebb a teljes jegyzett t6ke maximum
20%-anak (koncentréciés limit) megfelel6 forint 6sszeg befektetését hatérozhatja el;

fészabalyként az Alap legaldbb 10% (tiz szézalék) + 1 szavazatnyi és kevesebb, mint 100%
(széz szazalék) szavazatnyi tulajdonrészt kivdn szerezni a Kedvezményezettben — azzal, hogy
a dontési testlletek tdmogatdsa esetén az Alap egyes esetekben meghatdrozé vagy
tobbségi részesedést is szerezhet;

az Alapnak lehet nyitott és zart végl befektetése is. A zart befektetéseknél az Alap mér a
beszallds pillanataban szerz6désben allapodik meg a célprojekt tulajdonosaival a késébbi
kivasarlasrol, és ennek megvaldsuldsahoz biztositékot is kérhet. A nyitott befektetéseknél
nincs elére megkotott kivasarlasi szerz6des, igy a felek csak az exit elveit rogzitik. Az Alap
befektetési politikaja nem zdrja ki tdrsfinanszirozéval kozos befektetések megvaldsitasat;

az Alap egyszemélyes tarsasdgba befektethet, az Alap egyszemélyes tarsasdgba
t6keemeléssel befektethet, amely igy tobbszemélyes tarsasagga alakul a iétesité okirata
modositasat kdvetSen.

7.4. Befektetési dontések

az Alap valamennyi befektetési dontését lehet6ség szerint a Befektetési IdGszak alatt kell
megfelel§ formaban meghozni az Alap és az Alapkezel§ szabdlyzataiban rogzitett
feltételeknek megfelelGen;

az Alap befektetési dontéseit az Igazgatdsag hozza meg, a Befektetési Bizottsag javaslata
alapjan;

— 15—
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iii. az 6nkormdnyzat a befektetési dontésekkel kapcsolatban az Igazgatésagot nem utasitja, és
csak azon déntések meghozataldban, el6zetes vagy utdlagos jovahagydsdban vesz részt,
amelyeket az Alapkezel§ alapszabdlydban vagy a Kezelési Szabalyzatban magdanak
fenntartott.

7.5. Az Alap t6kebefektetésének korlatai

i. A kockazati t6kealap szabalyozott piacra bevezetett részvényt akkor szerezhet, ha a
kibocsétoban az els6 szerzést6l szamitott 12 (tizenkét) hénapon beliil legaldbb tizszazalékos
részesedéssel rendelkezik. Az igy megszerzett részvények 6 (hat) hénapon beliil nem
idegenithetdk el.

ii. Az Alap a portfolidé tarsasdg szabdlyozott piacra tdrténd bevezetését kovetSen annak
részvényeit tulajdondban tarthatja.

iii. A kockdzati t6kealap altal egy vallalkozésnak, illetve a vallalkozds &ltal ellendrzétt mas
vallalkozdsoknak nyujtott pénzkélcson, valamint az e véllalkozasba, illetve a vallalkozas &ltal
ellendrzétt mas vdéllalkozédsokba befektetett t6ke egylittes dsszege nem haladhatja meg az
Alap jegyzett t6kéjének husz szazalékat (20%-4t).

7.6. Az Alap befektetési politikajanak modositasa

A jelen pontban szabdlyozott befektetési politika médositdsa a Befektet6k hozzajaruldsaval
torténik, figyelemmel az dllami tdmogatdsokra vonatkozé jogszabdlyi elGirdsokra.

8. A hitelfelvétel lehet&ségei és korlatjai:

Az Alap befektetései, egyéb tevékenysége vagy kéltségei finanszirozdsara hitelt vehet fel
legfeljebb 1 éves, vagy annal révidebb futamid&re, azonban az Alap hitel és kdlcsdntartozésainak
egylttes értéke nem haladhatja meg az Alap jegyzett t6kéjének 5%-at. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez dvadékot nydjtani. Az Alap kdtvényt, mds hitelviszonyt megtestesits értékpapirt
nem bocsdthat ki.

Az Alap hitelfelvételérdl a Befektetési Bizottsag javaslata alapjén az Igazgatdsag dont.

9. A kélcsdnnyujtas feltételei, a kélcsonnyujtas lehetésége vagy kizartsaga:
Az Alap a jelen Kezelési Szabalyzat és a Kbftv. szerinti korldtozdsok figyelembevételével
pénzkdlcsdnt nydjthat olyan viéllalkozds részére, amelyben részesedéssel rendelkezik. A
pénzkdlcsdn idStartama nem haladhatja meg az Alap futamidejébsl a kolcsénnydjtas
id6pontjaban hatralévé id6tartamot.
10. Akvizicios folyamatok
Az el8sziirés operativ folyamatat szerz6dott stratégiai partner témogatja, amely &ltal elkészitett
dokumentacio és el6terjesztés az Alapkezels részére keriil dtaddsra. A stratégiai partner &ltal nyujtott
szolgaltatds szerzGdéses kereten beliil zajlik.

11. A tékebefektetések f6bb célprojektjei

A tGkebefektetések f6bb célprojektjei a tdmogatasi jogcimeknek, illetve befektetési stratégidnak
megfelel§ projektek.
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12. A befektetési célcsoportok meghatarozasa

Az Alap méretét, kockdzatvisel6 képességét, erGforrds bazisat, BefektetSi elvarasait, szervezeti
felépitését, valamint a Befektet§ altal elvart célok teljesitését figyelembe véve az aldbbiakban
felsorolt jellemzdkkel bird célprojektek finanszirozdsaban kivan szerepet vallaini a fentebb
részletezettek betartdsa mellett:

i. Vallalkozasfejlesztési projektek: jellemz6en nem allami, 6nkormanyzati tulajdonban, vagy 25%
alatti dllami, Oonkormdnyzati tulajdonban all6 maganvallalkozdsok, amelyek tevékenysége
kozvetleniil és kdzvetve tamogatja a Kezelési Szabdlyzat 1. pontjdban megfogalmazott célokat. A
megtériilés forrdsai lehetnek a folyamatos és a cégértékesitéssel térténd kiszallds, illetve jelen
esetben a tarstulajdonos kivasarlasa is.

ii. Energetikai jellegli projektek: Az energetikai projektek keretében piaci, illetve allami és
onkormanyzati tulajdoni gazdasagi tarsasdgok, szervezetek energia felhaszndldsanak
racionalizélasa kerill végrehajtasra, amelyek megtériilése az alacsonyabb energiaigény altal
csokkent koltségekbdl valdsul meg. Az energialogisztikai projekt esetében hasonléképpen a
tevékenységhez kapcsolddd koltségek csokkenésébdl realizdlt haszon jelenti a megtériilés
forrasat.

iii. Egyéb K+F+l fejlesztésekhez kapcsolddé projektek.

iv. A helyi infrastruktura kiépitéséhez vagy korszer(sitéséhez kapcsolédd projektek, amelyek helyi
szinten hozzdjarulnak a gazdasagi és fogyasztdi kdrnyezet javitasahoz, valamint az ipari bazis
korszer(isitéséhez és fejlesztéséhez.

77

13. A Tékekihelyezésekre, befektetési folyamatra vonatkozé elGirasok

Az Alapkezel§ kozvetlen akviziciés és befektetések keresési tevékenységének egyes elemeit
kiszervezés formadjdban stratégiai partner tdmogatja. Amennyiben az Alapkezel6héz kdzvetlen
megkeresés érkezik, ugy az Alapkezel6 a kapcsolatot és a rendelkezésre bocsatott dokumentéciot
tovabbithatja a stratégiai partner felé tovabbi feldolgozas céljabol.

A stratégiai és mas szerz6dott partnerek feladata a befektetési lehetGségek felkutatdsa,
beazonositdsa, illetve azok ellen6rzése azzal a céllal, hogy az egyes befektetési javaslatok, kérelmek
megfelelnek-e az Alap befektetési politikdjanak, célkitlizéseinek — és ezek alapjan egy el6terjesztési
javaslat elkészitése.

Az elGterjesztés elkészitése el6tt feladatuk ellendrizni, hogy nem alinak-e fenn a befektetést kizérd
alapvetd okok, korllmények, valamint, hogy az Alap vonatkozé belsé szabdlyzatdban rogzitett
szilkséges befektetési dokumentacio {cég-, illetve projektismertets, iizleti terv, egyéb kapcsolédo
kiegészit§ informacidk stb.) a megkivant formaban és tartalommal rendelkezésre allnak-e.

A kizdrd kritériumok vizsgéalatat kovetGen egy el6terjesztés elkészitése sziikséges, amelynek célja,
hogy a feltdrt befektetési lehetGségek kozul kivdlasztdsra keriiljenek azok a vallalkozésok, melyek a

kitlizott célok alapjan, részletesebb elemzésre alkalmasak.

Az elBterjesztés tartalmazza

e az |TS-ben megfogalmazott célokkal valo illeszkedést,
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e az el6zetes és alapvetd gazdasdgi és pénziigyi elemzéseket (nyereség- és cash-flow-termeld
képesség),

e rovid piacelemzés,

e megtériilés mértéke és mbdja,

e a megvaldsithatésag forrasigénye,

e menedzsmenttudds és -tapasztalat megléte, szervezeti felépités,

e technolégiai és lizleti folyamatok attekinthetGsége, minésége,

f6bb elemeit.

A fenti informécidk alapjdn Gsszedllitott elSterjesztés tovabbitdsra kerll az Alapkezel§ részére
tovadbbi vizsgalatra.

14. A Befektetési célprojektek teljeskor(i vizsgalata
Az Alapkezel6 a Befektetési Bizottsdg szamara egy teljeskorii és részletes elGterjesztést készit.

Az atvildgitas jogi, pénzigyi, adézési szempontbdl a benydjtott dokumentumok alapjan torténik,
melynek keretében az Alapkezeld vizsgalja az iizleti terv megalapozottsagat, a meglévs és tervezett
miikodés jogszeriiségét, szilkség esetén engedélyezettségét, az adott tarsasag fejlédési lehetdségét,
piaci kdrnyezetét és kockdzatait. Az atvilagitas részeként sziikséges a lehetséges befektetési partner
miikodési teriiletén folytatott helyszini vizsgélat is.

Az Alapkezel$ az Alapkezel§ vonatkozd bels6 szabalyzatanak elSirdsai alapjén elvégzi a céltarsasag
és/vagy projekt Gzleti értékelését és mindsitését objektiv (szémszer(isithetd), illetve szubjektiv
tényez6k alapjan az ligylet mindsitését. Az ligylet teljes korli minésitésének el@irasait az Alapkezeld
vonatkozd belsé szabalyzata tartalmazza.

Tovabbd az Alapkezel§ elkésziti a projekt megalapozd dokumentumokat, illetve a befektetésre
vonatkozo el6terjesztést, amelyet a Befektetési Bizottsdg részére terjeszt els. A dokumentécié az
alabbi fébb tartalmi elemekkel rendelkezik:

- a befektetésre vonatkozé pénziigyi és alapszintli megvaldsithatésagi tanulmany, amely
tartalmazza a vonatkozé javaslatot,

- acélprojektre vonatkoz6 koltség-haszon elemzés és annak alapjan megallapitott feltételrendszer,

- a fenti tartalmi elemekhez kapcsolddd alternativa-elemzés a célprojekt megvaldsitési
lehet&ségeinek vizsgdlata céljgbol.

Az el6zetes pozitiv tvildgitdst kovetSen az Alapkezel§ egy nem kételezd érvény(i term-sheet-et
készit a lehetséges Céltdrsasag részére, amely tartalmazza

i. afinanszirozas modjat,
ii. abefektetés 6sszegét és litemezését,
iii. arészesedés mértékét,
iv. azelbzetes szerz&dési feltételeket,
v. aszavatossagi kijelentéseket és a kartalanitési szabalyokat, valamint
vi. egyéb, az adott ligyletre vonatkozé lényeges elemet.

A targyaldsok sordn rogzitésre keriil a biztositandd pénzeszkdzok felhasznaldsdnak pontos médja, a
befektetés értékesitéséhez kot6dé feltételek (a lehetséges exit) médja és idGpontja.
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Amennyiben a potencialis befektetési partnerrel megegyezés sziiletett az indikativ ajanlatrél, Ggy az
illetékes senior alapkezel§ munkatars végsG jovdhagyas céljdbdl az Alapkezel6 vonatkozd belsd
szabdlyzataban elSirt formaban és tartalommal el6terjesztést készit a Befektetési Bizottsag szamara

Az atvilagitasok, az elvégzett UgyletminGsités kovet6en, amennyiben a potencidlis befektetési
partnerrel megegyezés sziiletett a nem kotelez6 érvényl befektetési feltételrendszerrél, Ugy az
Alapkezel6 a vonatkozd bels6 szabalyzatéban elGirt formdban és tartalommal befektetési
elGterjesztést készit. A befektetési elSterjesztés tartalmazza a befektetési javaslat dsszefoglalasat, a
finanszirozds maddjat és strukturdldsat, az ligylet drazasat, a feltart kockazatok kezelésére vonatkozo
javaslatokat, illetve a megcélzott befektetési és finanszirozdsi megdllapodas részletes feltételeit. A
befektetési el6terjesztés és befektetési feltételrendszer a Befektetési Bizottsag részére kerdil
elGterjesztésre.

15. Befektetési Bizottsag

A Befektetési Bizottsag javaslatot tesz a befektetési és exit dontésekre, a Befektetési Bizottsag elntke
altal javasolt befektetési eléterjesztés alapjan, tovabbd megéllapitja a befektetések megvaldsitésahoz
kapcsolddod koltségek kereteit.

A befektetési javaslatok mellett a Bizottsagnak joga van a befektetési portfolié teljesitményének
fellgyeletére és intézkedési javaslatok megtételére. Indokolt esetben az Igazgatdsidgnak javaslatot
tehet célzott vizsgalat elrendelésére barmely befektetés(ek) kapcsan.

A Befektetési Bizottsdag tovabbi feladatai és egyéb miikodési feltételei a Szervezeti és Mikodési
Szabalyzatban keriilnek részletesen bemutatdsra.

Az Alapkezel6 az ,Akvizicios folyamatok” cim( részben definidlt elGsz(irési folyamat soran kézhez vett
dokumentaciébdl egy dontés elSkészitési elGterjesztést, amely tartalmazza a kés6bb a Befektetési
Bizottsag elé terjesztendd elGterjesztési elemeket, a varhatéan igényelhetd tandcsaddi koltségkeretet
illetve sziikség esetén az indikativ ajdnlatot is.

A kiils6 szakért6i tdmogatds lehet jogi, pénziigyi atvildgitas (due diligence) elvégzése, vagy
m(iszaki/technoldgiai, illetve piaci tanulmdny elkészitése.

16. A befektetésekbdl valé kiszallas, illetve az Alap likvidalasara vonatkozo stratégia

Az Alapkezel§ egyrészrél a Kedvezményezettekkel vagy a Céltarsasaggal, illetve ezek tulajdonosaival
masrészr6l a Befektet6vel kotend8 finanszirozdsi szerz6désben rogziti, hogy az Alap a
Kedvezményezettben, illetve Céltdrsasdgban szerzett részesedését a befektetéstél szamitott
jellemzGen 5-10 éven belill, de legkésébb a futamid§ lejaratat megel6z8 évben értékesiteni kivénja.

Az értékesités torténhet a Kedvezményezettek, illetve a Céltdrsasag tulajdonosai, vagy kiilsd
stratégiai vagy pénziigyi befektets felé. igény esetén az Alap el6re kialakitott arazasi modell szerint,
részleges vagy teljes visszavasarldsi jogot, vasarlasi kotelezettséget is biztosithat a Kedvezményezett,
illetve a Céltarsasag tulajdonosai részére, valamint eladasi jogot az Alap részére.

Az Alap nem zdrja ki az els6dleges vagy masodlagos t&zsdei, vagy egyéb kereskedési platformra
torténd bevezetést kovetd részvényértékesitést sem a lehetséges kiszdllasok kdziil.
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A Befektetési Bizottsag altal megallapitott, majd az Igazgat6sdg éltal jévahagyott leginkabb
megfelel6nek tartott id6pontban az Alap kiszall a vallalkozashél, minél magasabb hozammal,
arfolyam-nyereséggel értékesitve tulajdonrészét. Ertékesités elsGsorban akkor térténhet, ha

i arfolyam-nyereséget eredményez,
il veszteséget csokkent vagy elkerdl.

Kiszallds lehet indokolt tovdbbd, ha a portfolié egészének atrendezése, a befektetések tipusainak,
szektordlis megoszlasuknak vagy a finanszirozasi médok ardnydnak médositasa valik célszer(ivé vagy
szilkségessé.

Az egyes befektetéseket a tervek szerint atlagosan hdrom-nyolc év tartdsi idGszak elteltével értékesiti
az Alap.

Az egyes értékesitések koncepcidjanak kidolgozasa, illetve a potencidlis befektet6k felkutatasa és a
szlikséges értékesitési dokumentacié Gsszedllitdsa érdekében az Alap nem zarja ki tandcsaddk
megbizdsat sem, a meghizdsokrél a Befektetési Bizottsag javaslata alapjén az Igazgatdsag dont.

Az értékesitésre vonatkozd dontési folyamat alapvetSen a befektetési déntés meghozatalakor
bemutatott médon zajlik azzal a kiildnbséggel, hogy az Alapkezels az eladési &r maximalizalasaban és
az esetleges jovébeni kotelezettségek (szavatossagi vallaldsok) minimalizaldsidban érdekelt.

A tervezett értékesitéseket a kiszallas modja és a potencidlis vevsk tipusa szerint az aldbbi médon
osztalyozhatjuk:

i. atulajdonostars, mint befektetési partner felé valé értékesités.
ii. szakmai, professziondlis befektet&k felé valo értékesités,

iii. jelentds eréforrasokkal rendelkezd pénzigyi befektetSknek torténd eladas (pénzintézetek,
biztositdk, befektetési bankok stb.),

iv. mds, a vdllalati életciklus késSbbi szakaszaira fékuszalé kockazati tSkebefektet§ vagy
maganbefektetd részére valo értékesités,

v. a jelenlegivagy egy Uj, leend6 menedzsment szdmara t6rténd eladas,

A befektetési partner szdmara val6 értékesitésre sor keriilhet egy, mar a befektetés idépontjéban

megkotott hatarid6s adasvételi vagy eladasi opcids szerzédés alapjan (zart befektetési konstrukcid)
is.

Az értékesités formaja lehet a Kedvezményezett tulajdoni hanyadanak vagy a tdrsasdgban lévé
eszk6zOk értékesitése.

A tékendvekmény és a hozam megallapitasanak és kifizetésének részletes szabalyai, a kockazati
tékealap tbkendvekményének felosztidsira vagy ujra befektetésére vonatkozd szabalyok (a
miikddési idén bellil fizet-e hozamot a kockazati t&kealap illetve magantSkealap, ha hozam
képzddik, vagy teljes egészében wjra befekteti; ha fizetnek hozamot, milyen id6kéz6nként torténhet
a kifizetés sth.);

17.1. A tékendvekmény és a hozam megallapitasanak és kifizetésének szabalyai
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Az Alap netté eszkdzértéke negyedévente keriil megdllapitdsra a Sztv. el§irasai szerint.

Az Alap aktuadlis Befektetési jegyekre es6 t6kendvekményét és maximalisan kifizethet6 hozamat az
Alap nettd eszkdzérték szdmitdsa alapjan hatdrozza meg. A kifizetésr6l és annak mértékérdl a
Befektetési Bizottsag javaslata alapjan az Igazgatdsag dénthet.

Az Alap hozamot csak akkor fizethet, ha annak fedezete az Alap rendelkezésére all és a kifizetés a
folyamatos miikddést nem veszélyezteti, igy amennyiben a kifizetéssel az Alap nettd eszkozértéke
és/vagy a sajat t6kéje nem csokken a jegyzett téke ala.

17.2. Hozamelszamolasi elkiilonitett szamla kezelése
Az Alap portfoliéjan folyamatosan realizalt hozam rendelkezésre tartasara elkiilénitett technikai

szamlat (reserved account) vezet az Alapkezel§.

A hozamelszamoldsi szdmldra kerll jovairdsra az egyes projekteken realizalt hozam folyamatosan.
A szamla egyenlegérdl és a hozam Osszetételérdl az Alapkezel§ negyedévente tajékoztatast nyujt
az lgazgatdsag és a Befektetési Bizottsag szamara.

17.3. Az Alap t6kendvekményének felosztasara vagy ujra befektetésére vonatkozé szabalyok

Az Alap a keletkezett t6kendvekményt és hozamot csak az Alap megsziinése esetén fizeti meg a
Befektet&nek. A t6ke és hozam kifizetése a 17.1. pontban foglaltak szerint keriil lebonyolitasra.
Hozam felosztasa

Hozamfizetésre kizardlag az Alap megsz(inésekor keriilhet sor. Az Alapkezel§ el6zetesen

megallapitja a portfoliéra vetitett hozam Gsszegét és irdsban értesiti a Befektet6t legkésbb az
esedékesség napjan.

A hozam kifizetésére a fenti pontok figyelembevétele mellett keriilhet sor.

18. A kockazati tékealapot terhel6 varhato dijak és koltségek tételes felsorolasa, a dijak és kéltségek
Osszegére vagy szamitasi médjara, tovabba azok elszamolasara vonatkozo részletes tajékoztatas:

18.1. Alapkezelési dij

Az Alapkezel8t az Alap kezelésével Osszefiiggésben éves alapkezelési dij illeti meg. A teljes évi
alapkezelési dij féléves részletekben, elGre keriil az Alapkezeld altal kiallitott szémla ellenében
megfizetésre az Alap likvid vagyonabdl az Alapkezel6 részére.

A dijazds médositdsdhoz a Befektetd jovahagyasa sziikséges.

Az alapkezelési dij (fix dij) mértéke:
- Az els6 24 hénapban az Alap brutté eszkozértékére vetitett évi 2,50%;

- a 24 hénapot kovetden az elszamolhatosagi idGszak végéig az Alap bruttd eszkdzértékének
0,9%-a évente.

18.2. Teljesitmény alapt dij

Teljesitmény alap dijazas nem keril felszamitdsra. (Sikerdij: Részesedés az Alap hozamabdl.) Sikerdij
nem kerill felszamitésra.
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18.3. Az Alap tovabbi kéltségei

A kockazati t6kealapot terhel6 dijak és koltségek alapvet6en harom kategdriaban meriilnek fel:

a) alapitasi koltségek,
b) m(ikodési koltségek és
c) végelszamoldsi koltségek.

A koltségek mindhdrom kategéridjanak egy része kozvetleniil az Alapnal meriil fel. Ezen koltségekkel
targy félévente elére szdmol el az Alapkezel§ és szdmldzza tovabb az Alapra, melyet az Alap az
Alapkezel6 szamlaja alapjén az ott feltlintetett esedékességen beliil kdteles megfizetni.

A fenti kategériakon beliil a koltségek részletes bontdsban az aldbbiak:

18.4. Alapitasi koltségek

Az alapitashoz kapcsolédé kéltségek kozé tartoztak az alapitashoz kapcsolédé feliigyeleti dijak és az
alapitashoz kapcsolédé jogi koltségek, kbzjegyzdi dijak, eljarasi illetékek; az alapitashoz kapcsolodd
szakért6i dijak, illetve az alapitashoz kapcsol6do egyéb elSkészitési koltségek, tovabba a forgalomba
hozatallal kapcsolatos kdltségek. Ezek egyiittes Gsszege nem érte el az Alap jegyzett t6kéjének 5%-4t,
mely értékben eldzetes dontés szerint maximalizélva voltak az alapitasi koltségek. Ezen kéltségek
egyuttesen az alapitdshoz kapcsolddtak, kifizetésiikre sor keriilt.

18.5. F6 miikodési koltségek

Az Alapkezel6 az alabbi dijakat és kéltségeket terhelheti az Alapra:

Az Alap lgyletei, befektetései és forgalmazdsa kapcsan felmeriil§ dijak, koltségek; Ezen dijak,
koltségek mértékét az adott ligylet kapcsan létrejott egyedi megallapodas hatarozza meg. Ezen
dijak jellemz&en az Alap teljes koltségstruktirajdhoz viszonyitva elhanyagolhaté mértékd, nem
rendszeresen visszatérd, vagy el6re nem kalkulalhaté mértékd dijak, koltségek;

Keler dija; (pl.: ISIN azonosité kiadasa, igazolas kiadadsa adott napra vonatkozdan a kdzponti
értékpapir nyilvdntartasrol elektronikus Uton vagy papir alapon; Tulajdonosi megfeleltetés;
Ertékpapir-keletkeztetés.) Ezen dijak mértékét a Keler hatarozza meg a mindenkor hatdlyos
dijszabésa alapjan;

MNB dijak a mindenkor hatalyos jogszabalyok szerint; Az Alap a feliigyelet részére a vonatkozé
jogszabalyok szerinti folyamatos felligyeleti dijat kdteles megfizetni. A folyamatos feliigyeleti dij
ezen Kezelési Szabalyzat készitésekor évente az alap atlagos nettd eszkdzértékének 0,25
ezreléke, azaz 3.750.000, - Ft/év. A dij negyedévente a targynegyedévet kdvets hdnap utolsé
napjdig keriil dtutalasra a felligyelet szamlajéra;

Ertékelési és nett6 eszkdzérték szamitasi dij (amennyiben kiils6 szakértét vesz igénybe az Alap);
Ezen dijak, kdltségek mértékét az adott ligylet kapcsdn létrejott egyedi megéllapodés hatarozza
meg. Ezen dijak jellemz8en az Alap teljes koltségstruktirdjdhoz viszonyitva elhanyagolhatd
mérték(, nem rendszeresen visszatérd, vagy elére nem kalkuldlhaté mértékd dijak, koltségek;

Befekteté tdjékoztatdsanak a kéltsége; Ezen dijak jellemz8en az Alap teljes
koéltségstrukturajghoz viszonyitva elhanyagolhaté mértékd, el6re nem kalkuldlhaté mérték(
dijak, koltségek;
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vi.

vii.

viil.

Konyvelés dijak: Egyedi megallapodas hatdroz meg minden évben. Jelen Kezelési szabdlyzat
készitésekor 1.130.000,- Ft/év + AFA.

Kénywvizsgalati dijak: Egyedi megallapodds hatdroz meg minden évben; Jelen Kezelési
szabdlyzat készitésekor 1.700.000 Ft/év + AFA (amely az éves és a féléves auditmunka dijt is
tartalmazza);

Az Alaphoz kapcsolddé kdzvetlen dltalanos jogi és egyéb eljarasi kéltségek, illetékek, dijak; Ezen
dijak nem rendszeresen visszatérd, vagy el6re nem kalkuldlhaté mérték( dijak, kéltségek;

Az Alapkezel§ altal az Alapra terhelhet6, jelen ,F6 m(ikodési koltségek” cim alatt nevesitett, dijak és

elismerhetd mikodési kdltségek Gsszessége nem haladhatja meg az Alap teljes dsszegére vetitett
5%-ot.

18.6. Végelszamolas koltségei

A végelszamolas kdltségeit az altaldnos jogi és egyéb koltségek tartalmazzak.

18.7. Egyéb koltségek, kiadasok

Az Alapot az dllamhéztartas egyensulyat javité kilonaddrodl és jaradékrdl sz616 2006. évi LIX. térvény
4/D. §-a alapjan a befektetési alap killonaddja terheli. A befektetési alap kiildnaddjanak alapjat a
2006. évi LIX. térvény a 4/D. § (3) bekezdés b) pontja hatarozza meg. Az adé mértékét a 2006. évi LIX.
torvény 4/D. § (4) bekezdése tartalmazza. Az ado megfizetésére vonatkozd rendelkezéseket a 2006.
évi LIX. torvény 4/D. § (6)-(7) bekezdése hatdrozza meg.

Az Alapot terheli minden egyéb kiadas és koltség, amelyek az Alap kezelésével és befektetéseivel
kapcsolatban merilnek fel, beleértve az addkat, valamint a jogerds birésagi/hatésagi hatarozat
alapjan az Alapot terhel§ fizetési kotelezettségeket is, az eljarasi koltségekkel és az eljarédssal
kapcsolatban felmeriil6 minden egyéb kiadédssal és koltséggel egylitt; tovabba egyéb, az Alappal
szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités koltségeit is. Ezen dijak jellemz&en az Alap
teljes koltségstruktirdjahoz viszonyitva elhanyagolhaté mérték(, nem rendszeresen visszatérd, a
rendes mikddés soran elére nem kalkuldlhaté mértékd dijak.

118.8. A dijazas feliilvizsgilata

A dijazds mddositasahoz a Kezelési Szabdlyzat médositasa szikséges.

19. A befektetési jegy tulajdonosok tajékoztatasanak a szabalyai:

Az Alap az Alapkezel§ utjan az aldbbiakban meghatdrozott modon vallalja a Befektetd tajékoztatasat.

Az Alapkezel8 a Feliigyelet egyidejd értesitése mellett a BefektetSt tdjékoztatja a jogszabalyok
vagy a jelen Kezelési Szabalyzat alapjan kotelez6en elGirt tajékoztatéds esetén.

Minden a Felligyelet részére t6rténd tajékoztatasrdl az Alapkezels a BefektetSket is tajékoztatja.

Az Alapkezel§ az Alap auditalt éves jelentésének masolati példanyat megkiildi a Befektetének a
targyévet kdvetd év majus 31. napjaig.
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iv. Az Alapkezel6 a Befektetdt az Alaprdl, a befektetési politikajardl szélé révid nyomtatott
bemutatkoz6 kiadvényokkal tervezi tovéabba tajékoztatni.

v. Az Alapkezel8 a Finanszirozasi Szerz6dés szerinti adatszolgéltatasnak megfelelSen téjékoztatja a
Befektet6t a kezelt Alaprél, az Alap nettd eszkdzértékérdl.

vi. Az Alapkezel§ a BefektetSt az Alap nettd eszkdzértékrél félévente, a targyi félévet kovetd 45
(negyvendt) napon beliil is tajékoztatja.

20. Tanacsaddra vagy kdzremiikédére vonatkozo informaciok:

Az Alapkezel6 tevékenységének hatékonyabb elldtdsa érdekében feladatdnak elldtasara harmadik
személyt vehet igénybe. Az Alapkezel6 id6rél-id6re magyar és nemzetkodzi, gazdasagi, pénziigyi,
szamviteli, jogi, tudoményos, munkajogi/HR, iparagi, iparjogvédelmi vagy hatésagi tgyekben és
kérdésekben tandcsaddkat vehet igénybe az alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban.

Az Alapkezel§ a kiszervezés soran a Kbftv.-ben foglaltakra figyelemmel jar el.
21. Az alapkezelés atadasanak kezdeményezése

Amennyiben az Alapkezeld, vagy a Befektetési Bizottsag javaslata alapjan az Igazgatdség, vagy a
Befektet6k az Alap kezelésének Gj kockézati t6kealap-kezel6 részére torténd &taddsat
kezdeményezik, igy abban az esetben az Alapkezeld:

e Uj befektetési dontést nem hozhat;

e az Alap eszkdzeinek értékesitéséhez, illetve egyéb mddon torténé dtruhdzasahoz koteles a
Befektetd elSzetes irdsbeli hozzdjaruldsat megszerezni; tovabba

® a jogszabalyon és/vagy kotelez$ erejii hatdsagi rendelkezésen alapulé mikddési kdltségeken,
illetve (amennyiben jar) az esedékes Alapkezelési dijon kiviil az Alap sajat t6kéjét csdkkentd
minden kifizetéshez kételes a Befektetd el6zetes irasbeli hozzajaruldsat megszerezni.

22. A Befektetd jovahagyasat igényld kérdések, jovahagyasi eljaras szabalyai

A jelen pontban meghatdrozott dontések meghozataldhoz, illetve jogiigyletek végrehajtésdhoz az
Alapkezel$ a BefektetSk jovahagyo hatarozatét koteles beszerezni:

A Befektet6k hozzdjaruldsa sziikséges:

i. a jelen Kezelési Szabalyzatnak az Alapkezel§ dijazdsdra vonatkozé rendelkezéseinek
modositdsahoz; Gj dij, koltség bevezetéséhez, feltiintetett dij, kdltség médositdsahoz;

iil.  az Alap més kockdazati t6kealappal torténd egyesiiléséhez, szétvaldsahoz;
iii.  a Befektetési jegyek dtruhdzésanak jovahagyasahoz;
iv.  az Alap jegyzett t6kéjének felemeléséhez; |

v.  az Alap futamidejének meghosszabbitdsdhoz;

vi.  az Alap Befektetési idGszakdnak meghosszabbitasahoz;
vii. Az Alap befektetési politikdjanak megvaltoztatdsahoz;
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viii. A Befektetési jegy sorozathoz f(iz6d6 jogok megvéltoztatasihoz;

ix. A Befektetési jegy sorozathoz kapcsol6dé Elvart Hozam szamitdsi mddjanak
megvaltoztatasahoz;

X. A Nettd eszkdzérték szamitasi modszerének megvaltoztatasahoz;

xi. Az Alap t6kendvekményének felosztasdra vagy Ujra befektetésére vonatkozd szabalyok
megvaltoztatdsdhoz;
xii. Az Alapot terhel§ koltségek elszdmoldsara vonatkozd szabalyok médositasahoz;
Xiii. Uj alapkezel§ részére torténd atadas kezdeményezéséhez;

xiv.  Alapkezel§ kivélasztasdhoz, megbizdsahoz;
XV. Részalap létrehozatalahoz.
A Befektet6 hozzdjaruldsa szilkséges tovabba:
i.  azAlap jegyzett t6kéjének leszallitasahoz;

ii. Befektetési Bizottsag tagjainak kinevezéséhez;

Valamely jovdhagyds beszerzése soran a dontésre bocsatott hatdrozatok tervezetének
megkiildésével az Alapkezel§ kételes a kézbesitéstd! szdmitott 15 (tizen6t) napos hatdridd tiizése
mellett a Befektetdt irasbeli szavazdsra felhivni.

Az Alapkezel8 a Befektet6nek irasban ajanlott levél vagy telefax atjan koteles megkiildeni tgy, hogy a
dontésre a BefektetGnek legalabb 15 (tizendt) nap alljon rendelkezésre. A Befektet§ e hatarids
eltelte el6tt kiildheti meg irdsban szavazatat. Amennyiben a Befektet6 a megadott hataridén beldl
nem nyilatkozik, abban az esetben a szavazason nem vett részt.

A Befekiet6t szavazati jog a Befektetési jegy sorozatdhoz tartozo jogok alapjan mar teljesitett vagyoni
hozzajaruldsa ardnyaban illeti meg. A szavazasra megszabott hataridS utolsé napjat kdvetd 3 (harom)
napon belll az Alapkezel6 — jegyz6konyv felvételével - megallapitja a szavazds eredményét és azt
tovabbi 3 (hdrom) napon belil irdsban kozli a BefektetGvel.

Kétség esetén a dontésre bocsatott hatarozattervezeteknek a Befektet6hoz tortént megérkezését az
Alapkezel8, a szavazatnak a hataridg letelte el6tt torténd elkiildését és az Alapkezel6hoz tortént
megérkezését a Befektetd koteles bizonyitani.

23. A kockazati tokealap megszt’inésé\iel kapcsolatos rendelkezések:

23.1. Alap jogutod nélkiili megsziinése

Az Alap hatdrozott futamidejli, igy futamidejének lejaratakor kiilon hatarozat nélkil elindul a
megsz(inési eljaras.

23.2. Jogutéd nélkili megsziintetés

Az Alappal szembeni megsz(inési eljaras meginditdsardl az Alapkezel6 vagy a Felligyelet hataroz.

Kotelezd meginditani az eljarast
e ha az Alap nettd eszkdzértéke negativva valt;
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* ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Feliigyelet
visszavonta,

e ha a Felligyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének 4taddsdra, azonban az Alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezel§ sem veszi &t.

Kiildén hatdrozat nélkiil elindul a megsz{inési eljarés:

e a hatdrozott futamidejl Alap futamidejének lejaratakor, illetve

e ha az 6sszes befektetési jegy a Kezelési Szabdlyzatban meghatarozott feltételek szerint bevonésra
keriilt.

Az Alapkezel6 a megszlinési eljdrds meginditasarél hozott hatdrozatérél haladéktalanul koteles
tajékoztatni a Felligyeletet, valamint rendkiviili kézzététel Gtjan a BefektetSt és az Alap hitelezgit.

Az Alapkezel6 kételes az Alap jogutéd nélkili megsziintetésérél sz616 déntést meghozni, amennyiben
a jelen Kezelési Szabalyzatban részletezett feltételek bedlinak.

Az Alap a Feliigyelet dltal vezetett nyilvantartasbdl valo térléssel sz(inik meg.

Az Alap megsz(inésekor felmeriil6 feladatokat az Alapkezel8, az Alapkezel§ akadalyoztatdsa, vagy
felszamolasa esetén a Magyar Nemzeti Bankr6l sz6l6 2013. évi CXXXIX. térvény meghatdrozott
szervezetek felszamolasdt végz6, a Feliigyelet dltal Iétrehozott nonprofit gazdasagi tarsasag végzi.

23.3. Jogutdd nélkiili megsziintetés folyamata

i. A megszlinési eljards lefolytatdsa alatt (a) az Alap netté eszkozértékét havonta egyszer kell
megallapitani és az altalanos szabdlyok szerint kdzzétenni azzal, hogy a kdzzétételnél meg kell
jeldlni, hogy az Alap megszlinés alatt &ll; (b) az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazd
ellenérték a megsz(inési jelentés elkészitéséig kizarolag likvid eszkdzokbe fektethetd be.

ii. A megsziinési eljards alatt az Alap vagyonaba tartoz6 eszkoézoket 18 hénapon beliil értékesiteni
kell. Az értékesitést a pénziigyi eszkdz6k esetében piaci dron, illetve a kockazati és magéntSkealap
portfélidjaban 1év8 eszkozok esetében az Alapkezel§ értékbecsléje dltal meghatdrozott dron kell
megkisérelni. Az értékesitésre megallapitott hatarid6 a Befektet§ érdekében a Feliigyelet
engedélyével pénziigyi eszk6z0k esetében 3.

iii. Az Alap tulajdondba tartozd teljes vagyon értékesitésébdl szarmazd ellenérték befolyasat és a
kOtelezettségek teljesitését kovet6 15 munkanapon beliil megfelel tartalmd megsziinési
jelentést kell késziteni. A megsz(inési jelentést a Felligyelethez be kell nytjtani és ezzel egyidej(ileg
a BefektetS felé kozzé kell tenni. A megsz(inési jelentés kozzétételét kovetGen a fizetések
megkezdhetdk.

iv. A Feligyelet a megsz(inési jelentés benyujtasat kdvetS nappal az AlapkezelS kérelmére torli az
Alapot a nyilvantartdsboél. Az Alap a nyilvantartasbdél vald torléssel megsziinik.

23.4. Az alap végelszamolasa

i. Pozitiv sajat t&kével rendelkez§ Alap esetén az Alap eszkozeinek értékesitésébdl befolyt
ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levondsat kévetéen rendelkezésre 4ll6 pozitiv
Osszegli t6ke a BefektetSt illeti meg. A Befektetdvel torténd elszémolds kibocsdtott értékpapir-
sorozatonként torténik, a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglaltak figyelembevétele mellett.
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Amennyiben az Alap teljes eszkdze nem értékesithets, abban az esetben ezen eszkdzokre a
Befektet§ konyv szerinti értéken jogosult, a megsziinési jelentés alapjan, a befizetett
hozzajarulasaval ardnyosan, a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglaltak figyelembevétele mellett
tulajdonba venni.

. A megsz(inési eljaras id6tartama alatt az eszkézok értékesitésébdl szédrmazo ellenértékbdl, illetve

az Alap bankszdmldjanak pozitiv egyenlege terhére a Befektet§ szamara el6leg formajaban
részkifizetés teljesithet6. A részkifizetéssel kapcsolatos dontésrél rendkivili kézleményt kell
megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes tSkejegyek nettd eszkdzértékére vetitve azonos
aranyban kell torténnie. A részkifizetés nem torténhet a befektetési alapot terheld
kotelezettségek (a befektetési alappal szembeni hitelez6i igények) fedezetét jelent§ eszkdzok
terhére.

Az Alap megsziinésére tekintettel a Befektet6t megillet6 Gsszeget az Alap nyilvantartasbdl vald
torliését kdvetben a kifizetésig, illetve az eléviilési id6 elteltéig a letétkezel§ elkiilénitett szdmlan
tartja.

Negativ sajat t6kével rendelkez8 alap megsziinése esetén a hitelez8k kdveteléseit a Cstv. el8irdsai
szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre allé Gsszeg erejéig kell kiegyenliteni.

24. A befektetési alapkezel§ dijazasara vonatkozé feltételek, a dij formaja, mértéke, szamitasanak
mddja, a kifizetés feltételei:

Az AlapkezelSt az Alap kezelésével Osszefiiggésben alapkezelési dij illeti meg a jelen Kezelési
szabdlyzat 18. fejezetében leirtak szerint,

25. A kezelési szabalyzat médositasara vonatkozé eljaras:

1.

A jelen Kezelési Szabalyzat médositashoz a jelen Kezelési Szabalyzat elGirdsai szerint a Befektetd
hozzdjarulasa sziikséges. Az Alapkezel6 a moddositott Kezelési Szabalyzatot a mddositas
hatalybalépését kbvetd 5 (6t) napon belill tdjékoztatdsul koteles a Felligyeletnek megkiildeni.

Nem sziikséges a Befektet6 jovahagyasa kiilonosen az aldbbi esetekben:

Amennyiben az

a) a Befektet6t terheld koltségek egyoldalt csokkentését jelenti, vagy a koltségek szerkezetének
valtoztatdsa esetén azok Gsszesitett mértéke valtozatlan marad;

b) jogszabaly-mddositds dtvezetését jelenti, kivéve, ha az atvezetés érinti az Alap befektetési
politikdjat, kockazati jellegét;

c) cégadatok, piaci adatok, vagy az Sztv. szerinti beszamolé adatainak frissitését szolgalja;

d) az Alapkezeld, az Alapkezel§ vezetd allasui személyében, a kiszervezett tevékenységet végz6k
személyében bekdvetkezett valtozés atvezetését jelenti;

e) az Alap kdnyvvizsgdldja, az ingatlanértékeld, az értékbecsl6 vagy a kiszervezett tevékenységet
végz6k adataiban bekdvetkezett valtozas atvezetését jelentsi;

f) az Alap nyilvantartasba torténd bejegyzését kbvetGen, a jegyzésre, jegyzési garanciavéllaldsra,
alul- és tuljegyzésre, valamint a jegyzéshez kapcsolédo allokaciéra vonatkozo rendelkezések
tdjékoztatobol, kezelési szabalyzatbol vald torlését jelentik;

g) olyan engedélyhez kdtott vdltozdsokhoz kapcsolédik, amelyhez a Felligyelet az engedélyt
korabban megadta vagy amelyrél a Felligyelet korabban hatarozott;

h) a Befektetési jegyek jelen Kezelési Szabalyzat rendelkezéseivel 6sszhangban allo atruhazdsa
teszi szlikségessé;
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i) amelyet a jelen Kezelési Szabdlyzat 22. pontja nem tartalmaz.

s

26. A nettd eszkozérték szamitasara és kozzétételére vonatkozo elbirdsok:
26.1. Netto eszkdzérték szamitasanak modszertana

Az Alap nettd eszkdzértékét az eszkozértékelési elvek figyelembe vételével a nettd eszkdzérték
megallapitdsanak tdrgynapjan (T id6pont) szamitott Gsszes eszkéz értékének az Alapot a targynapig
terhel6 esedékes és idSaranyos koltségek és kotelezettségek értékével csdkkentve, valamint a
vonatkozé kovetelések értékével novelve kell megéllapitani. A f6bb eszkdztételek értékelési elveit az
alabbi 6sszefoglalé tartalmazza:

26.2. A befektetési portfolié eszkdzértékének szamitdsa sordn alkalmazott iranyelvek

Az Alapkezel§ minden egyes altala kezelt t6kealap tekintetében az eszkdzok értékelésére vonatkozd
belsé szabalyzatokban rogzitett elSirdsoknak és az Alap kezelési szabélyzatanak megfelel§en szémitja
ki az Alap nett6 eszkozértékét.

A tBkealap nettd eszkézértékét a vagyondban szerepld eszkdzok értéke - ideértve az aktiv idgbeli
elhatarolasokat és a kdlcsdnbe adasbdl szarmazé kdveteléseket is - csdkkentve az azt terhel§ 6sszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is.

Az alkalmazott szakmai és szamviteli értékelési eljarasok biztositjak, hogy minden egyes eszkdz- és
forrdselem kdnyv szerinti értékét jogszabdlyi rendelkezés vagy ennek hidnydban a Befektetd altal
megkivant id6pontra és/vagy rendszerességgel kiszamitsdk, és a Befektet§ tudomadsara hozzék. Az
alkalmazott értékelési eljadrasoknak biztositaniuk kell, hogy az értékelt eszkdzfajtakat és a Befektetési
jegy netto eszkdzértéket legalabb évente egyszer kiszamitsak.

Soron kiviil el kell végezni az értékelést abban az esetben, amennyiben az Alap jegyzett t6kéje
novekedik vagy csdkken.

A Befektet6t az értékelésekrSl és szdmitdsokrdl a kezelési szabalyzatdban el&irt médon kell
tdjékoztatni.

Az Alapkezel§ biztositja, hogy az értékelést:

a) az Alaptol, az Alapkezel6tdl, illetve az Alappal vagy az Alapkezel6vel szoros kapcsolatban all6
személyekt6l figgetlen kiilsG értékbecsls (Letétkezeld) végzi el; vagy

b) az Alapkezel6 maga végzi el, azzal a feltétellel, hogy az értékelés feladata a befektetéskezelési
funkciotél és a javadalmazési politikdtdl fuggetlentl miikddik, és az Alapkezel§ az
Osszeférhetetlenség kialakuldsanak elkerlilése és a munkavéllalok talzott befolydsoldsanak
megel6zése érdekében tovabbi intézkedéseket vezet be.

Amennyiben az értékelést kiils6 értékbecsl6 végzi, az Alapkezeld bizonyitja, hogy

a) a kiilsé értékbecslére torvény éltal elGirt szakmai nyilvantartasba vételi kdtelezettség, valamint jogi
vagy szabdlyozési rendelkezések, illetve szakmai magatartési szabalyok vonatkoznak; valamint

b) az értékbecsl6 megfelel§ szakmai garanciat nyujt arra vonatkozdéan, hogy képes hatékonyan
elvégezni az adott értékelési feladatot; és
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¢) a kilsd értékbecslé kinevezésére a kiszervezésre vonatkozd kovetelményeknek, és az ABAK-
rendelet ,,17. Kockdzatkezelés” cikkének megfelelGen keriilt sor.

A kinevezett kiils6 értékbecslé funkcidjat harmadik féinek nem szervezheti ki.

Az Alapkezel§ értesiti a Feliigyeletet a kiils6 értékbecslé kijeldlésérdl. A Feliigyelet elGirhatja, hogy
masik kiils6 értékbecsl6t jeldljenek ki, ha a fenti feltételek nem teljesiilnek.

Az értékbecslést pértatlanul, valamint megfelel§ szakértelemmel, kdriltekintéssel és gondosséaggal
kell elvégezni.

Amennyiben az értékbecslést nem fliggetlen kiilsé értékbecsl6 végzi, a Fellgyelet elGirhatja az
Alapkezeld szédmadra, hogy értékelési eljdrasaikat, illetve értékeléseiket kiils6 értékbecslével vagy
konyvvizsgaldval ellenGriztessék.

26.3. A netto eszkdzérték megallapitasanak dltalanos szabalyai

A Befektet8nek az Alappal szemben fennadlld kovetelése értékét az Alap nettd eszkdzértéke hatdrozza
meg.

A tékealap nettd eszkdzértékét a Kezelési Szabdlyzataban irtak szerint kell meghatdrozni.
A befektetéseket beszerzési értéknél magasabb értéken nem szabad a mérlegbe felvenni.
Az Alapkezel§ az Alap nettd eszkozérték szamitdsa sordn a sajat t6kén beliil értékelési tartalékot nem

mutathat ki, az eszk6zbéket f6szabdlyként maximum a bekeriilési értéken tarthatja nyilvan, kivéve,
amennyiben az aldbbi két eset barmelyike bekdvetkezik:

Aktudlis piaci tranzakcio alapjdn

Atértékelés alapjaul szolgald tranzakcids drként olyan tranzakciok vehet6k figyelembe, amelyeknél az
alabbi feltételek egyiittesen teljesiilnek:

i.  harmadik féllel jon létre, amely a befektet6kidl teljesen fiiggetlen,
ii. jelent8s mérték{: minimum 10%-os tulajdonrészt érint,

iii. idGben relevans: a fenti befektet6 az Alappal egy id6ben hajtja végre az exitet, de legaldbb 3 évig
szolgélja a céltarsasag novekedését. Atértékelésre csak akkor lehet sort keriteni, ha a tranzakcié
abban az évben volt, amire az értékelés vonatkozik.

iv. az Alapkezel§ altal jelzett esetben, az Alap, vagy egy befektetés értékét dontéen befolydsold
esemény kapcsan az Alapkezel§ altal kijelolt fliggetlen értékbecsld altal az adott eszkdzre vagy
az Alapra vonatkozo értékelési javaslata alapjan (Alapkezel6 koltségviselése mellett).

Bekeriilési értéktdl eltérd nyilvantartds

Az Alapkezel6 a bekeriilesi érték alatt az alabbi esetekben tarthat nyilvan egy befektetést, igy
ériékvesztés elszamoldasara, illetve értékvesztés maximum bekeriilési értékig térténd visszairdsara a
szamviteli torvény rendelkezéseivel 6sszhangban az alabbi esetekben keriilhet sor:

i. a portfolidban 1évé gazdasagi tarsasag ellen joger&s felszamolasi, illetve végelszamolasi eljaras
indul;
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ii. abefektetés értéke - az értékelés idépontjdban a befektetési dontés alapjdul szolgdld, legaldbb a
tervezett befektetési idészak végéig terjedd éves bontasu Uzleti tervben szereplé adatokhoz
képest tobb mint 25%-ban eltér a bekerulési/nyilvantartasi értéktsl; ebben az esetben a
nyilvantartdsi érték az éves értékelés szerinti 6sszegre médosul, de maximum a bekerilési
értékig

Befektetések év véqi értékelése tékebefektetés esetén

Az Alapkezel§ év végén minden esetben értékeli a tulajdonosi részesedések értékét. Ertékvesztés
elszdmoldsa és értékvesztés visszairasa az aldbbiak szerint torténik:

i. értékelés alapjaul a befektetési dontés bazisat jelentd, legaldbb az Alap futamidejének végéig
terjedd éves bontés iizleti terv szolgél. Ennek megfelel6en nincs sziikség atértékelésre abban az
esetben, ha a céltdrsasdg év végi sajat t6kéjének értéke lényegesen nem tér el a befektetési
dontés idépontjéban az adott évre tervezett sajat téke értéktSl. Atértékelésre a céltarsasag
mérlegtervében szerepl sajét téke lényeges, 25%-ot elér6 valtozdsa esetén van sziikség.
llyenkor az Alapkezel§ az adott portfolidelem nettd eszkdzértékét olyan ardnyban csokkenti,
amilyen aranyban a sajét t6ke elmarad a tervezett§l. (azaz amennyiben 25%-0s a céltarsasag év
végi sajat t6ke elmaradasa a tervezettdl, Ggy a nyilvantartasi érték is 25%-kal keriil
csokkentésre).

ii. amennyiben a kdvetkez6 értékelési idGszakban a céltdrsasag sajat tékéje Gjra eléri a tervezett
szintet, Ugy visszairasra keriilhet sor a sajat t6ke javulds ardnyaban, de maximum a bekeriilési
értékre.

iii.  a céltdrsasag sajat t6kéjében értékelési tartalék kimutatasa csak az ,Aktudlis piaci tranzakcié
alapjan” szévegrészben leirtak szerint lehetséges.

iv. a fentiek alapjan leirt atértékelésre és Alap kdnyveiben térténd szerepeltetésére csak abban az
esetben van sziikség, ha az adott idészakra vonatkozdan az 6sszes tulajdonosi részesedést
jelentd befektetés utan elszamolt értékvesztés (-) és visszairas (+) egyenlege az Alap nettd
eszkOzértékét legalabb 5%-kal mddositja.

Alap dltal nydjtott hitel értékelése

Az Alap altal nyujtott hitel értékelése soran , A befektetési portfolid eszkdzértékének szamitasa soran
alkalmazott irdnyelvek” cim( részben leirt szabalyok alkalmazanddk.

Egyéb rendelkezések

Az Alap a Kedvezményezettek szamara konyvvizsgélé alkalmazését irja eld.

Az Alap nettd eszkozértékének szamitdsa soran a Sztv. 59/A-59/F. § szerinti valds értéken t6rténé
értékelést nem alkalmazhatja.

26.4. Eljaras a nett6 eszkdzérték-szamitasban bekdvetkezett hiba esetén

A t6kealap nettd eszkdzértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkdzértéket a
hiba feltdrasat kovetd legkdzelebbi netté eszkozérték megallapitaskor a hiba bekévetkezésének
id6pontjara visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap
netté eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds soran a megdllapitott hiba bekdvetkezésének
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idépontjaban érvényes mértékének megfelel6en kell médositani a nettd eszkdzértéket minden olyan
napra vonatkozdan, amelyet a feltart hiba a késébbiek sordn érintett.

A javitott netto eszkdzértéket a jogszabalyi rendelkezéseknek megfelelGen kdzzé kell tenni, illetve a
Befektetd szamara meg kell kiildeni.

Nem mindsil hibdnak az olyan hibas piaci drfolyam és adatkozlés, amely nem a Tarsasag vagy
letétkezel6 megbizdsa esetén a letétkezel§ érdekkdrében meriilt fel, feltéve, hogy a befektetési
alapkezeld és a letétkezel§ a téle elvérhaté gondossdggal jart el a nettd eszkdzérték megéllapitasa
soran.

Ha kockazati t6kejegy kibocsatésara vagy bevonasara hibas nettd eszkozértéken keriilt sor, a hibas és
a helyes netto eszkdzérték szerint szamitott kiildnbséget a Befektetével a hiba feltarasatdl szamitott
30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

i. a hibds nettd eszkdzérték-szamitds miatti, egy kockazati tGkejegyre jutd arkiilonbség mértéke
nem éri el a helyes nett6 eszkdzértéken egy befektetési jegyre szamitott ar egy ezrelékét, illetve -
ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megallapitott
értéket,

ii. a hibas és a helyes nettd eszkGzértéken szamitott ar kiilonbségébdl szarmazd elszamoldsi
kotelezettség dsszegszeriien nem haladja meg az egyezer forintot, illetve - ha a kezelési szabalyzat
ennél kisebb értéket hataroz meg - a kezelési szabdlyzatban megallapitott 6sszeget.

26.5. Likvid eszk6z6k értékelése

i. A mérlegben a bankbetétek értékeként az évkozi (negyedéves) f6konyvi zérasban és az Gzleti év
mérleg fordulénapjan a hitelintézetnél elhelyezett forintbetét bankkivonattal egyezd értékét,
tovabbd a devizaszamldn 1év6 deviza bankkivonattal egyez6 értékének atszamitott forintértékét
kell kimutatni, flggetleniil attdl, hogy azokat belfdldi vagy kiilfoldi hitelintézetben helyezték el.

ii. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok bekeriilési értékének meghatdrozasara és értékelésére
a Szamviteli térvény elGirdsai az irdnyadodak. (Sztv. 50. § (3) bek., 54. § (4), bek. stb.)

26.6. Devizas eszkdzok és forrasok értékelése

A mérlegben a valutapénztarban 1évg valutakészletet, a devizaszamlan lévé devizat, tovdbbd a
kiilfoldi pénzértékre sz0l6 minden kovetelést, befektetett pénziigyi eszkozt, értékpapirt, illetve
kotelezettséget a negyedév, illetve az lizleti év forduldnapjara vonatkozd devizaarfolyamon
atszamitott forintértéken kell kimutatni a Szamviteli torvény elGirdsainak megfeleléen. (Sztv. 60. § (2)
bek.)

26.7. Egyéb eszkdzok és forrasok értékelése

A tulajdoni részesedéseken és a likvid eszkdzokon kivll az egyéb eszkozok és forrasok értékelésére
vonatkozdéan az Sztv. és a a kockazati tGketarsasagok és a kockazati t6kealapok éves beszamolo
készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szélé 216/2000. (XIl. 11.) Korm.

rendeletben foglaltak az irdnyaddak.

26.8. A netto eszkodzérték kozzététele
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A szamitasok elvégzése utan 5 (6t) munkanapon beliil az Alapkezel§ irasban tajékoztatja a Befektet6t
a Befektetd cimére megkildott értesitésben a nettd eszkbzértékrél.

26.9. A nettd eszkozérték szamitasi mdodszertananak médositasa

A nettd eszkdzérték szémitdsdnak fentiekben leirt mddszertanét sziikség esetén a Befektetési

Bizottsag javaslata alapjan az Igazgatdsag és a Fellgyelet jovahagyédsaval jogosult megvaltoztatni,
figyelembe véve mas szakmai testiileti ajénldsokat.

27. A szabad pénzeszkozok felhasznaldsara vonatkozé szabalyok:
Az Alap szabad pénzeszkozeit fizetési szamldn, pénzintézetnél elhelyezett betétben vagy az aldbbi
pénzigyi eszk6zokben tarthatja:

= az Eurdpai Gazdasagi Térség (EGT) valamely tagéllama altal kibocsétott dllampapirok,

» az EGT valamely tagdllamdban m(ikddé hitelintézetnél elhelyezett bankbetétek, ideértve a
hitelintézetnél a fizetésiszamla-szerz6dés alapjan fenndllé pozitiv szamlaegyenleget is.

A betétlekotések és a vasarolt dllampapirok futamideje nem haladhatja meg az egy évet.
A likviditaskezelés keretében - a négy szem elvére figyelemmel és a kockazatkezelési szabalyzat

rendelkezései szerint — a vezérigazgaté gondoskodik az Alap likvid eszkdzeinek befektetésérdl, illetve
hitelintézetnél torténd lekotésérdl és a lekotés megsziintetésérdl;

« sz

A likviditas-kezelés adminisztraciojét az Alapkezel§ vezérigazgatdja és az 4ltala irdnyitott Titkarsag
latja el, agymint:

= az értékpapir- és pénzszdmlék egyenlegeinek folyamatos monitorozésa (szamlaegyenlegek
nyilvantartasa),

= a napilikviditds nyomon kdvetése, tervezése,

=  a fentiek figyelembevételével a sziikséges portfolio-valtoztatasok, befektetési vagy likvidaldsi
dontések el6készitése, ajanlatok bekérése, illetve begyiijtése,

= azuzletkdtések lebonyolitdsdnak, valamint az elszdmolasnak feliigyelete, tovabba

Az Alap likvid eszkdzeinek befektetése, a piaci viszonyok alakulasanak figyelemmel kisérése, melynek
keretében elldtandé feladatok:

u a piaci viszonyok figyelemmel kisérése,
= azAlap likviditasi sziikségletének figyelemmel kisérése,

= az alaptevékenységhez tartozd esetleges befektetési tranzakcidk, az abbdl adddo
pénzmozgas sziikségletek figyelemmel kisérése,

= asziikséges értékpapir és pénzszdmla mozgasok elGkészitése.
Az Alap szabad pénzeszkozeit legalabb 75% ardnyban magyar allampapirban kell tartani.

Kelt: Kecskemét, 2019. [***].
Varosi Alapkezel§ Zrt.

[***]

vezérigazgatd
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Kecskemét Megyei Jogti Varos Onkormanyzata Kozgytilése
.../12019. (VL. 20.) hatarozata 2. melléklete

FINANSZIROZASI SZERZODES
1. szamu modositasa

amely 1étrejott egyrészrol: )
Kecskemét Megyei Jogh Varos Onkormanyzata (székhely: 6000 Kecskemét, Kossuth tér
1.; képviseli: Szemereyné Pataki Klaudia, polgarmester) (tovabbiakban Onkormanyzat),

masrészrol:

Varosi Alapkezelé Zartkoriien Miitkod6 Részvénytarsasag (székhelye: 6000 Kecskemét,
Csanyi J. korat 14. II. emelet, cégjegyzékszdma: Cg. 03-10-100565, képviseli:
.................... ) (tovabbiakban Alapkezeld) kozott

alulirott helyen és napon a kovetkezd feltételek mellett:

1./ Felek kijelentik, hogy az Onkorményzat és az Alapkezeld (korabbi neve: Informatikai
Kockazati Tokealap-kezeld Zartkoriien Mitkodé Részvénytarsasag, korabbi székhelye: 1027
Budapest, Kapas 6-12. I. em., kordbbi cégjegyzékszama: Cg. 01-10-044733) kozott
Kecskemét Megyei Jogi Véaros Onkormanyzata Kozgyiilése 106/2017. (V. 25.) hatarozata
alapjan finanszirozasi szerz6dés jott létre a Kecskemét Fejlodéséért Alap (a tovébbiakban:
Alap) 15.000.000.000,- Ft t6kével torténd Iétrehozasara, illetve az Alap kezelésére
vonatkozoan.

2./ Felek megallapodnak abban, hogy a 2007-2013-as unids pénziigyi eszk6zokbol
visszafizetett forrdsokkal kapcsolatos kormanyddntések végrehajtasdhoz kapcsolddo
feladatokrol sz6l6 1068/2017. (II. 10.) Korm. hatarozat 5. b) pontja alapjan a
Pénziigyminisztérium 4ltal az Onkorményzatnak a 2018. évben nyujtott 5.000.000.000,- Ft
tamogatas felhasznalasaval a KFA tékeemelését 2019. julius 31. napjaig végrehajtjak.

3./ Felek az 1./ pont szerinti finanszirozasi szerz6dés 2.1. pontjat a kovetkezd szoveggel
egészitik ki:

»Az Onkormdnyzat kotelezettséget vdllal arra is, hogy a Program fedezetéiil szolgadlé, 2018
évben tovdbbi 5.000.000.000,- Ft (azaz Otmillidrd magyar forint) forrdst a
Pénziigyminisztériummal 2018. november 14. napjdn kotott tamogatdsi szerzédés alapjdn
beérkezett dsszegbdl biztositja.”

4./ Felek az 1./ pont szerinti finanszirozasi szerz6dés 3.1. (a)-(b) pontjait a kévetkezd
szoveggel modositjak:

»(a) Az Alap jegyzett tékéje 20.000.000.000 Ft (azaz Huszmillidgrd magyar forint), amelyet
150.000 db (azaz Egyszdzétvenezer darab) egyenként 100.000,- Ft (azaz Egyszdzezer magyar
Jorint) névértékii, "A" sorozati, illetve 50.000 db (azaz Otvenezer darab) egyenként 100.000,-
Ft (azaz Egyszdzezer magyar forint) névértékii ,,B” sorozaty dematerializdlt formaban
elédllitott Kockdzati Tokealap-jegy testesit meg, amelybdl 2017. évben az dnkormdnyzat madr
osszesen 15.000.000.000 Ft (azaz Tizenotmillidrd magyar forint) 6sszegben 150.000 db (azaz
Egyszazotvenezer darab) egyenként 100.000,- Ft (azaz Egyszazezer magyar forint) névértékil,
"4" sorozatu dematerializalt formdban elddllitott Kockdzati Tékealap-jegyet lejegyzett.



(b) Az Onkormdnyzat vdllalja, hogy legkésébb 2019. jilius 31. napjdig az 1068/2017. (I1.10.)
Korm. hatdrozat 5. b) ponlja szerinti visszatéritendd tdmogatds felhaszndldsdval lejegyez
tovdbbi 50.000 db (azaz Otvenezer darab) egyenként 100.000,- Ft (azaz Egyszdzezer magyar
Jorint) névértéki, "B" sorozatii Kockdzati Tékealap-jegyet osszesen 5.000.000.000,- Ft (azaz
Otmillidrd forint) 6sszegii vagyoni hozzdjdrulds vallaldsa ellenében. ”

5./ Felek megallapodnak abban, hogyha a KFA tékeemelésére barmely — kiilénosen a feleken
kiviil all6 — okb6l 2019. jilius 31. napjig nem keriil sor, igy megfeleld péthataridét tiiznek ki
és kolesonosen egylittmiikodve minden jogszerli intézkedést megtesznek a tékeemelés
pothatariddben torténd eredményes megvaldsitasa érdekében.

6./ Az adatkezelés jogalapja az Alapkezel vonatkozasaban az Eurdpai Parlament és a Tanécs
2016/679 (2016. 4prilis 27.) szamd, a természetes személyeknek a személyes adatok kezelése
tekintetében torténd védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramlésardl, valamint a 95/46/EK
rendelet hatalyon kiviil helyezésérdl sz616 éltalanos adatvédelmi rendelet 6. cikk (1) bekezdés
b) pontja szerint a szerz6dés teljesitéséhez sziikséges adatkezelés.

Az adatkezelés tovabbi részleteit Onkormanyzat Altalanos Adatkezelési Tajékoztatdja
(www.kecskemet.hu/adatvedelem) tartalmazza, amelynek megismerését Alapkezeld a jelen
szerz6dés modositas alairasaval elismeri.

Felek a jelen szerzbdés médositdst elolvastdk, kolcsonosen értelmeziék, és mint akaratuknak
mindenben megfeleldt jovdhagydlag aldirtdk

Kecskeméten, 2019. ......ccccvvevniniiininennnnne napjan.
Kecskemét Megyei Jogii Viros ' Varosi Alapkezel6 Zartkorien
Onkormanyzata Miikédé Részvénytarsasag
képviseli: képviseli:
Szemereyné Pataki Klaudia
polgarmester



Kecskemét Megyei Jogi Véaros Onkorményzata Kozgyiilése
.../2019. (VL. 20.) hatarozata 3. melléklete

A Varosi Alapkezel6 Zartkoriien Miikods Részvénytarsasag

ALAPSZABALYA

- 2019. julius 1. -

Alulirott Alapito, az eredetileg 2002. januar 31. napjan megalapitott Varosi Alapkezels Zértksriien
M(ikod6 Részvénytarsasdg (Cg.03-10-100565, 6000 Kecskemét, Csanyi Jdnos korat 14. Il
em.) Alapszabalyat a Polgdri Torvénykdnyvrdl sz6l6 2013. évi V. torvény (a tovabbiakban: Ptk.)
rendelkezései szerint az id6kdzbeni modositasokkal egységes szerkezetben az aldbbiak szerint
allapitom meg.

L
1.

A Tarsasag neve, székhelye

A Térsasag cégneve: Viérosi Alapkezel§ Zartkoriien Mikodd Részvénytdrsasag
Az Alapszabaly alkalmazéasaban: Térsasag.

A Tdrsasag roviditett cégneve: Varosi Alapkezel6 Zrt.

A Tarsasag székhelye: 6000 Kecskemét, Csanyi Janos korat 14., Il. em.

A Tarsasag székhelye egyben a kbzponti ligyintézés helye
is. A Tarsasag telephellyel, fidkteleppel nem rendelkezik.

A Tarsasag részvényese
Elnevezés: Kecskemét Megyei Jogli Varos Onkormanyzata

Az Alapszabaly alkalmazéasaban: Alapitd.

Székhelye: H-6000 Kecskemét, Kossuth tér 1.
Képviseletre jogosult neve: Szemereyné Pataki Klaudia polgdrmester
Addszdma: 15724540-2-03

Statisztikai szamjele: 15724540-8411-321-03

Nyt. szama (allamkincstari térzskényvi azonositd): 724540

A Tarsasag tevékenysége

F&tevékenység: Alapkezelés (TEAOR 6630 '08)
Egyéb tevékenységi kor(6k): ----

A Tarsasag a fenti tevékenységén belil kizardlag a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szold 2014. évi
XVI. torvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 7. § (1) bekezdésében rogzitett
befektetéskezelést és kockazatkezelést, valamint a (2) bekezdés szerinti kapcsolédo
tevékenységeket végzi.

Tekintettel arra, hogy a kockdzati t6kealap-kezelési tevékenység kizardlag hatdsagi engedély
birtokaban folytathatd, a Tarsasag tevékenységét a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban:
Felligyelet) altal kiadott engedélyben foglaltak alapjan kezdheti meg, illetve folytathatja.
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VL.

A Tarsasag miikodésének id6tartama, miikodési formdja

A Térsasag hatarozatlan id6tartamra jon létre azzal, hogy az &ltala kezelt alap m(ikédésének
id6tartama alatt végelszamolassal nem sziinhet meg.

A Tarsasag miikodési formaja: zartkoriien miikods részvénytarsasag.

A Térsasag alaptdkéje, a részvények

A Térsasag alapt6kéje kizardlag pénzbeli hozzajaruldsbél dlihat.

A Tarsasag alapt6kéje 16.000.000,- Ft, azaz Tizenhatmillié forint készpénz, amelyet a Tarsasag
Alapitéja teljes egészében mér kordbban a Tarsasag rendelkezésére bocsétott.

A Tarsasdg alaptékéje 16 db, azaz Tizenhat darab 1.000.000,- Ft, azaz Egymillié forint
névértékd és kibocsatdsi értékii névre sz616 torzsrészvénybdl 4ll, amelyek azonos sorozatba
tartoznak. A részvények sorozatszédma: ,A”.

A Térsasdg névre sz6l6 részvényei nem alakithaték &t bemutatéra sz6l6 részvénytipusba
tartozd részvényre. A késGbbiekben kibocsdtandd részvények ellenértékét ugyancsak
kizar6lag készpénzben, az erre vonatkozé alapitdi hatarozatban foglaltak szerint kell a
Térsasag rendelkezésére bocsatani.

A részvényeket az értékpapirokra vonatkozd elirdsok betartdséval dematerializélt
értékpapirként kell nyilvantartani. A dematerializélt részvény bérmilyen irdsos formaban
torténd megjelenitésén felting moédon fel kell tiintetni, hogy az nem értékpapir. A Tarsasag a
dematerializalt részvényrél egy példdnyban — értékpapirnak nem mindgsiils — okiratot &llft ki,
melyet a kdzponti értéktdrban kell elhelyezni.

A névre sz016 részvény — ha torvény eltér6en nem rendelkezik — szabadon &atruhazhatd, a
részvények dtruhazdsat az Alapszabaly nem korlatozza.

A részvények atruhazésahoz a Feliigyelet engedélye sziikséges, ha a részvények megszerzéje
a Tarsasdgban befolydsolé részesedést kivan szerezni, vagy befolydsolé részesedést tgy
kivdnja mddositani, hogy az elérje a 20, a 33 vagy az 50 szazalékos hatarértéket

Az egyszemélyes Tarsasag sajat részvényt nem szerezhet.

A Tarsasag mérlege, osztalék

A Tarsasdg Uzleti évérSl a vezérigazgatd Osszedllitia a szamviteli beszdmold és a
nyereség/veszteség-elszamolds tervezetét, amelyet az igazgatdsdg elé terjeszt. Az
igazgatosdg dont a szamviteli beszamold és a nyereség/veszteség elszdmolds tervezetének
tdmogatasarol és - tdmogatdsa esetén - az Alapitd elé terjesztésérsl. Az Alapité a szamviteli
beszamol6 és a nyereség/veszteség elszamolds elé terjesztett tervezetérdl csak a
felligyelSbizottsag véleményének ismeretében hatarozhat.

Alapit6 dént az éves mérleg elfogadasaval egyidejlileg a nyereség felhasznélasanak maodjardl
és Osszegérdl.
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VII.

A Tarsasdg sajat t6kéjébsl az Alapitd javdra, annak tagségi jogviszonyéra figyelemmel
kifizetést a Tdarsasag fenndllasa soran kizarolag a Ptk.-ban meghatdrozott esetekben és — az
alapt6ke leszéllitdsdnak esetét kivéve — csak a szamviteli torvényben meghatdrozott
feltételek teljeslilése esetén, a tdrgyévi addzott eredménybdl, illetve a szabad
eredménytartalékkal kiegészitett targyévi addzott eredménybdl teljesithet. Nem keriilhet sor
kifizetésre, ha a Tdrsasagnak a szamviteli torvény szerint helyesbitett sajat t6kéje nem éri el
vagy a kifizetés kovetkeztében nem érné el a Tarsasag alaptékéjét.

Az Alapitét a Tarsasag feloszthatd és az Alapité altal felosztani rendelt addzott eredménye
osztalékként illeti meg. A Térsaség osztalékfizetést az el6z6 Uzleti évi addzott eredménnyel
kiegészitett szabad eredménytartalékbdl teljesithet. Nem keriilhet sor kifizetésre, ha a
Tdrsasag sajat t6kéje nem éri el vagy a kifizetés kovetkeztében nem érné el a Tarsasag
alaptékéjét, tovabba ha a kifizetés veszélyeztetné a Tdrsasag fizetGképességét. Osztalékra az
a részvényes jogosult, aki az osztalékfizetésr6l donts kozgy(lés idépontjdban a
részvénykdnyvben szerepel.

A tarsasag szervezete és a dontési hataskorok

A Térsasdg &ltal alkalmazott dontési hataskoroket, a déntési rend alapelveit a Tarsasag
mindenkori dontési kompetencia-rend szabdlyzata hatdrozza meg, mely déntési kompetencia
szabdlyok meghatdrozasa és elfogaddsa az Alapitd kizarélagos hatdskorébe tartozik.

A/ Alapité

A Térsasag egyszemélyes részvénytarsasag, ahol kozgy(llés nem mikodik. A kézgy(ilés
hataskorébe tartozd kérdésekben az egyediili Alapité dont és gyakorolja a kézgyiilés jogait.
Az egyszemélyes részvénytdrsasag Alapitéjanak felelGsségére a Ptk. 3:324. § (3) bekezdése
megfelelen alkalmazandd.

Az Alapité a hatdskorébe tartozd ugyekben alapitéi déntés forméjaban, irdsban hatdroz,
amelyrél az lgyvezetést 5 (6t) munkanapon belll irdasban értesiti. Az alapit6éi dontés a
kozléssel vdlik hatalyossa.

A Ptk. 3:112. § (3) bek. alapjan az Alapité az ligyvezetés részére utasitdst adhat, amelyet az
igazgatodsag, illetve a vezérigazgato koteles végrehajtani.

Az Alapité kizardlagos hatéskorébe tartozé dontési hatdskoroket a Tarsasag — Alapité altal
megallapitott — dontési kompetencia-rend szabdlyzata hatdrozza meg.

A Tarsasag és annak Alapitdja kozotti szerz8dés érvényességéhez a szerzddés irasba foglaldsa
sziikséges.

B/ lgazgatbsag

A Tarsasag ligyvezetését az igazgatdsag és a vezérigazgatdi cim viselésére jogosult cégvezetd
(a tovdbbiakban: vezérigazgatd) kozosen latja el. Az igazgatésag az ligyvezetés keretében
elldtja az iranyitdsi feladatokat, meghozza a jelentGsebb sllyl Ugyvezetési dontéseket,
valamint ellendrzi a vezérigazgato altal ellatott operativ ligyvezetési tevékenységet.
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10.

Az igazgatdsag legaldbb 3 (hdrom), de legfeljebb 5 (6t) természetes személy tagbdl &ll. Az
igazgatdsag tagjai olyan személyek is lehetnek, akik a Tarsasdgéval azonos tevékenységet is
végz8 gazdalkodd szervezet vezetd tisztségviseldi, vagy felligyel8bizottsagi tagjai.

Az igazgatdsag tagjai:

Név: Dr. Vérady Zoltan

Lakcim: 1125 Budapest, Fogaskerek(i utca 12.

Anyja neve: Dr. Fodor Katalin

A megbizatas idGtartama: 2019. jalius 1. napjatdl hatarozatlan id6tartamra szél.

Név: Dr. Banfi Tamas Gyoérgy

Lakcim: 1093 Budapest, Boraros tér 2. 111/18.

Anyja neve: Weisz Gabriella

A megbizatds id6tartama: 2017. szeptember 15. napjatél hatdrozatlan id6tartamra sz6l.

Név: Dr. Kardos Gyula

Lakcim: 6000 Kecskemét, Magyar utca 4.

Anyja neve: Egri Izabella

A megbizatas id6tartama: 2017. szeptember 15. napjatdl hatdrozatlan id6tartamra szél.

Az igazgatdsag tagjainak megbizatdsa hatdrozatlan idére szél, a tagok barmikor
visszahivhatdk.

Az igazgatosag tagjai koziil az elnokot az Alapitd jelsli ki.

Az igazgatosag tagja és a Ptk. szerinti hozzétartozdja — a mindennapi élet szokdsos Ugyletei
kivételével - csak az igazgatdsag elzetes irasbeli hozzajaruldséval kdthet a sajat nevében
vagy javdra a részvénytarsasag fGtevékenysége korébe tartozé ligyleteket.

Az igazgatdésag feladat-, és hataskorét a Tarsasdg — Alapitd altal megallapitott — dontési
kompetencia-rend szabalyzata hatdrozza meg. '

Az igazgatosag hatédrozatképes, ha a dontéshozatalban a megvélasztott igazgatdsagi tagoknak
tébb mint a fele részt vesz. Az igazgatdsagi tagok kizarolag ,,IGEN” vagy ,NEM” tartalommal
szavazhatnak. Az igazgatdsag dontéseit egyszerli t6bbséggel hozza. Az igazgatdsag iiléseit az
igazgatdsdg elndke hivja Ossze és vezeti le. Az (ilés &sszehivdsat — az ok és a cél
megjelélésével — az igazgatésdg barmely tagja irdsban kérheti az elndkt8l. Az igazgatdsag
irasban (postai kiildemény, e-mail) is szavazhat.

Az igazgatosag Ulései zart Glések, amennyiben az Igazgatdsag az lilés egészét vagy valamely
kérdés megtdrgyalasat tekintve eltér6en nem dont. Az igazgatdsag (lésein tandcskozasi
joggal részt vehetnek az Alapité képviselGi, a felugyelSbizottsag tagjai, a kdnyvvizsgald,
valamint a t6kealap kdnyvvizsgaldja, tovabba eseti meghivottak.

Az igazgatosag mikodésének részletes ligyrendjét maga dllapitja meg, amelyhez az Alapité
jovahagydsa sziikséges.
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11. Az igazgatdsadg tagjai az lgyvezetési tevékenységiikkel a Tarsasagnak okozott kdrokért a
szerz8désszegéssel okozott karért vald felelsség szabalyai szerint felelnek a Térsasaggal

szemben.
C/ Vezérigazgaté
1. A Térsasdg ligyvezetését az igazgatdsag és a vezérigazgatd kozosen latja el. A vezérigazgatd

vezeti a Tdrsasdg munkaszervezetét és elldtja az operativ m{ikodéssel Gsszefiiggd egyéb
feladatokat.

2. A Téarsasdg vezérigazgatdjat az Alapitd nevezi ki és dont a munkaszerz6désének
megsziintetésérdl vagy mddositasardl. A vezérigazgaté az Alapité dontése alapjan — az
igazgatoi tisztségre vonatkozd kilon dijazas nélkil — az igazgatdsag tagja és elndke is lehet.

3. A Tarsasag vezérigazgatdja.
Név: Dr. Vérady Zoltan
Lakcim: 1125 Budapest, Fogaskerek( utca 12.
Anyja neve: Dr. Fodor Katalin

A kinevezés idGtartama: 2019. jalius 1. napjatdl hatarozatlan id&tartamra szél.

4. A vezérigazgatd feladatait munkaviszony keretében latja el, munkaviszonydra a Munka
torvénykonyvérdl szold 2012. évi 1. torvény (a tovabbiakban: Mt.) vezet§ &llasa
munkavallalékra vonatkozé szabdlyait alkalmazni kell.

5. A vezérigazgatd feladatait az ilyen tisztséget betolt§ személyekt§l &ltaldban elvarhatd
gondossaggal, a Tarsasag érdekeinek elsGdlegessége alapjan koteles ellatni. A vezérigazgatéd
a vezet§ allast munkavéllalokra irdnyadd szabalyok szerint felel a Tarsasagnak, illetve
harmadik személyek részére tevékenységével 6sszefliggésben okozott kdrokért.

D/ Felligyel6bizottsag

1. A felligyel6bizottsédg 3 (hdrom) természetes személy taghdl all. A felligyel6bizottsag tagjai
olyan személyek is lehetnek, akik a Tarsasdgéval azonos tevékenységet is végz6 gazdalkodo
szervezet vezetd tisztségviseldi, vagy felligyelGbizottsagi tagjai.

2. A felligyelSbizottsag tagjai:

Név: Dr. Lukacs Janos
Lakcim: 1021 Budapest, Budakeszi 4t 51/D.
Anyja neve: Kis Teréz

A megbizatas id6tartama: 2017. dprilis 23. napjatél hatarozatlan idétartamra szdl.

Név: Szenes Mdrton
Lakcim: 6000 Kecskemét, Josika u. 9.
Anyja neve: Szecsé Judit

A megbizatds id6tartama: 2017. szeptember 15. napjatdl hatarozatlan idGtartamra sz6l.

Név: Dr. Kirdly LaszI6 Gyorgy
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Lakcim: Mészaros llona
Anyja neve: 6000 Kecskemét, Andor llona u. 3.

A megbizatds id6tartama: 2017. szeptember 15. napjatél hatdrozatlan id6tartamra sz6l.

3. A fellgyel8bizottsdg tagjainak megbizatdsa hatdrozatlan id6re szél, a tagok barmikor
visszahivhatdk.

4, A felligyelGbizottség részletes Ugyrendjét maga dllapitia meg, amelyhez az Alapité
jévahagyasa sziikséges.

5. A feligyel8bizottsdg az ligyvezetést a Térsasag érdekeinek megdvésa céljabdl ellendrzi. A
felligyel6bizottsdg és tagjai a vezet§ tisztségviselSktdl illetve a Tarsasdg munkavallalgitol
felvilagositast kérhetnek, a Térsasag, valamint a tékealap kényveit és iratait megvizsgélhatjak
és szakért6vel megvizsgéltathatjik. A felligyel&bizottsag kozrem(ikddik a belss ellenérzés és a
compliance teruletek irdnyitdsaban és feliigyeletében a szervezeti és miikddési szabalyzatban
meghatdrozott rendben.

6. A fellgyel6bizottsag tagjai a felligyelGbizottsdg munkéjaban személyesen kotelesek részt
venni. A felligyel6bizottsag tagjai fliggetlenek, tevékenységiik sordn nem utasithatok.

7. A feliigyelbizottsag testiiletként jar el. A feliigyelSbizottség hatarozatképes, ha mindharom
tagja az Ulésen jelen van, illetve a dontéshozatalban részt vesz. A feliigyel6bizottsag tagjai
kizarélag ,IGEN” vagy ,NEM” tartalommal szavazhatnak. A feliigyelSbizottsag dontéseit
egyszer(i szavazattobbséggel hozza meg. A felligyelSbizottsdg liléseit az elndk hivia dssze és
vezeti le. A felligyelSbizottség irasbeli dontéshozatal Gtjan is hozhat hatdrozatot.

8. A feligyel6bizottsagi tagok az ellendrzési kotelezettségiik elmulasztiasaval vagy nem
megfelel§ teljesitésével a Tarsasdgnak okozott kdrokért a szerz6désszegéssel okozott karért
val6 felel&sség szabalyai szerint felelnek a Tarsasaggal szemben.

E/ A Kényvvizsgalé
1. A Tarsasag konyvvizsgdldjat a felligyelSbizottsag egyetértésével, az igazgatdsag javaslata alapjan
az Alapito egy év id6tartamra viélasztja meg és legfeljebb hdrom év izleti év vonatkozéasaban

Ujra valaszthato.

2. A Tarsaség konyvvizsgéléja a 2019. Uzleti évet lezéré beszamold elfogadésaig, de legkésSbb
2020. méjus 31-ig terjedd idGtartamra:

Cégnev: BDO Magyarorszag Konyvvizsgdld Korlatolt FelelGsségii
Tarsasag

Székhely: 1103 Budapest, KGér utca 2/A. C. épllet

Cégjegyzékszdma: Cg.01-09-867785

Kamarai nyt. szama: 002387

A kényvvizsgélatért személyében felelds:

Név: Baumgartner Ferenc
Lakcime: 1037 Budapest, Kunigunda utja 22.
Anyja neve: Szajki Margit
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Kamarai tagsagi szdma: 002955

Helyettes kdnyvvizsgalo:

Név: Kékesi Péter
Lakcime: 1158 Budapest, Neptun utca 90.
Anyja neve: Gelics Piroska

Kamarai tagsagi szdama: 007128

VIll. A Tarsasag cégjegyzése

1. A Tarsasag cégjegyzése akként torténik, hogy a Tarsasag képviseletére jogosultak az eldirt,
elnyomott vagy nyomtatott cégszoveg folé neviiket az aldbbiak szerint irjak:

a. a vezérigazgatd és a vezérigazgatd helyettesitésére a Tarsasdg szervezeti és

miikddési szabdlyzata alapjan teljes kérben jogosult munkavallalé &nélléan, vagy

az igazgatdsdg elndke onalldan, vagy

két masik igazgatdsagi tag egyittesen, vagy

d. aza. pontban foglaltakon tul két képviseletre feljogositott munkavallalé egyiittesen,
vagy

e. barmelyik c. pont szerinti igazgatésagi tag egy d. pont szerinti képviseletre
feljogositott munkavallaloval egyiittesen

o T

jogosult a cégjegyzésre.
2. A munkavallalok cégjegyzési jogosultsaggal valo felruhazésa az Alapit6 jogk&rébe tartozik.

IX. Hirdetmények

1. A Tarsasdg hirdetményeit a jogszabaly altal kotelezGen el6irt esetekben a Tarsasdg honlapjan
teszi k6zzé.

2. ATérsasag honlapja: http://www.varosialapkezelo.hu/
3. ATdrsasag e-mail elérhetGsége: info@varosialapkezelo.hu

X.  Egyéb rendelkezések

Jelen Alapszabalyban nem szabalyozott kérdésekben a mindenkor hatalyos magyar jogszabélyi
rendelkezéseket kell alkalmazni, kiilon6s tekintettel a Ptk., és a Kbftv. rendelkezéseire.

Kelt: Kecskemét, 2019. jualius 1.

Kecskemét Megyei Jogii Varos Onkormanyzata
Alapito
Zaradék:

Ellenjegyzem és a cégnyilvanossagrol, a birdsagi cégeljarasrol és a végelszamolésrél sz616 2006. évi
V. torvény 51. § (3) bek. alapjan igazolom, hogy az Alapité Okirat egységes szerkezetbe foglalt
szbvege mindenben megfelel annak a médositasai alapjan hatalyos tartalmanak.
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Kelt: Kecskemét, 2019. julius 1.

dr. Téth Benedek
ligyvéd
6000 Kecskemét, Csongradi u. 3.




Kecskemét Megyei Jogli Varos Onkormanyzata Kozgytilése
.../2019. (VL. 20.) hatarozata 4. melléklete

A Virosi Alapkezel6 Zartkorlien M(ikod6 Részvénytarsasag
és az altala kezelt Kecskemét FejlGdéséért Alap

dontési kompetencia-rend szabalyzata
-2019. jalius 1. -

Kecskemét Megyei Jogi Varos Onkorményzata (6000 Kecskemét, Kossuth tér 1.) mint a Varosi
Alapkezel6 Zartkor(en MiikdodS Részvénytédrsasdg (Cg.03-10-100565, 6000 Kecskemét, Csanyi Janos
kérat 14. 1l. em.; a tovabbiakban: Alapkezel6 vagy Téarsasag) Alapitdja (a tovabbiakban: Alapitd), illetve
mint a Tarsasdg altal kezelt Kecskemét Fejlédéséért Alap (a tovabbiakban: Tékealap vagy Alap)
befektetdje (a tovabbiakban: Befektetd), a Tarsasag, illetve a T6kealap déntési kompetencia-rendjét az
alabbiak szerint dllapitom meg.

Preambulum

Az Alapkezeld, illetve a kezelésében lév6 TGkealap altal alkalmazott dontési hataskdroket és a ddntési
rend alapelveit els6sorban az Alapkezel§ Alapszabdlya, illetve a Tékealap Alapkezelési szabalyzata és
jelen dontési kompetencia-rend szabdlyzata hatarozza meg, mely szabédlyok meghatdrozdsa és
elfogaddsa a Tarsasdg kizardlagos részvényesének, illetve a TGkealap BefektetSjének hatdskdrébe
tartozik. A dontési kompetencia-rend kiegésziil a kompetenciak szerint meghatérozott szabdlyzatok
meghatdrozasdval.

Kecskemét Megyei Jogli Varos Onkormanyzata a kompetencidkat tekintve eltéré szerepkorrel van jelen
az Alapkezel§ és az altala kezelt Alap vonatkozdsaban: egyrészt tulajdonosi, masrészt befektetdi.

Az Alapkezel§ és az Alap dontési kompetencia szabdlyai strukturaltan keriilnek elkilonitésre és
megkiildnboztetésre.

Az Alapkezel§ és dltala kezelt Alap mikddési kereteit — a fentieken tdl - jogszabdlyok, feliigyeleti,
hatdsdgi, szakmai, szakagi iranyelvek, dlldsfoglalasok, ajanlasok, illetve a Tarsasag mindenkori szervezeti
és miikddési szabalyzata hatarozzak meg.
1. A szabdlyzat alanyi hatdlya
Jelen szabadlyzat elsédlegesen az Alapkezel§ és az Alap vonatkozasaban a dontések meghozataldra
jogosult személyekre, testiileti szervekre terjed ki.
2. A szabalyzat targyi hatalya

A jelen szabalyzat targyi hatalya az Alapkezel6 altal alkalmazott dontési hataskorokre terjed ki.

3. A Tarsasag szabalyozasi rendje

A Tdrsasag szabalyozasi rendszere hierarchikus rendet kdvet, az alsdbb rend(i szabalyozasok nem
lehetnek ellentétesek a fels6bb rend( szabalyokkal.

A Tarsasag belsd szabdalyozdasi eszkdzei hierarchikus rendben feliilr6l lefelé a kovetkezbk:

Alapszabdly: Az Alapité altal megallapitott, aldirt, a Tarsasag létrehozasat a
Ptk. alapjan meghatarozd okirat.
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Déntési kompetencia-rend:

Alapitdi (és Befektetsi) dontések:

lgazgatésdg Ugyrendje:

lgazgatosdgi hatdrozatok:

Feliigyel6bizottsdgi hatdrozatok:

Szervezeti és Miikddési Szabdlyzat:

- Alapitéi (és Befektetdi)
szabdlyzatok:

lgazgatdsdgi szabdlyzat:

Vezérigazgatdi utasitds:

Az Alapitd (és Befektet§) altal megallapitott dontési
hataskorok és az Alapkezel§ kompetencidk szerint strukturalt
szabalyzatainak a rendszere.

Az Alapitd (Befektetd) hatdskorébe tartozd kérdésekben az
Alapité (Befektet8) szervei dltal meghozott hatérozatok vagy
frasbeli utasitdsok. Az Alapité (Befektets) doéntéseit a
vezérigazgatonak megkiildi, aki sorszdmozottan nyilvantartja
azokat.

Az Igazgatésdg adltal elfogadott, de az Alapité Altal
jovadhagyott, tagjainak egymds kozotti feladat- és hatdskor
megosztdsdt és az Igazgatdsdg miikddési  rendjét
meghatdrozo szabélyok 6sszessége.

A Térsasag lgazgatosaga altal az Igazgatosag feladatkdrében
hozott doOntések. Az Igazgatdsagi hatdrozatokat a
vezérigazgatd tartja nyilvdn sorszdmozottan.

A Térsasdg feligyelGbizottsaga altal hozott ddntések. A
felligyel8bizottsagi hatdrozatokat a vezérigazgatd tartja
nyilvén sorszdmozottan.

A Téarsasdg szervezeti felépitését, irdnyitdsi rendszerét,
miikodési szabdlyait tartalmazé Alapité altal jovéhagyott
szabalyzat. :

Azon szabalyzatok, melyeket az Alapité (Befektetd) készit és
hatdlya kiterjed az Alapkezel6re is.

A Tarsasag egészére, vagy egyes szakmai teriiletre vonatkozo,
egy-egy feladatkdért vagy jogintézményt  atfogodan,
teljeskdrlien, tartésan és kotelez6en szabdlyozé vagy
jogszabaly, vagy hatdsagi elSirds dltal szabalyzat formdjéban
kiadni rendelt rendelkezés. Mindazon kérdésekben, melyet
jogszabdly vagy az Alapszabdly nem utal az Alapité
kizdrolagos hataskdrébe, elsGsorban az Igazgatdség jogosult a
szabdlyzatot elfogadni, kivéve, ha errl a dontési
kompetencia-rend masképp rendelkezik. Az Igazgatdsagi
szabalyzatok  jovahagyasra  torténd  Igazgatdsag elé
terjesztéséért, valamint az elfogadott szabalyzatok kiaddsaért
a vezérigazgaté felel6s.

Ebben a formdban kell szabdlyozni azokat a témdkat, amelyek
kiemelt jelent&ségliek, és alapvet§ befolydssal birnak a
Tarsasag egész tevékenységére, s nem tartoznak az Alapité
vagy az lgazgatdsdg altal jovdhagyando szabdlyzatok kérébe.
Az utasitds kiadasa a vezérigazgatd hatdskore. Vezérigazgatoi
utasitason beliil mingsitett és elkiilonitett szabalyozast jelent
az Ugyviteli utasitds, amely az Alapkezel§ szervezeti
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Vezérigazgatdi hatdrozat:

Moddositds:

Korlevél:

Eseti intézkedések:

egységeinél az egyes feladatok {gyintézésének maddjat,
folyamatat iigyviteli utasitdsban kell szabalyozni. Személyi és
id8beli hatdlyardl az utasitasban kell rendelkezni. Kiaddsa a
teriiletekeért felel§s vezetSk hataskérébe tartozik.

Ebben a formdban kell szabalyozni azokat a témakat, amelyek
elsGsorban és kiemelten operativ vagy munkavélialékat
érintd valtozasokat jelentenek, befolyassal birnak a Tarsasag
tevékenységére, és nem tartoznak sem az Alapits, sem az
Igazgatosag altal jovahagyanddé szabdlyzatok, sem pedig a
vezérigazgatdi utasitdsok korébe. A hatdrozat kiaddsa a
vezérigazgatd hataskore.

Az azonos témakdrben kordbban kiadott szabalyzatokat,
utasitasokat az Gjonnan kiadott mddosithatja, vagy hatalyon
kivil helyezheti. A médositast, vagy hatdlyon kiviil helyezést
az Uj szabalyzatban vagy utasitasban egyértelmiien jeldini
kell.  Ellentmondds esetén mindig a legutébb kiadott
szabalyzat, vagy utasitds tekintend§ hatdlyosnak. A szabalyzat
modositdsdra az eredeti szabdlyzat elfogadasara jogosult
testiilet rendelkezik hatdskorrel.

A Korlevelek a munkavallalok egészét, vagy jelentds részét
érint6, a munkavégzést befolyasold tényezék, tulajdonosi,
vezetGi dontések,  jogszabalyvaltozasok, utasitasok
ismertetésére szolgalnak. Kiaddsdra a Vezérigazgatd jogosult,
vagy az altala felhatalmazdssal biré személy(ek).

Abban az esetben, ha valamely feladat végrehajtidsa a
munkakapcsolat keretein belll elintézhet6, tgy a fiiggelmi
rendnek megfelelGen kell eljarni. Eseti intézkedések kiaddsa
altaldban széban, illetve a beérkezd iratok kiszignalasaval
torténik.

A szabalyozasi eszkdzok hierarchidja csak a dontési hatdskorokkel egyiitt értelmezhets, azaz a
hierarchia nem értelmezhetd akként, hogy valamely szerv szabélyozasi aktusa kiterjed olyan
szervre, amely hatdskdrét tekintve a szabalyozési aktust hozo szervvel mellé- vagy folérendeltségi

viszonyban all.

A szabalyozasi eszk6z6k el6készitésére vonatkozé iigyrend

Adott szabalyozési eszkdz elkészitéséért, elGterjesztéséért és gondozdsdért a vezérigazgatd a
felel&s, melyet delegalni jogosult az Alapkezel6n bellli feladatkiosztassal vagy kiillsés megbizéssal
a felel@sség megtartdsanak valtozatlansaga mellett.

A szabalyzatokban, utasitdsokban az alanyi és idGbeli hatalyrdl rendelkezni kell.

A szabdlyzatokat, utasitdsokat azok kiadasa el6tt véleményeztetni sziikséges vagy javasolt,
amennyiben azt jelen dontési kompetencia-rend szabalyzat elGirdsai meghatérozzdk.
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Valamennyi szabdlyzattipust kdvethetd és egyértelmi szdmozdssal kell ellatni. Javasolt a sorszam
kiadasdnal az adott év feltlintetése. A kiadas éve szerint a szdmozds Gjrakezd6dik. A feladat
ellatasanak felel8se a Tarsasag Titkarsaga.

Az adott szabdlyzatnak tartalmaznia kell tovabba a hatélyba lépésre és/vagy a hatalyon kiviil
helyezésre t6rténd utalast is.

A Vezérigazgatd feladata biztositani, hogy az aktus cimzettjei tudomast szerezzenek 0j szabdlyzat,
utasitas elfogadasardl, a hatdrozatokrdl, illetve a mar hatdlyban 1év8 szabalyzat(ok)
maodositdsardl. A szabalyzatok, hatdrozatok, utasitdsok hatdlyba |épését kdvetSen biztositani kell
az aktus cimzettjei szémdra azok megismerését. Ennek érdekében ezek - valamennyi
munkavallalé részére elérhet6 — halézati koz6s meghajtén keriilnek elhelyezésre, melynek
koordinaldsa a Tarsasag Titkarsagdnak feladata. A szabélyzatokrél, utasitasokrdl, hatarozatokrdl,
korlevekrdl kdzponti nyilvantartas késziil, melynek vezetését és folyamatos aktualizaldsat a
Titkarsag végzi.

A jelen szabalyzat vonatkozésaban a dontések meghozataldra jogosult személyek, illetve testiileti
szervek kozotti kommunikdcié médja lehet személyes, elektronikus levél vagy postai kézbesités.
Dontési szintek alkalmazasa

Egy adott dontés tekintetében — a kompetencia-rend szerint — hatédskdrrel rendelkezd déntési
szint dontését nem delegalhatja magasabb szint(i dontéshozé férumra, azaz az Alapkezel6t és
Alapot érintd dontéseket fészabaly szerint a kompetencia-rendben meghatarozott szinteken kell
meghozni.

A kompetencia-rendhez képest magasabb dontési szint bevondsara akkor van lehet§ség, ha azt a
magasabb ddntési szint, az Igazgat6sag esetében az Alapitd, illetve Befektets kezdeményezte.

A magasabb dontési szint minden alacsonyabb szinthez tartozé déntést magéhoz vonhat.

A Tarsasag és az Alap dontéshozé szervei és a déntési hataskorok

A/ Alapitd, illetve Befektetd

1.

A Tarsasdg egyszemélyes részvénytdrsasag, ahol kozgylilés nem mikddik. A kdzgydilés
hatdskorébe tartozé kérdésekben az egyedili Alapité dént és gyakorolja a kdzgy(ilés jogait.
Alapité a hatdskdrébe tartozd iigyekben alapit6i déntés formajaban, frasban dont. Az Alapité az
Igazgatdsdg hatdskorét alapitéi dontéssel barmely kérdésben elvonhatja.

A BefektetS a Tdrsasag dltal kezelt Tékealap egyediili befektetSje. Azon kérdésekben, amelyben
jelen déntési kompetencia-rend szabdlyzat a BefektetS hataskérébe utal, a Befektet§ befektetdi
dontés formajaban, irdsban dont.

Az Alapitd, illetve Befektet§ az Igazgatosag vagy barmely mas szerv hataskorét alapit6i dontéssel,
illetve befektetdi dontéssel barmely kérdésben elvonhatja.

Az Alapit6i, illetve BefektetSi hatdskorok tényleges gyakorlasanak tekintetében az Alapitd
mindenkori szervezeti és m(ikodési szabdlyzatanak rendelkezései az irdnyadék.
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Az Alapitd, illetve a Befektet kizdarélagos hatdskorébe tartozé dontések:

a.) A Tarsasaggal kapcsolatban:

vi.
vii.
viii.

Xi.

xii.

xiii.
Xiv.

XV.
Xvi.

dént az alapszabdly elfogaddsardl, mddositasardl, a Tarsasdg mikédési formdjanak
megvaltoztatasardl;

dont a dontési kompetencia-rend szabalyzat megallapitasardl és modositasarol;

dont a Tarsasag atalakuldsanak és jogutdd nélkili megsz(inésének elhatdrozasardl;

dont az egyes részvénysorozatokhoz f(iz6d6 jogok megvaltoztatasardl, illetve az egyes
részvényfajtak, osztalyok atalakitasardl;

dont atvéltoztathatd vagy jegyzési jogot biztositd kdtvény kibocsatdsardl, valamint a
dont a Tarsasag kdzép- és hosszitava stratégiajanak elfogaddsarol,

dodnt a Tarsasag iizleti tervének jévahagyasardl, médositdsardl;

elfogadja a Tarsasag szervezeti és m{ikodési szabélyzatat és annak modositasait;

dont a vezérigazgatdnak, az Igazgatdsag tagjainak és elndkének, a felligyel§bizottsag
tagjainak és elndkének, tovabbd a kdnyvvizsgalonak a megvélasztasarol, visszahivasardl,
dijazdsédnak megallapitasarol, elleniik kartéritési igény érvényesitésérdl;

a vezérigazgato felett gyakorolja a munkaltatdi jogokat;

el6zetesen engedélyezi minden olyan szerz6dés megkotését, amelyet a Tarsasag, illetve
a Tarsasdg tulajdonosi részesedésével m(kédé barmely gazdalkodd szervezet a
vezérigazgatoval, Igazgatdsdgi taggal, felligyelGbizottsagi taggal, valamint ezek kozeli
hozzétartozdjaval vagy e személyek kozvetlen, vagy kdzvetett tulajdoni részesedésével
miikédé gazdalkodo szervezettel kot;

elfogadja a Tdrsasag szamviteli torvény szerinti beszamoldjat, és dont az adézott
eredmény felhasznalasarol;

dont osztalékel6leg kifizetésérdl;

dont az alaptSke felemelésérdl és leszallitasarol;

értékeli az Igazgatdsag és a vezérigazgato el6z6 izleti évben végzett munkajat;

dént minden olyan kérdésben, amelyet jogszabdly vagy az Alapszabély az Alapit6
hataskorébe utal, ideértve azt az esetet is, amikor az Alapitd valamely kérdés elddntését
sajat hataskorébe vonja.

b.) A Térsaség éltal kezelt T6kealappal kapcsolatban, mint Befektetd:

dont a befektetési bizottsdg tagjainak megvadlasztasardl, visszahivasarél, dijazasanak

megallapitasardl, elleniik kartéritési igény érvényesitésérél;

jovahagyja a T6kealap kezelési szabdlyzatat, valamint azok mddositasait;

dént a Tdékealap minden olyan befektetésér6l, szerz&déskstésérdl vagy
kotelezettségvallaldsdrol, amelynél az Ugylet értékosszege meghaladja a nettd
500.000.000,- Ft-ot azaz 6tszazmilli6 Ft-ot. Ezen értékhatar megéllapitdsanal az egy
ugyfélnek nyujtott befektetés, vagy az érte vallait kotelezettségvdllalds Osszegét
id6korlatozés nélkil 6ssze kell szamitani;

dont a T6kealap netté 500.000.000,- Ft-ot azaz Gtszazmillié forintot meghaladd
befektetési érték(i (a t&kebefektetés tovabba az esetleges tagi kdlcsén vagy maés
jogcimen ideiglenesen vagy tartdsan jutatott pénzeszkoz juttataskori nominalis Gsszege
egylttesen) megvaldsult befektetéseivel kapcsolatos minden olyan kérdésben,
amelynek befektetési értékre t6rténd kihatdsa meghaladja a befektetési érték 10%-at;
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vi.  dbnt minden olyan kérdésben, amelyet jogszabdly, az Alapkezelési szabdlyzat vagy jelen
Ddntési kompetencia-rend szabalyzat a Befektet6 hatdskdrébe utal.

B/ lgazgatdsag

A Tarsasdag lgyvezetését az Igazgatdsdg és a vezérigazgatoi cim viselésére jogosult cégvezetd (a
tovabbiakban: vezérigazgatd) kdzosen latja el. Az Igazgatdsag az ligyvezetés keretében elldtja az
iranyitasi feladatokat, meghozza a jelentGsebb sulya igyvezetési déntéseket, valamint ellenérzi a
vezérigazgato altal elldtott operativ ligyvezetési tevékenységet.

Az |gazgatosag feladat-, és hataskore:

a.) A Tarsasaggal kapcsolatban:

vi.

vii.

viii.

Xi.

Xii.

allast foglal és javaslatot tesz az Alapité dontési hataskdrébe tartozé tgyekben, kivéve azt az
esetet, amikor az Alapité valamely kérdés eldontését sajat hataskdrébe vonja;

. el6zetesen elfogadja és az Alapito elé terjeszti a Tarsasag lizleti tervét és annak médositasait. A

Tarsasag lzleti tervének részét képezi a Tarsasag munkaszervezetének felépitése, a Tarsasag,
valamint a Tékealap gazdalkoddsi alapelveinek meghatarozdsa, az eredményes gazdalkodast
biztositd intézkedési terv;
elézetesen véleményezi és az Alapité elé terjeszti a Tarsasdg - jelen dontési kompetencia-rend
szabadlyzat szerint - alapitéi hatdskorbe tartozé szabélyzatainak tervezeteit és e szabdlyzatok
modositasait, a jelen dontési kompetencia-rend szabalyzatban meghatdrozottak szerint
elfogadja a Tarsasag hatdskorébe tartozo egyéb szabalyzatait és azok mddositasait;
elfogadja a Tdrsasag szamviteli politikajat és mddositasait;
javaslatot tesz — a Felligyel6bizottsdg egyetértésével — az Alapitd felé a Kényvvizsgald
személyére;
dént a Tarsasag minden, sajat nevében t6rténd netté 20.000.000,- Ft, azaz huszmillié forint
értékhatdrt meghaladé szerz8déskotésérsl vagy kotelezettségvéllalasardl, kivéve a Tdarsaség
likvid eszkbzeinek dtmeneti hasznositasat, befektetéseit. A szerz6dések, illetve a
kotelezettségvallaldsok értéke egy lgyféllel (ligyfélcsoporttal) szemben 1 naptéri éven beliil
egybeszamitando;

a vezérigazgatd elGterjesztésére dllast foglal a Térsasdg szamviteli térvény szerinti
beszamoldjanak elfogaddsaval, és az addzott eredmény felhasznaldséval kapcsolatos alapitéi
doéntés meghozatalahoz;
8 (nyolc) napon beliil a feliigyelSbizottsdg egyidejii értesitése mellett a sziikséges intézkedések
megtétele céljabdl kezdeményezi az Alapité dontéshozataldt, ha barmely tagjanak tudomdasara
jut, hogy:

- a Tdrsasdag sajat t6kéje veszteség kovetkeztében az alaptSke kétharmaddéra csokkent;

- a Tarsasdg sajat tékéje az alaptSke torvényben meghatdrozott minimalis &sszege ala

csokkent;
- a Tarsasagot fizetésképtelenség fenyegeti vagy fizetéseit megsziintette; vagy
- aTdrsasag vagyona a tartozasait nem fedezi;

. dont az éves bels§ ellenéri jelentés elfogadésardl;

dont a Tarsasdg veszteségleirdsarol;

javaslatot tesz az Alapito, illetve a Felligyel6bizottsag részére a Tarsasag vezetd allast és egyéb
munkavallaléinak javadalmazasi politikdjéra;

dont mindazokban a mds szerv kizardlagos hataskorébe nem tartozd kérdésekben, amelyeket
jogszabaly, az Alapszabaly, vagy az Alapitd az Igazgatdsag hataskorébe utal, vagy az Igazgatdsag -
a vezérigazgatd hataskorébdl - a sajat hatdskdrébe von.
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b.
i.

vi.

vii.

) A Tarsasag altal kezelt T6kealappal kapcsolatban:

elfogadja a T6kealap lizleti tervét, szdmviteli politikajat és modositasait;

dont - a FeliigyelSbizottsdg egyetértésével - a Tdkealap konyvvizsgdldjanak személyérél és
dijazasarol;

jovéhagyja a T6kealap szabalyzatait — a kezelési szabalyzat kivételével — és azok médositésait;
dont a Tékealap kockazati tékebefektetéseirdl, amennyiben az {igylet 6sszege nem haladja meg
a nett6 500.000.000,- Ft, azaz 6tszazmillié forint értékhatért. Ezen értékhatér megéllapitasanal
az egy Ugyfélnek nydjtott befektetés, vagy az érte villalt kotelezettségvallalds Osszegét
(mértékét) iddkorlatozds nélkil ossze kell szdmitani. Ddnt tovabba e t&kebefektetések
fenndllasa alatt az ezekkel kapcsolatos kérdésekben;

dént a Tékealap netté 500.000.000,- Ft-ot, azaz 6Gtszazmillié forintot meghaladdé befektetési
értékd (a tOkebefektetés tovébba az esetleges tagi kdlcson vagy mas jogcimen ideiglenesen vagy
tartésan jutatott pénzeszkdz juttataskori nomindlis Gsszege egyiittesen) megvaldsult
befektetéseivel kapcsolatos minden olyan kérdésben, amelynek befektetési értékre torténd
kihatdsa nem haladja meg a befektetési érték 10%-at;

dont a Térsasag éltal kezelt Tékealap szamviteli torvény szerinti éves beszdmoléjardl és az
addzott eredmény felhasznalasardl;

dont a T6kealap veszteség leirdsi Uizletpolitikajarol.

C/ Vezérigazgatd

a.

vi.

vii.

viii.

A Tarsasag Ugyvezetését az Igazgatsag és a vezérigazgatd kdzdsen latja el. A vezérigazgaté vezeti
a Tdrsasag munkaszervezetét és elldtja az operativ miikodéssel dsszefiiggé egyéb feladatokat. A
Tarsasag vezérigazgatojat az Alapité nevezi ki és hivja vissza. A vezérigazgatd az Alapité dontése
alapjan az Igazgatdsag tagja és elndke is lehet.

A vezérigazgatd feladat-, és hataskore:

) A Téarsasaggal kapcsolatban:

ellatja mindazon ligyvezetési feladatokat, amelyek nem tartoznak az lgazgatésag feladat- és
hatdskdérébe, vagy amivel az Igazgatdsag vagy az Alapité megbizza;

el6kesziti és tamogatja az Igazgatésag munkajat, felel az Igazgatésdg hatarozatainak
végrehajtasédért;

iii. gondoskodik a Tarsasag szervei kdzotti kapcsolattartasrél és zokkenSmentes egyiittm(ikddésrél;

elldtja a Tarsasdg tevékenységének, szervezetének operativ vezetését, szervezi és vezeti a
Tarsasag munkaszervezetét és ennek napi munkavégzését, gyakorolja a Térsasdg munkavéllaléi
felett a munkaltatdi jogokat;

tdmogatja a FeliigyelGbizottsagot és a Konyvvizsgdlot feladatai ellatédsaban;

meghozza a Bels6 Ellendr kivélasztdsdval, megbizdsaval, illetve foglalkoztatdséval kapcsolatos
dontéseket, iranyitja a Bels§ Ellendr feladatainak ellatdsat;

gondoskodik a bels6 ellenérzési szabalyzat, tovdbbd évente a bels6 ellenéri jelentés
Osszeallitasardl és elGterjesztésérdl az Igazgatdsag felé;

képviseli a Tarsasdgot harmadik személyekkel szemben, valamint birdsagok és mas hatésagok
el6tt;

gondoskodik a Tarsasdg izleti konyveinek vezetésérdl, a Téarsasagnak a koztulajdonban all6
gazdasdgi tarsasdgok takarékosabb miikodésérdl szélé 2009. CXXI. térvényben foglalt
feladatainak teljesitésérdl, kiilonos tekintettel a kozzétételi kotelezettség betartdséra;
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Xi.

xii.

Xiii.

Xiv.

XV,

XVi.

Xvii.

vii.

viii.

gondoskodik a Tarsasag Szervezeti és M(ikddési Szabalyzatanak, egyéb szabdlyzatainak és azok
modositasainak elékészitésérdl és elGterjesztésérdl;

dént a Térsasdg minden olyan, sajat nevében torténd szerzédéskotésrél vagy
kotelezettségvallalasrol — ide nem értve a befektetésekrdl vald dontést és a likvid pénzeszkézdk
atmeneti hasznositdsarol sz6l6 dontést — amelynél az Ugylet értéke nem haladja meg a nettd
20.000.000,- Ft, azaz haszmillié forint értékhatart. A  szerz8dések, illetve a
kotelezettségvallaldsok értéke egy ugyféllel (ligyfélcsoporttal) szemben 1 (egy) naptdri éven
belll egybeszamitand6. A Vezérigazgatoé koteles az éves tervben szerepld kdltségkereteket
betartani;

a likviditaskezelés keretében - a négy szem elvére figyelemmel és a kockdzatkezelési szabalyzat
rendelkezései szerint - Osszeghatdr nélkil gondoskodik a Tarsasdg likvid eszkdzeinek
allampapirba térténd befektetésérsl és/vagy hitelintézetnél térténé lekdtésérsl és a lekotés
megsziintetésérdl;

javaslatot készit az Uizleti, beruhazasi, létszamgazdélkodasi, jdvedelmez8ségi és likviditasi tervre,
és jovahagyasat kovetSen gondoskodik ezek végrehajtésérol;

jelentést készit a Tarsasag vagyoni helyzetérdl, tzletpolitikdjanak végrehajtasarél évente egyszer
az Alapité (az éves mérleg és beszamold el6terjesztésével egyidejileg), valamint harom havonta
az lgazgatdsag és a FelligyelSbizottsag részére;

gondoskodik a Tdrsasag szamviteli torvény szerinti beszdmol6janak és az addzott eredmény
felhasznalasdra vonatkozé javaslatnak az 6sszeallitasarol és elSterjesztésérél az Igazgatdsag és a
FellgyelGbizottsdg részére;

sziikség esetén gondoskodik a kdzbensd mérleg és annak alapjdn az osztalék fizetésére
vonatkozé javaslat elkészitésérdl és elGterjesztésérdi;

ellatja mindazokat a feladatokat, amellyel az Alapit6 vagy az Igazgatdsag megbizza.

A Tarsasag altal kezelt Tékealappal kapcsolatban:

szervezi és vezeti a Tékealap miikodését, folyamatosan nyomon kdéveti a befektetésekkel
érintett tarsasdgok miikodését, elGkésziti és végrehajtia a Tékealap mikddésével, illetve a
befektetésekkel kapcsolatos, mas szerv hatdskoérébe tartoz6 doéntéseket, meghozza és
végrehajtja a T6kealap miikodésével, illetve a befektetésekkel kapcsolatos hataskdrébe tartozd
dontéseket;

el6késziti és tamogatja az Igazgatdésdg munkdjat, felel az Igazgatdsdg hatarozatainak
végrehajtasaért;

tamogatja a Feliigyel6bizottsagot feladatai ellatdsaban;

tamogatja a T6kealap konyvvizsgaldjat feladatai ellatdsaban;

vezeti a befektetési bizottsagot;

a Tarsasdg képviselGjeként képviseli a T6kealapot harmadik személyekkel szemben, valamint
birésdgok és mas hatdsagok el6tt;

jelentést készit a T6kealap miikodésérsl, a Tékealap vagyoni helyzetérél, izletpolitikdjanak
végrehajtdsdrél évente egyszer az Alapitdé (az éves mérleg és beszamold elSterjesztésével
egyidejlleg), valamint haromhavonta az Igazgatésag és a felligyelSbizottsdg részére;
gondoskodik a T&ékealap szabdlyzatainak és azok mddositdsainak el6készitésérsl és
el6terjesztésérdl;

az alapkezelési szabalyzatban meghatdrozott befektetési korlatok betartdsa mellett - a négy
szem elvére figyelemmel és a kockdzatkezelési szabalyzat rendelkezései szerint - 6sszeghatar
nélkiil gondoskodik a T6kealap likvid eszkdzeinek allampapirba torténd befektetésérdl és/vagy
hitelintézetnél torténd lekotésérdl és a lekotés megsziintetésérél;
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Xi.
Xii.

gondoskodik a TGkealap szémviteli térvény szerinti beszdmoldjanak és az adézott eredmény
felhaszndldsara vonatkozo javaslatnak az 6sszedllitasdrdl és el6terjesztésérdl az Igazgatdsag és a

Feliigyel6bizottsdg részére;

gondoskodik a T6kealap {izleti konyveinek vezetésérél;

ellatja mindazokat a feladatokat, amellyel az Alapit6 vagy az Igazgatdsdg megbizza, illetve amely
nem tartozik mas szerv hataskorébe.

D/ Feliigyeldbizottsag

1.

2.

A Fellgyel6bizottsag az ligyvezetést a Tarsasag érdekeinek megdvasa céljabol ellenérzi.

A FelligyelGbizottsag feladat- és hataskdre:

a.) A Tarsasdggal kapcsolatban:

vi.

vii.

viii.

Xi.

elésegiti, hogy a Tarsasdag rendelkezzen &tfogd és az eredményes m(ikddésre alkalmas
ellendrzési modszerrel, véleményezi a Tarsasdg atfogd és az eredményes mikddésre alkalmas
ellen6rzési moédszerét;

egyetértési jogot gyakorol a Konyvvizsgalé személyére vonatkozé igazgatdsagi javaslat
tekintetében;

véleményezi a Tarsasdgra vonatkozo éves és a kdzbens6 pénziigyi jelentéseket, a szamviteli
térvény szerinti beszamoldrol és az adézott eredmény felhaszndldsardl sz616 el6terjesztéseket. A
szamviteli térvény szerinti beszamolérél és az addzott eredmény felhasznalasérdl az Alapité a
felligyelSbizottsdg irasbeli jelentésének birtokaban hatéroz;

figyelemmel kisérheti a Térsasdg konyveinek vezetését, megtekintheti, ellenérizheti iratait,
véleményezheti a Tarsasag lizletpolitikai jelentéseit;

véleményezhet minden olyan elSterjesztést, amely az Alapitd kizarélagos hataskdrébe tartozd
ugyre vonatkozik;

figyelemmel kiséri és véleményezheti a Tarsasdg ligyvezetése kdrében tett intézkedéseket,
sziikség esetén javaslatokat, ajanldsokat fogalmaz meg;

sziikség esetén jelzéssel élhet az Alapitd felé, ha az lgyvezetés vagy a Tarsasdg mikodése
korében olyan hidnyossdgokat észlel, amelyek az Alapité beavatkozdsat igényelhetik. Ha a
Fellgyel6bizottsdg megitélése szerint az Ugyvezetés tevékenysége jogszabélyba, az
Alapszabalyba, az Alapitd hatdrozataiba Uitkozik, vagy egyébként sérti a Térsasag vagy az Alapitd
érdekeit, akkor a Felligyel6bizottsag koteles az Alapité beavatkozdsat kérni;

a Tarsasag vezetG dllasi személyeire vonatkozd javadalmazasi politikat az Alapité elé terjeszti, a
Tdrsasag munkavallaléinak javadalmazasi politikajat pedig jovahagyja;

képviseli a Tarsasagot az Igazgatdsag, az Igazgatosag tagja vagy a Vezérigazgatd ellen az Alapitd
hatdrozata alapjan inditott perben;

kbzremiikodik a belsé ellenérzés és a compliance teriiletek iranyitdsaban és feliigyeletében a
szervezeti és miikddési szabalyzatban meghatarozott rendben;

elldtja mindazon ellenérzési feladatokat, amelyekkel az Alapité kiilén megbizza.

b.) A Tdarsasag altal kezelt TGkealappal kapcsolatban:

elésegiti, hogy a To6kealap rendelkezzenek atfogd és eredményes miikddésre alkalmas
ellen8rzési modszerrel;

egyetértési jogot gyakorol a T6kealap kdonyvvizsgalojanak személyére vonatkozd igazgatdsagi
dontés tekintetében;

véleményezi a T6kealapra vonatkozo éves és kézbensS pénzigyi jelentéseket, a szamviteli
torvény szerinti beszamolordl és az addzott eredmény felhasznalasarol szold elSterjesztéseket. A
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vi.

vii.

szamviteli tdrvény szerinti beszdmoldrél és az ad6zott eredmény felhasznélasardl a Befektets a
FelligyelSbizottsag irasbeli jelentésének birtokaban hatéroz;

figyelemmel kisérheti a Tékealap kdnyveinek vezetését megtekintheti, ellenérizheti iratait;
véleményezheti a T6kealap Uzletpolitikai jelentéseit;

véleményezhet minden olyan el6terjesztést, amely Befektetd kizarélagos hataskérébe tartozé
tigyre vonatkozik;

figyelemmel kiséri és véleményezi a T6kealap miikédése kdrében tett intézkedéseket, sziikség
esetén javaslatokat, ajanlasokat fogalmaz meg;

szlikség esetén jelzéssel élhet a Befektet§ felé, ha a TGkealap mikddése kérében olyan
hidnyosségokat észlel, amelyek a Befektetd beavatkozésat igényelhetik. Ha a Felligyel8bizottsag
megitélése szerint a T6kealap m(ikddése jogszabalyba vagy bels§ normativ szabélyba iitkozik,
vagy egyébként sérti a T6kealap vagy a Befektetd érdekeit, akkor a Feliigyelébizottsag koteles a
Befektet6 beavatkozasat kérni;

viii. ellatja mindazon ellendrzési feladatokat, amelyekkel a Befektetd kiilon megbizza.

E/ Befektetési bizottsag

1. A Tarsasdg éltal kezelt T6kealap befektetési dontéseinek el6készitésére befektetési bizottsag keriil
létrehozasra. A befektetési bizottség feladat- és hataskérében - az adott Tékealap vonatkozésaban
- az |gazgatosag szamara gondoskodik mindazon el6készitési dontések meghozatalarél, amelyek
valamely befektetési dontés meghozataldhoz sziikségesek.

2. A befektetési bizottsag miikddésére a Tékealap alapkezelési szabdlyzatainak, a Térsasag egyéb
szabdlyzatainak rendelkezései az iranyadok.

7. Az Alapkezeld és a T6kealap kompetenciak szerinti szabdlyzati strukturéja (szabélyzat
matrix)

1. Jelen dontési kompetencia-rend elvélaszthatatlan részét képezi a Térsasag és a Tékealap
térvényes és prudens miikddését meghatarozo szabélyzatok listaja.

2. A szabalyzatok az azokhoz rendelt hataskorokkel egyiitt alkotjdk az Alapkezels és a Tékealap
szabalyzat matrixat.

8.  Zaré rendelkezések

1. Jelen szabdlyzatban foglaltakat az Alapkezel§ tulajdonosi jogkdrében eljaré Alapitd, illetve
Befektetd kozgy(ilése 2019. jinius hénap 20. napjan kelt Kecskemét Megyei Jogt Vdros
Onkormanyzata Kézgy(lése ..../2019. (VI. 20.) hatarozatdval fogadta el.

2. Jelen szabdlyzat hatdlyba lépésének id6pontja 2019. jdlius 1. napja.

3. Jelen szabdlyzat elvdlaszthatatlan melléklete az Alapkezel6 Térsasdg mindenkori hatélyos
Alapszabalya, illetve a T6kealap alapkezelési szabdlyzata.

Mellékletek:

1) A Vdrosi Alapkezel Zrt. kompetencidk szerinti szabdlyzat matrixa
2) AVidrosi Alapkezel§ Zrt. alapszabdlya
3) A Kecskemét FejlGdéséért Alap kezelési szabalyzata
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Varosi Alapkezel8 Zartkérlien Mikod6 Részvénytarsasag és az altala kezelt befektetési alap
DONTESI KOMPETENCIA-RENDIE

[Hatalyos: 20189. julius 1-t6l]

Kecskemét, 2019. julius 1.

Kecskemét Megyei Jogui Varos Onkormanyzata
Alapitd
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