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ELOTERJESZTES

Kecskemét Megyei Jogii Varos Kozgyiilésének
2019. junius 20-4n tartandg iilésére

Targy:A Kecskemét Varosfejlesztési Alap létrehozisival és miikodtetésével kapesolatos
dontések meghozatala

Tisztelt Kozgytilés!

A Modern Viarosok Programon beliil Kecskemét Megyei Jogi Varos Onkormanyzata szaméra
Osszesen huszondtmillidard forint 6sszegii forras all (illetve fog 4allni) rendelkezésre Kecskemét és
vonzaskorzete gazdasagi fejlesztéséhez. A Magyarorszag Kormanya és Kecskemét Megyei Jogt
Varos Onkorményzata kozotti egyiittmitkdési megallapodas végrehajtasaval dsszefliggs feladatokrol
sz616 1131/2016. (I1I. 10.) Korm. hatdrozat 1. pontjdban a Korméany Kecskemét és térsége gazdasagi
novekedésének elbsegitése érdekében egyetértett a Kecskemét Fejlodéséért Alap (a tovabbiakban:
KFA) létrehozasaval, amely lehetéséget biztosit a véaros szamdra fontos, megtériild fejlesztési
projektek finanszirozasara.

A Kecskemét Fejlodéséért Alap eldkészitéséhez kapesolodo feladatokrol szolé 1154/2016. (111 25.)
Korm. hatdrozat 1. pontja értelmében a KFA forrdsa a 2007-2013-as ciklus Gazdasigfejlesztési
Operativ Program keretében kihelyezett pénziigyi eszkozok visszafizetett forrdsai. E hatarozat 2.
pontjaban a Kormény felkérte Kecskemét Megyei Joga Varos Onkorményzatat arra is, hogy az alap
létrehozdsahoz sziikséges elézetes elemzést (a tovabbiakban: ,.ex-ante” vizsgilat) végezze el a
Miniszterelnokséget vezeté miniszterrel egyeztetett szempontrendszer alapjan, a nemzetgazdasagi
miniszter bevonasaval.

Az ,ex-ante” vizsgalat mar tartalmazta azt is, hogy a KFA-bdl nydjtand6 egyes pénziigyi eszkozok
esetében az 4llami tdmogatdsi szabalyoknak valé megfelelés a Szerzédés 107. és 108. cikke
alkalmazasaban bizonyos tdmogatasi kategéridknak a Dbelsé piaccal Osszeegyeztethetévé
nyilvéanitasarél sz6l6 651/2014/EU bizottsigi rendelet (a tovabbiakban: ACSR) 16. cikkéhez
(regiondlis vérosfejlesztési tAmogatas) vald kapcsolddassal teljesithetd. A véros célja mar eredetileg is
—arendelkezésre 4ll6 és egyéb bevonhat6 forrdsok hatékony felhasznaldsaval — a helyi kis- és kzép-
vallalkozasok tokeagi finanszirozdsa mellett egy fenntarthaté varosfejlesztési célokat szolgald
finanszirozasi modell és konstrukci6 elinditasa volt. A regionalis varosfejlesztési tamogatas lehetvé
teszi varosfejlesztési projektek varosfejlesztési alapon keresztiill tortén6é nyujtasat, amely az
onkorményzati feladatellatdssal Osszefliggésben megnyitja az utat az 6nkormdanyzati tulajdond
gazdasagi tarsasdgok megtériilé beruhdzasaiba torténd forrasbevonasra. Annak érdekében, hogy ezek
a célok megvalésulhassanak, sziikséges volt az ACSR 16. cikke szerinti regiondlis varosfejlesztési
tdmogat4si kategdria alkalmazasa érdekében eldzetes bejelentési eljarast (pre-notifikdcié) inditani az
Eurépai Bizottsag Versenypolitikai Féigazgatosaganal.

A 2007-2013-as unids pénziigyi eszkozokbol visszafizetett forrasokkal kapcsolatos kormanydontések
végrehajtasdhoz kapcsolodo feladatokrdl sz616 1068/2017. (I1. 10.) Korm. hatdrozat 5. pontja alapjan
a Kormany a Nemzetgazdasidgi Minisztériumon keresztiil Kecskemét Megyei Jogi Varos
Onkorményzata részére visszatéritendd timogatast nyujtott, illetve a Nemzetgazdasigi Minisztérium
jogutédjan a Pénziigyminisztériumon keresztiil nydjt a KFA befektetési jegyeinek lejegyzésére az
alabbi titemezésben:



- 2017. évben: 15 millidrd forint,
- 2018. évben: 5 milliard forint,
- 2019. évben: 5 milliard forint,
mind6sszesen: 25 milliard forint.

A KFA az ACSR alapjan az Eurépai Bizottsaggal el6zetes egyeztetést nem igényld, relevans allami
tamogatasi kategéridk hasznalatdval, a Tamogatdsokat Vizsgdlé Iroda jovéhagyasaval megkezdte
miikddését, a timogatasi kategoridknak megfelelve véllalkozasfejlesztési profillal.

Az Eurépai Bizottsaggal folytatott targyaldsok 2017 és 2018 folyamén t5bb korben zajlottak, az eljaras
eredményeként mind az illetékes Eurdpai Bizottsig Versenypolitikai Féigazgatosiga, mind a
Regionalis €s Vérospolitikai Fdigazgatosag elfogadhaténak és a bels6 piaci mikodéssel
osszeegyeztethetdnek mindsitette az eljards sordn az \ij vérosfejlesztési alap 1étrehozasara vonatkozé
koncepciot, az elézetes bejelentési eljaras ezzel 2018. jinius hénapban lezarult.

A fent irtak alapjan eurépai unios tdmogatéspolitikai szempontbél lehetvé valt az Uj varosfejlesztési
alap létrehozésa.

Az uj varosfejlesztési alap konstrukcidjinak rovid bemutatisa:

Az elbzetes bejelentési eljards lezérasat kovetden a Tamogatasokat Vizsgalo Iroda (a tovébbiakban:
TVI) és a Pénziigyminisztérium (a tovébbiakban: PM) mint tamogatast nyujtd bevonasdval
megkezdtiik a sziikséges el6készitd munkalatokat az ij varosfejlesztési alap részletes konstrukcidjanak
kidolgozasahoz.

A vérosfejlesztésialap-kezeléket az ACSR 16. cikk (8) bekezdés a) pontja alapjan az alkalmazandd
uni6s €s nemzeti jognak megfelel6en nyilt, atlathaté és megkiilonboztetésmentes eljaras keretében kell
kivalasztani. A vérosfejlesztésialap-kezeldk kozott kiilondsen nem tehetd kiilonbség a székhelyiik
vagy bejegyzésiik szerinti tagllam alapjan. A vérosfejlesztésialap-kezeldkkel szemben a befektetés
jellegével objektivan indokolhat6, elére meghatarozott kritériumok tAmaszthatok. Ennek megfeleléen
az ACSR 16. cikke szerinti regionalis vérosfejlesztési timogatasi kateg6ria alkalmazasat biztosito alap
(tervezett nevén Kecskeméti Vérosfejlesztési Alap, a tovabbiakban: KVA) a mér miik6dé KFA-tol
fiiggetlen, 6nall6 — a kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrsl, valamint egyes pénziigyi targyd
torvények maédositasarél szo16 2014. évi XVI. torvény szerinti — alternativ befektetési alapként lehet
létrehozni. A KVA-bol megvaldsitott tékebefektetéseknek illeszkedniiik kell Kecskemét Megyei Jogt
Viros Integralt Telepiilésfejlesztési Stratégidjahoz. A KVA t6keagi és kapcsol6dd tulajdonosi hitel
formajaban, nyereségorientlt befektetési dontések keretében nyujt finanszirozast (befektetést) a
céltarsasagokban, amelyért cserébe részesedést szerez, és a futamidé alatt tulajdonosként feliigyeli a
céltarsasag gazddlkoddsat, illetve az elore lefektetett kilépési stratégia (exit) végrehajtésat. Az ACSR
16. cikk (5) bekezdéssel 6sszhangban a témogatott varosfejlesztési projektekhez a KVA-bl nyudjtando
tamogatas formaja lehet tokebefektetés, kvazisajattSke-befektetés, koleson, kezességvallalas vagy
ezek Otvozete lehet. A KVA forrdsait és befektetéseit maganbefektetSkkel kézos struktiraban
biztositja.

A TVI-vel és a PM-mel folytatott el6zetes egyeztetések szerint az ,,ex-ante” tanulméanyban rogzitett
prioritdsok figyelembevételével a KFA 15 milliard forint tékével keriilne létrehozasra — részben a
2019. évi 5 millidrd forint PM altal az nkorményzat rendelkezésére bocsatandé tamogatasbol, részben
a KFA t0kéjébol 10 milliard forint 4tcsoportositdsdval —, mig a KFA tSkeleszallitast kovetben a
fejlesztési céltertilet egyértelmli azonosithatésaga érdekében Kecskeméti Vallalkozasfejlesztési Alap
néven miikddne tovabb.

A KVA miikodési modelljének részletes leirdsa a hatdrozat-tervezet 1. sz. mellékletét képezi.



Az 1 varosfejlesztési alap létrehozasa érdekében sziikséges intézkedések:

A KVA létrehozasa a PM részérél nem igényli tébblet tamogatas nytjtisat, azonban a KFA 4talakitasa
(tokeleszallitds €s névmodositds) és a KVA javara torténd tOkedtcsoportositdas érdekében — az
allamhdaztartasi eldirdsokra tekintettel — korményhatarozat meghozatala sziikséges, amelyre vonatkozo
eldterjesztés elkésziilt, annak egyeztetése a PM-nél folyamatban van.

Az 6nkormanyzat a kizarélagos tulajdonaban 1évé AIPA Nonprofit Kozhaszni Kft-t (a tovabbiakban:
AIPA) bizta meg a KVA létrehozasaval 6sszefliggd egyes el6készité tevékenységek ellatasaval,
melynek keretében — a szigort kdzbeszerzési osszeférhetetlenségi szabalyokra tekintettel — az AIPA
jar el ajanlatkéréként a KVA alapkezel6jének kivalasztasival Osszefliggd kozbeszerzés soran az
onkormanyzat megbizasabol. A kollektiv befektetési forméakrél és kezelSikrol, valamint egyes
pénziigyi targyu térvények modositasarol sz616 2014. évi XVI. torvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 72. §
(1) bekezdése alapjéan: ,, 4 befektetési alap kezelésének szabdlyait - nyilvdnos befektetési alap esetén a
Feliigyelet altal jévahagyott, zdrtkirii befektetési alap esetén a Feliigyelet részére benyijtott - kezelési
szabdlyzatba kell foglalni.” A Kbftv. 72.§ (2) bekezdés alapjan: ,, A befektetd a befektetési jegyek
vasdrlasakor nyilatkozik arrél, hogy ismeri a kezelési szabdlyzatban foglalt feltételeket, kiilonos
tekintettel a befektetési jegyhez fiiz0d6 kockdzatokra, valamint arrél, hogy a befektetés a
kockdzatviseld képességének megfelel.” A Kbftv. fenti befektetévédelmi eldirasaira tekintettel
sziikséges, hogy az 6nkorményzat mint leendé befekteté a KVA kezelési szabalyzatanak tervezetét
még a kozbeszerzési eljaras meginditasa elott megismerje. Ezzel §sszefiiggésben a Tisztelt Kozgytilés
jogosult donteni a kezelési szabalyzat tervezetének jovahagydsardl, amely a hatdrozat-tervezet 2. sz.
mellékletét képezi, illetve annak jovdhagyasa esetén a KVA alapkezel6jének kivalasztdsara irdnyul6
kozbeszerzési eljards dokumentécidjanak részét fogja képezni. A KVA alapkezeldjének kivalasztisara
ajénlatkéréként az AIPA lesz jogosult a kozbeszerzésekrdl szold 2015. évi CXLIIL torvényben
meghatarozott szigoru eljarasrend szerint.

A KVA létrehozaséhoz, valamint a KFA-bol torténd tékeatcsoportositishoz sziikséges tamogatasi
szerzOdés, illetve tAmogatasi szerz6dés modositas tervezetének véglegesitésére a PM elbterjesztésén
alapulé korményhatérozat meghozatalat kévetden keriilhet sor, tervezetten 2019. augusztusdban. A
tdmogatasi szerz0désrdl, illetve tdmogatési szerz6dés modositasrol a véglegesitésre keriild tervezetek
elfogadasaval a Tisztelt Kozgyilés lesz jogosult donteni, amely dontés alapjan keriilhet sor a KVA
1étrehozasanak a finanszirozéséra, annak tékealap-jegyeinek a lejegyzésére.

A KVA Iétrehozasdra és a KFA atalakitasara tekintettel — az 6nkorményzat tulajdonosi és befektet6i
pozicidibol ado6dé osszeférhetetlenség felolddsa érdekében — sziikséges feliilvizsgdlni egyes
onkormanyzati rendeleteinket, hogy a kockazati tokealapok miikodésével kapcsolatban mely jogkdrsk
ruhazhatdak at bizottsagra, illetve azok vagyongazdalkodasi szabalyozasat is meg kell alkotni.

Az elbterjesztést a Vdrosstratégiai és Pénziigyi Bizottsdg elézetes véleményezésre megkapta,
hatdrozata a k6zgytlés tilésén keriil kiosztasra.

Kérem a Tisztelt Kozgytilést, hogy a jelen elbterjesztésben foglaltakat megtargyalni, és dontését a
hatarozat-tervezet szerint meghozni sziveskedjen.

Kecskemét, 2019. janius 5.







HATAROZAT-TERVEZET

Kecskemét Megyei Jogii Varos Onkormanyzata Kozgyiilésének

.../2019. (VL. 20.) hatarozata

A Kecskemét Virosfejlesztési Alap létrehozdsdval és miikodtetésével kapesolatos déntések
meghozatala

Kecskemét Megyei Jogu Varos Kozgytilése megtargyalta Szemereyné Pataki Klaudia polgarmester
6341-.4%./2019. iktatészama eldterjesztését és az alabbi hatarozatot hozta:

1. Akozgylilés egyetért azzal, hogy a Kecskemét Fejlodéséért Alap elokészitési feladatairdl sz6lo
1154/2016. (1II. 25.) Korm. hatdrozat alapjan elkészitett elézetes vizsgélati tanulméanyban
foglaltak végrehajtasa keretében, a Szerz6dés 107. és 108. cikke alkalmazaséban bizonyos
tamogatasi kategoridknak a bels6 piaccal Osszeegyeztethetévé nyilvanitasardl szolo
651/2014/EU bizottsagi rendelet 16. cikke szerinti regiondlis vérosfejlesztési tiamogatas
biztositisa érdekében az onkormanyzat mint befektetd részérél 6sszesen 15.000.000.000,- Ft
toke rendelkezésre bocsatasival Kecskeméti Varosfejlesztési Alap (a tovdbbiakban: KVA)
néven Uj kockazati-t6kealap létrehozasira keriilijon sor a 4-5. pontban meghatirozott
finanszirozds mellett, mig a Kecskemét Fejlodéséért Alap (a tovabbiakban: KFA)
tokeleszallitast kovetden a fejlesztési célteriilet egyértelmli azonosithatdsaga érdekében
Kecskeméti Vallalkozasfejlesztési Alap néven miik6djon tovabb.

2. A kozgyllés a KVA miik6dési modelljét a hatdrozat 1. melléklete szerinti tartalommal
jovahagyja.

3. A kozgylilés a KVA kezelési szabalyzatédnak tervezetét — az dnkorméanyzat megbizasabol az
AIPA Nonprofit Kézhaszna Kft. mint ajanlatkéré altal lefolytatand6, a KVA kezel6jének
kivalasztasira irnyul6 feltételes kozbeszerzési eljards dokumenticidjanak részeként — a
hatarozat 2. melléklete szerinti tartalommal jovahagyja.

4. A kozgytilés felkéri Szemereyné Pataki Klaudia polgarmestert, hogy folytasson egyeztetést a
Pénziigyminisztériummal mint tAmogatast nydjtoval arrél, hogy az 1068/2017. (IL. 10.) Korm.
hatdrozat 5. ¢) pontja szerint 2019. évben esedékes 5.000.000.000,- Ft timogatési 6sszeg mar
a KVA létrehozasara legyen fordithato.

5. A kozgyilés felkéri Szemereyné Pataki Klaudia polgarmestert, hogy folytasson egyeztetést a
Pénziigyminisztériummal mint timogatast nyGjtéval arr6l, hogy a KFA létrehozasara 2017.
évben biztositott 15.000.000.000,- Ft, valamint annak t6keemelésére 2018. évben biztositott
tovabbi 5.000.000.000,- Ft terhére 6sszesen 10.000.000.000,- Ft atcsoportositasra keriiljon a
KVA feltokésitése érdekében.

Hatarid6:  értelemszer(ien
Felel6s: Szemereyné Pataki Klaudia polgarmester

6. A kozgyllés felkéri Szemereyné Pataki Klaudia polgarmestert, hogy a
Pénziigyminisztériummal folytatott egyeztetés eredményének megfelelden terjessze a
kozgylilés elé a 4-5. pontokban foglalt tamogatas biztositasdhoz és tékeatcsoportositashoz
sziikséges tdmogatasi szerzddés, illetve tamogatasi szerz6dés modositas, valamint a KFA
kezelési szabdlyzata modositdsdnak tervezeteit, valamint a KVA t6kealapjegyeinek
lejegyzésére vonatkozé javaslatot.

Hatarid6é:  értelemszerlien
Felelés: Szemereyné Pataki Klaudia polgarmester



7. A kozgyiilés felkéri Szemereyné Pataki Klaudia polgarmestert, vizsgalja feliil, hogy a
kockazati tOkealapok miikddésével kapcsolatban mely Onkorméanyzati dontési jogkorok
ruhézhatéak at bizottsagra, és Kecskemét Megyei Joga Varos Onkorményzata Kézgytilésének
a Kozgylilés és Szervei Szervezeti és Miikodési Szabalyzatarol szolé 4/2013. (II. 14.)
Onkormanyzati rendeletének modositasat terjessze a kozgytilés elé.

Hataridé:  2019. november 30.
Felelos: Szemereyné Pataki Klaudia polgarmester

8. A kozgylilés felkéri Szemereyné Pataki Klaudia polgarmestert, hogy a kockazati tdkealapok
miikodésével kapcsolatban tegyen javaslatot a vagyongazdalkodasi szabalyok megalkotésara,
és Kecskemét Megyei Joghi Véros Onkormanyzata Kozgylilésének az onkorményzat
vagyonardl és a vagyongazdalkodasarol sz616 19/2013. (V1. 27.) 6nkormanyzati rendeletének
a mddositasat terjessze a kozgylilés elé.

Hataridé:  2019. december 31.
Felelés: Szemereyné Pataki Klaudia polgarmester



Kecskemét Megyei Jogt Véaros Onkorményzata Kozgytilése
.../2019. (V1. 20.) hatdrozata melléklete

OSSZEFOGLALO JAVASLAT
Kecskeméti Varosfejlesztési Alap konstrukcié
és m(ikodési modell

1. El6zmények

A Modern Varosok Programon beliil Kecskemét Varos szaméra Osszesen huszondtmillidrd forint
Osszeg( forras 4ll rendelkezésre a vdros és vonzaskdrzete gazdasagi fejlesztéséhez. A varos célja a -
rendelkezésre allo és egyéb bevonhaté forrdsok hatékony felhaszndldsaval - a helyi kis- és kozép-
véllalkozdsok t6kedgi finanszirozésa mellett egy fenntarthaté vérosfejlesztési célokat szolgalo
finanszirozasi modell és konstrukcié, az in. Kecskeméti Varosfejlesztési Alap (KVA) elinditasa is.

A Varosfejlesztési Alap vérosfejlesztési célu finanszirozési lehetdségeinek bévitése és kifejezetten az
allami tdmogatdsokra vonatkozd (n. Altaldnos Csoportmentesség Rendelet (ACSR) 16-0s jogcim
alkalmazasa érdekében Kecskemét Vdros 2016 végén elSzetes bejelentési eljarast (pre-notifikacio)
inditott az Eurdpai Bizottsag Versenypolitikai Figazgatosagaval. A targyalasok 2017 és 2018 folyaman
tobb korben zajlottak, a magyar fél a Bizottsag 4ltal felvetett kérdésekre vélaszokat és megoldasi
javaslatokat adtak annak érdekében, hogy biztositsdak az Alap létrehozdsaval és mikddtetésével
kapcsolatos allami tamogatasi szabalyoknak valé megfelelést.

A targyaldsok eredményképpen a magyar fél altal bemutatott és aldbb részletezett tdmogatasi
konstrukci6 megfelel a 16-0s jogcimben megfogalmazott feltételeknek és ezzel megnyilik a lehetGség
a Kecskeméti Varosfejlesztési Alap feldllitdsara és a konstrukcié kialakitasara.

Az alabbi dokumentum a Kecskeméti Varosfejlesztési Alap pre-notifikdciids targyaldsok sordn
véglegesitett, a Bizottsag 4ltal el6zetesen elfogadott dsszefoglaldjat és mikddési feltételeit mutatja
be.

2. A Kecskeméti Fejl6déséért Alap forrasai és strukturdja

A Kecskemét fejlédéséért Alap el6készitéséhez kapcsolédé feladatokrdl szélé 1154/2016. (il1.25.)
Korm. hatdrozat értelmében az Alap forrasa a 2007-2013-as ciklus Gazdaségfejlesztési Operativ
Program (tovébbiakban: GOP) keretében kihelyezett pénziigyi eszkozok visszafizetett forrasai. Az Alap
szamara a kormdny-el6terjesztés szerint elfogadott keret 25 millidrd forint, melyet harom év (2017-
2018-2019) alatt 15-5-5 milliard forintos részletekben hatarozott meg.

Annak érdekében, hogy az Alap betdlthesse létrehozdsakor megcélzott funkcidjat és tényleges
varosfejlesztési Alapként miikodhessen, az Kecskemét Fejlédésért Alapot két részre kell bontani:

a) Kecskemét Villalkozasfejlesztési Alap: a jelenleg méar m(ikdds véllalkozésfejlesitési profillal,
b) Kecskeméti Véllalkozdsfejlesztési Alap: aldbbi javaslatban kifejtett kifejezetten varosfejlesztési
célu konstrukciéban.

A két Alap forrdsit és miikodését is tekintve elkiiléniil, a forrdsok és miksdési paraméterek
tekintetében az alabbi mddon:

a) Kecskemeéti Vallalkozdsfejlesztési Alap

Az Alap&teljes mérete ' HUF 10,000,000,000



Az allami finanszirozds formdjaban nydjtott HUF 10,000,000,000
forrasok  Osszege és  szdzalékos aranya

(visszacsorgé forras) _

A magénbefektetdk altal nyujtott pénzeszkdzdk nincs ktelezd arany
. 6sszege és szazalékos ardnya

- Az Alap futamideje . 15 év
' AZ Alap befektetési ideje ‘ c74+2év
Befektetések célja Altalanos  vallalkozasfejlesztési  céld ,
' projektek finanszirozdsa
Varhaté hozam 3-4% fév

b) Kecskemét Vidrosfejlesztési Alap

AzAlap teljes mérete . HUF 21,429,000
Az allami finanszirozas formajaban nydjtott HUF 15,000,000,000 (70%)
. forrdsok  Osszege és  szazalékos aranya

(visszacsorgé forras) :

A maganbefekteték altal nyajtott pénzeszkézok HUF 6,429,000,000 (30%)
Osszege és szazalékos aranya

Az Alap futamideje 15 év
~ AZ Alap befektetési ideje S 7+26év
Befektetések célja , Fenntarthaté, varosfejlesztési célu projektek
" finanszirozdsa, amelyek 6sszhangban vannak
- Kecskemét Integralt Varosfejlesztési
Stratégiajaval (IVS)
Varhaté hozam - 3-4% %/év

Célszerli a két rész kozotti atjarhatésagot, a forrasok lehetséges atcsoportositasanak lehetGségét
fenntartani az Alapok futamideje alatt.

3. A Kecskeméti Varosfejlesztési Alap miikodési feltételei

A Kecskeméti Varosfejlesztési Alap (KVA) — tovébbiakban Alap - célja olyan
a Varos szdmara fontos, jovedelemtermeld varosfejlesztési projektek és
befektetések tdmogatdsa, amelyek normél piaci alapon nem
finanszirozhatdak {pl. magasabb kockazattal, alacsonyabb
jovedelmezdséggel vagy lassabb megtériilési rataval rendelkeznek, mint a
bankok elvdrdsai) és amelyek megvaldsitisa alapvets fontossagi a
Kecskemét dinamikus gazdasagi névekedése és a helyi gazdasag fejlédése

szempontjabol.
A finanszirozds Az Alap t6kedgi és kapcsolédd tulajdonosi hitel formdjaban nyujt
formdja és jellege finanszirozést (befektetést) a céltarsasagokban, amelyért cserébe

részesedést szerez, és a futamidg alatt tulajdonosként feliigyeli a tarsaség
gazdalkoddsat, ill. az eldre lefektetett kilépési stratégia (exit) végrehajtasat.



A vérosfejlesztési projektek t6kebefektetés és kapocsoldé tulajdonosi hitel
formajaban torténd finanszirozdsa az ACSR 16. cikkével 6sszhangban
torténik a tdmogatott teriileteken (Kecskemét MJV és vonzaskorzete).

A tGkebefektetés és tulajdonosi hitel izleti alapon, nyereségorientalt
befektetési dontések keretében keriilhet kihelyezésre.

% Keruneimegnat 2 .
llleszkedés a Az ACSR 16-0os jogcime szerint a varosfejlesztési alap ,valamely
vonatkozo allami vdrosfejlesztési tdmogatdsi intézkedés szerinti vdrosfejlesztési projektbe
tdmogatasi torténd beruhdzds céljabdl létrehozott kiilénleges beruhdzdsi eszkéz. A
szabalyokhoz vdrosfejlesztési alapot vdrosfejlesztésialap-kezeld irdnyitja”.

Az ACSR 16-0s jogcime alapvetden a jelenlegi 2014-20-as Eurépai
Strukturalis és Beruhdzasi Alapokbdl tamogatott alapokra vonatkozik,
ugyanakkor a pre-notifikaciés targyalasok soran sikeriilt elfogadtatni, hogy
az Alap Gn. visszacsorgd (2007-2013-as Eurdpai Regiondlis és Fejlesztési
Alapbdl kihelyezett pénziigyi eszk6z6k visszafizetett) forrasaibdl valéd
finanszirozasa dllami tdmogatdsi azonos elbiralas ala esik és e forrasokat
varosfejlesztési céli pénziigyi eszkdz formaban, az ACSR 16-os cikk szerinti
szabdlyok alkalmazésdval is lehetséges felhasznélni.
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Az befektetések | Az A!apbél.csak olyan projektek tamogathatdak, amelyek génzi]gyllegw
célteriiletei fenntarthaték (1) és stratégiailag illeszkednek Kecskemét Varos Integrélt

Vérosfejlesztési stratégidjahoz (2).

| A pénziigyi fenntarthatdsdg keretében elvards, hogy a befektetés/projekt:




e redlis izleti modellen alapuljon beleértve a pénzaramldsra
vonatkozd elSrejelzést és a potencidlis magénbefektetsk
Osztdnzését;

¢ oly mddon legyen tervezve, hogy megfelel§ bevételeket generéljon
vagy csokkentse a raforditdsokat, igy fedezetet teremtve a
vdrosfejlesztési  alapbdél  kapott  pénziigyi  hozzajarulds
visszafizetéséhez;

e a projekteknek olyan bels§ megtériilési rataval (IRR) kell
rendelkezniiik, amely nem elégséges, hogy pusztdn (iizleti-
kereskedelmi alapon vonzza a finanszirozast,

A stratégiai illeszkedés keretében befektetéseket az Integralt
Vérosfejlesztési  Stratégidhoz illeszkeden vagy a dokumentumban
nevesitve lehetséges végrehajtani. A projektekkel szemben elvéras, hogy a
Varos versenyképességéhez, hatékony miikédéséhez kimutathatd
hozzdjaruldssal rendelkezzenek, elsésorban a kdvetkezé - az IVS-ben is
megjelend illetve az Eurdpai Bizottsag altal is tdmogatott - stratégiai
prioritdsok mentén:
® beruhdzésok a vérosi kérnyezet javitdsa érdekében, beleértve a
barnamez8s teriiletek helyredllitasit és a légszennyezés
csOkkentését,
e befektetés a fenntarthaté varosi mobilitasba,
o az Onfoglalkoztatds és az {izleti vallalkozdsi beruhazasok
tamogatasa,
e beruhdzasok a foglalkoztatési szolgélatok infrastrukturéjéba,
® az egészségiigyre és a szocialis szektorra irdnyulé beruhdzésok,
legyen az infrastruktira, K+F vagy innovativ szolgéltatdsok, amelyek
hozzéjérulnak a helyi fejlesztésekhez, egészségiigyi és szocialis
szolgéltatasokhoz valé hozzaférés javitasdhoz,
* beruhdzésok a hatranyos helyzet(i varosi és vidéki kozosségek fizikai
és gazdasagi megujuldsdhoz,
e beruhdziasok a kulturdlis Orokség meg8rzésére, védelmére,
népszerisitésére és fejlesztésére,
e felsfoktatdsi beruhdzdsok, beleértve a vidllalatokkal valé
egyuttmiikodést,
e |KT-fejleszt§ beruhdzasok.
e beruhazdsok a katasztréfa utdni ellendlié-képesség biztositasa
érdekében, ,
e alacsony szén-dioxid-kibocsatasu stratégiskba valé beruhdazas,
e azeghajlatvdltozdshoz vald alkalmazkodas javitdsa




MMaganbefekteto’ Az Alap forrasait és befektetéseit maganbefektetékkel kodzo6s (kﬁzﬁs:'
részvétele’ alap/co-invest) struktiraban rendelkezésre bocsatasaval biztositja. Az alap
szintjén elvart magan beruhdzasi ardny minimalisan 30%. A magdanforras

rendelkezésre allasdnak biztositasa, illetve a maganrészesedés elourt‘
mértéken felUli 6sztonzése az Alapkezels feladata. |

Maganbefekteték:
‘kivalasztasa: é

! A Vérosfejlesztési Alap esetében alapvet§ kovetelmény a fiiggetlen magdnbefektetdi hozzajarulas
megkovetelése, melynek Osszesitett Gsszege el kell, hogy érje a teljes finanszirozasi 6sszeg 30%-at. Az,
hogy a hozzajarulas az alap szintjén (k6z6s alap), vagy az egyes projektek (co-invest) szintjén torténik,
az Alap mikodési feltételrendszerében rendezend§ kérdés. Amennyiben az egyes projektek szintjén
térténik a magdnbefekteti hozzdjarulas, folyamatosan kdvetni kell, hogy 6sszességében a 30%-os
maganbefektetsi hozzdjarulds megvaldsul-e a telijes 6sszeg vonatkozdsaban. A Kecskeméti
Varosfejlesztési Alap esetében az un. kdzds alap struktira keriilt el6zetesen kivalasztasra.
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megosztas,
eltérités

Veszteség-

hozam-

6zen nem
fektetnek vérosfejlesztési projektekbe, ezért az ACSR lehetSséget teremt
bizonyos kedvezmények biztositasara. Ennek értelmében lehet6ség van az
allami és magdanbefektetGk kozotti aszimmetrikus veszteségmegosztas
alkalmazasara.

A Bizottsagnak jelzett tervek szerint a magéanbefekteték az els§ 5-7
szazalékos hozamig? hozamelsébbséget élveznek, a folotte fennmaradé
részbél pedig a vagyoni hozzdjarulds ardnydban osztozzanak a befektetdk. |
Az éllami tdmogatdsi szabalyok szerint az nkorményzati alap maximum 25
szdzalékig viéllalhatja 4t az els§ veszteséget, a targyaldsok sordn jelzett
elbzetes vallalds szerint 5-10 szazalékos lenne az ©6nkormanyzati

veszteségatvallalas.

A végleges értékek nagyban fliggnek a tényleges maganbefektetdi
palyazatban vallalt hozzdjarulds mértékétsl és a maganbefekteték szamara
kiirt palydzatban tett vallalds alapjén alakul majd ki. A magénbefekteték
feltételrendszerének kialakitasakor az Alapkezel§ kdteles a pari passu elvet
koévetni.

2 EU referencia rata felett értend§




! iranylta;,
dontéshozatal

A p|ac orlentalt professzmnahs donteshozatal blztosnasa erdekeben
kiemelked6 jelentGségli az Alapkezel§ fiiggetlen dontéshozatali
rendszerének és az ezt megtestesité Befektetési Bizottsdg feldllitdsa. A
kockazatit6ke-irdnymutatas (2014 / C) 11. pontja kimondja, hogy az allami/
onkormanyzati szervek nem vehetnek kézvetleniil részt az egyedi
befektetési dontésekben, ennek kovetkeztében a  kecskeméti
énkormdnyzatnak sem lehet kézvetlen befolydsa a befektetési dontésekre.

A flggetlen és befolydsmentes irdnyitds a kévetkez6képpen valdsul meg:

a Befektetési Bizottsdg a befektetési-iizleti dontésekért felelds
testiilet, amelynek kizarélagos hatdskérébe tartozik a pozitiv
befektetésekrél sz616 dontések meghozatala,

a Bizottsdgi tagok egyetemlegesen felelnek a befektetési dontések
el6készitéséért,

a Bizottsag nincs aldrendelve az Igazgatdsag déntéseinek az egyedi
befektetési déntések sordan,

a Bizottsag tagjait szakmai képesség és tapasztalatok alapjan kel
kivélasztani,

a Bizottsag paratlan szdmu tagbdl éll, amelyben tébbségben vannak
az Alap tulajdonosaitol fiiggetlen delegéltak (kiils tagok),

a kiils§ tagokat a Tulajdonosok utasitdsa nem kéti, és nem lehet
Gket azonnali hatallyal visszahivni,

szigorli Osszeférhetetlenségi szabdlyokat kell alkotni, melyek
megakaddlyozzak a tisztességtelen kiilsé befolydsolast,

a kiilsé tagok tdbbsége biztositja a fliggetlen déntési folyamatot,
amely kombindlva a teljesitmény-alapu dijazdssal garantdlja a
profit-orientdlt és elfogulatlan szakmai doéntéshozatalt a
Testiiletben.

» "Iﬂg'azgatéség

Felilgyel6 Bizottsdg |

Szavazatn jOng mlnden tagnak egy szavazata van

Feladata: az Alapkezeld miikodésének ellendrzése, déntés a
stratégiardl, jogi és miikodési compliance és a miikddtetés
irdnyitdisa és fellgyelete valamint a Befektetési Bizottsag
dontéseinek megerdsitése.

Tagok széma: legaldbb 3, akik kozil 1f§ az Alapkezel
tulajdonosanak (Kecskemét) képviselGje, a Vezérigazgats, és 1
figgetien szakért6




' Tanacsado Testﬁlei

Exit stratégia

e Célia 0 lehetséges projektek feltdrdsa, az Integralt
Telepillésfejlesztési Stratégia (ITS) illeszkedés biztositdsa a MJV
Kozgyiilésével egyiittm(ikodve, és az Onkormanyzat szaméra
tovabbitasra kerlil6 célprojektek elGzetes vizsgalata,

* minimum hdrom fébdl all, amelyb8l minimum két f6t az
Onkormanyzat delegal a Testiiletbe. A Testillet tovabbi tagjai
fliggetlen kiils6, szakért6 személyek. ‘

lkali -

A céltarsasdgok KKV-k, részben vagy teljesen 6nkorményzati tulajdon allé
projekttarsasdgok, nagyvallalatok lesznek:
* A vdllalkozdsokndl owner-buy-out, illetve management-buy-out
varhato;
* A projekttarsasagokndl Gjabb projekttarsasagok ,megjelenésével”
vagy befektetGi/tulajdonosi kivasérldssal ill. visszavésarlassal lehet

szamolni.




Alapkezelé
m(ikddése, dijazasa

Az alapkezel§ kivalasztasa mellett, annak miikddése is szigoru szabalyokhoz
kotott. Az alapkezel6nek mindenkor a szakmai alapkezel6k gondossagaval,
jéhiszemiien és az Osszeférhetetlenség elkeriilésével kel eljarnia, az
alapkezelési legjobb gyakorlatok alkalmazasaval, amelynek ellendrzése a
tulajdonos (6nkormdnyzat, allam) feladata. Emellett az alapkezel6nek a
fentiekben is emlitett, lizleti szempontd beruhazési stratégiaval kell
rendelkeznie, meghatdrozva a beruhdzdsok kritériumait, litemezését,
kimutatva azok pénziigyi életképességét és vdrosfejlesztésre gyakorolt
hatdsat. A t6kebefektetés esetén vilagos és realis kilépési stratégiat (exit) is
szitkséges megalkotni.

Bar a 2014-2020-as idGszakban alkalmazandd, pénziigyi kozvetitk
dijazasdra vonatkozd szabdlyozds a visszatériil§ forrasokra nem kotelezd
érvény(, iranyadonak tartjuk a 480/2014/EU rendeletben meghatarozott
dijszabalyozast. Ennek értelmében az alapkezel§ alapdijazdsa 1-2,5 szazalék
korili, mig a teljesitményalap dijazas (azaz a kihelyezett forrdsok utan) évi
maximum 2,5 szdzalék lehet. A kihelyezések magasabb ardnya dijazdsaval
O6sztondzhetd az alapkezel6 a dinamikus forraskihelyezésre, ezért a

magdnbefektet6k szamdra garantalt 5-7 szdzalékos hozam foldtt elert |




hozambol is részesedést javasolt biztositani az alapkezel§ szamara. A teljes
futamidé alatti kumulélt dijazés nem haladhatja meg az alap jegyzett
t6kéjének 30%-4t.

Ugyancsak el@segiti a piaci miikodést a magénbefektetsk megfelels
kivalasztasa és az irdnyitd testiiletben vald képviselete.

10




Kecskemét Megyei Joga Varos Onkormanyzata Kézgyfilése
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Alapkezelési szabalyzat

Az Alapkezelési Szabalyzat a Magyar Nemzeti Bank részére..................... napjan benyujtasra keriilt.
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Alapkezelési szabalyzat

Preambulum

A Modern Viérosok Programon beliil Kecskemét varos célja a rendelkezésre 4llo vissza nem téritendd
¢s egyéb visszatéritendd forrasok hatékony felhasznalasaval egy fenntarthaté varosfejlesztést szolgald
finanszirozasi modell kialakitasa. A Kormany 25 Mrd Ft &sszegii pénziigyi alap koltségvetési hatterét
biztositja Kecskemét véros szimara, amely 2017-t8l latja el a varos és vonzaskorzete gazdasagi
fejlesztését.

A Kormany a Modern Vérosok Program keretében 2016. februar 9. napjan egyiittmiikodési
megallapodast (a tovabbiakba: Megéllapodas) kétstt Kecskemét Megyei Jogli Varos Onkorméanyzataval
a varos tovabbi fejlddése és megujuldsa érdekében. A Kormany a Megallapodasban foglaltak
eredményes kormanyzati végrehajtasat, valamint a végrehajtds Miniszterelnokséget vezetd miniszter
Utjan torténd koordinacidjat biztositva, az 1131/2016. (IIL. 10.) Korm. hat. szamon déntést hozott.

A Kecskemét Varosfejlesztési TOkealap (tovabbiakban Alap) elsédleges célja Kecskemét és térsége
gazdasagi novekedésének eldsegitése egy olyan fenntarthat6 vérosfejlesztést szolgalé finanszirozasi
modell keretén beliil, amely lehetséget biztosit a varos szamara fontos, megtériils fejlesztési projektek
finanszirozasara.

Az Alap a tervek szerint a szokasos banki gyakorlatban még nem finanszirozhaté, de mégis iizletileg
kiszamithaté — a banki elvardsoknal alacsonyabb mértéki vagy lassabb megtériilésti — olyan projekteket
tamogat, amely fontos Kecskemét dinamikus gazdaségi fejlédése szamara.

Az Alapba keriil6 allami forras mellett a teljes befektetési portfoliora, valamint befektetésekre egyesével
vetitve legalabb 30%-ban nem allami, magéan jellegii forras jelenléte is sziikséges. Ennek rendelkezésre
bocsatdsa soran a piaci befektetok, kozos alap esetén jogot nyernek arra, hogy az Alapbdl térténd
befektetés esetében a dontések meghozatala soran tSbbségben vegyenek részt, biztositva ezzel a piaci
dontési és monitoring mechanizmusokat és a szakmai kontrollt a forrasok felhasznaldsanak
folyamatéaban.

Meghatarozasok

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiild kollektiv befektetési forma a
részalapokat is beleértve;

ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasigi tevékenységként egy vagy tobb
ABA-t kezel6 befektetési alapkezeld (az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban);

ABAK-iranyelv: az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2011. jinius 8-i 2011/61/EU irdnyelve az
alternativbefektetésialap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK irdnyelv, tovabba az
1060/2009/EK ¢és az 1095/2010/EU rendelet mddositasarol;

AEKBV:
a) olyan nyilvanos nyilt végli befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazéasa alapjan kiadott,

a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabélyairdl sz616 korméanyrendelet AEKBV-
kre vonatkozd elbirasainak, vagy



b) olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-irényelv szabalyainak mas
EGT-4llam jogrendszerébe torténd atvétele alapjn jott 1étre AEKBV-alapkezeld: rendszeres gazdasagi
tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezels befektetési alapkezeld;

AEKBV-iranyelv: az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009. jilius 13-i 2009/65/EK irdnyelve az
atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési véllalkozasokra (AEKBV) vonatkozé
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasarol;

Alap: Kecskemét Varosfejlesztési Tokealap, amelyet az Alapkezeld kezel a jelen Kezelési Szabalyzat
rendelkezéseivel 6sszhangban;

Alapkezel6: a Kbftv. szerinti kockazati tokealap-kezelést és tanicsadast végzd Tarsasag;

ACsR: a Bizottsdg 651/2014/EU Rendelete (2014. junius 17.) a Szerzdédés 107. és 108. cikke
alkalmazasaban bizonyos tAmogatasi kategdridknak a bels6 piaccal §sszeegyeztethetdévé nyilvanitisardl
(Altalanos Csoportmentességi Rendelet);

Virosfejlesztési timogatis: ACsR 16. cikk szerinti Regionalis varosfejlesztési tamogatés;

Atr: 37/2011. (III. 22.) Korm. rendelet az eurdpai unidés versenyjogi értelemben vett allami
tamogatasokkal kapcsolatos eljarasrol és a regionalis timogatasi térképrol, illetve az ennek helyébe 1€pd
egyéb jogszabaly;

Bankszamla: az Alapkezeld altal az Alap részére a szdmlavezet banknal megnyitott bankszamla;

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezeld, sem az Elszamolasi partner, sem
a Forgalmaz6 szempontjabol nem sziinnap, illetve amely nem munkasziineti nap az Alap portfolidjaban
az adott napon szerepld befektetési eszkzok piacan;

Befektetési alap: a Kbftv-ben meghatarozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma;

Befektetési alapkezelés: a kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetéskezelési tevékenység,
valamint a kollektiv befektetési forma létrehozatalahoz, miikodtetéséhez kapcsolodd feladatok ellatasa;

Befektetési alapkezel6: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel
rendelkez6 ABAK, illetve AEKBV-alapkezelé;

Befektetési Id6szak: az Alap nyilvantartasba-vételével kezd6dd és az azt kovetd 7 év vagy eldzetes
Jovahagyas esetén a 9. év utolsé napjaval végzodod iddszak, amely idészak alatt az Alap iizleti tervében
vallalt kockazati tokebefektetéseivel kapcsolatos befektetési dontéseket — foszabaly szerint — meg kell
hozni;

Befektetési Bizottsag: a jelen Szabalyzat 7.2. pontjadban meghatarozott bizottsag;

Befektet6: az Alapot megtestesitd, "A" sorozati, a Kbftv.-ben, a Tpt.-ben és a jelen Kezelési
Szabalyzatban meghatarozott jogokat biztositd atruhdzhatd Kockazati Tokealap-jegyek tulajdonosa.

,»A” sorozatli Tokealap-jegy tulajdonosa: a kollektiv befektetési értékpapir, a Kockazati Tokealap-jegy
tulajdonosa;

Befolyasolo részesedés: a Hpt. 6.§ (1) bekezdés 6. pontjaban meghatarozott fogalom;

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatdkrél, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabdlyairdl sz6lo 2007. évi CXXXVII. Torvény, a mindenkori moédositasainak
megfeleléen, ideértve a késobb ennek helyébe 1€p6 torvényt vagy térvényeket is;

Cstv.: a csbdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szoldé 1991. évi XLIX. torvény, a mindenkori
modositasainak megfelelden, ideértve a késébb ennek helyébe 1épd torvényt vagy torvényeket is;



Ellendrzd befolyas: a Hpt. 6.§ (1) bekezdés 18. pontjaban meghatarozott fogalom;
Elvart Hozam: a megalapozo ex ante vizsgalatban megallapitott éves 3,61 % hozam;
Ertékpapir: a Tpt. 5.§ (1) bekezdés 42. pontjaban meghatarozott fogalom;

Felosztott hozam: a tékenSvekmény azon része, amelyet a befektetési alapkezeld a kezelési szabalyzat
szerint a befektetési alapkezelés eredményeképpen a befektetési jegyek utan fizet;

Feliigyelet: a pénziigyi kozvetitorendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljard Magyar
Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB);

Hpt.: a hitelintézetekr6l és pénziigyi vallalkozasokrdl szl 2013. évi CCXXXVIL torvény, a
mindenkori médositisainak megfelelen, ideértve a késébb ennek helyébe 1épé torvényt vagy
torvényeket is;

Hitel: a hitelszerzddés, illetve az ez alapjan kotott kolesdnszerzédés, valamint a Hpt.-ben meghatarozott
hitel és pénzkéleson,

Igazgatosag: az Alapkezel( igazgatosaga;

ITS: az Integralt Telepiilésfejlesztési Stratégia kozéptava (7-8 évre sz016), stratégiai szemléletd,
megvalositds orientdlt tervezési dokumentum, amely meghatirozza Kecskemét Megyei Jogli Véros
kozéptavi varosfejlesztési tevékenységeit;

Kbftv: a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyt torvények
modositasarol sz616 2014. évi X VL. tdrvény;
Kedvezményezett (vagy Végsé Kedvezményezett): Tamogatésban részesitendd céltarsasag

Kezelési Szabalyzat: az Alap kezelésére és az Alapkezelének az Alap terhére végrehajtott
tokebefektetéseire vonatkozé jelen szabalyzat;

Késedelmi kamat: a Ptk 6:155§ szerinti mértékii késedelmi kamat;

Kisvallalkozas: a kis- és kozépvallalkozasokrol, fejlédésiik tAmogatasardl szolé 2004, évi XXXIV.
torvényben kisvallalkozasként meghatarozott jogalany;

Kockazati t6kealap: olyan zartvégli ABA, amelyet varosfejlesztés finanszirozdsanak céljabol hoztak
1étre és befektetési politikja szerint az dsszesitett tdke-hozzajarulésa és a le nem hivott tékéje legalabb
70%-at olyan vallalkozdsokba fekteti, amelyeknek kollektiv befektetési értékpapirjait zartkoriien
kizarolag szakmai befektetok részére hozzak forgalomba, és amely nem tdkeattétellel finanszirozott;

Kockazati t6kealap-kezeld: rendszeres gazdasagi tevékenységként a Kockazati tékealapot kezels
ABAK;

Kockazati Tékealap-jegy: az Alapot megtestesitd, "A" sorozatl, a Kbftv.-ben, a Tpt.-ben és a jelen
Kezelési Szabdlyzatban meghatéarozott jogokat biztosité atruh4zhaté értékpapir;

Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonos: az Alap altal kibocsatott Kockazati Tékealap-jegy vagy
ideiglenes Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonosa, a Befektetd;

Kormanyrendelet: a 78/2014. (I11.14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairol,

Kozépvallalkozas: a kis- és kozépvallalkozasokrol, fejlodésiik tAmogatasardl szold 2004. évi XXXIV.
torvény szerint kozépvallalkozasnak minésiilé jogalany;



Leanyvallalat: a szamvitelrol sz6l6 2000. évi C. torvény 3. § (2) bekezdésének 2. pontjaban
meghatarozott fogalom;

Mikro-vallalkozas: a kis- és k6zépvallalkozasokrol, fejlédésiik timogatasardl sz616 2004, évi XXXIV.
torvényben mikro-vallalkozasként meghatarozott jogalany;

Mindésitett befektetd: a Tpt. 5§ (1) bekezdés 92. pontjaban meghatarozott fogalom;

Mindsitett befolyas: egy befektetési alapkezeldvel létrej6tt olyan kozvetett és kozvetlen kapcsolat,
amely alapjan a befolyassal rendelkez6

a) befektetési alapkezeldben fennalld tagi részesedésének mértéke vagy az dltala gyakorolhat6 szavazati
jog aranya legalabb 10%,

b) a befektetési alapkezeld dontéshozo, iigyvezetd vagy feliigyels szervei, testiileti tagjainak legalabb
20%-at kinevezheti vagy felmentheti, vagy

¢) létesitd okirat, megéllapodas alapjan dontd befolyast gyakorolhat a befektetési alapkezeld
mitkddésére;
MNB t6érvény: a 2013. évi CXXXIX. térvény a Magyar Nemzeti Bankrol

Miikodési szabilyzat: az Alapkezelé altal elkészitett és a Befektetési Bizottsag altal elfogadott
bels6 szabalyzat, amely a Kezelési Szabalyzat alapjan a miikodés részletes szabalyait, felelésségi
és dontési szintjeit és jogkoreit hatirozza meg. Az elkészitése és hatilyba léptetése az Alapkezel6
feladata az alap felallitasaval és bejegyzésével parhuzamosan.

Miikodési tanisitvany: a feliigyeleti hatdsag altal kiallitott tandsitvany arr6l, hogy a befektetési
alapkezel befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedélye megfelel-e az AEKBV-
iranyelvnek a befektetési alapkezeld székhely szerinti tagallama jogrendszerébe torténd atvétele alapjan
elfogadott rendelkezéseknek, valamint engedélyének esetleges korlatozasa az altala kezelhetd alapok
tekintetében;

Nett6 eszkozérték: a befektetési alap portfélidjaban szerepld eszkdzok - ideértve a kolesénbe adasbol
szarmazo koveteléseket is - értéke, cstkkentve a portfolidt terheld 6sszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv idobeli elhatarolasokat is;

Onkormanyzat: Kecskemét Megyei Jogt Véaros Onkorméanyzata;

Ptk.: a polgéri torvénykonyvrél szold, tobbszor mddositott, 2013. évi V. térvény, a mindenkori
moédositasainak megfelelden, ideértve a késébb ennek helyébe 1épd torvényt vagy térvényeket is;

Részesedési viszony: valamely vallalkozas szavazati jogai vagy tdkéje 20%-anak vagy ennél nagyobb
részének kozvetleniil vagy kozvetetten valé tulajdonlasa;

Szakmai befektet6: olyan befektetd, aki
a) a Bszt. szerint szakmai igyfélnek mindsiil vagy kérés esetén szakmai tigyfélként kezelhetd vagy

b) legalabb szazezer eurd vagy annak megfeleld értékii kollektiv befektetési értékpapirba torténd
befektetésre vallal kotelezettséget;

Sztv.: a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény;
Tanaesado Testiilet: a jelen Szabalyzat 7.3. pontjaban meghatarozott Testiilet;

Tokebefektetés: Alapkezeld 1tjan a Kedvezményezettek javara nyujtott, illetve nydjtando
tOkebefektetés;



Toékendvekmény: az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték és a befektetési jegy névértéke kozotti kiildnbség,
amennyiben az pozitiv;

Tpt.: A tékepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény, a mindenkori modositasainak megfelelden, ideértve
a késobb ennek helyébe 16p6 térvényt vagy torvényeket is.

Tulajdonos: az Alapkezel6 részvényese.

Vezetd allast személy: az igazgatésag elndke, tagja és a feliigyeldbizottsag elndke, tagja, a fioktelep
vezetésére kinevezett személy és annak kozvetlen helyettese, valamint minden olyan személy, akit a
létesitd okirat vagy a mitkodésre vonatkozo barmely belsd szabalyzat ilyenként hatdroz meg.

1. Az Alap célja

A Kormény a Modern Varosok Program keretében 2016. februir 9. napjan egyiittmiikddési
megallapodast k6tott Kecskemét Megyei Jogt Varos Onkormanyzataval a varos tovabbi fejlédése és
megljulasa érdekében. A Kormany a Megallapodasban foglaltak eredményes korményzati
vegrehajtasat, valamint a végrehajtis MiniszterelnSkséget vezetd miniszter Gtjan torténd koordinacidjat
biztositva, az 1131/2016. (I11. 10.) Korm. hat. szdmon déntést hozott.

Ennek keretében egyebek kozt a Kormény hatirozott a Kecskemét Fejlédéséért Alap 1étrehozasardl,
amely egyediilallé lehetdséget nyit meg a véros gazdasagfejlesztése eltt.

A gazdasagfejlesztésen beliil a Kormany és Kecskemét Megyei Jogli Véros célja, hogy a varosfejlesztési
célok kiemelten keriiljenek kezelésre és az integralt telepiilésfejlesztési célok elérését szolgalé projektek
keriiljenek timogatasra, Gsszhangban az 4llami tdmogatési szabalyokkal és a véros fejlesztési
érdekeivel.

A telepiilésfejlesztési stratégia az alabbi f6bb elemeket foglalja magaba:

Versenyképes-innovativ véros: cél Kecskemét gazdasiganak fejlesztése soran diverzifikalt, t5bb labon
allo gazdasagi struktira kialakitasa. Olyan vallalkoz6i kérnyezet és hattérfeltételek megteremtése és
hosszti tdvon biztositisa, amely elésegitheti a Kecskeméten megtelepedett vallalkozasok
versenykeépességét, kutatas-fejlesztési és innovacids teljesitményiik novelését.

Okotudatos-zold véros: a stratégia Kecskemét gazdasagi fejlddését kornyezettudatos gondolkodds és a
természeti koryezet megévasa mellett kivanja megvaldsitani. Tudatos felkésziilés az éghajlatvaltozas
kihivasaira, annak fejlesztéseiben anyag-, erdforrds- és energiatakarékos megoldasokban érdekelt.

Megujul6 véros: Kiemelkedo fejlédés eléréséhez jol képzett, kreativ, szorgalmas és nyitott tarsadalom
sziikséges, ezért Kecskemét tovabbi fejlédésében alapvetd fontossagi a human eréforras tudasanak,
mentalis és egészségiigyi allapotanak folyamatos emelése.

Elhetd varos: Kecskemét lakossagszdmanak novelésében, a fiatalok megtartdsaban meghatarozé
szerepet jatszhat egy vonzo vérosi kornyezet kialakitasa, j funkcidk varosba torténd vonzasaval, magas
szintli koz- és lizleti szolgaltatdsok biztositisaval, a szabadidd tartalmas elt5ltését lehetévé tevd
intézmények és szolgaltatisok fejlesztésével.

2. Az Alapkezel6 adatai

Az Alapkezeld megnevezése: ...l
Az Alapkezel6 székhelye:

A cégbejegyzés szama: L
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Acégbejegyzés helye:
Alapitasanak idépontja: s
A Feliigyelet altal kiadott tevékenységi engedély szama és datuma:

Engedély szdma: ................cevne

Engedély datuma: .......................
Adoszama: e,
Statisztikai szamjele: L
Tevékenységi kore: 6630’80 Alapkezelés
Kezelt Tékealap: Kecskemét Varosfejlesztési Alap
Lajstromszam: (................. )
ISIN azonositd: (............... )

2.1 Az Alapkezelo Igazgatosaga
Az Jgazgatdsag tagjai:

e Neve, szakmai 6néletrajza
e Neve, szakmai Onéletrajza
e Neve, szakmai Onéletrajza

e [...]

2.2. Az Alapkezel6 Feliigyel6 Bizottsaga
Az Alapkezel6 Feliigyeld Bizottsaganak tagjai:
¢ Neve, szakmai Onéletrajza

e Neve, szakmai 6néletrajza
e Neve, szakmai Onéletrajza

[..]

2.3. Egyéb vezeto allast munkavaillalok:
e Neve
e Neve

Az egyéb vezetd allasi munkavallalok onéletrajzat a jelen Kezelési Szabalyzat
tartalmazza.

2.4. Az Alapkezeld konyvvizsgaléja
A konyvvizsgalo neve:

Székhely:

Cégjegyzékszam:

Kamarai nyilvantartasi szama:

.... szam\ melléklete
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Felugyeleti nyilvantartasi szama:

Konyvvizsgalatért személyében felelds személy:

Név:

Lakcim:

Anyja neve:

Kamarai nyilvantartasi szima:

Feliigyeleti nyilvantartasi szdma:

2.5. Alapkezel6 vezetéinek javadalmazaisi rendszere

Az Alapkezeld biztositja a hatékony és eredményes kockazatkezeléssel osszhangban 4ll6, annak
alkalmazasat elémozdit6, a Kbftv. 13. mellékletben, valamint a 651/2014/EU rendelet 16. cikkében
meghatarozott elveknek megfelel6 javadalmazasi politika és gyakorlat megval6sitasat.

Az Alapkezeld olyan javadalmazasi rendszert alkalmaz, amely biztositja, hogy az Alapkezeld
alapkezelési tevékenységében érdemben kozremiikodd, foéallasa, a Kbftv. 13. mellékletben
meghatarozott munkavallalok (,,senior vallalati befektetési szakemberek®) jovedelme részben az Alap
teljesitményétdl fiiggjon.

2.6. Alapkezel6 feladatai

a)

b)
c)

d)

P

az Alap kialakitdsa és kezelése a Befektetd érdekében, a jogszabalyoknak és a Kezelési
Szabalyzatnak megfelelden, a Befektetdvel szembeni egyenld elbanas elvét kovetve;

az Alap befektetési politikdjanak gyakorlati megvaldsitasa;

Befektetési Bizottsdg javaslata alapjan az Igazgatésag A4ltal jovahagyott hatarozatok
végrehajtasa;

az Alap befektetéseinek folyamatos figyelemmel kisérése, ellendrzése és a befektetések sziikség
szerinti médositasa;

eljaras az Alap nevében (az Alap képviselete) az alapkezelési tevékenység végzése sordn
koétendo szerzddéseknél;

minden olyan szerzodés megkotése, amelynek az Alap javara valé megkotését a Kbftv. rendeli,
(pl. az Alap részére nytjtandd kozvetitett szolgaltatdsok megrendelésérdl beleértve az alabb
kiilon is kiemelt, a letétkezel6vel és a konyvvizsgaloval kotendd szerzédéseket), illetve amelyet
az Alapkezeld az Alap miikdésének kapesan, céljainak eléréséhez sziikségesnek tart;

a Kbftv. és a Tpt. szerinti rendszeres és rendkiviili t4jékoztatési kotelezettségek teljesitése;

a Magyar Nemzeti Bank szamara késziil6 jelentések elkészitése;

az Alap tevékenységével kapcsolatos adminisztrativ feladatok elvégzése;

az Alap szdmviteli rendszerének kialakitisa és az Alap kényvvitele a térvényi eldirasoknak
megfelelden (az Alapkezeld az Alap a kdnyveit forintban vezeti);

kdnyvvizsgal6 kivalasztisa és megbizdsa az Alap éves beszamoldjanak ellendrzésére;

az Alap éves beszamoldjanak elfogadasa;

a letétkezeld kivalasztasa és a letétkezelést célzo szerzddés megkotése;

az Alap miikddésével kapcsolatban jogszerlien felmeriils, szamlaval igazolt dijak és koltségek
megfizetése az Alap nevében és terhére;

az Alapot jogszeriien megilletd kovetelések érvényesitése, az Alap képviselete az alappal
szemben esetlegesen érvényesitett kovetelések tekintetében, az Alap képviselete birdsagok,
hatésagok, illetve barmely harmadik személy elétt;

az Alap megsziinésével, megsziintetésével kapcsolatos feladatok elvégzése;
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q) a Kbftv. szerinti, az Alap portfolidja eszkozeinek értékelésére vonatkozé politika és eljaras
kidolgozasa, mitkddtetése és rendszeres feliilvizsgélata,

r) az Alap eszkozeinek értékelése, a nettd eszkozérték megallapitasa, illetve kiilsd értékeld
megbizasa esetén az értékeléséhez illetve a nettd eszkozértékének megallapitasdhoz szitkséges
dokumentumok megkiildése az eszkozok értékének és a nettd eszkozérték kiszamitdsival
megbizott kiils6 értékeld részére, ebben a korben az értékelési tevékenységet és a nettd
eszkozérték kiszamitasi tevékenységet ellatd kiilsd értékeld kivalasztasa és az eszkdzok
értékelésére valamint a nettd eszkdzérték kiszamitasara vonatkozd szerz6dés megkotése;

s) a Keler szabalyzatainak és eljarasrendjének megfeleld feladatok ellatasa és biztositasa;

t) a tevékenységének ellatasahoz kozremilikodok igénybevétele, akiknek eljarasaért, mint
sajatjacrt felel.

u) maganbefektetok versenyeztetéssel torténd kivalasztisa

3. Az Alapra vonatkozo informaciok
3.1. Az Alap neve, tipusa, fajtija, jellemzdi
AZ Alap Neve: ....oiii i

Az Alap jogi személy, amely a Feliigyelet altal torténd nyilvantartasba vétellel jon létre és a
nyilvantartasbol torténd torléssel sziinik meg.

Az Alap mikddési forméja: zartkori

Az Alap fajtaja: zart végii

Elsédleges eszkozkategoria tipusa: kockazati tokealap
Harmonizacié tipusa: ..................

3.2. Az Alap fobb adatai

Jegyzett t6kéje, kockazati tbkealap-jegyek névértéke, darabszama, sorozat és sorszama, Befektetok
megjelolése, illetve a befektetdi vagyoni hozzajarulasok tervezett nagysaga, befektetdi nyilatkozat,
Jegyzett téke felemelésére és leszallitdsara vonatkozo szabalyok, ideiglenes Kockazati Tokealap-jegy,
az ideiglenes Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosokkal valé elszdmolas modja.

3.2.1. Alap jegyzett tokéje és a kockazati tokealap-jegyek meghatarozasa

Az Alap jegyzett tOKEje .......coiiiiiiiiiiii ~Ft(azaz .........c.ooooi magyar forint),
amely
1A db (azaz .................... darab) egyenként 100.000,- Ft (azaz egyszazezer

magyar forint) névértéki, "A" sorozati dematerializalt formaban el6allitott Kockazati Tokealap-jegy
testesit meg.

Az Alap jegyzett tokéje kizardlag pénzbeli hozzajarulasbol all.

A Kockéazati T6kealap-jegyet a Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosok névértéken jegyezhetik le a jelen
Kezelési Szabalyzat feltételei szerint.

A Kockazati Tékealap-jegyek kibocsatasa a dematerializalt értékpapirokra vonatkozo szabalyok szerint
torténik.
3.2.2. Befektet6k megjelolése, illetve a befektetdi vagyoni hozzajarulasok nagysiga

i.  Kecskemét Megyei Joga Varos elézetes szdndéknyilatkozatot tett Gsszesen .....................
db (azaz ..................... darab) "A" sorozati Kockazati TOkealap-jegy lejegyzésére, azaz
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OSSZESEN ...evvvvieianeinnn. -Ft(azaz .....ooooviiiiiiil, magyar forint) 6sszegli vagyoni
hozzajarulas teljesitésére vallalt kotelezettséget.

3.2.3. Vagyoni hozzajarulas teljesitésének iitemezése
3.2.3.1. Vagyoni hozzajarulas - elsé iitem, indul6 sajat toke

Az ,,A” sorozatii Kockazati T8kealap-jegyek névértékének ........ %-4aval megegyez6 6sszeget, az indul6
sajat toke Osszegét, azaz BSSZESEN .................ceeeeevennnnn, ~Ft-ot (azaz ........... milliard magyar
forintot) a Kockdzati Tékealap-jegyek jegyzésekor koteles befizetni jelen Kezelési Szabalyzat 4.4
pontjaban meghatarozottak szerint.

3.2.3.2. Vagyoni hozzajarulas - tovabbi iitemek

A Befektetdk az Alaphoz valé vagyoni hozz4jarulasukat az Alapkezel® lehivasi értesitdje alapjan fizetik
be oly mddon, hogy

i.  az,A” sorozati T6kealap-jegy tulajdonosok:

a Kockéazati Tokealap-jegyek névértékének ........ %-4val megegyez0 Osszeget, azaz Osszesen

............................... ~Ft-ot (azaz ........... magyar forintot) a jegyzést kdvetd.............. hénapon
beliil kételes befizetni.

3.3. A jegyzett toke felemelésére és leszallitasira vonatkozo szabalyok

3.3.1. Visszavaltas

Az Alap futamideje alatt az ,,A” sorozatli Kockéazati T6kealap jegyei a Befektetdk kezdeményezésére
nem valthatok vissza. Az Alapkezel nem biztosit a Befektetdknek az Alap futamideje alatt visszavaltasi
lehetéséget, és nem jogosult az ,,A” sorozatt Kockazati Tékealap- jegyek bevonasara, azonban a jelen
Kezelési Szabalyzatban meghatarozott esetekben az Alapkezeld hatrozhat az Alap jegyzett tékéjének
»A” sorozati Kockazati Tokealap-jegyek, vagy ideiglenes Kockazati Tékealap-jegyek bevonéasaval
torténd csokkentésérol.

3.3.2. Jegyzett toke emelésének feltételei

Az Alap futamideje alatt a jegyzett toke Gsszege felemelhetd 1 sorozati Kockazati Tokealap-jegy
kibocsatasaval.

Az Alap induldsa utin a maganbefektetonek lehetdsége van a kozos alapba tékét emelni, azonban ehhez
az ,,A” sorozati Tdkealap-jegy tulajdonos hozzajarulasa sziikséges.

A jegyzett toke felemelése esetén a Befektetési Bizottsagban megallapitott szavazati jogok aranya
eltéritésre keriilhet a Magénbefektetok javara a jegyek lejegyzését és a hozzajarulas befizetését
kovetden.

i. Ujabb sorozati Kockazati Tokealap-jegy csak a Befektetési Bizottsig egyhangi dontése esetén
keriilhet kibocsatasra. A dontés vonatkozik a jegyek 6sszegének mértékére, a kibocsatas iitemezésére.

3.3.3. Jegyzett toke leszallitasanak feltételei

Az Alapkezel az alabbiak megvaldsuldsa esetén hatarozhat a jegyzett toke leszallitasarol:

e a jegyzett t6ke nem csokkenhet a Kbftv. 68§ (2) ¢) pontjaban, illetve a mindenkori vonatkozo
jogszabélyok altal meghatarozott jegyzett tdke-minimum &sszege ala.
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3.3.4. Az Alap jegyzett tokéjének kotelez6 leszallitasa

(a) Az Alapkezeld koteles az eredeti, meg nem hosszabbitott Befektetési Id6szak lejartat kovetden az
Alap jegyzett tokéjét a jegyzett, de be nem fizetett vagyoni hozzajarulas dsszegével torténd (ideiglenes)
Kockazati Tokealap-jegyek bevonasaval megvaldsuld jegyzett t6ke-leszallitdsarol hatarozni az "A"
sorozati Kockazati Tokealap-jegyek Tulajdonosanak elézetes hozzajarulasaval, annak érdekében, hogy
az ideiglenes kockazati tokealap-jegyek kockazati tokealap-jegyekké legyenek alakithatok.

(b) Az Alapkezeld koteles az (ideiglenes) Kockazati To6kealap-jegyek bevondsaval megvaldsuld
Jjegyzett tOke-leszallitasardl hatarozni a jogszabaly altal eloirt esetekben.

3.4. Az "A" sorozati Kockazati T6ékealap-jegyekhez fiiz6d6 eltéro kotelezettségek

34.1. Az "A" sorozati Kockazati Tokealap-jegyekhez fiiz6dé hozameltérités és
veszteségmegosztas alkalmazasa

Amennyiben az Alap az EU Bizottsag 651/2014/EU rendeletének 16. cikkében meghatarozott feltételek
mentén keriil megvalositisra és létrejon kozos alap, Gigy abban az esetben alkalmazhaté hozam és
kockazateltérités.

3.5. A futamido6

3.5.1. Az Alap futamideje és meghosszabbitisa

Az Alap futamideje 15 év, amely Alapkezel6 Igazgatosaganak dontése szerint - a Befektetési Bizottsdg
elézetes jovahagyasa mellett — egy izben, a jelen Kezelési Szabalyzat mdédositasira vonatkozo eléirasok
alkalmazasaval tovabbi 2 évvel meghosszabbithato.

Az Alap futamideje a Feliigyelet altal torténd nyilvantartasba vétellel kezd6dik.

3.5.2. A Befektetési idoszak futamideje

A Befektetési idészak futamideje 7 év, amely Alapkezeld Igazgatésdganak dontése szerint - a
Befektetési Bizottsag elézetes jovahagyasa mellett — egy alkalommal, a jelen Kezelési Szabalyzat
modositasara vonatkozo eldirasok alkalmazasaval tovabbi 2 évvel meghosszabbithato.

A Befektetési iddszak futamideje a Felligyelet altal t6rténd nyilvantartasba vétellel kezdoddik.
3.6. Cs6d- vagy felszamolasi eljaras

Az Alapkezeld ellen a jelen Kezelési Szabalyzat alairasat megel6zoen nem folytattak, illetdleg nem
kezdeményeztek csdd- vagy felszamolasi eljarast.

Az Alapkezelével szemben az Furdpai Bizottsag nem hozott timogatas visszafizetésére kotelezd
hatdrozatot, illetve az Alapkezeld esetében nem meriil fel az a koriilmény, hogy az elmilt harom éven
beliil az allamhaztartas alrendszereibdl, az Eurdpai Unid elécsatlakozasi eszkdzeibdl vagy a strukturalis
alapokbol juttatott valamely tamogatassal Osszefliggésben a tamogatasi szerzOdésben vallalt
kotelezettséget nem teljesitette.

3.7. Konyvelésre iranyado kivetelmények

Az Alap koteles a magyar jogszabalyoknak és a mindenkor hatalyos magyar szamviteli elveknek
megfeleld konyvelést €s pénziigyi nyilvantartasokat vezetni forintban.
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4. Az Alap létrehozasa

4.1. A Kezelési Szabalyzat benyujtasa

Az Alapkezeld koteles a Kezelési Szabalyzatot az Alap nyilvantartisba vétele érdekében a Feliigyelet
részére benytjtani.

4.2. Kockazati Tékealap-jegy forgalomba hozatala

A Kockazati Toékealap-jegy zartkoriien kizarélag az elézetesen, nyilvénosan meghirdetett befektetdi
felhivas mellett kivalasztott Mindsitett befektetok részére keriil felajanlasra. A Kockazati Tékealap-
Jegyek forgalomba hozataldnak feltétele, hogy az Alapkezeld a jegyzést legalabb 7 nappal megel6zen
a Kezelési Szabalyzatot hozzaférhet6vé tegye a lehetséges befektetdi szamaéra, azaz megkiildje (kozolje)
a résziikre.

4.3. A jegyzés

L

ii.

iii.

A Kockazati T6kealap-jegyek jegyzésére az Alapkezeld altal meghatérozott 10 (tiz) egymast
koveté munkanapon keriil sor (jegyzési idészak), amely kezddnapja legaldbb 8 (nyolc), de
legfeljebb 25 (huszonot) naptari nappal haladja meg a fenti 4.2 pontban meghatarozott kozlés
napjat.

A Kockazati Tokealap-jegyek jegyzése a jegyzési iv Befektetok altali szabalyszerti kitoltésével,
annak az Alapkezel® részére valé atadasaval, valamint a véllalt iitemezésii sajat téke
megfizetésével torténik.

A Befektetd az (ideiglenes) Kockazati Tkealap-jegyek vasarlasakor nyilatkozik arrél, hogy
ismeri a kezelési szabdlyzatban foglalt feltételeket, kiilonds tekintettel a Kockazati Tékealap-
Jegyhez fliz6d6 kockéazatokra, valamint - amennyiben a hozz4jarulas célja a befektetés kozvetlen
finanszirozasa - arrdl, hogy a befektetés a kockazatviseld képességének megfelel.

4.4. Az indulé sajat téke teljesitése

i.

ii.

iii.

Az ,A” sorozat Kockézati Tokealap-jegyek lejegyzbje koteles a lejegyzett ,,A” sorozatii

Kockazati Tokealap-jegy névértékének ............... %-aval megegyez6 Osszeget, az indul sajat
téke Osszegét, azaz Gsszesen .......... ,- Ft-ot (azaz ............. magyar forintot) a Bankszamlara
befizetni/atutalni.

A Befektetéi vagyoni hozzijarulasok teljesitésének megtorténtét az Alapkezeld
szadmlakivonattal, illetve a szamlavezetd pénzintézet ltal kiallitott igazolassal kételes igazolni.
Az Alapkezeld a jegyzés sikeres lezarasardl haladéktalanul értesiti a Befektetdket.

Ha a jegyzési id6szakban nem sikeriilt az indulé sajat tékét Ssszegytijteni, a jegyzés lezarasat
kovetd 7 napon beliil a Befektetdk altal befizetett teljes Ssszeget vissza kell fizetni a résziikre.

4.5. Az Alap nyilvantartasba vétele

i.

ii.

A jegyzés lezarasat kdvetden az Alapkezelé haladéktalanul intézkedik az Alap nyilvantartasba
torténd bejegyzése irant.

Amennyiben a Feliigyelet az Alap nyilvantartasba vételét megtagadja, abban az esetben a
befizetett 6sszeg haladéktalanul visszafizetésre keriil a Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonosok
részére.

4.6. Ideiglenes Kockazati Tékealap-jegy

i

Az Alapnak a Feliigyelet altali nyilvantartisba vételét kovets 30 (harminc) napon beliil az
Alapkezeld koteles a Befektetok altal lejegyzett ideiglenes Kockazati Tékealap-jegyek
keletkeztetésérdl / eldallitasarol gondoskodni.
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ii. Az Alap a nyilvantartisba vételét kovetden a befektetési jegyre esé vagyoni hozzajarulas teljes
befizetéséig terjedd idoszakra, a Befektett altal jegyzett Kockazati T8kealap- jegyek névértéke
Osszegérol (kockazati tékealap jegyzett toke Osszegérdl) ideiglenes Kockazati Tokealap- jegyet
bocsét ki, azzal, hogy a Befektet altal jegyzett Kockazati Tokealap- jegyre teljesitett vagyoni
hozzajarulas Osszegét a dematerializalt befektetési jegy forgalomba hozataldhoz kiallitott
okiraton kell feltiintetni azzal, hogy minden tovabbi vagyoni hozzajarulas teljesitése esetén wj
okirat keriil kiallitasra a Befektett altal addig teljesitett vagyoni hozzajarulas mértéke %-aban
és a mértéke Osszegszert feltiintetésével.

ii. Az ideiglenes Kockéazati Tokealap-jegy értékpapir, amelyre a Kockéazati Tokealap-jegyre
vonatkoz6 eldirasokat kell alkalmazni. Azonos sorozatba tartozd ideiglenes Kockazati
Tokealap-jegyek jegyzése esetében a teljesitett vagyoni hozzajarulds mértéke nem lehet eltérd.

iv. A Befektet6 az altala véllalt vagyoni hozzajarulas teljes befizetéséig a szavazati jogat az 4ltala
mar teljesitett vagyoni hozzajarulas mértékével aranyosan, az Alap altal kibocsatott ideiglenes
Kockézati Tokealap-jegy alapjan gyakorolja.

v. Az azonos sorozatba tartozé Kockézati Tokealap-jegyekre véllalt vagyoni hozzajarulas
hianytalan teljesitését kovetden az Alapkezeld az adott sorozatba tartozé ideiglenes Kockazati
Tokealap-jegyet érvénytelenné nyilvanitja és helyette Kockazati T6kealap-jegyet bocsat ki.

4.7. A tovabbi vagyoni hozzajarulasok teljesitése

Az Alap nyilvantartasba vételét kovetden, a Befektetési Id6szakban az Alapkezeld felhivja az ideiglenes
Kockéazati Tokealap-jegy Tulajdonosokat tovabbi vagyoni hozzajaruldsaik teljesitésére, amelyet -
legkésdbb az alapitast kovetd hét vagy jovahagyas esetén kilenc éven beliil kell teljesiteni tgy, hogy az
azonos sorozatba tartozo ideiglenes Kockazati Tékealap-jegyekkel rendelkezd BefektetOket az azonos
értékpapir-sorozatba tartozé Kockazati Tokealap-jegyek lejegyzése esetén azonos iitemezés szerint,
azonos mértékii fizetési kotelezettség terhelje. Az Alapkezel6 a tovabbi vagyoni hozzajaruldsok
teljesitésére vonatkozé felhivast frdsban kiildi meg az ideiglenes Kockazati Tokealap-jegy
Tulajdonosoknak. A Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonosok a felhivasban irt kételezettségiiknek az
értesités kézhezvételét/hatalyosulasat kovetd harminc (30) napon beliil kitelesek eleget tenni.

A Befektetési Bizottsag dontése alapjan, amennyiben megalapozott befektetési ill. hitelezési dontései
megkivanjak, sziikség szerint eltérhet a tervezett iitemezéstdl. A felszdlitAsban meghatarozott jegyzett
toke dsszege azonban egyik esetben sem haladhatja meg az adott id6pontig lehivni tervezett hozzajarulas
150 %-at.

4.8. A tovabbi vagyoni hozzijarulasok teljesitése és a nem teljesités kovetkezményei

Amennyiben az ideiglenes Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonos, a jegyzéskor vallalt vagyoni
hozzajarulasat az Alapkezeld felhivasara hataridére nem teljesiti, az Alapkezelé harminc (30) napos
hataridd kittizésével felhivja a teljesitésre. A felhivasban utalni kell arra, hogy a teljesités elmulasztasa
az ideiglenes Kockazati Tokealap- jegyhez fiiz6d6 jogok megsziinését eredményezi.

A fent meghatarozott harminc (30) napos hatarid6 eredménytelen eltelte esetén az ideiglenes Kockazati
Tékealap- jegyhez fiz6d6 jogok a hatarid6 lejartat kovetd napon megsziinnek, amelyrdl az Alapkezeld
a Befektet6t irasban értesiti.

A harminc (30) napos hataridd eredménytelen elteltét kovetden az Alapkezeld elszamol az ideiglenes
Kockazati Tokealap-jegy korabbi tulajdonosaval az Alap futamidejének végén. Amennyiben a
kockazatitokealap futamideje meghosszabbitasra keriil, az elszamolasi k6telezettség az eredeti futamidd
végén meriil fel.
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5. Befektetési politika

5.1. Befektetési politika alapelvei

5.1.1. Befektetések torvényi és szabalyzoi el6irasai

Az Alap kizardlag abban az esetben fektethet be, ha a Befektetés a Bizottsdg 651/2014/EU rendeletének
6. cikkében meghatarozott 6szténzd hatassal bir.
Az Alap kizardlag a Bizottsag 651/2014/EU rendeletének 16. cikkében meghatirozott regionalis

varosfejlesztési timogatdsi kategéridra vonatkozo kiilonds rendelkezéseknek megfelelé projektekbe
fektethet be.

Az Alapkezeld altal megvaldsitott kockazati tokebefektetéseknek minden esetben meg kell felelniiik a
vonatkoz6 jogszabalyokban — igy kiilsnosen a Tpt-ben — foglalt eléirasoknak és a Kezelési Szabélyzat
egyéb rendelkezéseinek, illetve az alabbi elveknek:

i

ii.

iii.

iv.

az Alap Befektetéseinek forméija lehet tOkebefektetés, kvazisajattoke-befektetés, kolcson,
kezességvallalas vagy ezek Stvozete;

az Alap kizardlag, Kecskemét Megyei Joghi Véaros integralt fenntarthaté véarosfejlesztési
stratégia végrehajtasat timogatd, pozitiv megtériiléssel rendelkezd, 20 milli6 Eurét meg nem
halado, a jelen Szabalyzat 1. pontjaban megfogalmazott célokkal egyezd projektekbe, illetve
célokra fektethet be;

a Befektetések az 5.2. pontban fogalt korlatozasok figyelembe vételével barmely — a célokban
rogzitett — ipardgban, illetve szektorban megvaldsithatok;

az Alap valamely Befektetésének fennallisa alatt a Befektetok nem jogosultak a
Kedvezményezett részére egyéb toke- és/vagy hiteljuttatds nyujtasara, kivéve, amennyiben a
BefektetOk egyéb toke- és/vagy hiteljuttatisdhoz a Befektetési Bizottsag elézetesen irasban
hozzajarult;

5.1.2. Befektetések megtériilése

i

ii.

iii.

az Alap befektetéseinek a célja a szokasos banki gyakorlatban még nem finanszirozhat6, de
mégis Uzletileg kiszdmithaté — a banki elvarasoknél alacsonyabb mértékli, vagy lassabb
megtériilésti — olyan projekteket tdmogatasa, amely fontos az Onkormanyzat dinamikus
gazdasagi fejlédése szamara.

Minimalisan 1,5% belsé megtériilési rataju (IRR) rendelkezd projekteket keres az Alap.

Portfélidszinten az Alap Elvart Hozama: évi 3,61 %.

5.1.3. Befektetési stratégia jellemzoi

i.

il.

A Befektetési Id0szak alatt az Alap jegyzett tokéjének legalabb 70 (hetven) szizaléka erejéig
kell Befektetéseket megvalositani, illetve olyan forméban elhatdrozni, hogy azok Befektetési
Idészakot kovetd iddpontban t6rténd megvaldsitisa mar semmilyen feltételtd]l és/vagy
bizonytalan bekovetkezésti koriilménytdl ne legyen figgsvé téve;

A portfolié Osszetételét, a belsd aranyok kialakitisat az Alapkezeld belsd szabalyzatai
szabalyozzak azzal, hogy ezen belsd szabélyzatok a jelen Kezelési Szabalyzat rendelkezéseivel
ellentétesek nem lehetnek. Eltérés esetén a jelen Kezelési Szabalyzat rendelkezései az
iranyadok.
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iii.

iv.

vi.

vii.

viii.

iX.

X.

xi.

A tamogathatd Végsé Kedvezményezetteknek biztositott Befektetést olyan életképes iizleti
tervre kell alapozni, amely részletesen ismerteti a terméket, az értékesités és a jovedelmezbség
alakulasat, és elzetesen kimutatja a terv pénziigyi életképességét.

az Alap egy Kedvezményezettbe — ideértve a valamely Kedvezményezett, illetve azonos
személy(ek) vagy vallalkozas(ok) Ellendérzése alatt 4116 vallalkozasokat is — egy befektetési
dontésével legfeljebb a teljes jegyzett toke maximum 20%-anak (koncentracids limit) megfeleld
forint sszeg befektetését hatarozhatja el;

Az Alapkezel6 feladata annak szabalyozasa, hogy az a Befektetd, aki az Alapbdl kivan
tamogatashoz jutni, annak a tamogatas értékének a legalabb 30% aranyaban, projektenként egy
kiilsé, fiiggetlen piaci befektetét is be kell vonnia az iizletéhez. Az Alapkezeld ezen feladatat
versenyeztetési eljarassal koteles teljesiteni.

A Végsd Kedvezményezettbe torténd Befektetés eredményeként az Alap legfeljebb a Végso
Kedvezményezett jegyzett tokéje 70 (hetven) szazalékanak megfeleld mértékii részesedést
szerezhet a VégsO Kedvezményezettben és azt a Befektetések eredményeként legfeljebb a Végsod
Kedvezményezett jegyzett tokéje 100 (szaz) szazalékaig novelheti.

Egy befektetési projekt esetében a teljes beruhazas mérete nem haladhatja meg a 20 millid
Eurdt;

foszabalykeént az Alap legalabb 25% (huszondt szazalék) + 1 szavazatnyi és kevesebb, mint 70%
(hetven sz4zalék) szavazatnyi tulajdonrészt kivan szerezni a Kedvezményezettben — azzal, hogy
a Befektetési Bizottsag dontése esetén az Alap a belsd szabalyzataiban mindsitett esetekben
kizardlagos részesedést is szerezhet,

az Alapnak lehet nyitott és zart végii befektetése is. A zart befektetéseknél az Alap mar a
beszallds pillanatdban szerz6désben allapodik meg a célprojekt tulajdonosaival, vagy az
Onkormanyzattal a késdbbi kivéasarlasrol, és ennek megvalésuldsahoz biztositékot is kérhet,
amelyet az Onkormanyzat a Magyarorszag gazdasagi stabilitasarol sz6l6 2011. évi CXCIV.
torvény rendelkezéseinek megfeleléen nyijthat. A nyitott befektetéseknél nincs elére megkotott
kivasarlasi szerzédés, igy a felek csak az exit elveit rogzitik. Az Alap befektetési politikaja
kizarolag a tarsfinanszirozoval k6zos befektetések megvaldsitasat tamogatja.

az Alap egyszemélyes tarsasagba befektethet.

az Alap a befektetési iddszakban realizalt hozamot és tOkét Gjra befektetheti.

5.1.4. Befektetési dontések

i

il.

iii.

az Alap valamennyi befektetési dontését — a Tarsasig ettél vald eltérést engedd irasbeli
hozz4ajarulasanak hidnyaban — a Befektetési Id6szak alatt kell megfelelé forméban meghozni az
Alapkezeld szabalyzataiban rogzitett feltételeknek megfelelden;

az Alap befektetési dontéseinek meghozatalaban, elézetes vagy utdlagos jovahagyasaban a
tanacsado testiileten kiviil az Alapkezeld vagy a Alap kozvetlen vagy kozvetett tulajdonosa(i),
sem az altala delegalt, megvalasztani javasolt vagy kijelolt tisztvisel6 altal, sem semmilyen
egyéb kozvetlen, vagy attételes médon nem vehet részt;

az Alapkezeld csak olyan befektetési javaslatokkal foglalkozhat, amelyet az erre felallitott
testiilet (Tanacsado Testiilet) elozetesen megvizsgalt és jovahagyott.

19



5.2. Az Alap t6kebefektetésének korlatai

i. Az Alap a portfolié tarsasag szabalyozott piacra torténd bevezetését kovetden annak részvényeit
tulajdonaban tarthatja.

ii. Az Alap éltal egy vallalkozasnak, illetve a vallalkozas 4ltal ellendrzott mas vallalkozasoknak
nyujtott pénzkdlcson, valamint az e vallalkozasba, illetve a véllalkozas altal ellendrzétt mas
vallalkozasokba befektetett toke egyiittes Osszege nem haladhatja meg az Alap jegyzett
tokéjének hlisz szazalékat (20%-4t).

5.2.1. Agazati jellemzék

Az Alap célvillalatai a nemzetgazdasag valamennyi agazatira kiterjednek az alabbi kizéras
mellett:

a) halaszati és akvakultira;

b) elsédleges mezdgazdasagi termelés;

¢) a mezbgazdasagi termékek feldolgozasanak és forgalmazasanak agazataban nyujtott
tamogatas, a kovetkezd esetekben:

o amennyiben a timogatas Gsszege az elsddleges termeldktdl beszerzett vagy az
érintett vallalkozdsok Aaltal forgalomba hozott ilyen termékek 4ra vagy
mennyisége alapjan keriil r6gzitésre;

o vagy amennyiben a tdmogatas feltétele, hogy azt teljesen vagy részben
tovabbitsak az elsédleges termelSknek;

5.2.2. Kizaré okok hatalya ala esé Végsé Kedvezményezettek

Nem nytjthaté Befektetés az alabbi kizar6 okok hatdlya ald esd Végsé Kedvezményezettek
szamara:

a) amely a finanszirozasi dontés tartalméat érdemben befolydsolé valétlan, hamis vagy
megtévesztd adatot szolgaltatott vagy ilyen nyilatkozatot tett;

b) kozosségi forras felhasznalasaval Gsszefiiggésben ellene szabélytalansagi eljaras indult és
az elmarasztalassal keriilt lezarasra vagy ilyen eljaras folyamatban van;

c) jogerds végzéssel elrendelt csdd-, felszamolasi vagy végelszémolasi, vagy egyéb — a
megsziintetésére iranyuld, jogszabalyban meghatérozott — eljaras alatt 4ll, és/vagy
amelynek kiegyenlitetlen lejart koztartozasa van (kivéve, amennyiben az addhatosag
szdméra fizetési halasztast vagy részletfizetést engedélyezett),

d) amely jogszabilyban vagy a tamogatisi szerzdédés megkotésének feltételeként a
meghatarozott nyilatkozatokat nem teszi meg, dokumentumokat nem nyujtja be vagy a
megtett nyilatkozatat visszavonja,

e) amely nem felel meg az allamhéztartasrol sz616 2011. évi CXCV. torvény 50. § (1)
bekezdése szerinti kdvetelményeknek, azaz

(1) nem felel meg a rendezett munkaiigyi kapcsolatok kdvetelményeinek;

(ii)a kéztulajdonban 4116 gazdasagi tarsasagok takarékosabb miik6désérdl szol6 torvényben
foglalt kozzétételi kotelezettségének nem tett eleget;

(iii) nem mindsiil 4tlathatd szervezetnek;

f) amely mesterségesen teremtette a tamogatasi jogosultsig megszerzéséhez sziikséges
koriilményeket kifejezetten azzal a céllal, hogy a tdmogatasi rendszer céljaival ellentétes
elényhdz jusson;

g) amely a tAmogatasi rendszerb6l valé kizaras hatalya alatt all;

h) amelynek harmadik személy felé olyan kotelezettsége 4ll fenn, amely a befektetéssel
1étrejott projekt céljanak megvaldsulasat meghiusithatja;
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i) a miikodésével Osszefiiggd hatdsagi engedélyekkel nem rendelkezik vagy azok
megszerzése folyamatban van;

J) székhelye nem Magyarorszagon talalhato,

k) a tulajdonosi kor, illetve az iigyvezetés nem rendelkezik jo iizleti hirnévvel.

1) amelynek kiegyenlitetlen - 90 napos lejart - koztartozdsa van (kivéve, amennyiben az
ad6hatdsag szamara fizetési halasztast vagy részletfizetést engedélyezett);

m)amellyel szemben a birdsidg jogerdsen biintetdjogi intézkedésként tevékenysége
korlatozasat rendelte el;

n) amely az allamhéaztartasrél szol6 2011. évi CXCV. torvény 48/B. § (1), vagy maés
Jjogszabaly értelmében nem részesiilhet timogatasban.

o) olyan vallalkozasnak, amely potencialisan gazdasgilag nem életképes;

p) olyan vallalkozasnak, amely uniés tamogatasbol finanszirozott pénziigyi eszkdzbol
korabban nyujtott nem teljesité kolcsonnel rendelkezik;

q) amagyar és az EU-s jogszabalyokban foglalt pénzmosés és terrorizmus finanszirozasanak
megelézésére vonatkozd rendelkezéseknek nem megfeleld Végsé Kedvezményezettek
szamara;

r) olyan véllalkozisnak, amely a 2007-2013. kozotti programozasi iddszakban jogosulatlan
forrasfethasznélasnak mindsitett szabalytalan forrasfelhasznalas(oka)t valésitott meg és az
abbdl (azokbdl) eredd visszafizetési kotelezettségének nem, vagy nem teljes koriien tett
eleget.

s) amely vagy amely kapcsolt vallalkozasa szerepel a 100 millié Ft feletti adétartozassal
rendelkezdk adatbazisaban,

t) amely vagy amely kapcsolt vallalkozésa szerepel a 100 millié Ft feletti ad6hidnnyal
rendelkez6k adatbazisaban.

u) a harmadik orszagokba vagy a tagallamokba iranyul6 exporttal kapcsolatos tevékenységek
tamogatasahoz, nevezetesen az exportalt mennyiségekhez, az értékesitési halozat
kialakitisdhoz és miikddtetéséhez vagy az exporttevékenységgel dsszefliggésben felmeriild
egy€b folyé kiadasokhoz kozvetleniil kapcsolodd tamogatas formajéban,

v) az importtermékekkel szemben hazai termékek felhasznalasahoz kotott tamogatasként,

w) az elsddleges mezdgazdasagi termelés agazataban ny(jtott timogatasként,

x) az EUMSZ 1. mellékletében felsorolt mez6gazdasagi termékek feldolgozasanak és
forgalmazasanak agazataban,

() amennyiben a timogatas dsszege az elsddleges termeldktdl beszerzett vagy az
érintett véllalkozasok altal forgalomba hozott ilyen termékek 4ara vagy mennyisége
alapjan keriil rogzitésre; vagy

(ii) amennyiben a tdmogatas feltétele, hogy azt teljesen vagy részben tovabbitsak
az elstdleges termeldknek;

y) olyan feltétellel, amely az eurdpai unids jog megsértését eredményezi.
5.2.3. Kizart felhasznalasi célok

Az Alap éltal végrehajtott tokeemelés a Végsd Kedvezményezettek 4ltal nem hasznalhat6 fel az
alabbi célokra:

a)  olyan projekthez, amely gazdaségilag nem életképes;

b) a Végsd Kedvezményezett altal visszaigényelhetd 4ltalanos forgalmi adé (AFA)
finanszirozasara;

¢)  vissza nem téritendd tdmogatasok el6finanszirozasara, illetve vissza nem téritendd
tamogatas nem hasznalhaté a befektetett 5sszeg visszafizetésére;

d)  a befektetési dontés napjan fizikailag mar lezart (befejezett) vagy teljes mértékben
(fizikailag és pénziigyileg is) végrehajtott (befejezett) beruhazas finanszirozasara,

e) dohany és dohanytermékek gyartasa, feldolgozasa és forgalomba hozatala céljabdél,
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) atomerOmivek leallitasa és épitése céljabol;
g) a 2003/87/EK irdnyelv 1. mellékletében felsorolt tevékenységekbdl ereds, az
liveghazhatast okozé gézok kibocsatasanak csokkentését elésegitd beruhdzasokra;

h)  repiil6téri infrastrukturdlis beruhdzdsokra, a kornyezetvédelemhez kapcsolodok
kivételével, vagy kivéve akkor, ha ezeket a negativ kornyezeti hatds mérsékléséhez vagy
csokkentéséhez sziikséges beruhazasok kisérik;

i) a Hpt. 3.§ alapjan nyujtott, illetve igénybe vett pénziigyi, vagy kiegészitd pénziigyi
szolgaltatas (pl. hitel, pénziigyi lizing) finanszirozasara;

k) hitelintézettel és mas iizletszeri finanszirozassal foglalkoz6 intézménnyel szemben
fennallo kotelezettség, illetve az Orszagos Mikrohitel Alapbdl folydsitott hitel

finanszirozésara;

k)  kereskedelmi (azaz ingatlan-értékesitési) céld ingatlanfejlesztési tevékenység
finanszirozasara;

1) céltarsasagi tarstulajdonos részére kifizetés finanszirozaséra, korabban altala nyujtott

koleson visszafizetésére, részére a céltarsasig altal nydjtott kdleson finanszirozasara, a
célvallalati tarstulajdonossal vagy annak kapcsolt vallalkozasaval lebonyolitott
eszkOzvasarlas pénziigyi hatterének biztositisara;

m)  hitelintézettel és mas iizletszerli finanszirozédssal foglalkozé intézménnyel szemben
fennalld kotelezettség finanszirozasara;

n)  nemi, faji vagy etnikai szarmazason, vallason, valldsos vagy politikai meggybz6désen,
fogyatékossigon, koron vagy szexudlis irdnyultsigon alapulé megkiilénboztetést
tartalmazo, vagy kozizlést sértd tevékenység fejlesztésére.

5.3. Az Alap befektetési politikajanak médositasa

A jelen 5. pontban szabélyozott befektetési politika médositasa a Kockazati Tékealap-jegyek (ideiglenes
Kockazati Tokealap-jegyek) Tulajdonosainak egyhangd hozzijarulasaval torténik, figyelemmel az
allami tdmogatasokra vonatkozd jogszabalyi eldirdsokra.

5.4. Akviziciés folyamatok

Az alapkezel$ a célprojektek esetében 6nallé és szervezett akvizicids tevékenységet nem végez. A
projektek megkeresésének folyamataban a dontést a Tandcsad6 Testiilet hozza. Az eldsziirés operativ
folyamatat a testiilet munkajat timogatd szerz6dott stratégiai partner timogatja, amely altal elkészitett
dokumentaci6 alapjan a Tanacsad6 Testiilet dont arr6l, hogy az Alapkezeld munkaszervezete elkezdje
az el6terjesztési folyamatot.

5.5. Tékebefektetések fobb célprojektjei

1. Bérlakas-fejlesztési program (f6 prioritas)

2. A térségi KKV-k beszallito-fejlesztési programja

3. Hulladékgazdalkodas - hulladékfeldolgozasi program

4. Rudolf-laktanya és kérnyezetének komplex funkciobdvitd rehabiliticiéja: barnamezds rehabilitacid
¢s turisztikai fejlesztés

5. Uj ipari és logisztikai park kialakitasa

6. Turizmus fejlesztés

7. Komplex, megujulé alapli héenergia rekonstrukei6 és halozatfejlesztés

8. Elelmiszeripari kisfeldolgozd kapacitisok fejlesziése Kecskemét térségében Varosi
zoldfeliiletfejlesztés és Kertészet létrehozasa
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9. Komplex viziigyi rekonstrukcié és bovités, megijuld energetikai elemekkel

10. Egyetemi inkubatorhaz és megujuld energetikai tudaskdzpont létrehozasa

11. Hoszigetelés és épiiletenergetikai korszertsitések Kecskeméten

12. Térségi agrar-innovacios as logisztikai kdzpont Iétrehozasa - piacfejlesztés

A Tanacsado Testiilet a fenti listdban nem szerepld, de a befektetési stratégianak megfeleld, az ITS altal
tamogatott 0 projekteket is javasolhat.

5.7. Az Alap miikédése

Co-investor maganbefektetonek mindsiil minden Befektetd, aki hitelt, kolcsont, vagy kvézisajattdkét
bocsat a Végsdé Kedvezményezett részére arra a meghatarozott célra, amelyre az Alapbol torténd
finanszirozas is sz6l.

Pénzkoleson és Kvazisajattoke nyujtasa a Végsé Kedvezményezettek részére

Az Alap altal egy Végs6 Kedvezményezettbe, illetve az e Végsd Kedvezményezett altal Ellendrzott mas
vallalkozasokba befektetett toke, valamint az e Végsé Kedvezményezettnek, illetve az altala Ellenérzott
més vallalkozasoknak nytjtott pénzkdleson egyiittes dsszege nem haladhatja meg az Alap mindenkori
jegyzett tokéjének 20 (hiisz) szazalékat.

A pénzkodleson idOtartama nem haladhatja meg az Alap futamidejébdl a kdlesonnyujtas idépontjaban
hatralévé id6étartamot;

Kvazisajattéke formajaban megvaldsult Befektetés (pl. atvaltoztathaté kotvény, illetve a tokévé
valtoztathatd addssag) a tokévé torténd atvaltoztatasaig (konvertalasdig) a jelen szakasz tekintetében
pénzkdlesonnek mindsiil.

6. A Tokekihelyezésekre, befektetési folyamatra vonatkozo eldirasok

6.1. A Befektetési lehetdségek azonositasa az Alapkezelon kiviil

Az Alapkezel6 kozvetlen akvizicios és befektetés keresési tevékenységben stratégiai partnert vonhat be.

A stratégiai partnerek feladata a befektetési lehetdségek felkutatasa, beazonositdsa, illetve azok
ellenérzeése azzal a céllal, hogy az egyes befektetési javaslatok, kérelmek megfelelnek-e az Alap
befektetési politikajanak, célkitlizéseinek — és ezek alapjan egy el6terjesztési javaslat elkészitése.

Az elbterjesztés elkészitése elott az Alapkezeld, vagy a vele egylittmiikodd stratégiai partner feladata
ellendrizni, hogy nem allnak-e fenn a befektetést kizard alapvet6 okok, koriilmények, valamint, hogy az
Alap vonatkozd belsd szabalyzatiban rogzitett szitkséges befektetési dokumentacio (cég-, illetve
projektismertetd, iizleti terv, egyéb kapcsolodo kiegészitd informaciok stb.) a megkivant formaban és
tartalommal rendelkezésre allnak-e.

A kizér6 kritériumok vizsgalatat kovetden az Alapkezel6 elbterjesztés elkészit, amelynek célja, hogy a
feltart befektetési lehetoségek koziil kivalasztasra keriiljenek azok a vallalkozasok, melyek a kitlizott
célok alapjan, részletesebb elemzésre alkalmasak.

Az elbterjesztés fobb elemei a kovetkezok:

e az Integralt Telepiilésfejlesztési Stratégidban megfogalmazott célokkal vald illeszkedés
vizsgalatanak megallapitasai,

e az eldzetes és alapvetd gazdasagi és pénziigyi elemzések (nyereség- és cash-flow-termeld
képesség) megallapitasai,
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rovid piacelemzés,

megtériilés mértéke és modja,

a megvaldsithatosag forrasigénye,

céltarsasag menedzsmenttudasanak és -tapasztalatanak megléte, szervezeti felépités,
technolégiai és tizleti folyamatok attekinthet6sége, mindsége.

A fenti informacidk alapjan 6sszeallitott eléterjesztés benytjtasra keriil a Tandcsadd Testiilet elé, amely
Jovahagyas esetén hozzajarul és felkéri az Alapkezel6t az elSterjesztett projekt részletes vizsgalatara és
strukturalasara.

6.2. A Befektetési célprojektek teljeskorii vizsgalata

A Tandcsad6 Testiilet jovahagyasat kovetden az Onkormanyzat részére tovabbitasra keriil a célprojekt
teljes dokumentacidja, illetve a stratégiai partner minden relevans informaciét rendelkezésre bocst,
azon célbol, hogy az Onkormanyzat megfeleld dontési foruma jovahagyja az ITS-nek valé megfelelést.

Az Onkormanyzat jévahagyasat kivetden az Alapkezeld a Befektetési Bizottsig szamaéra egy teljeskorti
és részletes elbterjesztést készit.

6.2.1. Atvilagitas, projekt megalapozé dokumentumainak elkészitése

Az atvilagitas jogi, pénziigyi, adézasi szempontbdl a benyujtott dokumentumok alapjan torténik,
melynek keretében az Alapkezel6 vizsgalja az lizleti terv megalapozottsagat, a meglévd és tervezett
miikddés jogszerliségét, sziikség esetén engedélyezettségét, az adott tarsasig fejlodési lehetdségét, piaci
kdmyezetét €s kockazatait. Az atvilagitas részeként sziikséges a lehetséges befektetési partner mitkodési
teriiletén folytatott helyszini vizsgélat is.

Az Alapkezeld vonatkozé bels6 szabalyzatanak elSirasai alapjan elvégzi a céltarsasag és/vagy projekt
tizleti értékelését és mindsitését objektiv (szamszerlsithetd), illetve szubjektiv tényezoék alapjan az
ligylet minésitését. Az tigylet teljes korli mindsitésének elbirasait az Alapkezelé vonatkozé belsd
szabdlyzata tartalmazza.

Tovabbd az Alapkezel6 elkésziti a projekt megalapozd dokumentumokat, illetve a befektetésre
vonatkozé elSterjesztést, amelyet a Befektetési Bizottsag részére terjeszt eld. A dokumentaci6 az aldbbi
fobb tartalmi elemekkel rendelkezik:

1

a befektetésre vonatkozd pénziigyi és alapszintli megvalosithatdsagi tanulmany, amely

tartalmazza a vonatkozé javaslatot,

- a célprojektre vonatkozé koltség-haszon elemzés és annak alapjan megallapitott
feltételrendszer,

- a fenti tartalmi elemekhez kapcsolddo alternativa-elemzés a célprojekt megvalodsitasi
lehetdségeinek vizsgalata céljabol,

- a Maganbefektetd, co-investor bemutatisat,

- a befektetési politika rendelkezéseinek valé megfelelést.

6.2.2. Nem kdtelezd érvényii befektetési feltételrendszer (term-sheet)

Az elbzetes pozitiv atvilagitast kovetden az Alapkezeld egy nem kotelezd érvényii term-sheet-et készit
a befektetési célprojekttirsasag részére, amely tartalmazza

i.  a finanszirozas mddjat,

ii.  a befektetés 5sszegét és iitemezését,
iii. a részesedés mértékét,
iv.  azeldzetes szerzOdési feltételeket,
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v.  a szavatossagi kijelentéseket és a kartalanitasi szabalyokat, valamint
vi.  egyéb, az adott iigyletre vonatkoz6 lényeges elemet.

A targyalasok sordn rogzitésre keriil a biztositandd pénzeszkozok felhasznélasanak pontos médja, a
befektetés értékesitéseéhez kotddo feltételek (a lehetséges exit) modja és idépontja.

Amennyiben a célprojekt amortizacids idészaka meghaladja az alap futamidejét, igy az Alapkezelének
kezelnie kell a befektetésre vonatkozd kiszallas lehetséges modjat. Az Alap terhére torténd befektetések
kockézatanak mérséklésére az Onkormanyzat vallalhatja, hogy az Onkorményzat vagy tulajdonaban 4116
gazdasagi tarsasig altal résztulajdonolt célprojekttarsasagok esetében kezességet vallal a projekt
kiszallasa idején hatalyba 1épd, az Alap birtokaban 4116 résztulajdon kivasarlasra.

A kotelezettségvallalds célja, hogy a fenti projektek esetében a kiszallaskor ne kényszerértékesités
torténjen, hanem egy elére meghatarozott értéken torténjen meg a tranzakcié. A kételezettségvallals
célja kettOs, egyrészrol az Alapban 1év6 vagyon lehetséges értékvesztésének minimalizalasa, valamint
a magéanbefekteték altal vallalt kockazat csokkentése. Az Onkormanyzati kételezettségvallaldssal
megvalosuld exit megvaldsulasiig a projekt eszkdzeinek felelds 6rzése, a mitkodési optimum
fenntartdsa, valamint a veszteségek minimalizalasa az Alapkezel® feladata és feleldssége.

A Befektetési Bizottsdg az eléterjesztett projekt esetében dontést hoz az iigylet feltételrendszerérdl és
amennyiben a fenti, tarsbefektetokre meghatarozott feltételek fennallnak, a Befektetési Bizottsag
szerzbdéskotési feltételként kikotheti a projekt kiszallasanak idejére a kivéasarlasi kotelezettséget.

A kivasarlasi ar egy elére megéllapitott amortizacios kulcs alapjan, vagy més jovébeli értékbecslés
alapjan keriilhet megallapitisra, amelyet a Befektetési Bizottsag hagy jova. Az értékelések modszertanat
az Alapkezeld kiilon bels6 szabalyzatban hatarozza meg.

Az ligylet soran a Befektetési Bizottsag az alabbi dokumentécids igényt fogalmazhatja meg:

i. opcids eladasi szerzOdés vagy eldszerz8dés: az Onkorményzat gazdasagi tarsasaga vallalja, hogy az
Alap zarasakor egy megallapitott értéken és meghatérozott idén beliil kivasarolja az Alapot a
projekttarsasagbol, amennyiben mas jobb kondicidkkal bir6 vevét nem talal az Alapkezeld.

ii. kezességvallalas: az Onkormanyzat kitelezettséget vallal, hogy az i. pontban foglalt szerzédés alapjan
belép a teljesit6 fél helyébe vagy

iii. egyéb kotelezettségvallalsi nyilatkozat: az Onkormanyzat kételezettséget véllal, hogy az i. pontban
foglalt szerzddés alapjan teljesit.

Az Onkormanyzat véllalja, hogy a fenti esetre vonatkozban a kivasérlashoz kapcsoldédo
kotelezettségvallalasokat, un. kivasarlasi megallapodas, kezességvallalas, céltartalékképzést, egyéb
kotelezettségvallalasi nyilatkozat, stb. a vagyonrendeletében a befektetés megvaldsitasat megeldzéen
szabalyozza és szilkség esetén engedélyezteti.

6.2.3. Alapkezel6i dontéshozatali folyamat
6.2.3.1. Befektetési Bizottsag

Az adott tarsasigba vald befektetés alapveto feltételeird] - melyeket az egylittmiikodési megallapodésba
kell foglalni — a dontést a Befektetési Bizottsg hozza meg.

Az Alapkezeld az ,,5.4. Akvizici6s folyamatok™ pontban definialt el8sziirési folyamat soran eldallitott
dokumentaciobdl egy dontéseldkészitési elGterjesztést készit, amely tartalmazza a késébb a Befektetési
Bizottsag elé terjesztendd eloterjesztési elemeket, a varhatoan igényelhetd tanicsadéi koltségkeretet,
illetve sziikség esetén az indikativ ajanlatot is.
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A Kkiilsd szakértdi tAmogatds lehet jogi, pénziigyi atvilagitds (due diligence) elvégzése, vagy
miiszaki/technologiai, illetve piaci tanulmény, vagy egyéb szakértéi anyag elkészitése.

A Befektetési Bizottsag dont a dontéselokészitési elbterjesztésrdl, amely alapjin az Alapkezelé a
bizottsagi déntésre kész végleges eloterjesztést elkésziti, a jovdhagyott kereten beliil igénybe vett

tanacsadoi segitség mellett, illetve a jévahagyott indikativ ajanlatot megkiildi a tarsbefektetd vagy a
célprojekt tirsasag részére.

6.2.3.2. Igazgatosag

Az Igazgatésig az Alapkezeld ligyvezetd szerve. Képviseli a Tarsasigot harmadik személyekkel
szemben, birdsagok és mas hatdsagok el6tt, irdnyitja a Tarsasag munkaszervezetét.

A Igazgatosag tagjai az ,,A” sorozatl tokejegyek tulajdonosai 4ltal keriilnek kijels1ésre.
Az igazgatdsagi tagok szadma minimum harom 3.
6.2.3.3. Feliigyel6bizottsag

A Feliigyel6 Bizottsag az Alapit6 részére ellendrzi az Alapkezeld iigyvezetését. A F eliigyelobizottsag a
vezetd tisztségvisel6ktol illetve az Alapkezeld vezetd allast munkavallal6ité] felvilagositast kérhet, az
Alapkezel6, valamint az Alap konyveit és iratait megvizsgalhatja. A Feliigyeldbizottsag tagja e
mindségében az Alapitd vagy az Igazgat6sag altal nem utasithat.

7. Az Alapkezel6 dontéshozé testiiletei

7.1. Az Alapkezel Igazgatésaga
Az Igazgatosag {6 feladatai:

- az Alapkezeld tevékenységének szabalyossiganak biztositsa,

- portfolié kockazatanak és eredményességének monitoringja és a

- Befektetési Bizottsag 4ltal javasolt befektetési, vagyonkezelési és exit intézkedések
jogszertiségének ellen6rzése és végrehajtasanak biztositisa.

Az Alappal kapcsolatos, a fentiekben részletezett fobb feladatokon feliili befektetésekkel,
vagyonkezeléssel és kilépéssel (exit) kapcsolatos dontések meghozataldra az Alapkezeld Igazgatosaga
dontési jogkorét egészében a Befektetési Bizottsagra atruhdzza.

Az Jgazgatésag tovabbi feladatai és egyéb mikddési feltételei a Mitkodési Szabalyzatban keriilnek
részletesen bemutatésra.

7.2. Befektetési Bizottsag

Az Alapkezeld koteles a kezelt alap tekintetében Befektetési Bizottsagot 1étrehozni, amely a befektetési,
vagyonkezelési és exit dontéseket hozza meg, az Alapkezel6 4ltal elkészitett, a Befektetési Bizottsag
elnke altal javasolt befektetési elGterjesztés alapjan, tovabbd megallapitia a befektetések
megval6sitdsdhoz kapcsolodo koltségek kereteit.

A befektetési dontések mellett a Bizottsagnak joga van a befektetési portfolié teljesitményének
feligyeletére és intézkedési javaslatok megtételére. Indokolt esetben a Bizottsagnak joga van célzott
vizsgalatot elrendelni barmely befektetés(ek) kapcsan.

Az Befektetési Bizottsag tovabbi feladatai és egyéb miikodési feltételei a Miikodési Szabélyzatban
keriilnek részletesen bemutatasra.
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A Befektetési Bizottsag testiiletként jar el, hataskorét a Befektetési Bizottsagi iilésen gyakorolja. Az
Befektetési Bizottsag tagjai jogaikat és kotelezettségeiket személyesen vagy irasban gyakorolhatjak.

A Befektetési Bizottsag tagjai a tokejegyek tulajdonosai altal keriilnek kijeldlésre. A tagoknak a
Miikodési Szabalyzatban megallapitott feltételeknek kell megfelelniiik, amely soran a déntéshozatali
folyamatban részt vehetnek.

A Bizottsagi tagok szdma — fliggden a befektetdi kor 16tszamatol — haromtdl - hét f6ig terjedhet.

7.3. Tanacsadoé Testiilet

A Tanacsado Testiilet célja 1j lehetséges projektek feltarasa, az Integralt Telepiilésfejlesztési Stratégia
(ITS) illeszkedés biztositdsa a MIV Kozgylilésével egyiittmiikddve, és az Onkorményzat szAmara
tovabbitasra keriild célprojektek el6zetes vizsgalata, miszerint az adott projekt teljesiti-e a Kezelési
Szabalyzat 1. pontjaban meghatarozott célokat.

A Tan4csado testiilet minimum harom fébél 4ll, amelyb8l minimum két f6t az Onkormanyzat delegal a
Testiiletbe. A Testiilet tovabbi tagjai fiiggetlen kiils6, szakért6 személyek.

A Tanéacsado Testiilet tovabbi feladatai és egyéb miikodési feltételei a Miikodési Szabalyzatban keriilnek
részletesen bemutatasra.

7.4. Feliigyel6 Bizottsag

A Feliigyel6 Bizottsag célja az Alapkezel6 szabalyszerii tevékenységének és miikodésének vizsgéalata
és feliigyelete.

A Feliigyel6 Bizottsag tovabbi feladatai és egyéb miikodési feltételei a Miikodési Szabalyzatban
keriilnek részletesen bemutatasra.

A Feliigyel6 Bizottsag az Alapité részére ellendrzi az Alapkezel igyvezetését. A Feliigyeldbizottsag a
vezetd tisztségviselktdl illetve az Alapkezeld vezetd allast munkavallal6itol felvilagositast kérhet, az
Alapkezeld, valamint az Alap konyveit és iratait megvizsgalhatja. A Feliigyel6bizottsig tagja e
mindségében az Alapitd vagy az Igazgatdsag altal nem utasithatd.

8. Az Alapkezel6i ellenérzések rendszere

Az Alapkezel6 a negyedéves jelentési kotelezettségével harmonizalt rendszerben a befektetési
szakemberei, és a kialakitott informécids rendszer segitségével ellendrzi, hogy a kihelyezett forrasok a
befektetési megallapodasokkal Gsszhangban keriiljenek felhasznalasra.

8.1. Rendszeres adatszolgaltatas

A célprojekt tarsasag szerzddésben vallaltan koteles az Alapkezel6t rendszeresen tajékoztatni vagyoni,
jovedelmi helyzetének, miikodésének fobb adatairdl. A célprojekt-tarsasag a rendszeres tdjékoztatas
érdekében negyedéves, illetve éves jelentést készit, és az eldirt hatariddre atadja az Alapkezel6 részére
minden egyéb, az Alapkezeld altal bekért dokumentummal egyiitt.

A rendszeres adatszolgaltatas keretében az Alapkezeld negyedévente szamoltatja be a célprojekt-
tarsasag menedzsmentjét. Ennek keretében a célprojekt-tarsasag eljuttatja az adott negyedév mérleg-,
eredmény- és cash-flow-beszamoldjat, valamint f0konyvi kivonatat és rovid szoveges beszamold
keretében szdmot ad az adott beszamolasi idészak fébb torténéseirdl, egybevetve azokat a tervezett
célkitiizésekkel és az elmult év azonos idoszakaval.
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A jelentések pontos tartalmat és rendszerességét minden esetben az egyiittmiikodési szerzddés
szabalyozza.

A jelentések tartalmanak definidlasa a Miik5dési Szabalyzatban keriilnek részletesen bemutatisra.

8.2. Rendkiviili adatszolgaltatis

A célprojeki-tarsasig szerz6désben vallaltan koteles haladéktalanul tajékoztatni az Alapkezel5t minden
olyan esemény bekovetkezésekor, amely jelentds mértékii negativ hatéssal bir(hat) az adott célprojekt-
tarsasag jovojének alakulasara. A Befektetési Bizottsag felkérésére koteles rendkiviili adatszolgaltatést,
alland6 vagy részleges adathozzaférést biztositani.

Rendkiviili adatszolgaltatas keretében keriilnek megkiildésre a testiileti iilések lényeges doéntései,
valamint minden egyéb, a céltarsasag vagy a befektetési partner értékét és mindsitését kozvetve vagy
koézvetleniil jelentdsen befolyasold informacidk.

8.3. Befektetési monitoring

A befektetés megval6suldsat kovetden a meglévd kockézati elemeket és az Gjabb kockézati tényezdket
rendszeres monitoring tevékenységgel kell felmérni, illetve kezelni. A monitoring célja, hogy a portfolié

tarsasagok gazdalkodasit nyomon kévesse, illetve a befektetési dontés alapjaul szolgalé iizleti tervhez
képest megjelend eltéréseket rogzitse és jelezze.

A monitoring tevékenységet az Alapkezeld munkatarsai végzik ezen Szabélyzat és az egyéb belss

szabalyzatokban meghatérozott eljarasi rend szerint. Az Alapkezeld negyedévente monitoring
jelentésbe foglalja

. acélprojekt-tarsasagok gazdalkoddsaval kapcesolatban gytijtott informacidikat,
il.  elkészitik az Alap teljes befektetési portfolidjanak mindsitését, valamint

ii. az egyes portfoli6 tarsasdgok adott iddszakra vonatkozé gazdalkodasaval kapcsolatos
értékelésiiket,

majd jelentésiiket a Befektetési Bizottsag elé terjesztik.

Amennyiben a célprojekt-tarsasag mitkddésében a tervadatokhoz képest jelentds eltérés mutatkozik, az
eléterjesztés magyarazatot, indoklast és intézkedési javaslatot is tartalmaz.

A negyedéves értékeléshez a kiindulé pontot a befektetés végrehajtasakor elfogadott és alkalmazott
értékelés jelenti.

9. A befektetésekbdl valo kiszallas, illetve az Alap likvidalasdra vonatkozo stratégia

Az Alapkezelé egyrészrél a célprojekt-tarsasagokkal, illetve ezek tulajdonosaival masrészrdl a
Befektetovel kotendé befektetési megallapodasban rogziti, hogy az Alap a célprojekt-tarsasdgokban
szerzett részesedését a befektetéstél szamitott jellemzben 5-10 éven beliil, de legkésébb a futamidd
lejaratat megel6z6 évben értékesiteni kivanja.

Az Alap nem zérja ki az elsédleges, vagy masodlagos tdzsdei bevezetést kovetd részvényértékesitést
sem a lehetséges kiszallasok koziil.

A kivasarlas vonatkozhat:

- a projekitarsasag eszkozeire: az eszk6zok keriilnek felértékelésre a dontés iddpontjaban, majd
azok értékesitése torténik a tarsasagbol

- a projekitarsasdgnak az Alap Aaltal tulajdonolt részére: az Onkormanyzat veszi meg a
tulajdonrészt, majd belép helyette és iizemelteti a projekttarsasagot.
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A kivasarlas soran az ellenérték az Alapba keriil, amely a befekteték kozott felosztasra keriil.

9.1. A befektetésekbol valo kiszillds, illetve az Alap likvidalasara vonatkozo stratégia

A Befektetési Bizottsag altal megallapitott és/vagy leginkabb megfeleldnek tartott iddpontban az Alap
a Befektetési Bizottsag dontése alapjan kiszall a vallalkozasbol, minél magasabb hozammal, arfolyam-
nyereséggel értékesitve tulajdonrészét. Ertékesités elsésorban akkor torténhet, ha

i.  arfolyam-nyereséget eredményez,
ii.  wveszteséget csokkent vagy elkeriil.

Kiszallas lehet indokolt tovabba, ha a portfolié egészének atrendezése, a befektetések tipusainak,
szektoralis megoszlasuknak vagy a finanszirozasi moédok aranyanak moédositasa valik célszeriivé vagy
szitkségessé.

Az egyes befektetéseket a tervek szerint atlagosan ot-tiz év tartdsi idészak elteltével értékesiti az
Alapkezeld.

Az egyes értékesitések koncepcidjanak kidolgozasa, illetve a potencialis befektetok felkutatisa és a
sziikséges értékesitési dokumenticié Osszedllitasa érdekében az Alapkezeld nem zarja ki tandcsadok
megbiz4sat sem, a megbizasokrdl a Befektetési Bizottsag dont.

Az értékesitésre vonatkozo dontési folyamat alapvetSen a befektetési dontés meghozatalakor bemutatott
modon zajlik azzal a kiilonbséggel, hogy az Alapkezeld az eladasi ar maximalizalasaban és az esetleges
jovobeni kotelezettségek (szavatossagi vallalasok) minimalizalasédban érdekelt.

A tervezett értékesitések a kiszallas modja és a potencialis vevok tipusa szerint, egyebek mellett, az
alabbi osztalyokba eshet:

i.  atulajdonostars mint befektetési partner felé valo értékesités.
ii.  szakmai, professzionalis befektetok felé vald értékesités,

ili.  jelentds erdforrasokkal rendelkezd pénziigyi befektetOknek torténd eladds (pénzintézetek,
biztositdk, befektetési bankok stb.),

v. mas, a véllalati életciklus késobbi szakaszaira fokuszald kockazati tékebefektetd vagy
maganbefektetd részére valo értékesités,

v.  ajelenlegi vagy egy 1j, leend6 menedzsment szamara torténd eladas,

A befektetési partner szamdra vald értékesitésre sor keriilhet egy, mar a befektetés idépontjaban
megkotott hataridds adasvételi vagy eladasi opciods szerzodés alapjan (zart befektetési konstrukeio) is.

Az értékesités formaja lehet a célprojekt tarsasag tulajdoni hanyadanak vagy a tarsasdgban 1évo
eszk6zok értékesitése.

10. Egyéb Befektetési és Kolcsonnyujtasi Szabalyok

10.1. Pénzkolesén nyajtasa

Az Alap — az Alapkezeld dontése szerint — a Kbftv. szerinti korlatozasok figyelembevételével
pénzkdlesont nyujthat a Végsé Kedvezményezett vallalkozas részére. A pénzkoleson idStartama nem
haladhatja meg az Alap futamidejébdl a kdlesonnyujtas idopontjaban hatralévé idétartamot.
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10.2 Alapkezel6 pénzkoleson felvétele

Az Alap befektetései, egyéb tevékenysége vagy koltségei finanszirozasara hitelt vehet fel, azonban az
Alap tartozasainak egyiittes értéke nem haladhatja meg az Alap jegyzett tokéjének 5%-4t.

Az Alapkezeld hitelfelvételérol az Igazgatosag dont, a Befektetési Bizottsag tajékoztatasa mellett.

10.3 Az Alap szabad pénzeszkozei

Az Alap szabad pénzeszkozeit pénzintézetnél elhelyezett betétben vagy magyar allampapirban tartja.
Az allampapirok allomanyénak ardnya a szabad pénzeszkdzok sszes dlloméanyéra vetitve nem lehet
kevesebb, mint 75%. Az Alap a szamlavezetdjét versenyeztetéssel valasztja ki.

11. Dijak, koltségek

Az Alapkezel§ 4ltal az Alapra terhelheté dijak és milkddési kéltségek Gsszessége nem haladhatja meg
az Alap teljes Osszegére vetitett 30%-4t.

11.1 Alapkezelési dij

Az Alapkezel6t az Alap kezelésével osszefliggésben alapkezeldi dij illeti meg. Az elsé 24 hénapban a
befektetdi megéllapodas alapjan lekotott hozzajarulasok ...... %-a, azt kovetden .....% évente a
befektetdi megallapodas alairasatol az elszamolhatésagi idészak végéig, a hozzajarulasoknak az iranyito
hat6sag részére torténd visszafizetéséig, vagy az Alap megsziintetéséig kell idéaranyosan szamitani,
attdl fiiggden, hogy melyik kdvetkezik be korabban.

A teljes évi alapkezelési dfj megallapitisa a kovetkezd pontokban meghatérozott dijak és koltségek
alapjan keriil megallapitasra, amely féléves részletekben, elére keriil az Alapkezel§ altal kiallitott szamla
ellenében megfizetésre az Alap likvid vagyonabol az Alapkezelé részére.

Az alapkezelési dij Osszegét és jogosultsagat a letétkezeld elézetesen vizsgélja és ellenjegyzésével
érvényesiti. Ennek tovabbi feltételei a Letétkezel6i Szerzddésben keriilnek megallapitasra.

11.2 Teljesitmény alapi dij

Teljesitmény alapt dijazas vetitési alapjat és feltételeit az Eurépai Unid 480/2014/EU sz4ma rendelete
hatdrozza meg. Az Alapkezel6t az Alap kezelésével Ssszefiiggésben ....... % éves teljesitmény alapu dij
illeti meg.

11.3 Sikerdij — Részesedés az Alap hozamabél

Az Alapkezelé az Alap likvidalasakor (jogutéd nélkiili megsziinésekor/megsziintetésekor) részesedhet
az Alap hozamabol, feltéve, hogy az Alap tartozasok és kotelezettségek kielégitését kovetden
fennmarad¢ likvidalaskori, az esetleges futamid® alatti kifizetésekkel korrigalt sajat tokéje legalabb az
Elvart Hozamnak megfelel6 részesedésaranyos éves hozamot biztosit és (ii) az Alapkezel® kizarolag az
Elvart Hozamot meghaladé hozamrészbdl részesedik.

Az Alapkezel6 sikerdija a nett6 hozam ........... %-a.
Fbszabaly szerint az Alap a futamideje alatt az Alapkezeld részére sikerdijat nem fizet.

11.4 Az Alap tovabbi koltségei

A kockazati tékealapot terheld varhaté dijak és koltségek alapvetden hdrom kategéridban meriilnek fel:
a) alapitasi koltségek, b) miikodési koltségek €s c) végelszamolasi koltségek. A koltségek mindharom
kategoridjanak egy része kozvetleniil az Alapnal meriil fel, egy masik része az Alapkezelnél.
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Az Alapkezeld éltal az Alapra terhelheto és elismerheté miikodési koltségek 6sszesége nem haladhatja
meg az Alap teljes Osszegére vetitett 5%-4t.

A fenti kategoridkon beliil a koltségek részletes bontasban az alabbiak:

11.4.1. Alapitasi koltségek

i.  alapitashoz kapcsoloédd feliigyeleti dijak és az alapitashoz kapesolddd jogi koltségek,
kozbeszerzési szakért6i és eljarasi dijak, kozjegyz6i dijak, eljarasi illetékek, stb.:
maximum az Alap terhére elszdamolhat6 20.000.000.- Ft + AFA

ii.  alapitdshoz kapcsolodo egyéb szakértdi dijak: maximum az Alap terhére elszamolhatd
25.000.000, Ft + AFA

11.4.2. F6 miikodési koltségek
i.  MNB és KELER dijak a mindenkor hatalyos jogszabalyok szerint

ii. Konyvelés és Konyvvizsgalati dijak: maximum az Alap terhére elszamolhat6
6.000.000,- Ft + AFA évente

iii. Az Alaphoz kapcsolodd kozvetlen jogi és kozbeszerzési koltségek

11.4.3. Végelszamolas koltségei

A végelszamolas koltségeit az altalanos jogi és egyéb koltségek tartalmazzak.

11.5. A dijazas feliilvizsgalata

A dijazds modositasdhoz a Kockéazati Tokealap-jegy Tulajdonosok, illetve ideiglenes Kockazati
Tékealap-jegy Tulajdonosok egyhangu jovahagyd hatarozata sziikséges.

11.6. A tékentvekmény és a hozam megallapitasanak és kifizetésének szabalyai

Az Alap nett6 eszkozértéke negyedévente keriil megéllapitasra a Sztv. elbirasai szerint.

A Befektetok teljes egyetértése esetén a befektetéseken realizalt hozam a teljes futamidd alatt
kifizetheto.

12. Az Alapkezel6 tovabbi kotelezettségei
12.1. Nyilvantartasok vezetése

Az Alapkezeld koteles olyan nyilvantartdsokat vezetni, amelyekben sajat vagyonétél és az Alap egyéb
vagyonatodl elkiilonitetten, kiilon-kiilén nyilvantartja

i.  az Alap vagyonat képezd hozzajaruldsok, Befektet6i Hozzajaruldsok, bevételek, Befektet6i
Bevételek és esetleges egyéb bevételek mindenkori dsszegét;

ii. az Alap vagyonat képezd hozzajarulasok, Befektet6i Hozzajaruldsok, bevételek és
Befektetdi Bevételek kamaténak és més nyereségének mindenkori sszegét.

Az Alapkezel6 koteles olyan nyilvantartisokat vezetni, amelyekbdl kiilon-kiilon, folyamatosan nyomon
kovethetd

1. a hozzajarulasok, a Befektetdi Hozzajaruldsok, a bevételek és a Befektetdi Bevételek
felhasznalésa;
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ii.  a hozzijarulasok, a Befektetéi Hozzajaruldsok, a bevételek és a Befektetdi Bevételek
kamaténak és més nyereségének fethasznalasa.

Az Alapkezeld koteles olyan nyilvantartdsokat vezetni, amely

i.  alkalmas arra, hogy az Alapkezel6 a jelen Kezelési Szabalyzat 8. pontja szerinti
adatszolgaltatasi kotelezettségének meg tudjon felelni.

Az Alapkezelé az Alap vagyondt sajét, illetve az 4ltala kezelt més kockazati t8kealapok vagyonatol
elkiilénitetten koteles kezelni és nyilvantartani. -

Az Alapkezel® koteles az egyértelmii azonositést lehetévé tevd, folyamatos nyilvantartast vezetni a Tokealap
-jegyekre, illetve az ideiglenes Tékealap-jegyekre teljesitett vagyoni hozzajarulasokrol.

v

12.2. Az Alap tékensvekményének felosztasara vagy wjra befektetésére vonatkozé szabalyok

Az Alap a keletkezett tdkenSvekményt a befektetési iddszak alatt Gjra befektetheti, de csak az Alap
végelszamoléasa esetén fizeti meg a Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonosainak a Kockézati Tékealap-
Jjegyekre befizetett tokével aranyosan.

12.2.1. Hozam felosztasa
Az egyes projektekbdl val6 kiszalls esetén hozamfizetésre keriilhet sor.

13. A nett6 eszkozérték szamitasara és kozzétételére vonatkozo elbirasok

13.1. Netté eszkozérték szamitasanak médszertana

Az Alap nettd eszkozértékét az eszkozértékelési elvek figyelembevételével a nettd eszkozérték
megallapitasanak targynapjan (T idOpont) szamitott Ssszes eszkdz értékének az Alapot a targynapig
terheld esedékes és idoaranyos koltségek és kotelezettségek értékével csokkentve, valamint a vonatkozo
kovetelések értékével novelve kell megallapitani. A fobb eszkoztételek értékelési elveit az alabbi
6sszefoglald tartalmazza:

13.2. A befektetési portfolié eszkozértékének szamitisa soran alkalmazott irinyelvek

A Tarsasag minden egyes altala kezelt tokealap tekintetében az eszkdzok értékelésére vonatkozo belss
szabalyzatokban rogzitett el6irasoknak és a tékealap kezelési szabalyzatanak megfeleléen szamitja ki a
tékealap nettd eszkozértékét.

A tbkealap nettd eszkozértékét a vagyondban szerepld eszkozok értéke - ideértve az aktiv idébeli
elhatarolasokat és a kélesonbe adasbol szdrmazéd koveteléseket is - csokkentve az azt terheld dsszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is.

Az alkalmazott szakmai és szamviteli értékelési eljarasok biztositjak, hogy minden egyes eszkoz- és
forraselem konyv szerinti értékét jogszabalyi rendelkezés vagy ennek hianyaban a Befekteté(k) altal
megkivant idépontra és/vagy rendszerességgel kiszamitsak, és a Befektet6(k) tudomasara hozzak. Az
alkalmazott értékelési eljarasoknak biztositaniuk kell, hogy az értékelt eszkozfajtakat és a Kockazati
Tokealap-jegy nett6 eszkozértéket legalabb évente egyszer kiszamitsak.

Soron kiviil el kell végezni az értékelést abban az esetben, amennyiben a t6kealap jegyzett tdkéje
novekedik vagy csokken.

A Befektetd(ke)t az értékelésekrol és szamitasokrol a Kezelési Szabalyzatdban eldirt modon kell
tajékoztatni.
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Az Alapkezeld biztositja, hogy az értékelést:

a) az Alaptol, az Alapkezel6tdl, illetve az Alappal vagy az Alapkezel6vel szoros kapesolatban 4116
személyektdl fiiggetlen kiilsé értékbecsld (Letétkezeld) végzi el; vagy

b) az Alapkezeld maga végzi el, azzal a feltétellel, hogy az értékelés feladata a befektetéskezelési
funkciotol és a javadalmazasi politikatol fliggetleniil mikadik, és az Alapkezeld az sszeférhetetlenség
kialakulasanak elkeriilése és a munkavallalok tulzott befolyasolasnak megelézése érdekében tovabbi
intézkedéseket vezet be.

Amennyiben az értékelést kiilsé értékbecsld végzi, az Alapkezels bizonyitja, hogy

a) a kiils6 értékbecslére torvény altal eldirt szakmai nyilvantartasba vételi kotelezettség, valamint jogi
vagy szabalyozasi rendelkezések, illetve szakmai magatartési szabalyok vonatkoznak; valamint

b) az értékbecslé megfelel6 szakmai garanciat nyujt arra vonatkozoan, hogy képes hatékonyan elvégezni
az adott értékelési feladatot; és

¢) akiils6 értékbecsld kinevezésére a kiszervezésre vonatkozd kvetelményeknek, és az ABAK-rendelet
»17. Kockazatkezelés” cikkének megfeleléen keriilt sor.

A kinevezett kiilso értékbecslé funkcidjat harmadik félnek nem szervezheti ki.

Az Alapkezel6 értesiti a Feliigyeletet a kiilso értékbecsl kijelolésérol. A Feliigyelet eldirhatja, hogy
masik kiilsd értékbecslot jeloljenek ki, ha a fenti feltételek nem teljesiilnek.

Az értékbecslést partatlanul, valamint megfeleld szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondossaggal kell
elvégezni.

Amennyiben az értékbecslést nem fiiggetlen kiilsé értékbecsld végzi, a Feliigyelet eldirhatja az
Alapkezeld szamara, hogy értékelési eljarasaikat illetve értékeléseiket kiilsé értékbecslovel vagy
konyvvizsgaloval ellendriztessék.

13.3. A nett6 eszk6zérték megallapitasanak altalanos szabalyai

A Befektetd(k)nek a tokealappal szemben fennalld kovetelése értékét a tdkealap netté eszkdzértéke
hatarozza meg.

A tOkealap nettd eszkozértékét az Befektetd(k) kiilon kérése esetén a tobb Tokealap-jegy sorozatra
bontva is megéllapithatja. A befektetési portfolié bontott eszkozértékének szamitdsa sordn a 13.2.
alkalmazott irdnyelvek alapjan keriil megéllapitasra, de kizardlag tajékoztatd jelleggel a tokejegyek
tulajdonosai szamara. A bontott eszkdzérték nem mindsiil az 2014. évi XVI. ,.a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt térvények médositasardl” sz6l6 tdrvény ,,20.
Ertékelés” pontjdban meghatérozott értékelésnek, tovabbi — feliigyeleti eldirasnak megfeleld —
értékelésnek nem tekinthetd és alkalmazhato.

A befektetéseket beszerzési értéknél magasabb értéken nem szabad a mérlegbe felvenni.

Az Alapkezeld az Alap nettd eszkozérték szamitasa sordn a sajat tdkén beliil értékelési tartalékot nem
mutathat ki, az eszkozoket fészabalyként maximum a bekeriilési értéken tarthatja nyilvin, kivéve,
amennyiben az alabbi két eset barmelyike bekovetkezik:

13.3.1. A netto eszkozérték megallapitisa aktualis piaci tranzakcei6 alapjan

Atértékelés alapjaul szolgald tranzakeiGs arként olyan tranzakciok vehetsk figyelembe, amelyeknél az
alabbi feltételek egyiittesen teljesiilnek:

i.  harmadik féllel jon létre, amely a befektet&ktl teljesen fiiggetlen,
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ii.

iil.

iv.

jelentds mértékii: minimum 10%-os tulajdonrészt érint,

id6ben relevans: a fenti fliggetlen befektetd az Alappal egy id6ben tervezi végrehajtani az exitet,
és a befektetés legalabb 2 évig szolgalja a céltarsasidg novekedését. Atértékelésre csak akkor
lehet sort keriteni, ha a tranzakci6 abban az évben volt, amire az értékelés vonatkozik.

az Alap, vagy egy befektetés értékét dontden befolyasold esemény kapcsan az Alapkezeld altal
kijelolt fiiggetlen értékbecsld altal az adott eszkdzre vagy az Alapra vonatkozd értékelési
Jjavaslata alapjan (Alapkezeld koltségviselése mellett).

13.3.2. Bekeriilési értéktol eltérd nyilvantartas

Az Alapkezel6 a bekeriilési érték alatt az alabbi esetekben tarthat nyilvan egy befektetést, igy
értékvesztés elszdmolasara, illetve értékvesztés maximum bekeriilési értékig torténd visszairdsara a
szamviteli térvény rendelkezéseivel dsszhangban, azonnali hatéllyal az alabbi esetekben keriilhet sor:

i.

ii.

a portfolioban 1év6 gazdasagi tarsasag ellen jogerds felszamolasi, illetve végelszamolasi eljaras
indul;

a befektetés értéke - az értékelés iddpontjaban a befektetési dontés alapjaul szolgals, legalabb a
tervezett befektetési id0szak végéig terjedd éves bontdsu iizleti tervben szerepld adatokhoz
képest tobb mint 25%-ban eltér a bekeriilési/nyilvantartisi értéktdl; ebben az esetben a
nyilvantartasi érték az éves értékelés szerinti 6sszegre mddosul, de maximum a bekeriilési
értékig valtoztathato.

13.3.3. Befektetések év végi értékelése tokebefektetés esetén

Az Alapkezeld év végén minden esetben értékeli a tulajdonosi részesedések értékét. Ertékvesztés
elszamolasa és értékvesztés visszairdsa az alabbiak szerint térténik:

i

ii.

ii.

iv.

értékelés alapjaul a befektetési dontés bazisat jelentd, legalabb az Alap futamidejének végéig
terjedd éves bontasu tizleti terv szolgal. Ennek megfelelden nincs sziikség atértékelésre abban
az esetben, ha a céltarsasag év végi sajat tokéjének értéke lényegesen nem tér el a befektetési
dontés idSpontjdban az adott évre tervezett sajat toke értéktdl. Atértékelésre a céltarsasag
mérlegtervében szerepld sajat toke lényeges, 25%-ot elérd valtozdsa esetén van sziikség.
Ilyenkor az Alapkezeld az adott portfolielem nett6 eszkdzértékét olyan ardnyban csokkenti,
amilyen ardnyban a sajat t6ke elmarad a tervezettél. (azaz amennyiben 25%-0s a céltarsasag év
végi sajat toke elmaraddsa a tervezettdl, ugy a nyilvantartasi érték is 25%-kal Keriil
csokkentésre).

amennyiben a kdvetkezd értékelési idoszakban a céltarsasag sajat tokéje wjra eléri a tervezett
szintet, igy visszairasra keriilhet sor a sajat t6ke javulds aranyaban, de maximum a bekeriilési
értékre.

a céltarsasig sajat tokéjében értékelési tartalék kimutatdsa csak a 13.3.3. i. pontban lefrtak
szerint lehetséges.

a fentiek alapjan leirt atértékelésre és Alap kdnyveiben torténd szerepeltetésére csak abban az
esetben van sziikség, ha az adott id6szakra vonatkozdan az Gsszes tulajdonosi részesedést jelentd
befektetés utan elszdmolt értékvesztés (-) és visszairds (+) egyenlege az Alap nettd
eszkozértékét legalabb 5%-kal médositja.

13.3.4. Tulajdonosi hitel értékelése

A tulajdonosi hitel értékelése soran az ,,13.2. A befektetési portfoli6 eszkozértékének szamitisa soran
alkalmazott iranyelvek™-ben leirt szabalyok alkalmazandok.
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13.3.5. Egyéb rendelkezések
Az Alapkezeld a portfoli6tarsasdgok szamara kényvvizsgalé alkalmazasat irja el6.

Az Alapkezeld az Alap nett eszkozértékének szamitasa soran a Sztv. 59/A-59/F. § szerinti valos értéken
torténd értékelést nem alkalmazhatja.

13.4. Eljaras a nett6 eszkozérték-szamitasban bekovetkezett hiba esetén

A tOkealap nett6 eszkozértéke szamitasdban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkdzértéket a hiba
feltarasat kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének idépontjara
visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a tokealap nettd
eszkdzértékének egy ezrelékét. A javitds soran a megallapitott hiba bekovetkezésének iddpontjaban
érvényes mértékének megfelelden kell modositani a nettd eszkozértéket minden olyan napra
vonatkozoan, amelyet a feltart hiba a késdbbiek soran érintett.

A javitott nettd eszkozértéket a jogszabalyi rendelkezéseknek megfelelden kozzé kell tenni, illetve a
Befektet6 szamara meg kell kiildeni.

Nem mindsiil hibdnak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem a Tarsasag vagy
letétkezel® megbizasa esetén a letétkezeld érdekkorében meriilt fel, feltéve, hogy a befektetési
alapkezel® ¢€s a letétkezeld a tole elvarhatd gondossaggal jart el a nett6 eszk6zérték megallapitdsa soran.

Ha kockazati tokejegy kibocsatasara vagy bevonaséra hibas nettd eszkdzértéken keriilt sor, a hibas és a
helyes nettd eszkdzérték szerint szamitott kiilnbséget a Befektetdvel a hiba feltarasatol szamitott 30
napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

i.  a hibas nett6 eszkozérték-szamitds miatti, egy kockazati tékejegyre jutd arkiilonbség mértéke
nem éri el a helyes nett6 eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott ar egy ezrelékét, illetve
- ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hatiroz meg - a kezelési szabalyzatban
megallapitott értéket,

ii. a hibas és a helyes nettd eszkdzértéken szdmitott ar kiilonbségébdl szarmazod elszamolasi
kotelezettség Osszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, illetve - ha a
kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg - a kezelési szabalyzatban megallapitott
Osszeget, vagy

13.5. Likvid eszkozok értékelése

i. A mérlegben a bankbetétek értékeként az évkozi (negyedéves) fokonyvi zarasban és az iizleti
év mérleg fordulénapjan a hitelintézetnél elhelyezett forintbetét bankkivonattal egyezd értékét,
tovabb4 a devizaszamlan 1év6 deviza bankkivonattal egyezd értékének atszamitott forintértékét
kell kimutatni, fiiggetleniil attél, hogy azokat belfsldi vagy kiilfoldi hitelintézetben helyezték
el.

ii. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok bekeriilési értékének meghatarozésara és értékelésére
a Szamviteli torvény eldirasai az iranyadoak. (Sztv. 50. § (3), 54. § (4), stb.)

13.6. Devizas eszkozok és forrasok értékelése

A mérlegben a valutapénztarban 1év6 valutakészletet, a devizaszdmlan 1év6 devizat, tovabba a kiilfldi
peénzértékre sz0l6 minden kovetelést, befektetett pénziigyi eszkozt, értékpapirt, illetve kitelezettséget a
negyedév, illetve az tizleti év fordulénapjara vonatkozé devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell
kimutatni a Szamviteli térvény el6irasainak megfelelden. (Sztv. 60. § (2))
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13.7. Egyéb eszkozok és forrasok értékelése

A tulajdoni részesedéseken és a likvid eszkoz6kon kivill az egyéb eszkozok és forrasok értékelésére
vonatkozéan a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl és a 216/2000. (XIL 11.) Korm. rendelet a kockazati
toketarsasagok és a kockézati tokealapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kitelezettségének
sajatossagairdl az iranyadoak.

13.8. A nett6 eszkozérték kozzététele

A szamitasok elvégzése utan 5 (6t) munkanapon beliil az Alapkezeld frasban tijékoztatja a Kockazati
Tokealap-jegy Tulajdonosokat a Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonos cimére megkiildstt értesitésben a
netto eszkozértékrél. A netté eszkozérték megallapitdsinak részletes szabalyait az Alapkezels
vonatkozd belsd szabalyzata tartalmazza.

13.9. A nett6 eszkozérték szamitasi modszertananak médositasa

A nettd eszkbzérték szamitasinak fentiekben leirt modszertanat sziikség esetén a Befektetési Bizottsag
az Igazgat6sag és a Feliigyelet jovahagyasaval jogosult megvaltoztatni.

14. Az alapkezelés atadasianak kezdeményezése

Amennyiben az Alapkezeld / Befektetd az Alap kezelésének 0j kockézati tékealap-kezelS részére
torténd atadasat kezdeményezi, ugy abban az esetben az az Alapkezeld

® Uj befektetési dontést nem hozhat;

e az Alap eszkozeinek értékesitéséhez, illetve egyéb modon térténd atruhdzasihoz koteles a
Tulajdonos eldzetes irasbeli hozzajarulasat megszerezni; tovabba

* a jogszabdlyon és/vagy kotelez erejii hatésagi rendelkezésen alapuld miikodési koltségeken,
illetve (amennyiben jar) az esedékes Alapkezelési dijon kiviil az Alap sajat tokéjét csskkent
minden kifizetéshez kételes a Tulajdonos elézetes frasbeli hozzajarulasat megszerezni.

15. A Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosok jévahagyasat igényls kérdések, jovahagyasi
eljaras szabalyai

15.1. Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosok jovahagyasat igénylé kérdések:

A jelen pontban meghatirozott dontések meghozataldhoz, illetve jogiigyletek végrehajtiséhoz az
Alapkezel6 a Kockézati Tokealap-jegy (ideiglenes Kockazati Tokealap-jegy) Tulajdonosok jévahagyé
hatarozatat koteles beszerezni:

15.1.1. Kockazati Tékealap-jegy (ideiglenes Kockazati Tékealap-jegy) Tulajdonosok egyhangi
hozzajarulasa sziikséges:

i. a Kockézati Tékealap-jegy (ideiglenes Kockazati Tdkealap-jegy) Tulajdonosok egyhangi
hozzéjarulasa sziikséges a jelen Kezelési Szabdlyzatnak az Alapkezeld dijazéséra vonatkozd
rendelkezéseinek maodositasahoz;

ii.  a Kockézati Tékealap-jegy (ideiglenes Kockazati Tokealap-jegy) Tulajdonosok egyhangi
hozzijarulasa szikséges az Alap mas kockdzati tokealappal torténd egyesiiléséhez,
szétvalasahoz; '
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iii. a Kockazati Toékealap-jegy (ideiglenes Kockazati T6kealap-jegy) Tulajdonosok egyhangi
hozzéjarulasa sziikséges az ,,A” sorozati Kockézati Tokealap-jegyek (ideiglenes Kockazati
TOkealap-jegyek) atruhazasahoz;

iv.  az Alap jegyzett tokéjének felemeléséhez, a 3.3. 2. pontban foglaltak alapjan;
v.  az Alap futamidejének meghosszabbitasdhoz;
vi.  az Alap befektetési politikajanak megvéaltoztatasdhoz;
vii. az,A”,illetve nem ,,A” sorozatl tokejegy-sorozathoz fiiz6d6 eltérd jogok megvaltoztatasdhoz;
viii.  az,A” tokejegy-sorozathoz kapcsolddo Elvart Hozam szamitasi modjanak megvaltoztatasdhoz;
ix.  a Nettd eszkdzérték szamitasi médszerének megvaltoztatasahoz;

x. az Alap tokendvekményének felosztasira vagy ujra befektetésére vonatkozd szabalyok
megvaltoztatasdhoz;

xi.  az Alapot terhel0 koltségek elszamolasara vonatkozo6 szabalyok modositasahoz.

15.1.2. ,,A” és nem ,,A” sorozatli Kockazati Tokealap-jegy (ideiglenes Kockazati Tokealap-jegy)
Tulajdonosoknak tékejegy sorozatonként 75%-os tobbségi hozzajarulasa sziikséges:

Az Alap kezelésének mas kockazati tdkealap-kezeld részére torténd atadasahoz a kockazati tékealap-
jegy (ideiglenes kockazati tbkealap-jegy) tulajdonosok 75%-anak jovahagyo nyilatkozata birtokaban a
Feliigyelet elozetes engedélye nélkiil truhazhatja.

15.1.3. ,,A” és nem ,,A” tipusi Kockazati Tékealap-jegy (ideiglenes Kockazati Tékealap-jegy)
Tulajdonosoknak tokejegy sorozatonként egyszerii tobbségi hozzajarulasa sziikséges:

i.  az Alap jegyzett tékéjének leszallitasa;

ii.  a kockazati tokealap-jegyek (ideiglenes kockazati tékealap-jegyek) bevonasa, figyelemmel a
3.3. pontban foglaltakra;

iii.  aKezelési Szabalyzat médositasa, kivéve a 16.2 pontban meghatarozott eseteket;

iv. a nem ,,A” sorozatd (ideiglenes) Kockazati Tokealap-jegyek atruhazésidhoz a Befektetok
egyszerli tobbségének jovahagyo nyilatkozata sziikséges, kivéve a 4.6.2 pontban felsorolt
eseteket.

v.  kifizetés elhataroldsa, amig a veszteség-mérséklés alkalmazhatdsaganak likvidacios lehetdsége
nem all fenn.

15.2. Jovahagyasi eljaras szabalyai

Valamely jovahagyas beszerzése soran a dontésre bocsatott hatarozatok tervezetének megkiildésével az
Alapkezeld koteles a kézbesitéstdl szamitott 15 napos hataridé tiizése mellett a Kockéazati T6kealap-
jegy (ideiglenes Kockazati Tokealap-jegy) Tulajdonost irasbeli szavazasra felhivni.

Az Alapkezeld a Befektetoknek irasban ajanlott levél, telefax vagy e-mail Utjan kételes megkiildeni ugy,
hogy a dontésre a BefektetOknek legalabb nyolc munkanap alljon rendelkezésre. A Befektetok e hatarido
eltelte elott kiildhetik meg irasban szavazatukat. Amennyiben a Kockazati Tokealap-jegy (ideiglenes
Kockazati Tokealap-jegy) Tulajdonos a megadott hataridon beliil nem nyilatkozik, abban az esetben a
szavazason nem vett részt.

A Kockazati Tokealap-jegy (ideiglenes Kockazati Tékealap-jegy) Tulajdonost szavazati jog a Kockazati
Tokealap-jegy sorozatdhoz tartozd jogok alapjan vagyoni hozzajarulasa ardnydban illeti meg. A
szavazasra megszabott hataridé utolsé napjat kovetd harom napon beliil vagy ha valamennyi Befekteto
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szavazata ezt megel6z6en érkezik meg, akkor e naptdl szamitott harom napon beliil az Alapkezeld —
JegyzOkonyv felvételével - megéllapitja a szavazas eredményét és azt tovabbi harom napon beliil irdsban
kozli a Befektetokkel. '

Kétség esetén a dontésre bocsatott hatarozattervezeteknek a Befektetékhoz tortént megérkezését az
Alapkezeld, a szavazatnak a hatarid6 letelte el6tt torténd elkiildését és az Alapkezel6hdz tortént
megérkezését a Befektetd kiteles bizonyitani.

A hatarozathozatalra iranyadoak a Ptk 3:19 § (2) bekezdésben foglalt rendelkezések.

16. A Kezelési Szabilyzat modositasa

16.1. A jelen Kezelési Szabalyzat modositashoz a jelen Kezelési Szabalyzat eléirasai szerint a Kockézati
ToOkealap-jegy Tulajdonosoknak tékejegy sorozatonként tSbbségi hozzajarulisa szitkséges, a
jovahagyasrél az Alapkezeld a Feliigyeletet a modositds benyujtasaval tajékoztatja.

16.2. Nem sziikséges a Befektet6k jovahagyasa kiilonosen az alabbi esetekben:

Amennyiben az

a) a Befektetdt terheld koltségek egyoldalt csokkentését jelenti, vagy a koltségek szerkezetének
valtoztatdsa esetén azok Gsszesitett mértéke valtozatlan marad;

b) jogszabaly-modositas atvezetését jelenti, kivéve, ha az atvezetds érinti az Alap befektetési politikajat,
kockézati jellegét;

¢) cégadatok, piaci adatok, vagy az Sztv. szerinti beszamol¢ adatainak frissitését szolgalja;

d) az Alapkezeld vezet$ allast személyében, a kiszervezett tevékenységet végzdk személyében
bekdvetkezett valtozas atvezetését jelenti;

e) az Alap kényvvizsgaldja, az ingatlanértékeld, az értékbecsld vagy a kiszervezett tevékenységet
végzok adataiban bekovetkezett valtozas atvezetését jelentis

Lo

J) az Alap nyilvantartasba t6rtén bejegyzését kovetden, a jegyzésre, jegyzési garanciavéllalasra, alul-
¢s tiljegyzésre, valamint a jegyzéshez kapcsol6do allokaciora vonatkozo rendelkezések tajékoztatdbol,
kezelési szabalyzatbol valo torlését jelentik;

g) olyan engedélyhez kotott valtozasokhoz kapesolddik, amelyhez a Feliigyelet az engedélyt kordbban
megadta vagy amelyr6l a Feliigyelet korabban hatarozott;

i) a Kockazati T6kealap-jegyek jelen Szabalyzat rendelkezéseivel dsszhangban 4116 atruhazasa teszi
sziikségessé.

17. Egyéb kotelezettségek
Az Alapkezel6:

i. Az Alapkezel6 olyan bels6 nyilvantartdsi rendszert alkalmaz, amelyben az Alappal
kapcsolatban  végrehajtott ligyletei egyéb tevékenységeitdl elkiilonitetten keriilnek
nyilvantartasra;

ii. az Alap vagyonat sajat, illetve az altala kezelt mis kockéazati tSkealapok vagyonatol
elkiilonitetten kezeli és tartja nyilvan;

38



iii. azegyértelmii azonositast lehetdvé tevd, folyamatos nyilvantartast vezet a Kockazati Tokealap-
jegyekre — ideiglenes Kockazati Tokealap-jegyekre — teljesitett vagyoni hozzajarulasokrol,
illetve a Kockazati T6kealap-jegyek — ideiglenes Kockazati Tokealap-jegyek — Tulajdonosairdl;

iv. az Alap a sziikséges targyi-technikai-személyi feltételeket a vonatkoz6 jogszabalyokban
foglaltak szerint a végrehajtds alatt folyamatosan biztositja / fenntartja és a sziikséges
informatikai fejlesztéseket elvégezni, az adatszolgéltatasra felkésziil;

v.  a Térsasag célprojektekkel szembeni ellenérzési jogat kikéti;

vi.  a pénzmosas megeldzése érdekében hatékony belsé mechanizmusokat alkalmaz.

18. f)sszeférhetetlenség

A Kbftv. 34.§ szerinti 6sszeférhetetlenségi rendelkezéseket kell alkalmazni.

19. Viltozas a felek személyében

A Kezelési Szabalyzat a Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosok valamennyi jogutédjara, illetve
engedményesére nézve kitelezo.

Amennyiben valamely személy jelen Kezelési Szabalyzat rendelkezéseivel 6sszhangban megszerzi a
nem ,,A” sorozatl Kockazati Tokealap-jegyek, vagy azok egy részének tulajdonjogat, e személyre ezt
kdvetden jelen Kezelési Szabalyzat Befektetokre vonatkozo rendelkezéseit megfelelden alkalmazni kell.

20. Az Alap megsziinése

20.1. Jogutéd nélkiili megsziintetés
Az Alappal szembeni megsziinési eljaras meginditasarol az Alapkezeld vagy a Feliigyelet hataroz.
Kotelez6 meginditani az eljarast

e ha az Alap nett6 eszkozértéke negativva vilt;

e ha az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogosité engedélyét a
Feliigyelet visszavonta,

e ha a Feliigyelet kotelezte az Alapkezeldt az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezelé sem veszi at,

Kiilon hatarozat nélkiil elindul a megsziinési eljaras

e amennyiben a befektetdk az Osszes befektetési jegy visszavaltasara iranyuld visszavaltasi
megbizast adtak le; vagy

e az §sszes befektetési jegy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott feltételek szerint bevonasra
kertilt.

Az Alapkezelé6 a megsziinési eljaras meginditasarél hozott hatdrozatirdl haladéktalanul koteles
tajékoztatni a Feliigyeletet, valamint rendkiviili kozzététel tjan a befektetoket és az Alap hitelezoit.

Az Alapkezeld koteles az Alap jogutdd nélkiili megsziintetésérdl szol6 dontést meghozni, amennyiben
a jelen Kezelési Szabalyzatban részletezett feltételek beallnak.

Az Alap a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasbol vald torléssel sziinik meg.
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Az Alap megsziinésekor felmeriilé feladatokat az Alapkezels, az Alapkezelé akadalyoztatisa, vagy
felszamolasa esetén az MNB térvényben meghatarozott szervezetek felszamolasat végzé, a Feliigyelet
altal 1étrehozott nonprofit gazdasagi tarsasag végzi.

20.2. Jogutéd nélkiili megsziintetés folyamata

i.

ii.

iii.

iv.

A megsziinési eljaras lefolytatasa alatt (a) az Alap nettd eszkdzértékét havonta egyszer kell
megdllapitani és az 4ltaldnos szabalyok szerint kdzzétenni azzal, hogy a kozzétételnél meg kell
Jjelolni, hogy az Alap megsziinés alatt 4ll; (b) az Alap eszkozeinek értékesitésébdl szarmazd
ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid eszkozokbe fektethetd be.

A megsziinési eljaras alatt az Alap vagyonaba tartozé eszkozoket 18 honapon beliil értékesiteni
kell. Az értékesitést a pénziigyi eszkdzok esetében piaci 4ron, illetve a a kockézati és
meghatérozott aron kell megkisérelni. Az értékesitésre megallapitott hatérids a befektetdk
¢érdekében a Feliigyelet engedélyével pénziigyi eszkozok esetében 3, ingatlanok és egyéb
eszkozok esetében 6 hdnappal meghosszabbithatd.

Az Alap tulajdonaba tartozo teljes vagyon értékesitésébdl szarmazé ellenérték befolyasat és a
kotelezettségek teljesitését kovetd 15 munkanapon beliil megfeleld tartalmi megsziinési
Jelentést kell késziteni. A megsziinési jelentést a Feliigyelethez be kell nyujtani és ezzel
egyidejlileg a befektetdk felé kozzé kell tenni. A megsziinési jelentés kozzétételét kovetben a
fizetések megkezdhetok.

A Feliigyelet a megsziinési jelentés benyjtasat kivetd nappal az Alapkezeld kérelmére torli az
Alapot a nyilvantartasbél. Az Alap a nyilvantartdsbél valé torléssel megsziinik.

20.3. Az Alap végelszdmolasa

i.

il.

iii.

Pozitiv sajat t8kével rendelkez6 Alap esetén az Alap eszkdzeinek értékesitésébsl befolyt
ellenértékbdl az Alap tartozasai és kitelezettségei levonasat kévetéen rendelkezésre 4116 pozitiv
Osszegl toke a Kockazati Tékealap-jegy tulajdonosait a Kezelési Szabalyzat hozamfelosztasra
vonatkozo6 rendelkezései szerint, az esetleges alapkezeldi sikerdijra vonatkozé rendelkezések
érvényesitése mellett illeti meg. A Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonosaival t6rténd elszamolas
kibocsatott értékpapir- sorozatonként torténik, a jelen Kezelési Szabalyzatban foglaltak
figyelembevétele mellett. Amennyiben az Alap teljes eszkdze nem értékesithetd, abban az
esetben ezen eszkozokre a Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosai kényv szerinti értéken
Jjogosultak, a megsziinési jelentés alapjan, a befizetett hozzajaruldsaikkal aranyosan, a jelen
Kezelési Szabalyzatban foglaltak figyelembevétele mellett tulajdonba venni.

A megszilinési eljards id6tartama alatt az eszkdzok értékesitésébdl szarmazéd ellenértékbdl,
illetve az Alap bankszamlajanak pozitiv egyenlege terhére a Kockazati TOkealap-jegy
Tulajdonosai szamara el6leg formajaban részkifizetés teljesithetd. A részkifizetéssel
kapcsolatos dontésrél rendkiviili kozleményt kell megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes
tokejegyek netté eszkozértékére vetitve, tokejegy sorozatonként azonos aranyban kell torténnie.
A részkifizetés nem torténhet a befektetési alapot terheld kotelezettségek (a befektetési alappal
szembeni hitelezdi igények) fedezetét jelentd eszkdzok terhére.

Negativ sajat tékével rendelkez6 befektetési alap megsziinése esetén a hitelezdk koveteléseit a
Cstv. elbirdsai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre 4ll6 Osszeg erejéig kell
kiegyenliteni.
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21. A Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosok tajékoztatasanak szabalyai

Az Alapkezeld az alabbiakban meghatérozott médon vallalja a Kockézati Tékealap-jegy Tulajdonosok
tajékoztatasat.

i. Az Alapkezeld a Feliigyelet egyidejli értesitése mellett a Kockazati Tokealap-jegy
Tulajdonosokat tajékoztatja a jogszabalyok vagy a jelen Kezelési Szabalyzat alapjan kotelez6en
eloirt tajékoztatas esetén.

ii.  Minden a Feliigyelet részére tortén6 tajékoztatasrol az Alapkezeld a Kockazati TOkealap-jegy
Tulajdonosokat is tajékoztatja.

iii. Az Alapkezel6 az Alap auditalt éves jelentésének masolati példanyat megkiildi a Kockézati
Tokealap-jegy Tulajdonosoknak a targyévet kovetd év majus 3 1. napjaig.

iv. Az Alapkezeld a Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosokat az Alaprol, a befektetési politik4jardl
52616 r6vid nyomtatott bemutatkozo kiadvanyokkal tajékoztatja, melyek tartalma az Alapkezeld
honlapjén is elérhetd, illetve letslthetd kell, hogy legyen.

v. Az Alapkezeld a Kozvetitdi Szerz6dés szerinti Adatszolgaltatdsnak megfeleléen tajékoztatja a
Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosokat a kezelt Alaprol, az Alap nettd eszkdzértékérol.

vi. Az Alapkezelé a Kockazati Tdkealap-jegy Tulajdonosokat az Alap nettdé eszkdzértékrdl
félévente, a targyi félévet kdvetd 45 napon beliil is tijékoztatja.

21.1. Titoktartas

A Kockazati T6kealap-jegy Tulajdonosok kotelezettséget vallalnak arra, hogy az Alappal kapcsolatban
rendelkezésiikre bocsatott akédr szdbeli, akar irasbeli adat és informacié (igy kiilondsen iizleti titok,
értékpapirtitok, banktitok, {izleti ismeretek, illetve pénziigyi gazdasagi adatok) bizalmas jellegtiek, és az
Alapkezel, Befektetok, célprojektek valamint az Alap (egyiittesen a ,, Titokgazdak™) értékpapir-, illetve
banktitkat és/vagy tizleti titkat képezhetik.

Az itt koriilirt titoktartasi ktelezettség aldl annak kotelezettje kizarolag a Titokgazda eldzetes irasbeli
hozz4jarulasa alapjan mentesiilhet, egyebekben ezen informacidkat a mindenkor hatdlyos adatvédelmi
rendelkezések szerint kotelesek kezelni.

A Titokgazdatdl szarmazd adatok és informéciok tekintetében az Alapkezeld és a Kockazati Tkealap-
Jjegy Tulajdonosok vallaljak, hogy:

i.  minden ésszerii 1épést megtesznek a bizalmas informaciok biztonsdgos megdrzése és tarolasa
érdekében;

ii.  nem hasznaljak fel azokat mas célra, mint amelyre azokat szantak;

iii.  csak addig tartjdk azokat birtokukban, amig szerzGdéses kdtelezettségeik teljesitéséhez
sziikséges, ezt kovetden kérésre haladéktalanul visszaszolgaltatjdk a Titokgazdanak, ideértve
minden altaluk készitett masolatot, vagy a Titokgazdak hozzajarulasdval megsemmisitik azokat.

A titoktartasi kotelezettségiik nem terjed ki azokra az informaciokra, amelyek:

i.  a Titokgazdaktdl fiiggetleniil, harmadik személytSl jogszerlien jutottak a Kockazati Tékealap-
jegy Tulajdonosok tudomasara titoktartasi kotelezettség nélkiil;

ii.  a Titokgazda irasbeli engedélye alapjan mar korabban nyilvanossagra keriiltek;
ili.  jogszabalyi, szabalyozott piaci illetve jegybanki szabalyzati valamint hat6sagi adatszolgaltatasi

kotelezettség kdrébe tartoznak.
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A Titokgazdak kotelesek a titoktartasra vonatkozd rendelkezések megtartdsara kotelezni
alkalmazottaikat, megbizottaikat, és mas kézremiiksdoiket.

22. Részleges érvénytelenség

Abban az esetben, ha a jelen Kezelési Szabalyzat valamely rendelkezése jogellenes, érvénytelen,
érvényesithetetlen vagy azza valik, nem érinti a jelen Kezelési Szabalyzat egyéb rendelkezéseinek a
Jogszeriiségét, érvényességét és érvényesithetdségét.

23. Tanacsadora vagy Kozremiikodére vonatkozé informaciok

Az Alapkezel6 alaptevékenységének ellatasahoz magyar és nemzetkozi, gazdasagi, pénziigyi,
szamviteli, jogi, tudomanyos, munkajogi/HR, ipardgi, iparjogvédelmi vagy hatésagi tigyekben és
kérdésekben tanicsadokat vehet igénybe az alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban.

24, Ertesitések

24.1. irasbeliség

A jelen Kezelési Szabalyzat alapjan vagy azzal kapcsolatban az Alapkezeld, illetve a Kockazati
Tokealap-jegy Tulajdonosok altal adott értesitéseket és egyéb tajékoztatast irasba kell foglalni, és -
eltérd rendelkezés hidnyaban - a cimzettnek kell megkiildeni személyesen, levél, telefax vagy e-mail
vagy egyéb elektronikus kommunikacio Gtjan.

A jelen Kezelési Szabélyzat szerinti jovahagyasokat és egyéb megallapodésokat frasban kell megadni,
kivéve ha az Alapkezeld, illetve a Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonosok masképpen allapodnak meg.

24.2. Ertesitési adatok

Az értesitések az Alapkezeld, illetve a Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosok székhelyére vagy mas
olyan értesitési cimre kiildendd, amelyet az egyik személy e célbol a masikkal legalabb 5 (6t)
munkanapos el6zetes értesitéssel kozol.

25, Hatalyosulasi szabaly

A jelen Kezelési Szabélyzattal kapcsolatos értesitések a kvetkezd modon hatalyosulnak:

i.  futdr Gtjan torténd kézbesités esetén, amikor a kiilldeményt a cimzettnek atadjak;

. levélben torténd tovabbitds esetén 5 (6t) nappal azt kovetden, hogy a levelet ajanlott
kiildeményként feladtak;

ii.  telefax Gtjan torténd tovabbitas esetén, amikor az értesités olvashaté formaban megérkezik; és

iv.  e-mail vagy egyéb elektronikus kommunikacié esetén, amikor az iizenet olvashat6 formaban
megérkezik.

A jelen Kezelési Szabalyzatban meghatdrozott hatarid6k a kézbesités hatalyosulasit kovetd
munkanapon kezd6dnek.
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Az olyan értesitést, amelyet a fentiekkel sszhangban kiildtek el, de amely a cimzés helye szerint
munkasziineti napon vagy munkaid6 utan érkezik meg, a kévetkezd munkanapon kell megérkezetinek
tekinteni.
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