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2019, junius 18-in tartandé iilésére

Targy:A Kecskemét Varosfejlesztési Alap létrehozasdval és mikodtetésével kapcsolatos
dintések meghozatala

Tisztelt Bizottsag!

Kérem a Tisztelt Bizottsagot, hogy Kecskemét Megyei Jogli Véros Onkormanyzata Kozgylilésének a
Kozgyllés és Szervei Szervezeti és Miik6dési Szabalyzatéarol szolé 4/2013. (L. 14.) dnkorméanyzati
rendelete (a tovabbiakban: SzMSz.) 2. melléklet 3.4.1. pontja alapjan a jelen kozgyiilési eldterjesztést
megtargyalni és dontését a hatérozat-tervezet szerinti tartalommal meghozni sziveskedjen.

Kecskemét, 2019. jianius 5.

HATAROZAT-TERVEZET

::./2019. (V1. 18.) FKAB. szimu hatirozat
A Keceskemét Virosfejlesztési Alap létrehozdsdval és miikodtetésével kapesolatos dontések
meghozatala

Kecskemét Megyei Jogl Véros Kozgyiilése Fejlesztési, Kornyezetvédelmi és Agrar Bizottsag

megtargyalta Szemereyné Pataki Klaudia polgarmester 6341-.4%/2019. iktatoszamu eloterjesztését és
az alabbi hatarozatot hozta: '

A bizottsag a targyban késziilt el6terjesztést a kozgylilésnek elfogadasra javasolja.
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Tktatészdm: 6341-.4%/2019.
ELOTERJESZTES

Kecskemét Megyei Jogu Varos Kozgyiilésének
2019. janius 20-4n tartandé iilésére

Targy:A Kecskemét Virosfejlesztési Alap létrehozasdval és mikidtetésével kapcsolatos
dontések meghozatala

Tisztelt Kozgy(ilés!

A Modemn Varosok Programon beliill Kecskemét Megyei Jogu Véros Onkormanyzata szamara
Osszesen huszontmillidrd forint 8sszegi forrds 4ll (illetve fog 4allni) rendelkezésre Kecskemsét és
vonzaskorzete gazdasagi fejlesztéséhez. A Magyarorszag Kormanya és Kecskemét Megyei Jogh
Viéros Onkormanyzata kozstti egyiittmiikodési megdllapodas végrehajtasaval 6sszefiiggd feladatokrol
52016 1131/2016. (111. 10.) Korm. hatérozat 1. pontjaban a Kormany Kecskemét és térsége gazdasagi
novekedésének eldsegitése érdekében egyetértett a Kecskemét Fejlodéséért Alap (a tovabbiakban:

KFA) létrehozasaval, amely lehet6séget biztosit a vdros szamara fontos, megtériild fejlesztési
projektek finanszirozasara.

A Kecskemét Fejlodéséeért Alap elokészitéséhez kapesolodé feladatokrol sz6lé 1154/2016. (TIL. 25.)
Korm. hatdrozat 1. pontja értelmében a KFA forrasa a 2007-2013-as ciklus Gazdasagfejlesztési
Operativ Program keretében kihelyezett pénziigyi eszkézok visszafizetett forrdsai. E hatarozat 2.
pontjaban a Kormany felkérte Kecskemét Megyei Jogli Varos Onkormanyzatat arra is, hogy az alap
létrehozasahoz szitkséges el6zetes elemzést (a tovabbiakban: ,ex-ante” vizsgalat) végezze el a

Miniszterelndkséget vezetd miniszterrel egyeztetett szempontrendszer alapjén, a nemzetgazdasgi
miniszter bevondsaval.

Az ,ex-ante” vizsgalat mar tartalmazta azt is, hogy a KFA-bél nytjtando egyes pénziigyi eszkozok
esetében az allami tdmogatasi szabalyoknak valé megfelelés a Szerzédés 107. és 108. cikke
alkalmazasaban bizonyos tamogatasi kategéridknak a belsé piaccal dsszeegyeziethetbvé
nyilvanitasarél szolo 651/2014/EU bizottsagi rendelet (a tovabbiakban: ACSR) 16. cikkéhez
(regionalis varosfejlesztési timogatas) val6 kapesolodassal teljesithetd. A véros célja mér eredetileg is
— a rendelkezésre 4116 és egyéb bevonhato forrasok hatékony felhasznalasaval — a helyi kis- és kozép-
véllalkozasok tékedgi finanszirozdsa mellett egy fenntarthaté vérosfejlesztési célokat szolgald
finanszirozasi modell és konstrukcio elinditasa volt. A regionatis varosfejlesztési timogatas lehetévé
teszi varosfejlesztési projektek vérosfejlesztési alapon keresztiil torténd nyujtasat, amely az
Onkorményzati feladatellitissal Osszefliggésben megnyitja az utat az &nkormaényzati tulajdont
gazdaségi tirsasiagok megtériilé beruhdzésaiba torténéd forrasbevonésra. Annak érdekében, hogy ezek
a célok megvalosulhassanak, szikséges volt az ACSR 16. cikke szerinti regionalis varosfejlesztési
tamogatasi kategoria alkalmazéasa érdekében el6zetes bejelentési eljarast (pre-notifikacio) inditani az
Eurdpai Bizottsag Versenypolitikai Féigazgatosaganal.

A 2007-2013-as unids pénziigyi eszkozdkbol visszafizetett forrasokkal kapcsolatos kormanydontések
végrehajtasahoz kapesolodo feladatokrdl sz616 1068/2017. (11. 10.) Korm. hatdrozat 5. pontja alapjan
a Kormany a Nemzetgazdasigi Minisztériumon keresztill Kecskemét Megyei Jogh Viros
Onkormanyzata részére visszatéritends tmogatast nyujtott, illetve a Nemzetgazdasagi Minisztérium

jogutédjan a Pénziigyminisztériumon keresztiil nyujt a KFA befektetési jegyeinek lejegyzésére az
alabbi litemezésben:






- 2017. évben: 15 milliard forint,
- 2018. évben: 5 milliard forint,
- 2019. évben: 5 milliard forint,
mindésszesen: 25 milliard forint.

A KFA az ACSR alapjan az Eurépai Bizottsaggal elézetes egyeztetést nem igényld, relevans allami
tdmogatasi kategéridk hasznilatival, a Tamogatasokat Vizsgalé Troda jovahagyasaval megkezdte
mitkddéset, a timogatasi kategoriaknak megfelelve vallalkozasfejlesztési profillal.

Az Eurdpai Bizottsaggal folytatott targyalasok 2017 és 2018 folyaman t5bb korben zajlottak, az eljaras
eredményeként mind az illetékes Eurdpai Bizottsig Versenypolitikai Foigazgatosaga, mind a
Regionalis és Vdrospolitikai Foéigazgatosag elfogadhatonak és a belsé piaci mikodéssel
Osszeegyeztethetdnek mindsitette az eljaras sordn az vij varosfejlesztési alap létrehozéséra vonatkozo
koncepcidt, az eldzetes bejelentési eljaras ezzel 2018. jinius honapban lezarult.

A fent irtak alapjén eur6pai uniés timogataspolitikai szempontbol lehetvé valt az aj varosfejlesztési
alap létrehozdsa.

Az 1j virosfejlesztési alap konstrukeidjdnak révid bemutatisa:

Az eldzetes bejelentési eljaras lezarasit kovetden a Tamogatdsokat Vizsgalé Iroda (a tovabbiakban:
TVI) és a Pénziigyminisztérium (a tovabbiakban: PM) mint tamogatist nywjté bevondsival
megkezdtitk a sziikséges el8készitd munkdlatokat az G varosfejlesztési alap részletes konstrukciojanak
kidolgozaséhoz.

A vérosfejlesztésialap-kezeldket az ACSR 16. cikk (8) bekezdés a) pontja alapjan az alkalmazandé
unios és nemzeti jognak megfelelden nyilt, attathat6 és megkiilonboztetésmentes eljaras keretében kell
kivalasztani. A varosfejlesztésialap-kezelok kozott kilondsen nem tehetd kiilonbség a székhelyiik
vagy bejegyzésiik szerinti tagallam alapjan. A varosfejlesztésialap-kezeldkkel szemben a befektetés
jellegével objektivan indokolhato, elére meghatarozott kritériumok tdmaszthatok. Ennek megfelelden
az ACSR 186. cikke szerinti regionalis varosfejlesztési tamogatasi kategéria alkalmazasat biztosité alap
(tervezett nevén Kecskeméti Varosfejlesztési Alap, a tovabbiakban: KVA) a mar milkédé KFA-t6l
fuggetlen, 6nallo — a kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyi
tdrvények moédositasarol szol6 2014. évi XVI. térvény szerinti — alternativ befektetési alapként lehet
létrehozni. A KVA-bol megvalositott tokebefektetéseknek illeszkedniiik kell Kecskemét Megyei J ogl
Viros Integralt Teleptilésfejlesztési Stratégidjahoz. A KVA t6keagi és kapcsolodé tulajdonosi hitel
forméjaban, nyereségorientalt befektetési dontések keretében nytjt finanszirozast (befektetést) a
ccltarsasagokban, amelyért cserébe részesedést szerez, és a futamidé alatt tulajdonosként feliigyeli a
céltarsasag gazdilkodasat, illetve az eldre lefektetett kilépési stratégia (exit) végrehajtasat. Az ACSR
16. cikk (5) bekezdéssel dsszhangban a tAmogatott varosfejlesztési projektekhez a KV A-bol nytjtandéd
timogatas formaja lehet tOkebefektetés, kvazisajattoke-befektetés, kbleson, kezességvallalas vagy

ezek Otvozete lehet. A KVA forrasait és befektetéseit maganbefektetSkkel kozos struktiraban
biztositja.

A TVI-vel és a PM-mel folytatott elézetes egyeztetések szerint az ,,ex-ante” tanulmanyban rogzitett
prioritsok figyelembevételével a KFA 15 milliard forint tékével keriilne létrehozasra — részben a
2019. évi 5 milliard forint PM altal az 8nkormdanyzat rendelkezésére bocsatandé tdmogatasbél, részben
a KFA t6kéjébdl 10 milliard forint atcsoportositasdval —, mig a KFA tokeleszallitast kdvetéen a

fejlesztési célteriilet egyértelmii azonosithatosaga érdekében Kecskeméti Viéllalkozasfejlesztési Alap
neéven mikddne tovabb.

A KVA miik6dési modelljének részletes leirasa a hatdrozat-tervezet 1. sz. mellékletét képezi.






Az 1 virosfejlesztési alap létrehozdsa érdekében sziikséges intézkedések:

A KVA létrehozasa a PM részérdl nem igényli tobblet tAmogatas nyujtésat, azonban a KFA talakitésa
(t0keleszallitds és névmédositas) és a KVA javara torténé tékeatcsoportositas érdekében — az
allamhaztartasi el6irdsokra tekintettel — korméanyhatérozat meghozatala sziikséges, amelyre vonatkozo
elSterjesztés elkésziilt, annak egyeztetése a PM-nél folyamatban van.

Az dnkorményzat a kizarolagos tulajdondban 1évé AIPA Nonprofit Kozhaszna Kfi-t {(a tovabbiakban:
AIPA) bizta meg a KVA létrehozasaval 6sszefliggd egyes eldkészitd tevékenységek ellatasaval,
melynek keretében — a szigori kozbeszerzési osszeférhetetlenségi szabélyokra tekintettel — az AIPA
Jér el ajnlatkéroként a KVA alapkezeléjének kivélasztasaval Osszefliggd kozbeszerzés soran az
6nkorményzat megbizdsabol. A kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrdl, valamint egyes
penziigyi targy térvények mddositasardl sz616 2014, évi XVI. trvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 72. §
(1) bekezdése alapjén: ,, 4 befektetési alap kezelésének szabdlyait - nyilvénos befektetési alap esetén a
Feliigyelet dltal jovdhagyott, zdrtkorii befektetési alap esetén a Feligyelet részére benyujtott - kezelési
szabdlyzatba kell foglalni.” A Kbftv. 72.§ (2) bekezdés alapjan: , A befekteté a befektetési jegyek
vdsdrldsakor nyilatkozik arrél, hogy ismeri a kezelési szabdlyzatban Joglalt feltételeket, kiilonis
tekintettel a befektetési jegyhezr fiizédd kockdzatokra, valamint arrél, hogy a befektetés a
kockdzatvisel§ képességének megfelel.” A Kbftv. fenti befektetévédelmi elbirasaira tekintettel
sziikséges, hogy az onkormanyzat mint leendd befektetéd a KVA kezelési szabalyzatanak tervezetét
még a kbzbeszerzési eljaras meginditasa eldtt megismerje. Ezzel Osszefliggésben a Tisztelt Kdzgyiilés
jogosult ddnteni a kezelési szabalyzat tervezetének jévahagyasarél, amely a hatirozat-tervezet 2. sz.
mellékletét képezi, illetve annak jovahagyasa esetén a KVA alapkezel6jének kivalasztasara iranyuld
kbzbeszerzési eljards dokumentaciojanak részét fogja képezni. A KVA alapkezeléjének kivalasztasara
ajanlatkéréként az AIPA lesz jogosult a kozbeszerzésekrdl szold 2015. évi CXLIIL torvényben
meghatarozott szigori eljarasrend szerint.

A KVA létrehozisdhoz, valamint a KFA-bd] torténd tékeatcsoportositishoz sziikséges tAmogatdsi
szerzddés, illetve timogatasi szerz6dés modositas tervezetének véglegesitésére a PM elterjesztésén
alapulé kormanyhatarozat meghozatalat kivetéen keriilhet sor, tervezetten 2019. augusztuséban. A
tamogatasi szerzOdésrol, illetve timogatasi szerz6dés modositasrdl a véglegesitésre keriild tervezetek
elfogadasaval a Tisztelt Kozgyilés lesz jogosult donteni, amely dontés alapjan keriilhet sor a KVA
létrehozasanak a finanszirozaséra, annak t8kealap-jegyeinek a lejegyzésére.

A KVA létrehozasara ¢és a KFA atalakitiséra tekintettel — az 6nkormanyzat tulajdonosi és befektetdi
pozicidibol adddé Osszeférhetetlenség felolddsa érdekében ~ sziikséges feliilvizsgalni egyes
onkormanyzati rendeleteinket, hogy a kockézati tékealapok miiksdésével kapesolatban mely jogkorok
ruhazhatéak 4t bizottsagra, illetve azok vagyongazdalkodasi szabalyozasat is meg kell alkotni.

Az elbterjesztést a Varosstratégial és Pénzligyi Bizottsig el6zetes véleményezésre megkapta,
hatarozata a kézgytlés tilésén keriil kiosztasra.

Kérem a Tisztelt Kozgylilést, hogy a jelen elSterjesztésben foglaltakat megtargyalni, és dontését a
hatarozat-tervezet szerint meghozni sziveskedjen.

Keeskemet, 2019, junius 5.







HATAROZAT-TERVEZET

Kecskemét Megyei Jogn Viros (")nkorményzata Kozgyiilésének
.../2019. (VL. 20.) hatérozata

A Kecskemét Virosfejlesztési Alap létrehozisival és miikodtetésével kapcsolatos dontések
meghozatala

Kecskemét Megyei Jogu Viros Kozgylilése megtérgyalta Szemereyné Pataki Klaudia polgarmester
6341-.8%/2019. iktatdszami eléterjesztését és az alibbi hatdrozatot hoata:

1. A kozgylilés egyetért azzal, hogy a Kecskemét Fejlédéséert Alap eldkészitési feladatairsl szold
1154/2016. (111. 25.) Korm. hatdrozat alapjan elkészitett el6zetes vizsgalati tanulmanyban
foglaltak végrehajtasa keretében, a Szerzédés 107. és 108, cikke alkalmazisaban bizonyos
tdmogatasi kategéridknak a belsé piaccal Osszeegyeztethetévé nyilvanitasarél szolé
651/2014/EU bizottsagi rendelet 16. cikke szerinti regionalis varosfejlesztési tdmogatas
biztositasa érdekében az nkormanyzat mint befektetd részérdl Gsszesen 15.000.000.000,- Ft
toke rendelkezésre bocsatasaval Kecskeméti Varosfejlesztési Alap (a tovabbiakban: KVA)
néven Uj kockazati-tékealap létrehozasara keriiljon sor a 4-5. pontban meghatérozott
finanszirozas mellett, mig a Kecskemét Fejlédéséért Alap (a tovabbiakban: KFA)
tokeleszallitast kovetden a fejlesztési célteriilet egy€rtelmil azonosithatosaga érdekében
Kecskeméti Vallalkozésfejlesztési Alap néven mikédjon tovabb,

2. A kozgyllés a KVA mikddési modelljét a hatirozat 1. melléklete szerinti tartalommal
jovahagyja.

3. A kozgylilés a KVA kezelési szabalyzatanak tervezetét — az énkormanyzat megbizasabol az
AIPA Nonprofit Kézhaszni Kft. mint ajanlatkérd altal lefolytatando, a KVA kezeldjének

kivalasztasara iranyulé feltételes kozbeszerzési eljaras dokumenticidjanak részeként — a
hatdrozat 2. melléklete szerinti tartalommal jovahagyja,

4. A kozgylilés felkéri Szemereyné Pataki Klaudia polgarmestert, hogy folytasson egyeztetést a
Pénziigyminisztériummal mint timogatast nywjtéval arrél, hogy az 1068/2017. (II. 10.) Korm.
hatérozat 5. ¢) pontja szerint 2019. évben esedékes 5.000.000.000,- Ft tamogatasi dsszeg mar
a KVA létrehozasara legyen fordithato.

5. A kozgylilés felkéri Szemereyné Pataki Klaudia polgarmestert, hogy folytasson egyeztetést a
Pénzligyminisztériummal mint timogatast nyujtoval arrél, hogy a KFA létrehozasara 2017,
évben biztositott 15.000.000.000,- Ft, valamint annak tékeemelésére 2018. évben biztositott

tovabbi 5.000.000.000,- Ft terhére Ssszesen 10.000.000.000,- Ft atcsoportositasra keriiljon a
KVA felt6késitése érdekében.

Hatarid6é:  értelemszertien
Felelos: Szemereyné Pataki Klaudia polgarmester

6. A kozgyllés felkéri Szemereyné Pataki Klaudia polgarmestert, hogy a
Pénziigyminisztériummal folytatott egyeztetés eredményének megfeleléen terjessze a
kozgylilés elé a 4-5. pontokban foglalt timogatas biztositasahoz és tékeatcsoportositdshoz
sziikséges tAmogatasi szerzédés, illetve tAmogatasi szerzodés modositas, valamint a KFA
kezelési szabdlyzata modositdsanak tervezeteit, valamint a KVA tokealapjegyeinek
lejegyzésére vonatkozoé javaslatot.

Hataridé:  értelemszeriien
Felelés: Szemereyné Pataki Klaudia polgarmester






7. A kozgyiilés felkéri Szemereyné Pataki Klaudia polgarmestert, vizsgalja felill, hogy a
kockazati t6kealapok miikodésével kapcsolatban mely onkormanyzati dontési jogkordk
ruhdzhatoak at bizottsagra, és Kecskemét Megyei Jogti Varos Onkormanyzata Kozgylilésének
a Kozgylilés és Szervei Szervezeti és Mikodési Szabalyzatarol szélé 4/2013. 1. 14)
onkormanyzati rendeletének médositasat terjessze a kozgy(ilés elé.

Hatdridé:  2019. november 30.
Felelas: Szemereyné Pataki Klaudia polgarmester

8. A kdzgytilés felkéri Szemereyné Pataki Klaudia polgarmestert, hogy a kockézati tékealapok
mikddésével kapesolatban tegyen javaslatot a vagyongazdalkodasi szabalyok megalkotasara,
¢s Kecskemét Megyei Jogi Viaros Onkormdnyzata Kozgyiilésének az onkormanyzat
vagyonardl és a vagyongazdalkodasar6l sz6l6 19/2013. (V1. 27.) Onkormanyzati rendeletének
a modositasat tetjessze a kozgylilés elé.

Hataridé:  2019. december 31.
Felelds: Szemereyné Pataki Klaudia polgarmester






Kecskemét Megyei Jogu Véaros Onkormanyzata Kézgyiilése
...12019. (VL. 20.) hatarozata melléklete

OSSZEFOGLALO JAVASLAT
Kecskeméti Varosfejlesztési Alap konstrukcidé

és miikddési modell
1. El6zmények

A Modern Virosok Programon belill Kecskemét Varos szaméra dsszesen huszondtmillidrd forint
osszegl forrds all rendelkezésre a vdros és vonzaskdrzete gazdasagi fejlesztéséhez. A vdros célja a -
rendelkezésre &li6 és egyéb bevonhatd forrasok hatékony felhasznalasaval - a helyi kis- és kézép-
véllalkozdsok tGkedgi finanszirozdsa mellett egy fenntarthaté varosfejlesztési célokat szolgélo
finanszirozasi modell és konstrukcié, az (n. Kecskeméti Varosfejlesztési Alap (KVA) elinditésa is.

A Varosfejlesztési Alap vérosfejlesztési céla finanszirozasi lehetéségeinek bévitése és kifejezetten az
allami tdmogatasokra vonatkozé an. Altaldnos Csoportmentesség Rendelet (ACSR) 16-0s jogcim
alkalmazasa érdekében Kecskemét Varos 2016 végén elbzetes bejelentési eljarast (pre-notifikicio)
inditott az Eurdpai Bizottsdg Versenypolitikai Féigazgatdsdgdval. A targyaldsok 2017 és 2018 folyaman
tobb kérben zajlottak, a magyar fél a Bizottsag altal felvetett kérdésekre vilaszokat és megoldasi

javaslatokat adtak annak érdekében, hogy biztositsak az Alap létrehozasaval és miikddtetésével
kapcsolatos dllami tamogatési szabalyoknak valé megfelelést.

A targyaldsok eredményképpen a magyar fél &ltal bemutatott és alibb részletezett tdmogatisi
konstrukcié megfelel a 16-os jogcimben megfogalmazott feltételeknek és ezzel megnyilik a lehetGség
a Kecskeméti Varosfejlesztési Alap felallitdsara és a konstrukeié kialakitaséra.

Az alabbi dokumentum a Kecskeméti Vérosfejlesztési Alap pre-notifikaciios targyalasok sorén

véglegesitett, a Bizottsdg dltal eldzetesen elfogadott dsszefoglaldjat és miikodési feltételeit mutatja
be.

2. A Kecskeméti Fejlédéséért Alap forrasai és strukturdja

A Kecskemét fejlddéséért Alap el6készitéséhez kapcsoléds feladatokrél szold 1154/2016. (l11.25.)
Korm. hatarozat értelmében az Alap forrdsa a 2007-2013-as ciklus Gazdasagfejlesztési Operativ
Program (tovabbiakban: GOP) keretében kihelyezett pénziigyi eszkdzok visszafizetett forrasai. Az Alap
szamdra a kormdny-elSterjesztés szerint elfogadott keret 25 milliard forint, melyet hdrom év (2017-
2018-2019) alatt 15-5-5 millidrd forintos részletekben hatérozott meg.

Annak érdekében, hogy az Alap betdlthesse létrehozdsakor megcélzott funkcidjat és tényleges
varosfejlesztési Alapként miikédhessen, az Kecskemét Fejl6désért Alapot két részre kell bontani:

a) Kecskemét Véllalkozasfejlesztési Alap: a jelenleg mdr miikodé véllalkozasfejlesztési profillal,

b) Kecskeméti Vallalkozasfejlesztési Alap: aldbbi javaslatban kifejtett kifejezetten varosfejlesztési
célu konstrukcidban.

A két Alap forrdsat és miikédését is tekintve elkildniil, a forrasok és mikddési paraméterek
tekintetében az alabbi médon:

a) Kecskeméti Vidllalkozdsfejlesztési Alap

Az Alap teljes mérete ' " HUF 10,000,000,000






Az dllami finanszirozds formdajdban nydjtott HUF 10,000,000,000
forrdsok  Osszege és  szdzalékos aranya
{visszacsorgé forris)

A maganbefektetSk &ltal nyujtott pénzeszkdzok nincs kitelezss arany
Osszege és szazalékos ardnya

Az Alap futamideje 15 év
AZ Alap befektetési ideje 7+2év
Befektetések célja Altalanos vallalkozdsfejlesztési célu
projektek finanszirozésa
Varhaté hozam 3-4% [fév
b} Kecskemét Virosfejlesztési Alap
Az Alap teljes mérete HUF 21,429,000,000

Az allami finanszirozds formdjdban nyijtott HUF 15,000,000,000 {(70%)
forrasok  dsszege és  szdzalékos aranya
(visszacsorgé forras)

A maganbefekteték altal nyljtott pénzeszkdzék HUF 6,429,000,000 (30%)
Usszege és szdzalékos ardnya

Az Alap futamideje 15 év

AZ Alap befektetési ideje 7+2év

Befektetések célja Fenntarthatd, varosfejlesztési céli projektek
finanszirozasa, amelyek tsszhangban vannak
Kecskemét Integralt Vérosfejlesztési
Stratégiajaval (IVS)

Véarhaté hozam 3-4% %/ év

Célszer(i a két rész kozotti atjdrhatdsigot, a forrasok lehetséges dtcsoportositdsénak lehet@ségét
fenntartani az Alapok futamideje alatt.

3. A Kecskemeéti Vérosfejlesztési Alap mikodeési feltételei

- Mkodési jellemzé  Leirds

Az Alap célja A Kecskeméti Varosfejlesztési Alap (KVA) — tovadbbiakban Alap - célja olyan
a Varos szdmdra fontos, jovedelemtermel§ vérosfejlesztési projektek és
befektetések témogatdsa, amelyek normdl piaci alapon nem
finanszirozhatoak (pl. magasabb kockazattal, alacsonyabb
jovedelmez&séggel vagy lassabb megtériilési rataval rendelkeznek, mint a
bankok elvérasai} és amelyek megvaldsitisa alapvetd fontossagi a
Kecskemét dinamikus gazdaségi novekedése és a helyi gazdasag fejlédése

szempontjabdl.
A finanszirozds Az Alap tékedgi és kapcsolédé tulajdonosi hitel forméjaban nyuijt
formaja és jellege finanszirozast (befektetést) a céltarsasdgokban, amelyért cserébe

részesedést szerez, és a futamid§ alatt tulajdonosként feliigyeli a tarsasag
gazdalkodasat, ill. az elére lefektetett kitépési stratégia (exit) végrehajtdsat.
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| leszkedés a

llleszkedés a
- vonatkozé dllami
- tdmogatasi
 szabdlyokhoz

Céltésaségpk_ kore

Az befektetések
célteriiletei

‘A varosfejlesztési projektek tékebefektetés és kapocsoldé tulajdonosi hitel |

formajaban torténd finanszirozdsa az ACSR 16. cikkével dsszhangban
tortenlk a témogatott teriileteken (Kecskemét MJV és vonzdskorzete).

A t8kebefektetés és tulajdonosi hitel zleti alapon, nyereségorientélt
befektetési dontések keretében keriilhet kihelyezésre.

menedzselésre. - - S
® Kecskemét Vdrosfejlesztési Alap: az ACSR 16-0s jogcim szerint

miikddé aj, varosfejlesztésu célu Alap. Az KVA alapkezeije
kozbeszerzési eljaras kereteben keril kivélasztasra.

A két 6ndllo befektetési alapot elkiilonitetten kell kezelni a vonatkozd
jogszabalyoknak megfelelSen - kilonalld szémviteli nyilvantartassal,
konyveléssel, informatikai rendszerrel, ddntéshozatali és értékelési
rendszerrel,

Az alapkezel6i koltségek és dijak a két 6néllé alap t6kéjébsl keriilnek

finanszirozasra. A déntéshozatali mechanizmust tekintve a két alap két

onallé Befektetési Bizottsaggal rendelkezik. A kilonbd26 befektetési
polutlka és befektetém meretek m|atta a donteshozatall szervek tag|a| celjal

Az ACSR 16-0s jogcime szerint a varosfe;lesztésu alap ,,va!amely ‘
 vdrosfejlesztési tdmogatdsi intézkedés szerinti vdrosfejlesztési projektbe

torténd beruhdzds céligbdl létrehozott killonleges beruhdzdsi eszkéz. A :

| vdrosfejlesztési alapot vdrosfejlesztésialap-kezel6 irdnyitjia”.

Az ACSR 16-0s jogcime alapvetéen a jelenlegi 2014-20-as Eurdpai
Strukturdlis és Beruhéazdsi Alapokbdl témogatott alapokra vonatkozik, -
ugyanakkor a pre-notifikdciés targyaldsok soran sikeriilt effogadtatni, hogy
az Alap un. visszacsorgé (2007-2013-as Eurdpai Regiondlis és Fejlesztési

. Alapbél kihelyezett pénziigyi eszkdzdk visszafizetett) forrdsaibol vald
_ finanszirozdsa allami tamogatdsi azonos elbiralas al§ esik és e forrasokat .

varosfejlesztési céli pénziigyi eszkoz formaban, az ACSR 16-0s cikk szerinti

- szabdlyok alkalmazéséval is lehetséges felhasznélni.

.;_KKVk (nagy)vallalatok beleértve az. onkorményzatn/éllaml tulajdonu:

tarsasagokat
Az Alapbdl csak olyan projektek tamogathatéak, amelyek pénziigyileg

- fenntarthat6k (1) és stratégiailag illeszkednek Kecskemét Varos Integralt

Vérosfejlesztési stratégidjahoz (2).

. A pénzigyi fenntarthatésdg keretében elvéras, hogy a befektetés/projekt:






realis Uzleti modellen alapuljon beleértve a pénzaramlasra |

vonatkozé elérejelzést és a potencidlis magénbefektetSk
Osztdnzését;

oly médon legyen tervezve, hogy megfelel§ bevételeket generdljon
vagy csOkkentse a raforditdsokat, igy fedezetet teremtve a
vérosfejlesztési  alapbol  kapott  pénziigyi  hozzdjsrulds
visszafizetéséhez;

a projekteknek olyan bels6 megtériilési ratdval (IRR) kell

rendelkezniiik, amely nem elégséges, hogy pusztan uzleti- :

kereskedelmi alapon vonzza a finanszirozast,

. A stratégiai_ illeszkedés keretében befektetéseket az Integralt
- Vérosfejlesztési  Stratégidhoz illeszkedSen vagy a dokumentumban
- nevesitve |ehetséges végrehajtani. A projektekkel szemben elvéras, hogy a

. Varos
 hozzjaruléssal rendelkezzenek, elsésorban a kévetkezd - az IVS-ben is |
- megjelend illetve az Eurépai Bizottsig altal is tdmogatott - stratégiai

versenyképességéhez, hatékony miikbdéséhez kimutathaté

i prioritasok mentén:
: beruhazasok a varosi kérnyezet javitdsa érdekében, beleértve a |
barnamezds teriletek helyredllitdsit és a légszennyezés :

A Virostellesstési | A
 Alap szerkezete .

csbkkentését,
befektetés a fenntarthaté vérosi mobilitasba,

az Onfoglalkoztatds és az Uzleti véllalkozasi beruhdzésok
tdmogatdsa,

beruhazasok a foglalkoztatasi szolgalatok infrastrukturajaba,
az epgészségigyre és a szocialis szektorra irdnyuld beruhdzdsok,

legyen az infrastruktira, K+F vagy innovativ szolgaltatasok, amelyek

hozzajarulnak a helyi fejlesztésekhez, egészségigyi és szocidlis
szolgaltatdsokhoz vald hozzéférés javitasdhoz,

beruhazasok a hatranyos helyzetii varosi és vidéki kézdsségek fizikai

és gazdasagi megujuldsahoz,

beruhdzasok a kulturdlis oOrékség meg6brzésére, védelmére,
népszerlisitésére és fejlesztésére,

felsGoktatdsi beruhdzdsok, beleértve a vdllalatokkal valé
egylttmuikodést,

IKT-fejleszté beruhdzésok.

beruhazasok a katasztrofa uténi ellendllo-képesség biztositdsa
érdekében,

alacsony szén-dioxid-kibocsatdsu stratégidkba valé beruhazas,

az éghajlatvéltozashoz valo alkalmazkodas javitisa

"A" sorozat: az allami {(6nkormanyzati) befektets tag részére 15
millidrd forint;

"Magan" sorozat: maganpiaci befektetd tagok részére &sszesen
6,14 milliard forint. A "Magan" sorozat tobb fajta sorozatra is lehet
(példaul B, C, D sth.}, attdl fiiggden, hogy hany maganbefektetd
nyuijt be ajanlatot killonbdz6 feltételek mellett.
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: Az egyes sorozatok tulajdonosal egyeniﬁ_ jogokkal és kotelezettségekkel

~ Magénbefektetd - Az Alap forrasait és befektetéseit maganbefektetSkkel kozos (kozds

részvétele’ - alap/co-invest} strukturdban rendelkezésre bocsatasaval biztositja. Az alap
- szintjen elvart magan beruhdzési ardny minimélisan 30%. A maganforras |
rendelkezésre &lldsdnak biztositdsa, illetve a magdnrészesedés elﬁlrt
mértéken feliili 5sztonzése az Alapkezel§ feladata.

Magénbefektet&k

résztvevé magénbefektetdket nyilt étléthaté és dlszknmlnéuémentes
eljérésban kell kivalasztani. A kwélasztém eljérasban résztvev6k szamara
.‘egysegesen és egyforma mértékben blzt05|tott mlnden sziilkséges
mformécué 2z ajénlatl felhlvésban fo"laltak_ megérté éhez, illetve az .

“I"egyméssal 5sszevethetek lesznek. -~

A kivalasztasi eljards f6 szakaszai (tervezet)

» A kivalasztasi eljards elsé szakasza sordn - az Alap lokélis jellege
miatt - azokkal a piaci szerepiékkel maganbefektetékkel
(kereskedelmi bankok, befektetok) kerui sor egyeztetésre, amelyek
rendelkeznek helyi érdekeltséggel érdeklodessel _

(3 _Az el;aras masodlk szakaszaban nyllt ajénlatn felhwas kerul ;
meghlrdetésre az alabbi csatornikon:

o Iegaiabb egy nemzetk&zi, online uzlet| portélon vagy
IR Iegalébb egy nem;etkbzn nyomtatot -magazmban A5
ST - legaldbb egy hazai online izleti port :
1 o legaldbb egy hazai nyomtatott izleti magazmban

Kbovetelmények a maganbefektetéire vonatkozdan

¢ A befektetendd téke nem szarmazhat &llami vagy Eurépai unids
forrasbaol,

! A Varosfejlesztési Alap esetében alapvetd kbvetelmény a fiiggetlen maganbefektet6i hozzdjarulas
megkdvetelése, melynek dsszesitett 9sszege el kell, hogy érje a teljes finanszirozdsi 6sszeg 30%-4t. Az,
hogy a hozzajarulas az alap szintjén (k6zos alap), vagy az egyes projektek (co-invest) szintjén tdrténik,
az Alap miikddési feltételrendszerében rendezendd kérdés. Amennyiben az egyes projektek szintjén
térténik a maganbefektetdi hozzdjdrulas, folyamatosan kévetni kell, hogy dsszességében a 30%-os
magdnbefektetéi hozzdjarulds megvalésul-e a teljes &sszeg vonatkozasaban. A Kecskeméti
Varosfejlesztési Alap esetében az un. kdzis alap struktura keriilt el§zetesen kivalasztédsra.
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‘élgazolés\sé,,_ N hogy :
forrésbél szarmazik és

wsszakovethet6 annak ereclete
e A befekteto a nemzetivagyonrél szol6 2011. évi CXCVI. térvény 3. § .
(1) bekezdese szennt atléthaté szervezetnek mindsiil, -
¢ Al befektet6 megértette és. elfogadja a KVA befektetési feltételelt
* A befektet6 elfogadia, hogy amint a magénbefektetél arany eléria
; ,ajénlatl felh:vés azonnal felfuggesztésre vagy -

Veszteség- ~ Mivela maganbefektetdk a plau szempontokat merlegelve Jellemozen nem .
 megosztds, hozam- fektetnek varosfejlesztési projektekbe, ezért az ACSR lehetfiséget teremt
- eltérités bizonyos kedvezmények biztositdsara. Ennek értelmében lehetéség van az .

dllami és magdnbefektet6k kdzotti aszimmetrikus veszteségmegosztas |
alkaimazdsara.

A Bizottsagnak jelzett tervek szerint a maganbefektet6k az els§ 5-7
szazalékos hozamig® hozamelsébbséget élveznek, a fdlétte fennmaradé -
részbGl pedig a vagyoni hozzajarulas ardnyéban osztozzanak a befektetdk. |
. Az allami tdmogatdsi szabalyok szerint az &nkormdanyzati alap maximum 25 .
- szazalékig vallalhatja 4t az els§ veszteséget, a tdrgyaldsok soran jelzett
. elézetes vallalas szerint 5-10 szdzalékos lenne az 6nkormanyzati
* veszteségatvallalés.

A végleges értékek nagyban figgnek a tényleges maganbefektetdi ' |
palyazatban vallalt hozzéjérulas mértékétdl és a maganbefektettk szémdra :
kiirt palydzatban tett vallalds alapjan alakul majd ki. A magénbefektet(‘Sk

. feltételrendszerének kialakitasakor az Alapkezel6 kételes a pari passu elvet
. kovetni.

 Projektkivilasztas, |
szervezeti elépités . .

" Déntéshozatali folyamat:

* Alapkezel6 munkaszervezetében keril sor a beérkezett
projektekrdl sz6l6 részletes értékelésre. A befektetés lehetséges
kereteit, javaslatait a Befektetési Bizottsdg elé terjeszti a
munkaszervezet.

¢ A projektrél szolo iizleti dontést a Befektetési Bizottsdg hozza meg,
a magdanbefektettk hozzajarulasuk aranydban rendelkeznek
szavazati joggal.

¢ A Befektetési Bizottsdg dontése alapjdn a végleges befektetési
hatdrozatot az Igazgatdsag hozza meg. Az Igazgatdsagnak - indoklds
mellett - lehetdsége van a projektet visszautasitani vagy kiils6

1 EU referencia rdta felett értendd






' Iranyltés
. dontéshozatal

 Befektetési Bizottsg |

Igazgatosag

| Feligyels Bizottsag 1~ e

p»ac-orlentélt - professzmnahs dontéshozatal blztositésa érdekében

kiemelkedd jelentGségli az Alapkezel§ figgetlen dontéshozatali .
- rendszerének és az ezt megtestesits Befektetési Bizottsdg felallitdsa. A :
'~ kockazatitGke-irdnymutatas (2014 / C) 11. pontja kimondja, hogy az &llami/ .
- Gnkormanyzati szervek nem vehetnek koézvetleniil részt az egyedi :
befektetési  dontésekben, ennek kévetkeztében a  kecskeméti

onkormdnyzatnak sem lehet kdzvetlen befolydsa a befektetési dontésekre.

A fliggetlen és befolydsmentes irdnyitds a kovetkezéképpen valésul meg:

a Befektetési Bizottsdg a befektetési-lizleti dontésekért felelfs
testiilet, amelynek kizérélagos hataskorébe tartozik a pozitiv :
befektetésekrél sz616 dontések meghozatala, :

a Bizottségi tagok egyetemlegesen felelnek a befektetési dontések
elékészitéséért,

a Bizottsag nincs aldrendelve az Igazgatosag dontéseinek az egyedi
befektetési dontések soran,

a Bizottsag tagjait szakmai képesség és tapasztalatok alapjan kell |
kivalasztani, '
a Bizottsag paratlan szamu tagbdl 4ll, amelyben tébbségben vannak

az Alap tulajdonosaitdl fiiggetlen delegdltak {kiils& tagok), !
a kiilsé tagokat a Tulajdonosok utasitasa nem kéti, és nem Iehet i
dket azonnali hatdllyal visszahivni, ‘
szigoru dsszeférhetetlenségi szabalyokat kell alkotni, melyek \
megakadalyozzak a tisztességtelen kiilsé befolydsolast, ;
a kilsd tagok tobbsége biztositja a fiiggetlen dontési folyamatot

amely kombindlva a teljesitmény-alapt dijazdssal garantélja a ;

profit-orientdlt és elfogulatlan szakmai déntéshozatalt a‘g
Testiiletben.

£

Feladata: pélyézatok értékelése dontés a tranzakcnékrél és
befektetésekrol kilépésekrdl, donteshozatal az AIapkezeI6 altal
készitett anyagokrol,

Tagok szdma: pératlan, legaldbb 5, fiiggéen a befektetSk szamatél,
de a szavazati jogok elosztdsa nem fiigg a tagok szamatél. A Tagok
tdbbsége kiilsé delegalt.

Szavazati jogok: maganbefekteték delegéltjai (30%), tulajdonos —
dnkormanyzat/Alapkezeld delegéitjai (70%)

Feladata: az Alapkezel§ mikddésének ellenSrzése, déntés a
stratégiarol, jogi és mikédési compliance és a mikodtetés
iranyitdsa és feligyelete valamint a Befektetési Bizottsag |
ddntéseinek megergsitése. ;
Tagok szdma: legalibb 3, akik kdzil 1f6 az Alapkezel§ |
tulajdonosénak (Kecskemét) képviselBje, a Vezérigazgatd, és 1
fuggetlen szakérté '
Szavazati jogok: minden tagnak egy szavazata van o
jdoniosi felogyelete, belss audit, . . |







" Tandcsadé Testiilet

Mdhitoring

Exit stratégia

. _Szavazatl jogok: minden tagnak egy szavazata van.

e Célia (j Iehetseges projektek feltérésa az Alrn“teg-r;éll't“f

Telepiilésfejlesztési Stratégia (ITS) illeszkedés biztositisa a MIV

Kozgylilésével egylttmiikodve, és az Onkormanyzat szaméra
tovabbitasra kerill§ célprojektek el§zetes vizsgélata,

¢  minimum harom fébdl all, amelyb8l minimum két f&t azé
Onkorményzat delegal a Testilletbe. A Testillet tovabbi tagjai :

fuggetlen kiilsé, szakértd személyek.

Ivamatos’ mom ring |tletve

Kimeneti indikatorok: tdmogatott projektek szama, elért KKV-k szdma,
kihelyezett forras.

Eredményindikatorok: kecskeméti foglalkoztatotti rata, varosban élék
munkajévedelme, megujuldk ardnya a vdros energiaszerkezetében, helyi
ipariizési addébevétel.
A céltarsasagok KKV-k, részben vagy teljesen énkormanyzati tulajdon 416
. projekttarsasagok, nagyvallalatok lesznek:
* A villalkozdsoknal owner-buy-out, illetve management-buy-out
. véarhato;
f * A projekttarsasdgokndl Ujabb projekttarsasagok ,megjelenésével”
! vagy befektetéh/tula;donosn kivasarlassal ill. visszavdsarldssal Iehet

A tokebefektetesu program  esetében tehat az Alap pénzigyi
kozvetit6jét/kezel6jiét az  alkalmazandé nemzeti  jogszabalyokkal
_ Bsszhangban nyilt, diszkriminaciomentes kdzbeszerzési  eljardsban
sziikséges kivalasztani.

A kivalasztds soran csak objektiv, a befektetések jellegével indokolhatd
kritériumok tamaszthatéak. Ezek kijziil az elé-bejelentés sordn az alabbi
kritériumokat hataroztdk meg:

s A Magyarorszagon  m{ikodé  alapkezel6kre  vonatkozo
szabdlyozdssal dsszhangban az Ajanlattevének legkésébb a
szerzddés alairdasakor magyar alapkezel6i engedéllyel kell
rendelkeznie;

* Az Ajanlattevének az alapkezelésre vonatkozd ajaniati felhivést
megel6z46 36 hdnapon belill legalabb két befektetési referenciat kell

..az - uzletl :

; A varosfe;lesztésu alapot a '. a_I_kaImazando jogsiébaiyoknak megfelei&en kell |







Alapkezeld
miikédése, dijazdsa

- ‘tapasztalattal rendeikenk a fejlesztésh
varosfejlesztési  stratégia  készitésben, valamint a
projektvezetési tapasztalat legaldbb egy varosfejlesztési
projektben;

o legalabb két junior alapkezel§, egyetemi dipiomaval,

Az a) és b) szakemberek itfedhetnek, azaz legaldbb 4 szakembert keil
bemutatni.

Egyéb szerzGdési feltételek:

* Az Alapot nyilvantartasba kell venni és kezelni kell Magyarorszagon
{0sszhangban a magyar jogszabalyokkal, a Magyar Nemzeti Bank
engedélyével),

* A megvaldsitas helyszinének Kecskemétnek kell lennie,

e Az Alap nyilvantartdsba vételéig és az alapkezel§i szerzddés
megkotésétdl szamitott 30 napig az Ajénlattevének legaldbb 100
négyzetméteres ligyfélszolgalati irodat kell kisllitania.

* Az egyuttm(kodés / adminisztrécié hivatalos nyelve magyar.

Az eljarast a kozbeszerzési térvény 81. §-dban foglaltak szerint,
egyszakaszos eljarés keretében folytatjék le, ahol minden érdekeit
- gazdasdgi szerepld palyazatot nydjthat be.

Az alapkezel§ kivélasztasa meilett, annak miikddése is szigord szabalyokhoz
| kotdtt. Az alapkezelének mindenkor a szakmai alapkezelék gondossagaval,
. J6hiszemiien &s az Bsszeférhetetlenség elkeriilésével kell eljarnia, az

; alapkezelési legjobb gyakorlatok alkalmazasival, amelynek ellenérzése a
- tulajdonos (6nkormdnyzat, allam) feladata. Emellett az alapkezelSnek a :

 fentiekben is emlitett, lzleti szempontl beruhézasi stratégidval kell
Trendelkezme meghatdrozva a beruhdzdsok kritériumait, itemezését,
| kimutatva azok pénziigyi életképességét és varosfejlesztésre gyakorolt

: hatasat. A t6kebefektetés esetén vilagos és realis kilépési stratégiat (exit) is
. sziikséges megalkotni.

, Bar a 2014-2020-as id6szakban alkalmazandd, pénzigyi kézvetiték
. dijazasara vonatkozé szabalyozas a visszatéril§ forrasokra nem kotelezé
i érvény(, iranyaddnak tartjuk a 480/2014/EU rendeletben meghatérozott
| dijszabalyozast. Ennek értelmében az alapkezelé alapdijazasa 1-2,5 szézalék |
- kdrili, mig a teljesitményalapi dijazas (azaz a kihelyezett forrasok utdn) évi |
\ maximum 2,5 szdzalék lehet. A kihelyezések magasabb ardnyu dijazdsdval -

| Osztonozhet§ az alapkezelé a dinamikus forraskihelyezésre, ezért a

i magénbefekteték szémdra garantdlt 5-7 szézalékos hozam folott elért !






' hozambdl is részesedést javaso'l't' biztositani az alapkezeld szémara. A teljes
i futamidS alatti kumulait dijazds nem haladhatja meg az alap jegyzett .

tékéjének 30%-at.

- Ugyancsak elfsegiti a piaci miikodést a maganbefektetSk megfelelt‘i;
 kivalasztasa és az iranyité testiiletben valé képviselete. :
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Alapkezelési szabdlyzat

Preambulum

A Modern Vérosok Programon beliil Kecskemét varos célja a rendelkezésre allo vissza nem téritendd
¢s egyeb visszatéritendd forrsok hatékony felhasznalasaval egy fenntarthato varosfejlesztést szolgald
finanszirozasi modell kialakitisa. A Korméany 25 Mrd Ft dsszegli pénziigyi alap koltségvetési hatterét

biztositja Kecskemét véros szamdra, amely 2017-t5] létja el a véros &s vonzaskdrzete gazdasagi
fejlesztését.

A Korméany a Modern Virosok Program keretében 2016. februar 9. napjan egyiittmiikdési
megéllapodast (a tovabbiakba: Megallapodas) kotott Kecskemét Megyei Jog Varos Onkorméanyzataval
a véros tovabbi fejlédése és meghjuldsa érdekében. A Kormany a Megillapodasban foglaltak
eredményes kormdnyzati végrehajtisat, valamint a végrehajtds MiniszterelnSkséget vezetd miniszter
utjan térténd koordinaciojat biztositva, az 1131/2016. (IT1. 10.) Korm. hat. szamon déntést hozott.

A Kecskemét Varosfejlesztési Tokealap (tovabbiakban Alap) elsédleges célja Kecskemét és térsége
gazdasagi novekedésének elosegitése egy olyan fenntarthato varosfejlesztést szolgld finanszirozasi

modell keretén beliil, amely lehetdséget biztosit a varos szamara fontos, megtériilo fejlesztési projektek
finansziroz4séra.

Az Alap a tervek szerint a szokéasos banki gyakorlatban még nem finanszirozhat6, de mégis iizletileg
kisz4mithat6 — a banki elvarasoknal alacsonyabb mértékii vagy lassabb megtériilésii — olyan projekteket
tamogat, amely fontos Kecskemét dinamikus gazdasigi fejlodése szamara.

Az Alapba keriil5 4llami forras mellett a teljes befektetési portfoliéra, valamint befektetésekre egyesével
vetitve legalabb 30%-ban nem 4llami, magan jellegii forras jelenléte is szilkséges. Ennek rendelkezésre
bocsatasa sordn a piaci befektetdk, kozos alap esetén jogot nyemek arra, hogy az Alapbol torténs
befektetés esetében a dontések meghozatala soran tSbbségben vegyenek részt, biztositva ezzel a piaci

dontési és monitoring mechanizmusokat és a szakmai kontrollt a forrdsok felhasznalasdnak
folyamataban.

Meghatarozasok

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiilé kollektiv befektetési forma a
részalapokat is beleértve;

ABAK: alternativ befektetési alapkezels, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb
ABA-t kezeld befektetési alapkezel$ (az Alapkezeld az Alap vonatkozasédban);

ABAK-irdnyelv: az Eurépai Parlament és a Tandcs 2011. Jjunius 8-i 2011/61/EU irdnyelve az
alternativbefektetésialap-kezelokrdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositasarol;

AEKBV:

a) olyan nyilvanos nyilt végit befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazasa alapjan kiadott,

a kollektiv befektetési formék befektetési és hitelfelvételi szablyairdl sz616 kormanyrendelet AEKBV-
kre vonatkozé eldirasainak, vagy



b) olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-irényelv szabélyainak mas
EGT-allam jogrendszerébe t6rténd atvétele alapjan jott 1étre AEKBV-alapkezeld: rendszeres gazdasagi
tevekenységként egy vagy t5bb AEKBV-t kezeld befektetési alapkezeld;

AEKBV—irényelv: az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009. jalius 13-i 2009/65/EK irdnyelve az
atruhdzhato értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozésokra (AEKBY) vonatkozé
térvényi, rendeleti €s kozigazgatisi rendelkezések dsszehangolasarol;

Alap: Kecskemét Varosfejlesztési Tokealap, amelyet az Alapkezels kezel a Jelen Kezelési Szabalyzat
rendelkezéseivel 8sszhangban;

Alapkezeld: a Kbftv. szerinti kockazati tokealap-kezelést és tanacsadast végzd Tarsasag;

ACsR: a Bizottsag 651/2014/EU Rendelete (2014. junius 17.) a Szerzédés 107. és 108. cikke

alkalmazasdban bizonyos tdmogatasi kategéridknak a bels6 piaccal dsszeegyeztethetdvé nyilvanitasardl
(Altalanos Csoportmentességi Rendelet);

Virosfejlesztési timogatas: ACsR 16. cikk szerinti Regionalis varosfejlesztési timogatas;

Atr: 37/2011. (IIl. 22.) Korm. rendelet az eurdpai unids versenyjogi értelemben vett allami
tamogatasokkal kapcsolatos eljarasrol és a regionalis tamogatasi térképrél, illetve az ennek helyébe 1ép6
egyeb jogszabily;

Bankszamla: az Alapkezel6 altal az Alap részére a szamlavezetd banknal megnyitott bankszamla;

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezels, sem az Elszamolasi partner, sem
a Forgalmazt szempontjabél nem sziinnap, illetve amely nem munkasziineti nap az Alap portfélidjaban
az adott napon szerepld befektetési eszkozok piacan;

Befektetési alap: a Kbftv-ben meghatarozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma,

Befektetési alapkezelés: a kollektiv befektetési forma szaméara végzett befektetéskezelési tevékenység,
valamint a kollektiv befektetési forma létrehozatalahoz, miikidtetéséhez kapesolédo feladatok ellatasa;

Befektetési alapkezel6: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel
rendelkezé ABAK, illetve AEKBV-alapkezelé’);

Befektetési Iddszak: az Alap nyilvantartasba-vételével kezd6dd és az azt kévetd 7 év vagy elbzetes
jévahagyas esetén a 9. év utolsé napjaval végzods iddszak, amely idészak alatt az Alap lizleti tervében

vallalt kockazati tdkebefektetéseivel kapesolatos befektetési dontéseket — foszabaly szerint — meg kell
hozni;

Befektetési Bizottsag: a jelen Szabalyzat 7.2. pontjaban meghatérozott bizottsag;

Befekteté: az Alapot megtestesit, "A" sorozati, a Kbfiv.-ben, a Tpt.-ben és a jelen Kezelési
Szabalyzatban meghatérozott jogokat biztosité atruhazhaté Kockézati Tékealap-jegyek tulajdonosa.

»A” sorozati Tokealap-jegy tulajdonosa: a kollektiv befektetési értékpapir, a Kockézati Tokealap-jegy
tulajdonosa;

Befolyasolé részesedés: a Hpt. 6.§ (1) bekezdés 6. pontjaban meghatarozott fogalom;

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei szolgaltatokrél, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl szdldé 2007. évi CXXXVII. Torvény, a mindenkori médositisainak
megfelelden, ideértve a késdbb ennek helyébe 16p6 térvényt vagy torvényeket is;

Cstv.: a csOdeljarasrol és a felszdmoldsi eljarasrdl szolo 1991. évi XLIX. térvény, a mindenkori
modositasainak megfelelden, ideértve a késébb ennek helyébe 1épd térvényt vagy térvényeket is;



Ellendrzo befolyas: a Hpt. 6.§ (1) bekezdés 18. pontjaban meghatarozott fogalom;
Elvart Hozam: a megalapozoé ex ante vizsgalatban megallapitott éves 3,61 % hozam;
Ertékpapir: a Tpt. 5.§ (1) bekezdés 42. pontjaban meghatérozott fogalom;

Felosztott hozam: a t8kendvekmény azon része, amelyet a befektetési alapkezeld a kezelési szabdlyzat
szerint a befektetési alapkezelés eredményeképpen a befektetési jegyek utan fizet;

Feliigyelet: a pénziigyi kozvetitorendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkérében eljar6 Magyar
Nemazeti Bank (a tovabbiakban: MNB);

Hpt.: a hitelintézetekrél és pénziigyi véillalkozasokrol sz6l6 2013. évi CCXXXVIL. torvény, a
mindenkori moddositisainak megfeleléen, ideértve a késébb ennek helyébe 1épé torvényt vagy
torvényeket is;

Hitel: a hitelszerzddés, illetve az ez alapjan kotott kolesdnszerzédés, valamint a Hpt.-ben meghatarozott
hitel és pénzkédleson;

Igazgatsag: az Alapkezel igazgatosaga;

ITS: az Integralt Telepiilésfejlesztési Stratégia kozéptavi (7-8 évre sz610), stratégiai szemléletil,
megvalositas orientalt tervezési dokumentum, amely meghatérozza Kecskemét Megyei Jogh Viros
kdzéptava varosfejlesztési tevékenységeit;

Kbftv: a kollektiv befektetési formakrol és kezeloikrl, valamint egyes pénziigyi targyl térvények
modositasardl szolo 2014. évi XVI. torvény;

Kedvezményezett (vagy Végsé Kedvezményezett): Tamogatasban részesitendd céltarsasag

Kezelési Szabilyzat: az Alap kezelésére és az Alapkezelének az Alap terhére végrehajtott
tokebefektetéseire vonatkozd jelen szabélyzat;

Késedelmi kamat: a Ptk 6:155§ szerinti mértékii késedelmi kamat;

Kisvallalkozas: a kis- és kdzépvillalkozasokrol, fejlédésik tamogatdsarol szold 2004. évi XXXIV.
torvényben kisvallalkozasként meghatarozott jogalany;

Kockazati tékealap: olyan zirtvégii ABA, amelyet véarosfejlesztés finanszirozasanak céljabol hoztak
létre és befektetési politikaja szerint az dsszesitett tOke-hozzdjérulésa és a le nem hivott tdkéje legalabb
70%-at olyan vallalkozésokba fekteti, amelyeknek kollektiv befektetési értékpapirjait zértkdriien
kiz4r6lag szakmai befektetdk részére hozzik forgalomba, és amely nem tékeattétellel finanszirozott;

Kockazati tikealap-kezels: rendszeres gazdasagi tevékenységként a Kockazati t6kealapot kezeld
ABAK;

Kockazati Tékealap-jegy: az Alapot megtestesitd, "A" sorozatil, a Kbftv.-ben, a Tpt.-ben és a jelen
Kezelési Szabalyzatban meghatarozott jogokat biztositd atruhazhato értékpapir;

Kockazati Tékealap-jegy Tulajdones: az Alap altal kibocsatott Kockazati Tokealap-jegy vagy
ideiglenes Kockézati Tkealap-jegy ‘Tulajdonosa, a Befektetd;

Kormanyrendelet: a 78/2014. (111.14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befekietési és
hitelfelvételi szabalyairol;

Kdzépvillalkozas: a kis- és kdzépvallalkozasokrél, fejlodésiik tamogatasardl szolo 2004. évi XXXIV.
torvény szerint kdzépvallalkozasnak mindsiilé jogalany;



Lednyvillalat: a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvény 3. § (2) bekezdésének 2. pontjaban
meghatarozott fogalom;

Mikro-villalkozis: a kis- és kézépvallalkozasokrol, fejlédésiik tamogatdsardl szol6 2004. évi XXXIV.
térvényben mikro-villalkozasként meghatarozott jogalany;

Mindsitett befektetd: a Tpt. 5§ (1) bekezdés 92. pontjaban meghatérozott fogalom;

Mindsitett befolyas: egy befektetési alapkezeldvel 1étrejott olyan kozvetett és kizvetlen kapcsolat,
amely alapjén a befolyassal rendelkezé

a) befektetési alapkezeldben fennallo tagi részesedésének mértéke vagy az altala gyakorolhato szavazati
jog aranya legalabb 10%,

b) a befektetési alapkezeld dontéshozo, iigyvezetd vagy feliigyeld szervei, testiileti tagjainak legalabb
20%-at kinevezheti vagy felmentheti, vagy

c) létesitd okirat, megéillapodas alapjan donté befolyast gyakorolhat a befektctési alapkezelo
miikddésére;
MNB térvény: a 2013. évi CXXXIX. torvény a Magyar Nemzeti Bankral

Miikddési szabdlyzat: az Alapkezelé altal elkészitett és a Befektetési Bizottsig aital elfogadott
belsd szabdlyzat, amely a Kezelési Szabalyzat alapjin a miikédés részletes szabalyait, feleldsségi
és ddntési szintjeit és jogkoreit hatirozza meg. Az elkészitése és hatalyba Iéptetése az Alapkezelé
feladata az alap felallitisaval és bejegyzésével pirhuzamosan.

Miikidési tanusitvany: a feliigyeleti hatosag altal kiallitott tantsitvany arrol, hogy a befektetési
alapkezel® befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozo engedélye megfelel-e az AEKBV-
iranyelvnek a befektetési alapkezeld székhely szerinti tagéllama jogrendszerébe torténd atvétele alapjan

elfogadott rendelkezéseknek, valamint engedélyének esetleges korltozasa az altala kezelhetd alapok
tekintetében;

Netto eszkbzérték: a befektetési alap portfolidjaban szerepld eszkdzik - ideértve a kolcsonbe addsbél
szarmazo kovetelé€seket is - értéke, csokkentve a portfoliét terheld Ssszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv idobeli elhataroldsokat is;

Onkormanyzat: Kecskemét Megyei Jogii Varos Onkormanyzata;

Ptk.: a polgari torvénykdnyvr6l sz616, tobbsz6r médositott, 2013, évi V. tdrvény, a mindenkori
modositasainak megfelelden, ideértve a késdbb ennek helyébe 16ps torvényt vagy torvényeket is;

Részesedési viszony: valamely véllalkozas szavazati jogai vagy tokéje 20%-dnak vagy enneél nagyobb
részének kdzvetleniil vagy kozvetetten vald tulajdonlasa;

Szakmai befektet6: olyan befektetd, aki
a) a Bszt. szerint szakmai iigyfélnek mindsiil vagy kérés esetén szakmai igyfélként kezelhetd vagy

b) legalabb szdzezer euré vagy annak megfeleld értékii kollektiv befektetési értékpapirba torténd
befektetésre vallal kotelezettséget;

Sztv.: a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvény;
Tanacsadé Testiilet: a jelen Szabalyzat 7.3. pontjdban meghatarozott Testiilet;

Tokebefektetés: Alapkezelé utjan a Kedvezményezettek javara nydjtott, illetve nyljtandé
tokebefektetés;



Tékendvekmény: az egy jegyre juto netté eszkdzériék €s a befektetési jegy névértéke kozotti kiilonbség,
amennyiben az pozitiv,

Tpt.: A tékepiacrol szold 2001, évi CXX. tdrvény, a mindenkori mddositisainak megfelelden, ideértve
a késobb ennek helyébe 1épd térvényt vagy torvényeket is.

Tulajdonos: az Alapkezel részvényese.

Vezetd allasi személy: az igazgatosag eindke, tagja és a feliigyeldbizottsag elndke, tagja, a fidktelep
vezetésére kinevezett személy €s annak kizvetlen helyettese, valamint minden olyan személy, akit a
Iétesitd okirat vagy a m{ikédésre vonatkozé barmely belsd szabalyzat ilyenkeént hatéroz meg.

1. Az Alap célja

A Korminy a Modern Viarosok Program keretében 2016. februir 9. napjan egyiittmiikédési
megallapodast kotott Kecskemét Megyei Jogh Véros Onkorményzataval a véros tovibbi fejlodése és
megijuldsa érdekében. A Kormany a Megallapodasban foglaltak eredményes kormanyzati
végrehajtasat, valamint a végrehajtas Miniszterelndkséget vezetd miniszter itjan tdrténd koordinacidjat
biztositva, az 1131/2016. (II1. 10.) Korm. hat. szamon déntést hozott.

Ennek keretében egyebek kozt a Kormany hatérozott a Kecskemét Fejlodéséért Alap létrehozasérdl,
amely egyediilallo lehetbséget nyit meg a varos gazdasagfejlesztése elbtt.

A gazdasagfejlesztésen beliil a Korméany és Kecskemét Megyei Jogii Véros célja, hogy a varosfejlesztési
célok kiemelten keriiljenek kezelésre és az integralt telepiilésfejlesztési célok elérését szolgald projektek

keriiljenek tamogatasra, dsszhangban az 4llami tamogatési szabilyokkal és a varos fejlesztési
érdekeivel.

A telepiilésfejlesztési stratégia az aldbbi fobb elemeket foglalja magaba:

Versenyképes-innovativ viros: cél Kecskemét gazdasaganak fejlesztése soran diverzifikalt, tobb ldbon
allo gazdasagi struktira kialakitasa. Olyan véallalkozéi kdrnyezet és hattérfeltételek megteremtése és
hosszi tavon biztositasa, amely eldsegitheti a Kecskeméten megtelepedett  vallalkozasok
versenyképességet, kutatis-fejlesztési €s innovacios teljesitményiik ndvelését.

Okotudatos-zold véros: a stratégia Kecskemét gazdasagi fejlédését kdmyezettudatos gondolkodas és a
természeti kdrnyezet megovasa mellett kivanja megvaldsitani. Tudatos felkésziilés az éghajlatvaltozas
kihivasaira, annak fejlesztéseiben anyag-, eréforras- és energiatakarékos megoldasokban érdekelt.

Megujul véros: Kiemelkedd fejlddés eléréséhez jol képzett, kreativ, szorgalmas és nyitott tarsadalom
szilkséges, ezért Kecskemét tovabbi fejlddésében alapvetd fontossagli a human erdforras tudasanak,
mentalis és egészségiigyi allapotanak folyamatos emelése.

Ethetd véros: Kecskemét lakossagszamanak novelésében, a fiatalok megtartasaban meghatarozé
szerepet jatszhat egy vonz6 varosi kérnyezet kialakitisa, 0j funkcick varosba torténd vonzasaval, magas
szintl kdz- és izleti szolgaltatisok biztositasaval, a szabadidd tartalmas elt5ltését lehetévé tevod
intézmények és szolgaltatasok fejlesztésével.

2. Az Alapkezeld adatai

Az Alapkezeld megnevezése:

Az Alapkezel6 székhelye:

A cégbejegyzés szdma:

............................
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A cégbejegyzés helye:
Alapitasanak iddpontja;

A Feliigyelet altal kiadott tevékenységi engedély szama és datuma:

Engedély szama: .......................
Engedély datuma: ......................
Adoszama:
Statisztikai szamjele:
Tevékenységi kore: 6630’80 Alapkezelés
Kezelt Tokealap: Kecskemét Varosfejlesztési Alap
Lajstromszam: (................. )
ISIN azonosité: (............... )

2.1 Az Alapkezel$ Igazgatésaga

Az Igazgatdsag tagjai:
¢ Neve, szakmai 6néletrajza
¢ Neve, szakmai Snéletrajza
¢ Neve, szakmai tnéletrajza
+ [...]

2.2. Az Alapkezel§ Feliigyeld Bizottsaga

Az Alapkezel6 Feliigyeld Bizottsgénak tagjai:

Neve, szakmai dnéletrajza
Neve, szakmai onéletrajza
Neve, szakmai Snéletrajza

[...]

2.3. Egyéb vezetd allasi munkavallalék:

Neve

Neve

Az egyéb vezetd allasi munkavallalok dnéletrajzat a jelen Kezelési Szabalyzat
tartalmazza.

2.4. Az Alapkezelé kinyvvizsgaloja

A kdnyvvizsgilo neve:

Székhely:

Cégjegyzékszam:

Kamarai nyilvantartasi szdma:

.... 52am0 melléklete
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Feliigyeleti nyilvantartasi szama;

Konyvvizsgalatért személyében felelds személy:

Nev:

Lakcim:

Anyja neve:

Kamarai nyilvantartasi szama:

Feliigyeleti nyilvantartasi szdma:

2.5. Alapkezeld vezetdinek javadalmazasi rendszere

Az Alapkezel$ biztositia a hatékony és eredményes kockazatkezeléssel dsszhangban all6, annak
alkalmazasat eldmozdito, a Kbftv. 13. mellékletben, valamint a 651/2014/EU rendelet 16. cikkében
meghatarozott elveknek megfelels javadalmazasi politika és gyakorlat megvalositasat.

Az Alapkezelt olyan javadalmazési rendszert alkalmaz, amely biztositja, hogy az Alapkezeld
alapkezelési tevékenységében érdemben kozremiikods, foallasn, a Kbfiv. 13. mellékletben

meghatarozott munkavallalék (,,senior vallalati befektetési szakemberek™) jovedelme részben az Alap
teljesitményétol fliggjon.

2.6. Alapkezelé feladatai

a}

b)
c)

d)

p)

az Alap kialakitisa és kezeiése a Befektett érdekében, a Jjogszabdlyoknak és a Kezelési
Szabalyzatnak megfelelden, a Befektetdvel szembeni egyenld elbanas elvét kivetve:

az Alap befektetési politikdjanak gyakorlati megvaldsitasa;

Befektetési Bizottsag javaslata alapjan az Igazgatosag 4ltal jovahagyott hatarozatok
végrehajtasa;

az Alap befektetéseinek folyamatos figyelemmel kisérése, ellendrzése és a befektetések sziikség
szerinti modositisa;

eljards az Alap nevében (az Alap képviselete) az alapkezelési tevekenység végzése soran
kdtendd szerzddéseknél;

minden olyan szerzodés megkotése, amelynek az Alap javéra valé megkdtését a Kbftv. rendeli,
(pl. az Alap részére nyiijtand6 kozvetitett szolgaltatdsok megrendelésérdl beleértve az alabb
kiiln is kiemelt, a letétkezel6vel s a kényvvizsgaloval kétendd szerzddéseket), illetve amelyet
az Alapkezel6 az Alap miikddésének kapcsan, céljainak eléréséhez sziikségesnek tart;

a Kbftv. és a Tpt. szerinti rendszeres és rendkiviili tajékoztatasi kotelezettsegek teljesitése;

a Magyar Nemzeti Bank szdmdra késziil6 jelentések elkészitése;

az Alap tevékenységével kapesolatos adminisztrativ feladatok elvégzése,

az Alap szamviteli rendszerének kialakitdsa &s az Alap kdnyvvitele a tdrvényi eldirasoknak
megfeleléen (az Alapkezeld az Alap a kényveit forintban vezeti);

kdnyvvizsgalo kivalasztisa és megbizésa az Alap éves beszamoldjanak ellendrzésére;

az Alap éves beszamoldjanak elfogadasa;

a letétkezeld kivalasztasa és a letétkezelést célz6 szerzédés megkdotése;

az Alap mitkddésével kapesolatban jogszeriien felmeriild, szamléval igazolt dijak és kéltségek
megfizetése az Alap nevében és terhére;

az Alapot jogszertien megilletd kovetelések érvényesitése, az Alap képviselete az alappal
szemben esetlegesen érvényesitett kdvetelések tekintetében, az Alap képviselete birosigok,
hatésagok, illetve barmely harmadik személy elbtt;

az Alap megsziinésével, megsziintetésével kapcsolatos feladatok elvégzése;
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q) a Kbftv. szerinti, az Alap portfolidja eszkozeinek értékelésére vonatkozo politika és eljars
kidolgozasa, mitkddtetése és rendszeres feliilvizsgélata,

r) az Alap eszkozeinek értékelése, a nettd eszkdzérték megallapitisa, illetve kiilsd értékeld
megbizasa esetén az értékeléséhez illetve a nettd eszkozértékének megallapitdsahoz sziikséges
dokumentumok megkiildése az eszkozok értékének és a nettd eszkozérték Kiszamitasaval
megbizott kiilsd értékeld részére, ebben a kdrben az értékelés tevekenységet és a nettd
eszkdzérték kiszamitasi tevékenységet ellits kiilsé értékeld kivalasztisa és az eszkdzok
értékelésére valamint a nettd eszkozérték kiszamitasara vonatkozo szerz8dés megkotése;

s) a Keler szabalyzatainak és eljarasrendjének megfelelt feladatok ellatasa és biztositasa;

t} a tevékenységének ellatisdhoz koézremiikodBk igénybevétele, akiknek eljarasaért, mint
sajatjaért felel.

u) maganbefektetOk versenyeztetéssel torténd kivalasztasa

3. Az Alapra vonatkoz6 informaciok

3.1. Az Alap neve, tipusa, fajtija, jellemzoi
Az Alap neve:

Az Alap jogi személy, amely a Feliigyelet altal torténd nyilvantartasba vétellel jon létre és a
nyilvantartasbol torténd torléssel sziinik meg,

Az Alap miikédési formaja: zartkdrl

Az Alap fajtaja: zart végi

Elsédleges eszkdzkategéria tipusa: kockazati tokealap
Harmonizécio tipusa: ..................

3.2. Az Alap {6bb adatai

Jegyzott t8kéje, kockazati tOkealap-jegyek névértéke, darabszama, sorozat és sorszama, Befektetok
megjelslése, illetve a befektetdi vagyoni hozzajarulasok tervezett nagysaga, befektetsi nyilatkozat,
Jegyzett téke felemelésére ¢és leszallitasara vonatkozoé szabalyok, ideiglenes Kockazati Tékealap-jegy,
az ideiglenes Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonosokkal valé elszamolds médja.

3.2.1. Alap jegyzett tékéje és a kockizati t6kealap-jegyek meghatarozasa

Az Alap jegyzett tékéje ...l ~Ft(azaz ........................ magyar forint),
amely
I db (azaz .................... darab) egyenként 100.000,- Ft (azaz egyszazezer

magyar forint) névértékii, "A" sorozath dematerializalt formaban eldallitott Kockazati Tokealap-jegy
testesit meg.

Az Alap jegyzett tokéje kizarolag pénzbeli hozzajarulasbol all.

A Kockazati Tékealap-jegyet a Kockdzati Tokealap-jegy Tulajdonosok névértéken jegyezhetik le a jelen
Kezelési Szabalyzat feltételei szerint.

A Kockazati Tokealap-jegyek kibocsatdsa a dematerializalt értékpapirokra vonatkozo szabalyok szerint
torténik.

3.2.2. Befektetk megjeldlése, illetve a befektetdi vagyoni hozzajarulasok nagysiaga

. Kecskemét Megyei Jogu Viros elGzetes szandéknyilatkozatot tett dsszesen .....................
db (@azaz ..................... darab) "A" sorozati Kockazati Tokealap-jegy lejegyzésére, azaz
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Bsszesen .............ceeuee, -Ft(azaz ..., magyar forint} dsszegii vagyoni
hozzajarulas teljesitésére véllalt kitelezettséget,

3.2.3. Vagyoni hozzajarulds teljesitésének iitemezése
3.2.3.1. Vagyoni hozzajarulas - elsd {item, indul6 sajat téke

Az, A” sorozatii Kockazati Tokealap-jegyek névértékének ........ %-aval megegyez0 dsszeget, az indulo
sajat tOke Osszegét, azaz OSSZESEN ............................... ~Ft-ot (azaz ........... milliard magyar

forintot) a Kockazati Tékealap-jegyek jegyzésekor koteles befizetni jelen Kezelési Szabalyzat 4.4
pontjadban meghatarozottak szerint.

3.2.3.2. Vagyoni hozzajarulas - tovabbi iitemek

A Befektetdk az Alaphoz val6 vagyoni hozzajarulasukat az Alapkezels lehivasi értesitdje alapjan fizetik
be oly médon, hogy

i.  az,A” sorozath Tokealap-jegy tulajdonosok:

a Kockazati Tékealap-jegyek névértékének ........ %-aval megegyezd Osszegel, azaz Osszesen
.............................. ;-Ft-ot (azaz ........... magyar forintot) a jegyzést kévetb.............. hdnapon

beliil kiteles befizetni.

3.3. A jegyzett toke felemelésére és leszallitasara vonatkozé szabdlyok

3.3.1. Visszavéltas

Az Alap futamideje alatt az ,,A” sorozati Kockézati Tokealap jegyei a Befektetdk kezdeményezésére
nem valthatok vissza. Az Alapkezeld nem biztosit a Befektetoknek az Alap futamideje alatt visszavaltasi
lehetdséget, és nem jogosult az , A” sorozati Kockdzati Téokealap- jegyek bevonasara, azonban a jelen

Kezelési Szabalyzatban meghatarozott esetekben az Alapkezeld hatérozhat az Alap jegyzett tokéjének

»A” sorozati Kockézati Toékealap-jegyek, vagy ideiglenes Kockazati T6kealap-jegyek bevonasival
torténd csckkentésérol.

3.3.2. Jegyzett téke emelésének feltételei

Az Alap futamideje alatt a jegyzett t8ke dsszege felemelhetd G sorozati Kockazati T8kealap-jegy
kibocsatasaval.

Az Alap induldsa utén a maganbefektetdnek lehetdsége van a kiszds alapba tokét emelni, azonban ehhez
az ,,A” sorozatd Tékealap-jegy tulajdonos hozzajarulasa sziikséges.

A jegyzett toke felemelése esetén a Befektetési Bizottsagban megallapitott szavazati jogok aranya

eltéritésre kerlilhet a Maganbefektetdk javira a jegyek lejegyzését és a hozzajarulas befizetését
kdvetden,

i. Ujabb sorozati Kockazati Tékealap-jegy csak a Befektetési Bizottsdg egyhangii dontése esetén
keriilhet kibocsétdsra. A dontés vonatkozik a jegyek sszegének mértékére, a kibocsatas iitemezésére.

3.3.3. Jegyzett toke leszallitasanak feltételei

Az Alapkezel$ az alabbiak megvaldsulasa esetén hatarozhat a Jegyzett toke leszallitasarol:

*  ajegyzett tke nem csdkkenhet a Kbftv. 68§ (2) c) pontjaban, illetve a mindenkori vonatkozo
Jjogszabalyok altal meghatarozott jegyzett téke-minimum Bsszege alé,
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3.3.4. Az Alap jegyzett tokéjének kotelezd leszallitasa

(a) Az Alapkezel$ koteles az eredeti, meg nem hosszabbitott Befektetési Idészak lejartat kdvetden az
Alap jegyzett tokéjét a jegyzett, de be nem fizetett vagyoni hozzajaruls Osszegével torténd (ideiglenes)
Kockazati Tokealap-jegyek bevondsival megvalosuld jegyzett t8ke-leszallitasardl hatarozni az "A"
sorozatii Kockazati Tékealap-jegyek Tulajdonosanak el6zetes hozzajarulasaval, annak érdekében, hogy
az ideiglenes kockazati tokealap-jegyek kockazati tokealap-jegyekké legyenek alakithatok.

(b) Az Alapkezelé koteles az (ideiglenes) Kockazati Tdkealap-jegyek bevonasaval megvaldsuld
Jegyzett t0ke-leszallitasardl hatarozni a jogszabaly altal elbirt esetekben.

3.4. Az "A" sorozati Kockazati Tékealap-jegyekhez fiiz6dé eltéré kitelezettségek

34.1. Az "A" sorozati Kockazati Tékealap-jegyekhez fiiz6d6 hozameltérités és
veszteségmegosztas alkalmazdsa

Amennyiben az Alap az EU Bizottsag 651/2014/EU rendeletének 16. cikkében meghatarozott feltételek

menteén keriil megvaldsitasra és létrejon kdzds alap, gy abban az esetben alkalmazhaté hozam és
kockazateltérités,

3.5. A futamidé

3.5.1. Az Alap futamideje és meghosszabbitasa

Az Alap futamideje 15 év, amely Alapkezeld Igazgatosdganak déntése szerint - a Befektetési Bizottsag

eldzetes jovahagyasa mellett — egy izben, a jelen Kezelési Szabalyzat médositaséra vonatkozo eldirasok
alkalmazéséval tovabbi 2 évvel meghosszabbithatd.

Az Alap futamideje a Feliigyelet altal t6rténd nyilvantartasba vétellel kezdadik.
3.5.2. A Befektetési idoszak futamideje

A Befektetési iddszak futamideje 7 év, amely Alapkezeld Igazgatosaganak dontése szerint - a
Befektetési Bizottsag elozetes jovahagyasa mellett — egy alkalommal, a jelen Kezelési Szabalyzat
maédositdsara vonatkozo eloirasok alkalmazisaval tovabbi 2 évvel meghosszabbithato.

A Befektetési idoszak futamideje a Feliigyelet ltal torténd nyilvantartisba vétellel kezdddik.
3.6. Csod- vagy felszimoldsi eljaras

Az Alapkezelé ellen a jelen Kezelési Szabélyzat aldirasat megeldzoen nem folytattak, illetéleg nem
kezdemeényeztek csod- vagy felszamolasi eljarast.

Az AlapkezelGvel szemben az Eurépai Bizottsig nem hozott tdmogats visszafizetésére kotelezd
hatérozatot, illetve az Alapkezelé esetében nem meriil fel az a kériilmény, hogy az elmilt harom éven
belill az 4llamhaztartas alrendszereibdl, az Eurdpai Unio elbesatlakozasi eszkdzeibbl vagy a strukturdlis

alapokbol juttatott valamely tamogatissal Osszefiiggésben a tamogatasi szerzOdésben vallalt
kotelezettséget nem teljesitette.

3.7. Kiinyvelésre iranyado kdvetelmények

Az Alap koteles a magyar jogszabalyoknak és a mindenkor hatdlyos magyar szdmviteli elveknek
megfeleld kdnyvelést és pénziigyi nyilvantartisokat vezetni forintban.
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4. Az Alap létrehozisa

4.1. A Kezelési Szabalyzat benyujtasa

Az Alapkezel6 koteles a Kezelési Szabalyzatot az Alap nyilvantartasba vétele érdekében a Feluigyelet
részére benyujtani.

4.2. Kockazati Tokealap-jegy forgalomba hozatala

A Kockazati Tokealap-jegy zértkoriien kizardlag az eldzetesen, nyilvanosan meghirdetett befektetdi
felhivas mellett kivalasztott Mindsitett befektet6k részére keriil felajanlasra. A Kockazati Tokealap-
Jegyek forgalomba hozatalanak feltétele, hogy az Alapkezels a jegyzést legalabb 7 nappal megeldzben

a Kezelési Szabalyzatot hozziférhetové tegye a lehetséges befektetdi szamara, azaz megkiildje (k6zdlje)
a résziikre.

4.3. A jegyzés

I. A Kockazati Tokealap-jegyek jegyzésére az Alapkezelé altal meghatarozott 10 (tiz) egymast
kdvetd munkanapon kerill sor (jegyzési idészak), amely kezdonapja legalabb 8 (nyolc), de

legfeljebb 25 (huszondt) naptéri nappal haladja meg a fenti 4.2 pontban meghatéarozott kzlés
napjat.

ii. A Kockazati Tékealap-jegyek jegyzése a Jjegyzési {v BefektetSk 4ltali szabélyszert kittltésével,
annak az Alapkezeld részére valé atadasaval, valamint a vallalt iitemezésii sajat toke
megfizetésével torténik.

iii. A Befektet6 az (ideiglenes) Kock4zati Tokealap-jegyek vasarlisakor nyilatkozik arrdl, hogy
ismeri a kezelési szabalyzatban foglalt feltételeket, killonos tekintette] a Kockazati Tokealap-
Jegyhez fliz8d6 kockazatokra, valamint - amennyiben a hozzajarulas célja a befektetés kdzvetlen
finanszirozasa - arrél, hogy a befektetés a kockazatviseld képességének megfelel.

4.4. Az indulé sajit toke teljesitése

i. Az ,A” sorozati Kockazati Tékealap-jegyek lejegyzoje koteles a lejegyzett ,,A” sorozati
Kockazati Tokealap-jegy névértékének ............... %-dval megegyez0 Gsszeget, az indulé sajat

tbke Osszegét, azaz Gsszesen .......... ,~Ft-ot{azaz............. magyar forintot) a Bankszamlara
befizetni/atutalni.

ii. A Befektetdi vagyoni hozzajérulasok teljesitésénck megtorténtét az Alapkezeld
szamlakivonattal, illetve a szamlavezetd pénzintézet alta) kiallitott igazolassal kételes igazolni.
Az Alapkezel§ a jegyzés sikeres lezarasarol haladéktalanul értesiti a Befektetdket.
ili.  Ha a jegyzési id6szakban nem sikeriilt az indulé sajat tokét dsszegylijteni, a jegyzés lezardsat
kévetd 7 napon beliil a Befektetdk altal befizetett teljes Gsszeget vissza kell fizetni a résziikre.

4.5. Az Alap nyilvantartasba vétele

1. A jegyzés lezarasat kvetden az Alapkezeld haladéktalanul intézkedik az Alap nyilvantartasba
torténd bejegyzése irdnt.

il.  Amennyiben a Feliigyelet az Alap nyilvantartasba vételét megtagadja, abban az esetben a

befizetett 6sszeg haladéktalanul visszafizetésre kerli] a Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosok
részére.

4.6. Ideiglenes Kockizati Tékealap-jegy

i. Az Alapnak a Feliigyelet altali nyilvantartisba vételét kivetd 30 (harminc) napon beliil az

Alapkezel koteles a Befekteték altal lejegyzett ideiglenes Kockazati Tékealap-jegyek
keletkeztetésérdl / eldallitasarol gondoskodni.
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ii. Az Alap a nyilvantartisba vételét kivetden a befektetési Jjegyre esO vagyoni hozzéjarulés teljes
befizetéséig terjedd idoszakra, a Befektetd 4ltal jegyzett Kockazati Tokealap- jegyek névértéke
sszegérdl (kockazati tokealap jegyzett t6ke dsszegérdl) ideiglenes Kockazati Tdokealap- jegyet
bocsat ki, azzal, hogy a Befektetd 4ltal jegyzett Kock4zati Tokealap- jegyre teljesitett vagyoni
hozzajarulds &sszegét a dematerializalt befektetési jegy forgalomba hozataldhoz kiallitott
okiraton kell feltlintetni azzal, hogy minden tovabbi vagyoni hozzajarulds teljesitése esetén 0]
okirat keriil kiallitisra a Befektet altal addig teljesitett vagyoni hozzajarulas mértéke %o-dban
¢€s a meértéke Osszegszerli feltiintetésével.

iii. Az ideiglenes Kockazati TSkealap-jegy értékpapir, amelyre a Kockézati Tokealap-jegyre
vonatkozo elbirdsokat kell alkalmazni. Azonos sorozatba tartozd ideiglenes Kockazati
Tokealap-jegyek jegyzése esetében a teljesitett vagyoni hozzajarulas mértéke nem lehet eltérd.

iv. A Befektetd az altala vallalt vagyoni hozzdjarulas teljes befizetéséig a szavazati jogat az altala

mdr teljesitett vagyoni hozzajarulds mértékével aranyosan, az Alap altal kibocsétott ideiglenes
Kockazati T6kealap-jegy alapjan gyakorolja.

v. Az azonos sorozatba tartozé Kockazati Tékealap-jegyekre vallalt vagyoni hozzajarulas
hidnytalan teljesitését kvetben az Alapkezeld az adott sorozatba tartozo ideiglenes Kockazati
Tokealap-jegyet érvénytelenné nyilvanitja és helyette K ockézati Tokealap-jegyet bocsat ki,

4.7. A tovabbi vagyoni hozzdjaruldsok teljesitése

Az Alap nyilvantartasba vételét kovetden, a Befektetési Idészakban az Alapkezeld felhivja az ideiglenes
Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosokat tovabbi vagyoni hozzajérulasaik teljesitésére, amelyet
legkesdbb az alapitast kévetd hét vagy jovahagyas esetén kilenc éven beliil kell teljesiteni ugy, hogy az
azonos sorozatba tartozo ideiglenes Kockazati T6kealap-jegyekkel rendelkezé Befektetdket az azonos
értekpapir-sorozatba tartozé Kockazati Tékealap-jegyek lejegyzése esetén azonos iitemezés szerint,
azonos mértékii fizetési kitelezettség terhelje. Az Alapkezeld a tovabbi vagyoni hozzajarulasok
teljesitésére vonatkozo felhivast irdsban killdi meg az ideiglenes Kockazati Tdkealap-jegy
Tulajdonosoknak. A Kockazati T6kealap-jegy Tulajdonosok a felhivdsban irt kotelezettségiiknek az
értesités kézhezvételét/hatalyosuldsat kivetd harminc (30) napon beliil kotelesek eleget tenni.

A Befektetési Bizottsag dontése alapjan, amennyiben megalapozott befektetési ill. hitelezési déntései
megkivanjak, szilkség szerint eltérhet a tervezett iitemezéstél. A felszolitasban meghatarozott jegyzett

toke Osszege azonban egyik esetben sem haladhatja meg az adott idépontig lehivni tervezett hozzajarulas
150 %-at.

4.8. A tovabbi vagyoni hozzéjirulisok teljesitése és a nem teljesités kivetkezményei

Amennyiben az ideiglenes Kockdzati Tékealap-jegy Tulajdonos, a jegyzéskor vallalt vagyoni
hozzéajarulasat az Alapkezeld felhivaséra hataridére nem teljesiti, az Alapkezeld harminc (30) napos
hataridd kitiizésével felhivja a teljesitésre. A felhivasban utalni kell arra, hogy a teljesités elmulasztasa
az ideiglenes Kockdzati Tokealap- jegyhez fiiz6d6 jogok megsziinését eredményezi.

A fent meghatarozott harminc (30) napos hatéridd eredménytelen eltelte esetén az ideiglenes Kockézati

Tokealap- jegyhez fiiz8d6 jogok a hatdridé lejartat kévetd napon megsziinnek, amelyrd] az Alapkezeld
a Befektetot irasban értesiti.

A harmine (30) napos hatérid eredménytelen elteltét kovetden az Alapkezeld elszamol az ideiglenes
Kockazati TOkealap-jegy korabbi tulajdonosival az Alap futamidejének végén. Amennyiben a
kockazatitokealap futamideje meghosszabbitasra keriil, az elszamolasi kotelezettség az eredeti futamid$
végén meriil fel.
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5. Befektetési politika

5.1. Befektetési politika alapelvei

5.1.1. Befektetések tirvényi és szabalyzoéi eldirdsai

Az Alap kizardlag abban az esetben fektethet be, ha a Befektetés a Bizottsag 651/2014/EU rendeletének
6. cikkében meghatarozott 8sztdnzé hatéssal bir.
Az Alap kizardlag a Bizottsig 651/2014/EU rendeletének 16. cikkében meghatarozott regionalis

varosfejlesztési timogatasi kategoridra vonatkozé kiilonds rendelkezéseknek megfelels projektekbe
fektethet be.

Az Alapkezeld altal megvalositott kockazati tékebefektetéseknek minden esetben meg kell felelniiik a

vonatkozd jogszabalyokban — igy killdndsen a Tpt-ben — foglalt eldirasoknak és a Kezelési Szabdlyzat
egyéb rendelkezéseinek, illetve az aldbbi eiveknek:

iii.

v,

az Alap Befektetéseinek formaja Iehet tokebefektetés, kvazisajattoke-befektetés, kéleson,
kezességvallalds vagy ezek Stvozete;

az Alap kizérolag, Kecskemét Megyei Jogi Viros integralt fenntarthaté vérosfejlesztési
stratégia végrehajtasat timogatd, pozitiv megtériiléssel rendelkezd, 20 millié Eurdt meg nem

halado, a jelen Szabélyzat 1. pontjaban megfogalmazott célokkal egyezd projektekbe, illetve
célokra fektethet be;

a Befektetések az 5.2. pontban fogalt korlatozasok figyelembe vételével barmely — a célokban
rogzitett — ipardgban, illetve szektorban megvalésithaték;

az Alap valamely Befektetésének fenndllasa alatt a Befektetdk nem Jjogosultak a
Kedvezményezett részére egyéb toke- és/vagy hiteljuttatas nyljtasara, kivéve, amennyiben a
Befektetdk egyéb toke- és/vagy hiteljuttatasdhoz a Befektetési Bizottsag el6zetesen irdsban
hozzajarult;

5.1.2. Befektetések megtériilése

i.

ii.

iii.

az Alap befektetéseinek a célja a szokasos banki gyakorlatban még nem finanszirozhato, de
mégis iizletileg kiszamithaté — a banki elvdrdsoknal alacsonyabb mértéki, vagy lassabb

megtériilésii — olyan projekteket tdmogatdsa, amely fontos az Onkormanyzat dinamikus
gazdasagi fejlodése szamara.

Minimalisan 1,5% bels6 megtériilési ratdji (IRR) rendelkezd projekteket keres az Alap.

Portféliszinten az Alap Elvart Hozama: évi 3,61 %.

5.1.3. Befektetési stratégia jellemzdi

i.

ii.

A Befektetési Iddszak alatt az Alap jegyzett t6kéjének legalabb 70 (hetven) szdzaléka erejéig
kell Befektetéseket megvalésitani, illetve olyan forméaban elhatarozni, hogy azok Befektetési
ldészakot kévetd idSpontban torténd megvaldsitasa mar semmilyen feltételtsl és/vagy
bizonytalan bekdvetkezésii koriilménytsl ne legyen fliggbvé téve;

A portfolic Osszetételét, a belsd aranyok kialakitasat az Alapkezel$ belsé szabalyzatai
szabalyozzak azzal, hogy ezen belsé szabalyzatok a jelen Kezelési Szabélyzat rendelkezéseivel

ellentétesek nem lehetnek. Eltérés esetén a jelen Kezelési Szabalyzat rendelkezései az
irdnyadok.
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iii.

iv,

vi.

vii.

viii.

X.

xi.

A tamogathaté Végsé Kedvezményezetteknek biztositott Befektetést olyan életképes iizleti
tervre kell alapozni, amely részletesen ismerteti a terméket, az értékesités és a jovedelmezdség
alakuldsat, és eldzetesen kimutatja a terv pénziigyi ¢életképességét.

az Alap egy Kedvezményezettbe — ideértve a valamely Kedvezményezett, illetve azonos
személy(ek) vagy vallalkozas(ok) Ellendrzése alatt 4llé vallalkozasokat is — egy befektetési

dontésével legfeljebb a teljes jegyzett t8ke maximum 20%-4nak (koncentrécios limit) megfelel6
forint dsszeg befektetését hatarozhatja el;

Az Alapkezel$ feladata annak szabalyozasa, hogy az a Befektetd, aki az Alapbdl kivan
tamogatashoz jutni, annak a timogatas értékének a legalabb 30% arényéban, projektenként egy
kiilso, fiiggetlen piaci befektetdt is be kell vonnia az ilzletéhez. Az Alapkezeld ezen feladatét
versenyeztetési eljardssal kiteles teljesiteni.

A Végsd Kedvezményezettbe torténd Befektetés eredményeként az Alap legfeljebb a Végsd
Kedvezményezett jegyzett tokéje 70 (hetven) szézalékinak megfelelé mértékii részesedést
szerezhet a Végsd Kedvezményezettben és azt a Befektetések eredményeként legfeljebb a Végsd
Kedvezményezett jegyzett tokéje 100 (szaz) szizalékaig nsvelheti.

Egy befektetési projekt esetében a teljes beruhazas mérete nem haladhatja meg a 20 millio
Eurét;

foszabalyként az Alap legalabb 25% (huszondt szazalék) + 1 szavazatnyi és kevesebb, mint 70%
(hetven szazalék) szavazatnyi tulajdonrészt kivan szerezni a Kedvezményezettben — azzal, hogy

a Befektetési Bizottsag dontése esetén az Alap a belsd szabalyzataiban mindsitett esetekben
kizardlagos részesedést is szerezhet,

az Alapnak lehet nyitott és zirt végii befektetése is. A zArt befektetéseknél az Alap mar a
beszéllas pillanataban szerzodésben allapodik meg a célprojekt tulajdonosaival, vagy az
Onkormanyzattal a késdbbi kivasarlasrél, és ennek megvaldsulasahoz biztositékot is kérhet,
amelyet az Onkormanyzat a Magyarorszig gazdasagi stabilitdsarél szolo 2011, évi CXCIV.
térvény rendelkezéseinek megfeleléen nytjthat.A nyitott befektetéseknél nincs elére megkotott
kivasarlasi szerz6dés, igy a felek csak az exit elveit rogzitik. Az Alap befektetési politikaja
kizarélag a tarsfinanszirozéval kozos befektetések megvaldsitasat tamogatja.

az Alap egyszemélyes tarsasagba befektethet.

az Alap a befektetési idoszakban realizalt hozamot és tokét ijra befektetheti.

5.1.4. Befektetési dontések

i

il.

iii.

az Alap valamennyi befektetési dontését — a Tarsasag ettd! vald eltérést engedd irasbeli
hozzdjarulasdnak hidnyaban — a Befektetési Iddszak alatt kell megfelel formaban meghozni az
Alapkezel6 szabalyzataiban rdgzitett feltételeknek megfeleléen;

az Alap befektetési dontéseinek meghozatalaban, el6zetes vagy utdlagos joévahagyasaban a
tanacsado testiileten kiviil az Alapkezeld vagy a Alap kdzvetlen vagy kizvetett tulajdonosa(i),
sem az altala delegalt, megvalasztani javasolt vagy kijeldlt tisztviseld 4ltal, sem semmilyen
egyéb kizvetien, vagy attételes modon nem vehet részt;

az Alapkezeld csak olyan befektetési javaslatokkal foglalkozhat, amelyet az erre felallitott
testiilet (Tandcsado Testiilet) el6zetesen megvizsgalt és jévahagyott.
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5.2. Az Alap t6kebefektetésének korlatai

i. Az Alap aportfolid tarsasig szabélyozott piacra torténd bevezetését kvetden annak részvényeit
tulajdonaban tarthatja.

ii. Az Alap iltal egy véllalkozasnak, illetve a vallalkozas altal ellendrzott mas véllalkozasoknak
nyujtott pénzkdlcsdn, valamint az e véllalkozasba, illetve a véllalkozas altal ellendrzdtt més

vallalkozdsokba befektetett toke egylittes Gsszege nem haladhatja meg az Alap jegyzett
tokéjének hiisz szazalékat (20%-4t).

5.2.1. Agazati jellemzék

Az Alap célvallalatai a nemzetgazdasig valamennyi 4gazatira kiterjednek az aldbbi kizaras
mellett:

a) halaszati és akvakultira;
b) elsbdleges mezdgazdasagi termelés;

¢) a mezdgazdasigi termékek feldolgozasanak és forgalmazasanak agazatiban nyujtott
tamogatas, a kovetkezd esetekben:

0 amennyiben a tAimogatas 6sszege az elsédleges termelsktol beszerzett vagy az
érintett vallalkozasok éltal forgalomba hozott ilyen termékek dra vagy
mennyisége alapjan keriil régzitésre;

o vagy amennyiben a tAmogatis feltétele, hogy azt teljesen vagy részben
tovabbitsik az elsodleges termeloknek;

3.2.2. Kizdré okok hatdlya ald es6 Végsé Kedvezményezettek

Nem nytjthaté Befektetés az aldbbi kizaro okok hatilya ald esé Végsé Kedvezményezettek
szamara:

a) amely a finanszirozési dontés tartalmat érdemben befolydsolé valétlan, hamis vagy
megtévesztd adatot szolgéltatott vagy ilyen nyilatkozatot tett;

b) kézdsségi forras felhasznalésaval Ssszefiiggésben ellene szabalytalansagi eljaras indult és
az elmarasztalassal keriilt lezirasra vagy ilyen eljaras folyamatban van;

c) jogerds végzéssel elrendelt csdd-, felszamoldsi vagy végelszamolasi, vagy egyéb — a
megszintetésére iranyuld, jogszabdlyban meghatirozott — eljards alatt all, és/vagy
amelynek kiegyenlitetlen lejart kdztartozasa van (kivéve, amennyiben az adéhatdsag
szamara fizetési halasztast vagy részletfizetést engedélyezett),

d) amely jogszabalyban vagy a tamogatisi szerzbdés megkdtésének feltételeként a
meghatarozott nyilatkozatokat nem teszi meg, dokumentumokat nem nyijtja be vagy a
megtett nyilatkozatat visszavonja,

¢) amely nem felel meg az allamhaztartasrol szolé 2011. évi CXCV. torvény 50. § (1)
bekezdése szerinti kivetelményeknek, azaz

(i) nem felel meg a rendezett munkaiigyi kapcsolatok kévetelményeinek;

(i1)a kbztulajdonban allé gazdasagi tarsasagok takarékosabb mitkodésérd] sz6l6 térvényben
foglalt kdzzétételi kotelezettségének nem tett eleget;

(iit) nem mindsiil atlathat6 szervezetnek;

f) amely mesterségesen teremtette a tamogatasi Jogosultsdg megszerzéséhez szitkséges
koriilményeket kifejezetten azzal a céllal, hogy a tamogatasi rendszer céljaival ellentétes
elényhéz jusson;

g) amely a tdmogatasi rendszerbdl valé kizaras hatalya alatt 4ll;

h) amelynek harmadik személy felé olyan kotelezettsége 4l fenn, amely a befektetéssel
Iétrejott projekt céljanak megvaldsulasat meghiusithatja;
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i) a milkddésével Osszefiiggd hatosagi engedélyekkel nem rendelkezik vagy azok
megszerzése folyamatban van;

J) székhelye nem Magyarorszagon taldlhato;

k) a tulajdonosi kor, illetve az ligyvezetés nem rendelkezik j6 tizleti hirnévvel.

1) amelynek kiegyenlitetlen - 90 napos lejart - kztartozasa van (kivéve, amennyiben az
adhatosag szamdra fizetési halasztast vagy részletfizetést engedélyezett),

m)amellyel szemben a birdsag jogerdsen biintetdjogi intézkedéskent tevékenysége
korlatozasat rendelte el;

n) amely az allamhaztartdsrol szolo 2011. évi CXCV. térvény 48/B. § (1), vagy mas
Jogszabaly értelmében nem részesiilhet timogatasban.

0) olyan véllalkozasnak, amely potencialisan gazdasagilag nem életképes:

p) olyan véllalkozasnak, amely uniés tdmogatasbol finanszirozott peénziigyi eszkdzbdl
korabban nytjtott nem teljesité kélcsénnel rendelkezik;

q) a magyar és az EU-s jogszabalyokban foglalt pénzmosés és terrorizmus finanszirozasanak
megeldzésére vonatkozé rendelkezéseknek nem megfeleld Végsd Kedvezményezettek
SzAmara;

r) olyan véllalkozasnak, amely a 2007-2013. kozitti programozasi iddszakban jogosulatlan
forrasfelhasznéldsnak mindsitett szabalytalan forrasfethasznalas(oka)t valositott meg és az
abbdl (azokbdl) eredd visszafizetési kitelezettségének nem, vagy nem teljes koriien tett
eleget.

s) amely vagy amely kapcsolt vallalkozdsa szerepel a 100 millié Ft feletti addtartozassal
rendelkezok adatbazisiban,

t) amely vagy amely kapcsolt vallalkozasa szerepel a 100 millié Ft feletti adohiannyal
rendelkezdk adatbaziséban.

u) a harmadik orszigokba vagy a tagallamokba iranyulé exporttal kapcsolatos tevékenységek
tamogatasihoz, nevezetesen az exportalt mennyiségekhez, az értékesitési haldzat
kialakitasahoz és mitkodtetéséhez vagy az exporttevékenységgel Ssszefliggésben felmeriils
egyéb foly¢ kiaddsokhoz kdzvetleniil kapesolédd tamogatés formajaban,

v) az importtermékekkel szemben hazai termékek felhasznalasahoz kétott tAmogatasként,

w) az elsddleges mezégazdasagi termelés dgazatdban nytjtott timogataskeént,

x) az EUMSZ 1. meliékletében felsorolt mezdgazdasigi termékek feldolgozasanak és
forgalmazasanak agazatéban,

(i) amennyiben a timogatas Ssszege az elsidleges termeloktd] beszerzett vagy az
érintett vallalkozasok 4ltal forgalomba hozott ilyen termékek 4ra vagy mennyisége
alapjén kerill rogzitésre; vagy

(i) amennyiben a timogatas feltétele, hogy azt teljesen vagy részben tovabbitsak
az elsbdleges termeldknek;

y) olyan feltétellel, amely az eurdpai unids jog megsértését eredményezi.

5.2.3. Kizart felhasznalisi célok

Az Alap altal végrehajtott tékeemelés a Végs6 Kedvezményezettek altal nem hasznalhato fel az
alabbi célokra:

a)

olyan projekthez, amely gazdasagilag nem életképes;

b) a Végsd Kedvezményezett altal visszaigényelhetd altalnos forgalmi ado (AFA)
finanszirozaséra;

¢)  vissza nem téritendd tamogatasok eldfinanszirozésara, illetve vissza nem téritendd
tdmogatds nem hasznalhatd a befektetett tsszeg visszafizetésére;

d)  a befektetési dontés napjan fizikailag mar lezart (befejezett) vagy telies mértékben
(fizikailag és pénziigyileg is) végrehajtott (befejezett) beruhézas finanszirozasara,

e)  dohany ¢s dohanytermekek gyartisa, feldolgozasa és forgalomba hozatala céljabdl,
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f) atomerdmlivek leallitasa és épitése céljabdl,

g) a 2003/87/EK irényelv 1. mellékletében felsorolt tevékenységekbsl eredd, az
iiveghazhatast okozo gazok kibocsatasanak cstkkentését eldsegitd beruhazasokra;

h)  repiilStéri infrastrukturdlis beruhazdsokra, a kornyezetvédelemhez kapcsolodok
kivételével, vagy kivéve akkor, ha ezeket a negativ kdrnyezeti hatds mérsékléséhez vagy
csOkkentéséhez sziikséges beruhdzasok kisérik;

i) a Hpt. 3.§ alapjan nyujtott, illetve igénybe vett pénziigyi, vagy kiegészitd pénziigyi
szolgaltatas (pl. hitel, pénziigyi lizing) finanszirozésara;

)] hitelintézettel és mas iizletszerli finanszirozassal foglalkozé intézménnyel szemben
fennallo kotelezettség, illetve az Orszagos Mikrohitel Alapb6l folydsitott hitel
finanszirozasira;

k)  kereskedelmi (azaz ingatlan-értékesitési) céli ingatlanfejlesztési  tevékenység
finanszirozasara;

)] céltarsasagi tarstulajdonos részére kifizetés finansziroz4séra, korabban altala nyujtott
kdlesdn visszafizetésére, részére a céltarsasag altal nydjtott kélessn finanszirozisara, a
célvallalati tarstulajdonossal vagy annak kapcsolt véllalkozasaval lebonyolitott
eszkdzvasarlas pénziigyi hatterének biztositasara;

m)  hitelintézettel és mas izletszerii finanszirozassal foglalkozo intézménnyel szemben
fennall6 kitelezettség finanszirozasara;

n)  nemi, faji vagy etnikai szdrmazason, vallison, vallisos vagy politikai meggy6zddésen,
fogyatékossdgon, koron vagy szexualis irdnyultsagon alapulé megkiilonbdztetést
tartalmazo, vagy kézizlést sérté tevékenység fejlesztésére.

3.3. Az Alap befektetési politikdjinak modositasa

A jelen 5. pontban szabalyozott befektetési politika médositisa a Kockézati Tékealap-jegyek (ideiglenes
Kockézati Tékealap-jegyek) Tulajdonosainak egyhangii hozzijarulasaval torténik, figyelemmel az
allami timogatdsokra vonatkozd jogszabalyi elSirasokra.

5.4. Akvizicios folyamatok

Az alapkezel6 a célprojektek esetében 6nilld és szervezett akvizicios tevékenységet nem végez. A
projektek megkeresésének folyamataban a dontést a Tandcsadé Testiilet hozza, Az el8sziirés operativ
folyamatit a testitlet munkajat timogaté szerzddott stratégiai partner timogatja, amely 4ltal elkészitett

dokumentaci6 alapjan a Tanacsadé Testiilet dont arr6l, hogy az Alapkezeld munkaszervezete elkezdje
az eliterjesztési folyamatot.

3.5. Tokebefektetések fobb célprojektjei

1. Bérlakas-fejlesztési program (f5 prioritas)

2. A térségi KKV-k beszallito-fejlesztési programja
3. Hulladékgazdélkodas - hulladékfeldolgozasi program

4. Rudolf-laktanya és krnyezetének komplex funkciébdvitd rehabiliticidja: barnamezds rehabilitacio
€s turisztikai fejlesztés

5. Uj ipari és logisztikai park kialakitasa
6. Turizmus fejlesztés

7. Komplex, megiijuld alapi héenergia rekonstrukcié és hélézatfejlesztés

8. Elelmiszeripari kisfeldolgozo kapacitasok fejlesztése Kecskemét térségében  Varosi
zildfeliiletfejlesztés és Kertészet létrehozasa
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9. Komplex viziigyi rekonstrukcié és bévités, megujulé energetikai elemekkel
10. Egyetemi inkubatorhaz és megijulé energetikai tudaskozpont létrehozasa
11. Hészigetels és épilletenergetikai korszeriisitések Kecskeméten

12. Térségi agrar-innovacids as logisztikai kézpont létrehozasa - piacfejlesztés

A Tanacsado Testillet a fenti listdban nem szerepld, de a befektetési stratégianak megfeleld, az ITS 4ltal
tamogatott ij projekteket is javasolhat.

5.7. Az Alap miitk§dése

Co-investor maganbefektetének minésiil minden Befcktetd, aki hitelt, kolcsont, vagy kvazisajattdkét

bocsdt a Végsd Kedvezményezett részére arra a meghatérozott célra, amelyre az Alapbdl trténd
finanszirozis is szol.

Pénzkdlestn és Kvazisajattike nyiijtasa a Végsé Kedvezményezettek részére

Az Alap dltal egy Végsé Kedvezményezettbe, illetve az e Végss Kedvezményezett altal Ellendrzott mas
vallalkozisokba befektetett toke, valamint az e Végss Kedvezményezettnek, illetve az altala Ellendrzott

mas vallalkozasoknak nyujtott pénzkdlcsén egyiittes Gsszege nem haladhatja meg az Alap mindenkori
Jegyzett tokéjének 20 (hisz) szazalékat.

A pénzkdleson idGtartama nem haladhatja meg az Alap futamidejébd! a kdlesdnnytijtas idépontjdban
hatralévé idétartamot;

Kvazisajattdke formdjaban megval6sult Befektetés (pl. atvaltoztathats kotvény, illetve a tokévé

véltoztathato adossag) a tokeévé tdrténd atvaltoztatasdig (konvertilasaig) a jelen szakasz tekintetében
pénzkélesénnek mindsiil.

6. A Tokekihelyezésekre, befektetési folyamatra vonatkozé eldirasok

6.1. A Befektetési lehetiségek azonositisa az Alapkezelén Kiviil

Az Alapkezel6 kdzvetlen akvizicios és befektetés keresési tevékenységben stratégiai partnert vonhat be.

A stratégiai partnerek feladata a befektetési lehetdségek felkutatdsa, beazonositisa, illetve azok
ellenérzése azzal a céllal, hogy az egyes befektetési javaslatok, kérelmek megfelelnek-e az Alap
befektetési politikijanak, célkitizéseinek — és ezek alapjan egy eloterjesztési javaslat elkészitése.

Az elbterjeszteés elkészitése eltt az Alapkezeld, vagy a vele egyiittmitkadd stratégiai partner feladata
ellenSrizni, hogy nem allnak-e fenn a befektetést kizar6 alapvetd okok, koriilmények, valamint, hogy az
Alap vonatkozd belsé szabalyzatiban rogzitett sziikséges befektetési dokumenticio (cég-, illetve
projektismertetd, iizleti terv, egyéb kapcsolodd kiegészitd informaciok stb.) a megkivant formaban és
tartalommal rendelkezésre 4llnak-e.

A kizaré kritériumok vizsgalatat kivetéen az Alapkezeld eldterjesztés elkészit, amelynek célja, hogy a
feltart befektetési lehetoségek kozill kivalasztasra keriiljenek azok a vallalkozasok, melyek a kitlizott
célok alapjan, részletesebb elemzésre alkalmasak.

Az eldterjesztés fébb elemei a kdvetkezdk:

» az Integrilt Telepiilésfejlesztési Stratégidban megfogalmazott célokkal valé illeszkedés
vizsgélatanak megallapitasai,

* az ¢lbzetes és alapvetd gazdasdgi és pénziigyi elemzések (nyereség- és cash-flow-termeld
képesség) megallapitasai,
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¢ rovid piacelemzés,

megtériilés mértéke és modja,

a megvaldsithatdsag forrasigénye,

céltarsasag menedzsmenttudasénak és -tapasztalatanak megléte, szervezeti felépités,
technoldgiai és iizleti folyamatok attekinthetdsége, mindsége.

A fenti informacidk alapjan dsszeallitott eldterjesztés benyijtasra keriil a Tanacsado Testiilet elé, amely

Jovahagyas esetén hozzajarul és felkéri az Alapkezelét az eléterjesztett projekt részletes vizsgalatara és
strukturalasara.

6.2. A Befektetési célprojektek teljeskorii vizsgilata

A Tanacsado Testlilet jovahagyasat kdvetden az Onkormanyzat részére tovabbitasra keriil a célprojekt
teljes dokumentacidja, illetve a stratégiai partner minden relevans informéciét rendelkezésre bocsat,
azon célbol, hogy az Onkormanyzat megfelels dontési foruma Jjovahagyja az ITS-nek valé megfelelést.

Az Onkorményzat j6vahagy4sat kdvetden az Alapkezel a Befektetési Bizottsag szamara egy teljeskorii
€s részletes elbterjesztést készit.

6.2.1. Atvila',gitais, projekt megalapozé dokumentumainak elkészitése

Az atvilagitas jogi, pénziigyi, ad6zasi szempontbSl a benyijtott dokumentumok alapjan torténik,
melynek keretében az Alapkezeld vizsgilja az iizleti terv megalapozottsigst, a meglévd és tervezett
mitkdés jogszeriiségét, szilkség esetén engedélyezettségét, az adott tarsasdg fejlodési lehetGségét, piaci
kérnyezetét és kockazatait. Az dtvilagitas részeként sziikséges a lehetséges befektetési partner miikddési
teriiletén folytatott helyszini vizsgalat is.

Az Alapkezel$ vonatkozé belsd szabalyzatanak eldirasai alapjan elvégzi a céltirsasag es/vagy projekt
lizleti értekelését és mindsitését objektiv (szamszeriisithetd), illetve szubjektiv tényezok alapjan az

ligylet mindsitését. Az ligylet teljes korli mindsitésének elbirasait az Alapkezeld vonatkozéd belss
szabalyzata tartalmazza.

Tovabba az Alapkezeld elkésziti a projekt megalapozé dokumentumokat, illetve a befektetésre
vonatkozo eléterjesztést, amelyet a Befektetési Bizottsag részére terjeszt eld, A dokumentacié az alabbi
f6bb tartalmi elemekkel rendelkezik:

a befektetésre vonatkozé pénziigyi és alapszintil megvalosithatéségi tanulmany, amely
tartalmazza a vonatkoz6 javaslatot,

- a célprojektre vonatkozé koltség-haszon elemzés és annak alapjan  megéllapitott
feltételrendszer,

- a fenti tartalmi elemekhez kapcsolédé alternativa-elemzés a célprojekt megvalositasi
lehetoségeinek vizsgalata céljabol,

- a Magéanbefektetd, co-investor bemutatasat,

- abefektetési politika rendelkezéseinek valé megfelelést.

6.2.2. Nem kitelezd érvényii befektetési feltételrendszer (term-sheet)

Az elozetes pozitiv atvilagitast kbvetéen az Alapkezeld egy nem kételezd érvényli term-sheet-et készit
a befektetési célprojekttarsasag részére, amely tartalmazza

i.  afinanszirozds maodjat,

il abefektetés bsszegét és liternezését,
iii.  arészesedés mértékét,
iv.  azelOzetes szerzbdési feltételeket,
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v.  aszavatossagi kijelentéseket és a kartalanitasi szabalyokat, valamint
vi.  egyéb, az adoft tigyletre vonatkozd lényeges elemet.

A targyalasok sorén rogzitésre keriil a biztositandé pénzeszkézok felhasznaldsanak pontos mddja, a
befektetés értekesitéséhez kotddo feltételek (a lehetséges exit) modja és id6pontja.

Amennyiben a célprojekt amortizacios iddszaka meghaladja az alap futamidejét, ugy az Alapkezeldnek
kezelnie kell a befektetésre vonatkozé kiszallas lehetséges modjat. Az Alap terhére t65rténd befektetések
kock4zatinak mérséklésére az Onkorméanyzat véllalhatja, hogy az Onkormanyzat vagy tulajdonaban 4116
gazdasagi tarsasdg 4ltal résztulajdonolt célprojekttarsasagok esetében kezességet véllal a projekt
kiszalldsa idején hatalyba 1ép6, az Alap birtokéban allé résztulajdon kivasérlasra.

A kotelezettségvéllalds célja, hogy a fenti projektek esetében a kiszalliskor ne kényszerértékesités
torténjen, hanem egy el6re meghatarozott értéken torténjen meg a tranzakcid. A kotelezettségvallalas
célja kettds, egyrészrol az Alapban Iévd vagyon lehetséges értékvesztésének minimalizdlasa, valamint
a maganbefektetok altal vallalt kockazat csokkentése. Az Onkormanyzati kotelezettségvallalassal
megvalosuld exit megvalésuldsaig a projekt eszkdzeinek felelds Orzése, a miikddési optimum
fenntartasa, valamint a veszteségek minimalizalasa az Alapkezelé feladata és feleldssége.

A Befektetési Bizottsag az elSterjesztett projekt esetében dontést hoz az ligylet feltételrendszerérdl és
amennyiben a fenti, tarsbefektetdkre meghatirozott feltételek fennallnak, a Befektetési Bizottsig
szerzbdéskotesi feltételként kikotheti a projekt kiszalldsénak idejére a kivasarlasi kotelezettséget.

A kivasarlasi ar egy elére megallapitott amortizaciés kulcs alapjan, vagy mas jovobeli értékbecslés
alapjan keriilhet megéllapitasra, amelyet a Befektetési Bizottsag hagy jova. Az értékelések modszertanat
az Alapkezeld kiilon belsé szabalyzatban hatarozza meg.

Az figylet soran a Befektetési Bizottsdg az alabbi dokumentécids igényt fogalmazhatja meg;

i. opcids eladdsi szerz8dés vagy eldszerzodés: az Onkorményzat gazdasagi tarsasaga vallalja, hogy az
Alap zarasakor egy megallapitott értéken és meghatérozott iddn beliil kivasarolja az Alapot a
projekttarsasagbol, amennyiben més jobb kondiciokkal biré vevét nem talal az Alapkezeld.

it. kezességvallalas: az Onkormanyzat kételezettséget véllal, hogy az i. pontban foglalt szerzédés alapjan
belép a teljesito fél helyébe vagy

iii. egyeb kotelezettségvallalasi nyilatkozat: az Onkormanyzat kotelezettséget vallal, hogy az i. pontban
foglalt szerzodés alapjan teljesit.

Az Onkorményzat villalja, hogy a fenti esetre vonatkozéan a kivasarlashoz kapecsolédd
kotelezettségvallalasokat, un. kivasarlasi megéllapodas, kezességvallalas, céltartalékképzést, egyéb
kotelezettségvallaldsi nyilatkozat, stb. a vagyonrendeletében a befektetés megvalositasit megeldzden
szabalyozza és szitkség esetén engedélyezteti.

6.2.3. Alapkezel6i dontéshozatali folyamat
6.2.3.1. Befektetési Bizottsag

Az adott tarsasigba valo befektetés alapvetd feltételeirdt - melyeket az egyiittmiikédési megallapodasba
kell foglalni — a dontést a Befektetési Bizottsag hozza meg.

Az Alapkezel6 az ,,5.4. Akvizicids folyamatok™ pontban definialt elsziirési folyamat soran eldallitott
dokumenticidbol egy dontéselokészitési eldterjesztést készit, amely tartalmazza a kés6bb a Befektetési
Bizottsag elé terjesztendd elbterjesztési elemeket, a varhatoan igényelhetd tanacsadoi koltségkeretet,
illetve sziikség esetén az indikativ ajdnlatot is.
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A kills§ szakértéi tamogatds lehet jogi, pénziigyi Atvilagitas (due diligence) elvégzése, vagy
miiszaki/technoldgiai, illetve piaci tanulmény, vagy egyéb szakértéi anyag elkészitése.

A Befektetési Bizottsag dont a dontéseltkészitési eldterjesztésrdl, amely alapjan az Alapkezeld a

bizottsagi dontésre kész végleges eldterjesztést elkésziti, a jovahagyott kereten beliil igénybe vett

tanicsadoi segitség mellett, illetve a jévahagyott indikativ ajanlatot megkiildi a tarsbefektetd vagy a
célprojekt tarsasag részére.

6.2.3.2. Igazgatosag

Az lgazgatosig az Alapkezeld iigyvezetd szerve. Képviseli a Térsasagot harmadik személyekkel
szemben, birésagok és més hatdsagok eldtt, iranyitja a Tarsasag munkaszervezetét,

A Igazgatosag tagjai az ,,A” sorozati tbkejegyek tulajdonosai altal keriilnek kijelolésre.
Az igazgatosagi tagok szdma minimum harom £6.
6.2.3.3. FeliigyelGbizottsig

A Feliigyel6 Bizottsag az Alapito részére ellendrzi az Alapkezel6 ligyvezetését. A Feliigyelobizottsag a
vezetd tisztségviseldktd! illetve az Alapkezeld vezetd allasa munkavallaloitol felvilagositast kérhet, az
Alapkezeld, valamint az Alap kényveit és iratait megvizsgalhatja. A Feliigyeldbizottsag tagja e
mindségében az Alapité vagy az Igazgatosag altal nem utasithato.

7. Az Alapkezel6 déntéshozo testiiletei

7.1. Az Alapkezel6 Igazgatosiga
Az Igazgatésag o feladatai:

- az Alapkezel6 tevékenységének szabalyossaginak biztositasa,

- portfolié kockdzatanak és eredményességének monitoringja és a

- Befektetési Bizottsag 4ltal javasolt befektetési, vagyonkezelési és exit intézkedések
Jogszeriiségének ellendrzése és végrehajtisanak biztositdsa.

Az Alappal kapcsolatos, a fentiekben részletezett fobb feladatokon feliilj befektetésekkel,
vagyonkezeléssel és kilépéssel (exit) kapesolatos déntések meghozataléra az Alapkezel6 Igazgatosiga
dontési jogkorét egészében a Befektetési Bizottségra atruhdzza,

Az Igazgatdsag tovabbi feladatai és egyéb mitkodési feltételei a Miikodési Szabélyzatban keriilnek
részletesen bemutatdsra.

7.2. Befektetési Bizottsag

Az Alapkezel§ koteles a kezelt alap tekintetében Befektetési Bizottsagot létrehozni, amely a befektetési,
vagyonkezelési €s exit dontéseket hozza meg, az Alapkezeld altal elkészitett, a Befektetési Bizottsag

elndke altal javasolt befektetési elSterjesztés alapjan, tovabba megallapitja a befektetések
megvalositdsahoz kapesolodo koltségek kereteit.

A befektetési dontések mellett a Bizottsagnak joga van a befektetési portfolio teljesitményének

feligyeletére és intézkedési javaslatok megtételére. Indokolt esetben a Bizottsagnak joga van célzott
vizsgalatot elrendelni barmely befektetés(ek) kapesan.

Az Befektetési Bizottsag tovabbi feladatai és egyéb mitkodési feltételei a Mitkodési Szabalyzatban
keriilnek részletesen bemutatasra.
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A Befektetési Bizottsag testiiletként jar el, hataskorét a Befektetési Bizottsagi iilésen gyakorolia, Az
Befektetési Bizottsg tagjai jogaikat és kotelezettségeiket személyesen vagy irasban gyakorolhatjak.

A Befektetési Bizottsig tagjai a tokejegyek tulajdonosai altal keriilnek kijelolésre. A tagoknak a
Miikddési Szabalyzatban megallapitott feltételeknek kell megfelelniiik, amely soran a déntéshozatali
folyamatban részt vehetnek.

A Bizottsigi tagok szdma — fiiggBen a befektet6i kor 1étszamatol — haromtd] - hét féig terjedhet.

7.3. Tanacsad6 Testiilet

A Tanéacsadé Testiilet célja iij lehetséges projektek feltirasa, az Integralt Telepiilésfejlesztési Stratégia
(ITS) illeszkedés biztositdsa a MJIV Kozgyiilésével egyiittmiikddve, és az Onkormanyzat szamara
tovabbitasra keriild célprojektek eldzetes vizsgalata, miszerint az adott projekt teljesiti-e a Kezelési
Szabalyzat 1. pontjaban meghatarozott célokat.

A Tanacsads testiilet minimum harom f&bal 4ll, amelybSl minimum két fét az Onkormanyzat delegal a
Testiiletbe. A Testiilet tovabbi tagjai fliggetlen kiilsé, szakértd személyek.

A Tandcsado Testillet tovabbi feladatai és egyéb mitkidési feltételei a Mitkadési Szabalyzatban keriilnek
részletesen bemutatdsra.

7.4. Felilgyel6 Bizottsag

A Feliigyelt Bizottsag célja az Alapkezeld szabalyszerii tevékenységének és milkddésének vizsgalata
és feliigyelete.

A Feliigyel6 Bizottsdg tovabbi feladatai és egyéb miikodési feltételei a Mikddési Szabalyzatban
keriilnek részietesen bemutatasra.

A Feliigyelé Bizottsag az Alapitd részére ellendrzi az Alapkezeld iigyvezetését. A Feliigyelobizottsag a
vezetd tisztségviseloktdl illetve az Alapkezeld vezetd allasa munkavallalditol felvilagositast kérhet, az
Alapkezeld, valamint az Alap konyveit és iratait megvizsgalhatja. A Feliigyelbizottsag tagja e
mindségeben az Alapito vagy az Igazgatdsag altal nem utasithato.

8. Az Alapkezeldi ellendrzések rendszere

Az Alapkezeld a negyedéves jelentési kotelezettségével harmonizalt rendszerben a befektetési
szakemberei, €s a kialakitott informacids rendszer segitségével ellenérzi, hogy a kihelyezett forrasok a
befektetési megdllapodasokkal &sszhangban keriiljenek felhasznéldsra.

8.1. Rendszeres adatszolgiltatas

A célprojekt tarsasag szerzGdésben véllaltan kételes az Alapkezelét rendszeresen tajékoztatni vagyoni,
Jjovedelmi helyzetének, miikddésének fobb adatairél. A célprojekt-tirsasag a rendszeres tajékoztatas
érdekeben negyedéves, illetve éves jelentést készit, és az eldirt hatéridére atadja az Alapkezeld részére
minden egyéb, az Alapkezeld ltal bekért dokumentummal egyitt.

A rendszeres adatszolgaltatés keretében az Alapkezeld negyedévente szdmoltatja be a célprojekt-
tarsasdg menedzsmentjét. Ennek keretében a célprojekt-tarsasag eljuttatja az adott negyedév mérleg-,
eredmény- és cash-flow-beszamol6jat, valamint fokényvi kivonatit és rovid szoveges beszdmold
keretében szamot ad az adott beszamoldsi id6szak f8bb torténéseirdl, egybevetve azokat a tervezett
célkitiizésekkel és az elmilt év azonos id6szakaval.
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A jelentések pontos tartalmét és rendszerességét minden esetben az egylittmiikidési szerzddés
szabdlyozza.

A jelentések tartaimanak definidldsa a Milkédési Szabélyzatban keriilnek részletesen bemutatasra.
8.2. Rendkiviili adatszolgiltatas

A célprojekt-tarsasig szerzodésben véllaltan koteles haladéktalanul tajékoztatni az Alapkezel6t minden
olyan esemény bekdvetkezésekor, amely jelentds mértékii negativ hatassal bir(hat) az adott célprojekt-
tarsasdg jov6jének alakulasira. A Befektetési Bizottsag felkérésére kiteles rendkiviili adatszolgaltatast,
allandé vagy részleges adathozzaférést biztositani.

Rendkiviili adatszolgaltatas keretében keriilnek megkiildésre a testiileti iilések Iényeges déntései,

valamint minden egyéb, a céltirsasag vagy a befektetési partner értékét és mindsitését kdzvetve vagy
kdzvetleniil jelentosen befolyasold informaciok.

8.3. Befektetési monitoring

A befektetés megvalosulasat kdvetden a meglévé kockazati elemeket és az ajabb kockazati tényezoket
rendszeres monitoring tevékenységgel kell felmérni, illetve kezelni. A monitoring célja, hogy a portfolié

tarsasdgok gazdalkodasat nyomon kovesse, illetve a befektetési dontés alapjaul szolgalé iizleti tervhez
képest megjelend eltéréseket rogzitse és jelezze.

A monitoring tevékenységet az Alapkezelé munkatirsai végzik ezen Szabdlyzat és az egyéb belsd

szabalyzatokban meghatarozott eljarasi rend szerint. Az Alapkezeld negyedévente monitoring
Jelentésbe foglalja

1. acélprojekt-tarsasagok gazdalkodasaval kapesolatban gyujtott informacidikat,
ii.  elkészitik az Alap teljes befektetési portfolidjanak mindsitését, valamint

iii. az egyes portfolio térsasagok adott idészakra vonatkozd gazdilkodasaval kapcsolatos
ertekelésiiket,

majd jelentésiiket a Befektetési Bizottsag elé terjesztik.

Amennyiben a célprojekt-tarsasdg mitkddésében a tervadatokhoz keépest jelentds eltérés mutatkozik, az
elSterjesztés magyarézatot, indoklast és intézkedési javaslatot is tartalmaz.

A negyedéves értékeléshez a kiindulé pontot a befekietés végrehajtasakor elfogadott és alkalmazott
értekelés jelenti.

9. A befektetésekbdl valé kiszillds, illetve az Alap likvidalasira vonatkozo stratégia

Az Alapkezeld egyrészr6l a célprojekt-tirsasagokkal, illetve ezek tulajdonosaival masrészrél a
Befektet6vel kitendé befektetési megallapodasban rogziti, hogy az Alap a célprojekt-tarsasdgokban
szerzett részesedését a befektetéstdl szamitott jellemzden 5-10 éven beliil, de legkésébb a futamidd
lejaratt megel6z6 évben értékesiteni kivanja.

Az Alap nem zérja ki az elsédleges, vagy masodlagos tozsdei bevezetést kdvetd részvényértékesitést
sem a lehetséges Kiszallasok kdziil.

A kivasarlas vonatkozhat:

a projekttarsasag eszkozeire: az eszkozok keriilnek felértékelésre a dontés idépontjaban, majd
azok €rtékesitése torténik a térsasdghol

a projekttarsasignak az Alap altal tulajdonolt részére: az Onkormanyzat veszi meg a
tulajdonrészt, majd belép helyette és lizemelteti a projekttarsasagot.
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A kivésarlas soran az ellenérték az Alapba keriil, amely a befektettk kozott felosztasra keriil.

9.1. A befektetésekbdl valé kiszillas, illetve az Alap likvidaldsara vonatkozé stratégia

A Befektetési Bizottsag altal megallapitott és/vagy leginkabb megfelelének tartott idépontban az Alap
a Befektetési Bizottsag dontése alapjan kiszall a véallalkozasbol, minél magasabb hozammal, arfolyam-
nyereséggel értékesitve tulajdonrészét. Ertékesités elsésorban akkor torténhet, ha

i.  arfolyam-nyereséget eredményez,
il.  veszteséget csdkkent vagy elkeriil.

Kiszallds lehet indokolt tovabba, ha a portfolié egészének atrendezése, a befektetések tipusainak,

szektoralis megoszlasuknak vagy a finanszirozasi médok aranyanak médositasa valik célszeriivé vagy
szilkségessé.

Az egyes befektetéseket a tervek szerint atlagosan 6t-tiz év tartdsi iddszak elteltével értékesiti az
Alapkezel6.

Az egyes ¢rtékesitések koncepcitjnak kidolgozasa, illetve a potencialis befektetdk felkutatasa és a
szitkséges értékesitési dokumentacit dsszedllitisa érdekében az Alapkezeld nem zarja ki tandcsadok
megbizdsat sem, a megbizasokrol a Befektetési Bizottsag dont.

Az értékesitésre vonatkozo dontési folyamat alapvetden a befektetési dontés meghozatalakor bemutatott
modon zajlik azzal a kiilénbséggel, hogy az Alapkezeld az eladasi or maximalizdlasaban és az esetleges
Jovobeni kételezettségek (szavatossagi vallalasok) minimalizalasaban érdekelt.

A tervezett értékesitések a kiszallas modja €s a potencidlis vevOk tipusa szerint, egyebek mellett, az
alabbi osztalyokba eshet:

i.  atulajdonostirs mint befektetési partner felé vald értékesités.
ii.  szakmai, professzionalis befektetok felé vals értékesités,

iil.  jelentds erdforrasokkal rendelkezé pénziigyi befektetdknek torténd eladds (pénzintézetek,
biztositok, befektetési bankok stb.),

iv. mas, a véllalati életciklus kés6bbi szakaszaira fokuszalé kockazati tokebefektetd vagy
magéinbefektetd részére valo értékesités,

v.  ajelenlegi vagy egy 1j, leendd menedzsment szamara torténd eladas,

A befektetési partner szdméra valo értékesitésre sor keriilhet egy, mar a befektetés iddpontjban
megkotott hataridds adasvételi vagy eladasi opeids szerzddés alapjan (zart befektetési konstrukcio) is.

Az értékesités formdja lehet a célprojekt tarsasdg tulajdoni hanyaddnak vagy a tirsasagban 1évé
eszkzok értékesitése.

10. Egy¢b Befektetési és Kblcsonnyujtasi Szabalyok

10.1. Pénzkdleson nyijtasa

Az Alap — az Alapkezelo dontése szerint — a Kbftv. szerinti korlatozdsok figyelembevételével
pénzk&lesdnt nydjthat a Végsd Kedvezményezett vallalkozas részére. A pénzkdicsdn id6tartama nem
haladhatja meg az Alap futamidejébol a kdlesnnydjtas iddpontjaban hatralévé iddtartamot.
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10.2 Alapkezel6 pénzkdlestn felvétele

Az Alap befektetései, egyéb tevékenysége vagy koltségei finanszirozasara hitelt vehet fel, azonban az
Alap tartozdsainak egyiittes értéke nem haladhatja meg az Alap jegyzett t8kéjének 5%-4t.

Az Alapkezeld hitelfelvételérdl az Igazgatosag dént, a Befektetési Bizottsag thjékoztatisa mellett.
10.3 Az Alap szabad pénzeszkizei

Az Alap szabad pénzeszkozeit pénzintézetnél ethelyezett betétben vagy magyar allampapirban tartja.
Az allampapirok alloményanak arinya a szabad pénzeszkozok Osszes allomanyéra vetitve nem lehet
kevesebb, mint 75%. Az Alap a szamlavezet$jét versenyeztetéssel vélasztja ki.

11. Dijak, kéltségek

Az Alapkezel$ altal az Alapra terhelhetd dijak és mikadési kltségek Osszessége nem haladhatja meg
az Alap teljes sszegére vetitett 30%-4t.

11.1 Alapkezelési dij

Az AlapkezelSt az Alap kezelésével dsszefiiggésben alapkezeli dij illeti meg. Az elsé 24 hénapban a
befektetdi megallapodas alapjan lekotdtt hozzajarulasok ...... %-a, azt kovetben ....% évente a
befektetdi megallapodés al4irasatol az elszdmolhatosagi idészak végéig, a hozzajarulasoknak az irdnyitd
hatosag részére torténd visszafizetéséig, vagy az Alap megsziintetéséig kell iddaranyosan szdmitani,
attol fliggden, hogy melyik kévetkezik be korabban.

A teljes évi alapkezelési dij megallapitasa a kovetkezd pontokban meghatérozott dijak és koltségek
alapjén keriil megéllapitésra, amely féléves részletekben, elére keriil az Alapkezeld altal kiallitott szémia
ellenében megfizetésre az Alap likvid vagyonabol az Alapkezeld részére.

Az alapkezelési dij Osszegét és jogosultsagit a letétkezeld elbzetesen vizsgalja és ellenjegyzésével
érvényesiti. Ennek tovabbi feltételei a Letétkezel8i Szerzddésben keriilnek megallapitasra.

11.2 Teljesitmény alapu dij

Teljesitmény alapu dijazas vetitési alapjat és feltételeit az Europai Uni6é 480/2014/EU szamu rendelete

hatarozza meg. Az AlapkezelSt az Alap kezelésével 6sszefliggésben ....... % éves teljesitmény alapa dij
illeti meg.

11.3 Sikerdij — Részesedés az Alap hozamabél

Az Alapkezeld az Alap likvidalasakor (jogutéd nélkiili megsziinésekor/megsziintetésekor) részesedhet
az Alap hozamabdl, feltéve, hogy az Alap tartozasok és kotelezettségek kielégitését kdvetden
fennmarad¢ likvidalaskori, az esetleges futamidé alatti kifizetésekkel korrigalt sajat tékéje legalabb az

Elvért Hozamnak megfeleld részesedésardnyos éves hozamot biztosit és (ii) az Alapkezel6 kizardlag az
Elvart Hozamot meghaladé hozamrészbél részesedik.

Az Alapkezeld sikerdija a nett6 hozam ........... %o-a.

Foszabily szerint az Alap a futamideje alatt az Alapkezeld részére sikerdijat nem fizet.

11.4 Az Alap tovabbi kiltségei

A kockazati tkealapot terheld varhato dijak és koltségek alapvetden harom kategoridban meriilnek fel:

a) alapitasi kbltségek, b) miikddési koltségek és c) vegelszamolasi koltségek. A koltségek mindharom

PP

kategoriajanak egy része kdzvetlenill az Alapnal merii! fel, egy masik része az Alapkezelénél.
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Az Alapkezeld altal az Alapra terhelhetd és elismerhetd mitksdési kéltségek 6sszesége nem haladhatja
meg az Alap teljes Ssszegére vetitett 5%-4t.

A fenti kategdridkon beliil a koltségek részletes bontasban az alabbiak:

11.4.1. Alapitasi kiltségek
i.  alapitdshoz kapcsolédo feliigyeleti dijak és az alapitashoz kapcsolédé jogi koltségek,
kézbeszerzési szakértdi és eljarasi dijak, kozjegyz6i dijak, eljarasi illetékek, stb.:
maximum az Alap terhére elszamolhat6 20.000.000,- Ft + AFA

ii.  alapitashoz kapcsolédé egyéb szakért6i dijak: maximum az Alap terhére elszamolhato
25.000.000, Ft+ AFA

11.4.2. F6 miikodési koltségek
i.  MNB és KELER dijak a mindenkor hatatyos Jjogszabalyok szerint

ii. Konyvelés és Konyvvizsgdlati dijak: maximum az Alap terhére elszamolhaté
6.000.000,- Ft + AFA évente

iii. Az Alaphoz kapesol6dé kézvetlen jogi és kozbeszerzési koltségek
11.4.3. Végelszamolas kiltségei
A végelszamolds kdltségeit az altalanos jogi &s egyeb koltségek tartalmazzak.
11.5. A dijazas feliilvizsgalata

A dijazas modositasahoz a Kockézati Tékealap-jegy Tulajdonosok, illetve ideiglenes Kockazati
Tokealap-jegy Tulajdonosok egyhanga jovahagyo hatérozata sziikséges.

11.6. A tékenSvekmény és a hozam megallapitisanak és kifizetésének szabalyai

Az Alap nett$ eszkozértéke negyedévente keriil megallapitasra a Sztv. eldirasai szerint.

A BefektetSk teljes egyetértése esetén a befektetéseken realizilt hozam a teljes futamidd alatt
kifizethet6.

12. Az Alapkezel6 tovibbi kbtelezettségei

12.1. Nyilvantartidsok vezetése

Az Alapkezelé koteles olyan nyilvantartisokat vezetni, amelyekben sajét vagyondtél és az Alap egyéb
vagyonatdl elkiilonitetten, kiilon-kiilén nyilvantartja

i, az Alap vagyonat képezb hozzajarulasok, Befektetdi Hozz4jarulasok, bevételek, Befektetsi
Bevételek és esetleges egyéb bevételek mindenkori dsszegét;

ii. az Alap vagyondt képezd hozzdjiruldsok, Befektetdi Hozzajarulasok, bevételek és
Befektet6i Bevételek kamatdnak és mas nyereségének mindenkori Osszegét.

Az Alapkezeld koteles olyan nyilvantartasokat vezetni, amelyekbél kiilén-kiilén, folyamatosan nyomon
kovethetd

i.  a hozzajirulasok, a Befektetdi Hozzajaruldsok, a bevételek és a Befektetdi Bevételek
felhasznélasa;
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ii. a hozzdjarulasok, a Befektetéi Hozzdjarulasok, a bevételek és a Befektetsi Bevételek
kamaténak és mas nyereségének felhasznilésa.

Az Alapkezel6 koteles olyan nyilvantartasokat vezetni, amely

i. alkalmas arra, hogy az Alapkezeld a jelen Kezelési Szabilyzat 8. pontja szerinti
adatszolgéltatédsi kotelezettségének meg tudjon felelni.

Az Alapkezelé az Alap vagyonat sajat, illetve az altala kezelt méds kockazati tdkealapok vagyonatol
elkilldnitetten koteles kezelni és nyilvéantartani,

Az Alapkezel6 kdteles az egyértelmii azonositast lehetdvé tev, folyamatos nyilvantartast vezetni a Tékealap
-jegyekre, illetve az ideiglenes Tékealap-jegyekre teljesitett vagyoni hozzajarulasokrol.

12.2. Az Alap tékenSvekményének felosztasira vagy iijra befektetésére vonatkozo szabalyok

Az Alap a keletkezett tokendvekményt a befektetési idészak alatt ujra befektetheti, de csak az Alap

végelszamolasa esetén fizeti meg a Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonosainak a Kockazati Tokealap-
Jegyekre befizetett tokével ardnyosan.

12.2.1. Hozam felosztasa
Az egyes projektekb6l valé kiszallas esetén hozamfizetésre keriilhet sor-.

13. A nett6 eszkizérték szamitdsara és kizzétételére vonatkozé eldirasok

13.1. Netto eszkozérték szamitasanak médszertana

Az Alap nettd eszkozértékét az eszkdzértékelési elvek figyelembevételével a netté eszkdzérték
megallapitasanak targynapjén (T idépont) szamitott Ssszes eszkoz értékének az Alapot a targynapig
terhel esedékes és iddaranyos koltségek és kotelezettségek értékével csSkkentve, valamint a vonatkozd

kdvetelések értékével novelve kell megallapitani. A fobb eszkoztételek értékelési elveit az alabbi
Osszefoglalé tartalmazza:

13.2. A befektetési portfolié eszkizértékének szdmitasa sordn alkalmazott irdnyelvek

A Tarsasag minden egyes altala kezelt tokealap tekintetében az eszkozok értékelésére vonatkozoé belsd

szabalyzatokban rogzitett eldirdsoknak és a tdkealap kezelési szabélyzatdnak megfelelden szamitja ki a
tokealap nettd eszkdzértékét.

A tokealap nettd eszkodzértékét a vagyonaban szerepls eszkdzok értéke - ideértve az aktiv idobeli
elhataroldsokat és a kolcsonbe adésbdl szarmazé koveteléseket is - cskkentve az azt terheld Ssszes
kdtelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is.

Az alkalmazott szakmai és szamviteli értékelési eljarasok biztositjdk, hogy minden egyes eszkoz- és
forrdselem konyv szerinti értékét jogszabalyi rendelkezés vagy ennek hianyaban a Befekteto(k) altal
megkivant iddpontra és/vagy rendszerességgel kiszamitsak, és a Befekteto(k) tudomasara hozzak. Az
alkalmazott értékelési eljardsoknak biztositaniuk kell, hogy az értékelt eszkodzfajtakat és a Kockazati
Tékealap-jegy nett6 eszkozértéket legaldbb évente egyszer kiszamitsak.

Soron kiviil el kell végezni az értékelést abban az esetben, amennyiben a tokealap jegyzett tokéje
névekedik vagy csékken.

A Befekteti(ke}t az értékelésekrdl és szamitasokrdl a Kezeldsi Szabalyzatdban eldirt modon kell
tdjékoztatni.
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Az Alapkezel biztositja, hogy az értékelést:

a) az Alaptdl, az Alapkezel6tdl, illetve az Alappal vagy az Alapkezeldvel szoros kapcsolatban 4llé
szemelyektd] fliggetlen killsé értékbecsld (Letétkezeld) végzi el; vagy

b) az Alapkezeld maga végzi el, azzal a feltstellel, hogy az értékelés feladata a befektetéskezelési
funkeidtdl és a javadalmazasi politikatél fiiggetleniil mikodik, és az Alapkezel$ az 6sszeférhetetlenség

kialakulasanak elkeriilése és a munkavéllaldk talzott befolyasolasanak megel6zése érdekében tovabbi
intézkedéseket vezet be.

Amennyiben az értékelést kiilso értékbecsld végzi, az Alapkezeld bizonyitja, hogy

@) a kills8 értékbecslére torvény éltal eldirt szakmai nyilvantartasba vételi kotelezettség, valamint jogi
vagy szabalyozasi rendelkezések, illetve szakmai magatartasi szabdlyok vonatkoznak; valamint

b) az értekbecsld megfelels szakmai garanciat nyijt arra vonatkozoan, hogy képes hatékonyan elvégezni
az adott értékelési feladatot; és

c) a kiils6 értékbecslé kinevezésére a kiszervezésre vonatkozo kovetelményeknek, és az ABAK-rendelet
»17. Kockazatkezelés™ cikkének megfeleléen keriilt sor-.

A kinevezett kiils6 értékbecsi funkcidjat harmadik félnek nem szervezheti ki.

Az Alapkezeld értesiti a Feliigycletet a kiilsé értékbecsld kijelolésérsl. A Feliigyelet eléirhatja, hogy
masik kills6 értékbecsiot jeldljenek ki, ha a fenti feltételek nem teljesiilnek.

Az értékbecslést partatlanul, valamint megfeleld szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondossaggal kell
elvégezni.

Amennyiben az ériékbecslést nem fiiggetlen killsd értékbecsld végzi, a Feliigyelet eldirhatja az

Alapkezeld szdmara, hogy értékelési eljarasaikat illetve értékeléseiket kiilsd értékbecslével vagy
konyvvizsgaloval ellendriztessék.

13.3. A netto eszkozérték megallapitisinak dltalinos szabalyai

A Befektet6(k)nek a tdkealappal szemben fennallé kovetelése értékét a tékealap nett6 eszkézértéke
hatdrozza meg.

A tokealap netté eszkozértékét az Befektetd(k) kiilon kérése esetén a tdhb Tokealap-jegy sorozatra
bontva is megallapithatja. A befektetési portfolié bontott eszkdzértékének szamitdsa soran a 13.2.
alkalmazott iranyelvek alapjan keriil megallapitdsra, de kizardlag tajékoztatd Jjelleggel a tokejegyek
tulajdonosai szaméra. A bontott eszkdzérték nem mindsiil az 2014. évi XVI. ,a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasarsl” szolo térvény ,,20.
Ertékelés” pontjdban meghatarozott értékelésnek, tovabbi — felligyeleti eldirasnak megfelels —
értékelésnek nem tekinthetd és alkalmazhato.

A befektetéseket beszerzési értéknél magasabb értéken nem szabad a mérlegbe felvenni.

Az Alapkezeld az Alap netto eszkozérték szamitdsa soran a sajat tokén belii] értékelési tartalékot nem

mutathat ki, az eszkozoket foszabalyként maximum a bekeriilési értéken tarthatja nyilvan, kivéve,
amennyiben az alabbi két eset barmelyike bekdvetkezik:

13.3.1. A netté eszkizérték megdllapitasa aktudlis piaci tranzakcié alapjan

Atértékelés alapjaul szolgdld tranzakeids drként olyan tranzakciok vehetdk figyelembe, amelyeknél az
alabbi feltételek egyiittesen teljesiilnek:

i.  harmadik féllel jn 1étre, amely a befektetokto! teljesen fiiggetlen,
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ii.

iv.

Jjelentés mértékii: minimum 10%-os tulajdonrészt érint,

idoben relevans: a fenti fiiggetlen befektetd az Alappal egy id6ben tervezi végrehajtani az exitet,
¢s a befektetés legalabb 2 évig szolgalja a céltirsasag ndvekedését. Atértékelésre csak akkor
lehet sort keriteni, ha a tranzakci6 abban az évben volt, amire az értékelés vonatkozik.

az Alap, vagy egy befektetés értékét dontden befolysolo esemény kapesan az Alapkezeld altal
kijelolt fuggetlen értékbecslé dltal az adott eszkozre vagy az Alapra vonatkozo értékelési
Javaslata alapjan (Alapkezelt koltségviselése mellett).

13.3.2. Bekeriilési értéktél eltérs nyilvantartas

Az Alapkezel6é a bekeriilési érték alatt az alébbi esetekben tarthat nyilvan egy befektetést, igy
értékvesztés elszamolasara, illetve értékvesztés maximum bekeriilési értékig torténd visszairdsara a
szdmviteli tdrvény rendelkezéseivel dsszhangban, azonnali hatéllyal az alabbi esetekben keriilhet sor-

ii.

a portfolidban 1év6 gazdasigi tarsasag ellen jogerds felszamolasi, illetve végelszdmolasi eljards
indul;

a befektetés értéke - az értékelés idépontjaban a befektetési dontés alapjaul szolgalo, legalabb a
tervezett befektetési idoszak végéig terjedd éves bontdsi iizleti tervben szerepld adatokhoz
képest t8bb mint 25%-ban eltér a bekerlilési/nyilvantartasi értéktdl; ebben az esetben a

nyilvantartasi érték az éves értékelés szerinti dsszegre médosul, de maximum a bekeriilési
értékig véaltoztathato.

13.3.3. Befektetések év végi értékelése t6kebefektetés esetén

Az Alapkezeld év végén minden esetben értékeli a tulajdonosi részesedések értékét. Ertékvesztés
elszamoldsa és értékvesztés visszairdsa az aldbbiak szerint térténik:

i1,

iil.

iv.

értekelés alapjaul a befektetési déntés bazisat jelentd, legalabb az Alap futamidejének végéig
terjedd éves bontisy lizleti terv szolgal. Ennek megfelelden nincs szitkség atértékelésre abban
az esetben, ha a céltirsasdg év végi sajat t0kéjének értéke lényegesen nem tér el a befektetési
dontés iddpontjaban az adott évre tervezett sajat tSke értéktsl. Atértékelésre a céltarsasag
meérlegtervében szerepld sajat tdke lényeges, 25%-ot elérd valtozasa esetén van szllkség.
llyenkor az Alapkezels az adott portfolidelem netté eszkdzértékeét olyan ardnyban csdkkenti,
amilyen arinyban a sajat toke elmarad a tervezettél. (azaz amennyiben 25%-0s a céltarsasig év
végi sajit tbke elmaraddsa a tervezettdl, Gigy a nyilvantartdsi érték is 25%-kal keriil
csokkentésre).

amennyiben a kbvetkezd értékelési idszakban a céltarsasig sajat tdkéje itjira eléri a tervezett

szintet, 0gy visszairasra keriilhet sor a sajat téke javuls aranyaban, de maximum a bekeriilési
értékre.

a céltarsasag sajat tokéjében értékelési tartalék kimutatdsa csak a 13.3.3. i. pontban leirtak
szetint lehetséges.

a fentiek alapjén leirt 4tértékelésre &s Alap konyveiben torténd szerepeltetésére csak abban az
esetben van sziikség, ha az adott idszakra vonatkozéan az sszes tulajdonosi részesedést jelent
befektetés utan elszAmolt értékvesztés (<) és visszairds (+) egyenlege az Alap nettd
eszkdzértékét legalabb 5%-kal médositja.

13.3.4. Tulajdonosi hitel értékelése

A tulajdonosi hitel értékelése soran az ,,13.2. A befektetési portfolié eszkSzértékének szamitdsa soran
alkalmazott irdnyelvek™-ben leirt szabalyok alkaimazandok.
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13.3.5. Egyéb rendelkezések
Az Alapkezeld a portfolidtarsasagok szamara kényvvizsgdld alkalmazasat irja eld.

Az Alapkezeld az Alap nett6 eszkdzértékének sz4mitasa sorén a Sztv. 59/A-59/F. § szerinti valos értéken
torténd értekelést nem alkalmazhatja.

13.4. Eljaras a netté eszkézérték-szamitisban bekivetkezett hiba esetén

A tBkealap nett6 eszkozértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas netté eszkdzértéket a hiba
feltarasat kovetd legkdzelebbi nettd eszkozérték megéllapitaskor a hiba bekovetkezésének idépontjara
visszamendleges hatéllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a t6kealap nettd
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas sordn a megallapitott hiba bekdvetkezésének iddpontjaban
érvényes meértékének megfelelden kell médositani a nettd eszkdzértéket minden olyan napra
vonatkozdan, amelyet a feltart hiba a késdbbiek soran érintett.

A javitott netté eszkozértéket a jogszabalyi rendelkezéseknek megfelelden kozzé kell tenni, illetve a
Befektetd szamara meg kell kiildeni.

Nem mindstil hibdnak az olyan hibds piaci 4rfolyam és adatkdzlés, amely nem a Tarsasag vagy
letétkezeld megbizdsa esetén a letétkezeld érdekkorében meriilt fel, feltéve, hogy a befektetési
alapkezeld és a letétkezel$ a tole elvarhatod gondossaggal jart el a netté eszkozérték megallapitasa soran.

Ha kockazati tokejegy kibocsatisdra vagy bevonasara hibas nett6 eszkozértéken keriilt sor, a hibas és a

helyes netté eszkozérték szerint szamitott killonbséget a Befektetdvel a hiba feltardsaté] szamitott 30
napon beliil el kell szimolni, kivéve, ha

i.  ahibas nett6 eszkozérték-szimitas miatti, egy kockazati tdkejegyre jutd arkiilonbség mértéke
nem ¢éri el a helyes nett6 eszkézértéken egy befektetési jegyre szamitott ar egy ezrelékét, illetve
- ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hatiroz meg - a kezelési szabalyzatban
megallapitott értéket,

ii. a hibas és a helyes nett6 eszkdzériéken szamitott 4r kiilonbségébdl szarmazod elszamolasi
kételezettség sszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, illetve - ha a

kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hatiroz meg - a kezelési szabalyzatban megallapitott
Osszeget, vagy

13.5. Likvid eszkozdk értékelése

i A merlegben a bankbetétek értékeként az évkozi (negyedéves) fokonyvi zarasban és az lizleti
¢v mérleg fordulénapjén a hitelintézetnél elhelyezett forintbetét bankkivonattal egyezé értékét,
tovabba a devizaszdmlan lévd deviza bankkivonattal egyezd értékének atszamitott forintértéket

kell kimutatni, figgetleniil att6l, hogy azokat belfoldi vagy kilfsldi hitelintézetben helyezték
el.

ii. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok bekeriilési értékének meghatarozaséra és értékelésére
a Szamviteli torvény elbirdsai az irdnyaddak. (Sztv. 50, § (3), 54. § (4), stb.)

13.6. Devizis eszktzik és forrasok értékelése

A mérlegben a valutapénztarban lév6 valutakészletet, a devizaszamlan lévo devizat, tovabba a kiilfoldi
penzértékre szolé minden kovetelést, befektetett pénziigyi eszkézt, értékpapirt, illetve kotelezettséget a
negyedév, illetve az tizleti év fordulénapjara vonatkozo devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell
kimutatni a Szdmviteli torvény elbirasainak megfeleléen. (Sztv. 60. § (2))
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13.7. Egyéb eszkozik és forrasok értékelése

A tulajdoni részesedéseken és a likvid eszkozokén kiviil az egyéb eszkdzok és forrasok értékelésére
vonatkozoan a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl és a 216/2000. (XI1. 11.) Korm. rendelet a kock4zati

toketarsasagok €s a kockazati tokealapok éves beszamolé készitési és konyvvezetési kotelezettségének
saj4tossagaird! az iranyadoak.

13.8. A netto eszkizérték kizzététele

A szamitasok elvégzése utdn 5 (6t) munkanapon beliil az Alapkezeld irasban tajékoztatja a Kockazati
Tokealap-jegy Tulajdonosokat a Kockézati Tkealap-jegy Tulajdonos cimére megkiildott értesitésben a
netté eszkozértckrdl. A nettd eszkozérték megéllapitisanak részletes szabalyait az Alapkezeld
vonatkozo belsd szabélyzata tartalmazza.

13.9. A netté eszkdzérték szamitasi modszertananak moédositisa

A nett6 eszkozérték szamitisinak fentiekben leirt modszertanat sziikség esetén a Befektetési Bizottsag
az Igazgatdsag ¢s a Feliigyelet jovahagyasaval jogosult megvaltoztatni.

14. Az alapkezelés ataddsanak kezdeményezése

Amennyiben az Alapkezelé / Befektetd az Alap kezelésének j kockazati tokealap-kezeld részére
torténd atadasat kezdeményezi, gy abban az esetben az az Alapkezels

¢ 10j befektetési dontést nem hozhat;

* az Alap eszkdzeinek értékesitéséhez, illetve egyéb modon torténd atruhazasahoz koteles a
Tulajdonos eldzetes irdsbeli hozzajarulasat megszerezni; tovabba

¢ a jogszabalyon és/vagy kotelezd erejii hatosagi rendelkezésen alapulé miikédési kiltségeken,
illetve (amennyiben jar) az esedékes Alapkezelési dijon kiviil az Alap sajat tokéjét csokkentd
minden kifizetéshez kiteles a Tulajdonos eldzetes irasbeli hozzijarulasat megszerezni.

15. A Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonosok jévahagyasat igényl6 kérdések, jovahagyasi
eljirds szabalyai

15.1. Kockizati Tékealap-jegy Tulajdonosok jovahagyasat igénylé kérdések:

A jelen pontban meghatérozott dontések meghozatalahoz, illetve Jjogiigyletek végrehajtasahoz az

Alapkezeld a Kockazati Tokealap-jegy (ideiglenes Kockézati Tokealap-jegy) Tulajdonosok jévahagyo
hatarozatat kiteles beszerezni:

15.1.1. Kockazati Tikealap-jegy (ideiglenes Kockazati Tékealap-jegy) Tulajdonosok egyhangii
hozzijarulisa sziikséges:

. a Kockézati Tékealap-jegy (ideiglenes Kockézati Tokealap-jegy) Tulajdonosok egyhangi
hozzajarulésa sziikséges a jelen Kezelési Szabélyzatnak az Alapkezeld dijazdsara vonatkozd
rendelkezéseinek modositisshoz;

it.  a Kockazati T6kealap-jegy (ideiglenes Kockazati Tékealap-jegy) Tulajdonosok egyhangi

hozzijdrulasa sziikséges az Alap mas kockazati tokealappal t6rténd egyesiiléséhez,
szetvalasdhoz;
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iii. a Kockézati Tokealap-jegy (ideiglenes Kockazati Tédkealap-jegy) Tulajdonosok egyhangii

hozzajarulasa szitkséges az ,,A” sorozati Kockézati Tékealap-jegyek (ideiglenes Kockazati
Tdkealap-jegyek) atruhazasahoz;

iv.  az Alap jegyzett tokéjének felemeléséhez, a 3.3, 2. pontban foglaltak alapjan;

v.  az Alap futamidejének meghosszabbitasahoz;

vi.  az Alap befektetési politikajanak megvaltoztatdsahoz;
vii.  az,A”, illetve nem ,,A” sorozati tokejegy-sorozathoz fiiz6d6 eltérd jogok megvaltoztatasshoz,
viii.  az,A” tdkejegy-sorozathoz kapesolodo Elvart Hozam szamitasi modjanak megviltoztatassdhoz,

iX.  aNetto eszkzérték szamitasi modszerének megvaltoztatasahoz;

x. az Alap t8kendvekményének felosztasira vagy ujra befektetésére vonatkozé szabalyok
megvaltoztatasahoz,

xi.  az Alapot terheld koltségek elszamolasara vonatkozé szabdlyok médositaséhoz.

15.1.2. ,A” és nem ,,A” sorozati Kockazati Tékealap-jegy (ideiglenes Kockizati Tékealap-jegy)
Tulajdonosoknak tékejegy sorozatonként 75%-os tibbségi hozzajarulisa sziikséges:

Az Alap kezelésének més kockazati tokealap-kezeld részére torténd atadasshoz a kockazati tokealap-
Jegy (ideiglenes kockazati tdkealap-jegy) tulajdonosok 75%-anak jovahagyo nyilatkozata birtokdban a
Feliigyelet eldzetes engedélye nélkiil atruhazhatja.

15.1.3. ,A” és nem ,,A” tipusi Kockizati Tékealap-jegy (ideiglenes Kockazati Tokealap-jegy)
Tulajdonosoknak tékejegy sorozatonként egyszerii tobbségi hozzijarulasa szilkkséges:

1. az Alap jegyzett tékéjének leszallitasa;

. a kockazati tOkealap-jegyek (ideiglenes kockazati tokealap-jegyek) bevonasa, figyelemmel a
3.3. pontban foglaltakra;

iii.  aKezelési Szabélyzat modositdsa, kivéve a 16.2 pontban meghatdrozott eseteket;

iv. a nem ,,A” sorozath (ideiglenes) Kockazati Tokealap-jegyek atruhdzasahoz a Befektetdk

egyszeril tobbségének jovahagyd nyilatkozata szilkséges, kivéve a 4.6.2 pontban felsorolt
eseteket.

v.  Kkifizetés elhatiroldsa, amig a veszteség-mérséklés alkalmazhatosaganak likvidacios lehetdsége
nem 4ll fenn.

13.2. Jovihagyisi eljaras szabalyai

Valamely jévihagyés beszerzése sorén a dontésre bocsatott hatérozatok tervezetének megkiildésével az
Alapkezeld koteles a kézbesitéstdl szamitott 15 napos hatéridé tiizése meliett a Kockazati Tokealap-
jegy (ideiglenes Kockazati Tokealap-jegy) Tulajdonost irasbeli szavazasra felhivni.

Az AlapkezelS a Befektetoknek irdsban ajanlott levél, telefax vagy e-mail Gtjan kételes megkiildeni gy,
hogy a dintésre a Befektetoknek legalabb nyolc munkanap alljon rendelkezésre. A Befektetdk e hataridd
eltelte eldtt kildhetik meg irdsban szavazatukat. Amennyiben a Kockazati TSkealap-jegy (ideiglenes

Kockazati Tékealap-jegy) Tulajdonos a megadott hatariddn beliil nem nyilatkozik, abban az esetben a
$zavazason nem vett részt.

A Kockazati Tékealap-jegy (ideiglenes Kockazati Tkealap-jegy) Tulajdonost szavazati jog a Kockazati
Tokealap-jegy sorozatdhoz tartozd jogok alapjan vagyoni hozzajirulsa arinyiban illeti meg. A
szavazasra megszabott hataridd utolsé napjat kdvetd harom napon beliil vagy ha valamennyi Befektet6
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szavazata ezt megelézden érkezik meg, akkor e naptol szdmitott hdrom napon beliil az Alapkezels —

Jegyzokonyv felvételével - megallapitja a szavazis eredményét és azt tovabbi hirom napon belill irasban
kozli a Befektetdkkel.

Kétség esetén a dontésre bocsatott hatarozattervezeteknek a Befektetokhoz tortént megérkezését az
Alapkezeld, a szavazatnak a hatiridé letelte elétt torténd elkiildését és az Alapkezeléhoz tortént
megérkezését a Befektet6 kiteles bizonyitani.

A hatérozathozatalra iranyad6ak a Ptk 3:19 § (2) bekezdésben foglalt rendelkezések.

16. A Kezelési Szabdlyzat modositisa

16.1. A jelen Kezelési Szabalyzat médositashoz a jelen Kezelési Szabalyzat eldirasai szerint a Kockazati
Tékealap-jegy Tulajdonosoknak tékejegy sorozatonként tobbségi hozzajarulasa sziikséges, a
Jovahagyasrol az Alapkezeld a Feliigyeletet a modositas benyujtasaval tajékoztatja.

16.2. Nem sziikséges a Befektetdk jovahagyasa kiilondsen az alabbi esetekben:

Amennyiben az

a) a Befektetdt terheld koltségek egyoldalii cstkkentését jelenti, vagy a koltségek szerkezetének
valtoztatasa esetén azok Ssszesitett mértéke valtozatlan marad;

b) jogszabaly-madositas atvezetését jelenti, kivéve, ha az dtvezetés érinti az Alap befektetési politikajat,
kockazati jellegét,

¢) cégadatok, piaci adatok, vagy az Sztv. szerinti beszdmol6 adatainak frissitését szolgélja;

d) az Alapkezeld vezetd allasii személyében, a kiszervezett tevékenységet végzOk személyében
bekovetkezett valtozas dtvezetését jelenti;

e) az Alap konyvvizsgildja, az ingatlanériékeld, az értékbecsld vagy a kiszervezett tevékenységet
végzok adataiban bekovetkezett valtozas atvezetését jelenti;

1) az Alap nyilvantartasba torténé bejegyzését kévetden, a jegyzésre, jegyzési garanciavallalasra, alul-
és taljegyzésre, valamint a jegyzéshez kapesolodé allokaciéra vonatkozé rendelkezések tajékoztatobol,
kezelési szabalyzatbol valé tériését jelentik:

g olyan engedélyhez kotott valtozasokhoz kapesolodik, amelyhez a Feliigyelet az engedélyt korabban
megadta vagy amelyrél a Feliigyelet korabban hatarozott;

i) a Kockazati Tokealap-jegyek jelen Szabalyzat rendelkezéseivel Osszhangban allé atruhazisa teszi
sziikségessé.

17. Egyéb kitelezettségek

Az Alapkezel6:
i. Az Alapkezels olyan belsé nyilvantartdsi rendszert alkalmaz, amelyben az Alappal
kapcsolatban  végrehajtott iigyletei egyéb tevékenységeitdl elkillonitetten keriilnek
nyilvantartasra;

ii. az Alap vagyonat sajat, illetve az altala kezelt més kockizati tokealapok vagyonatdl
elkiilonitetten kezeli és tartja nyilvan;
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iii.  azegyértelmii azonositast lehetdvé tevé, folyamatos nyilvantartést vezet a Kockéazati Tékealap-
Jegyekre — ideiglenes Kockézati T8kealap-jegyekre — teljesitett vagyoni hozzajarulasokrol,
illetve a Kockazati Tokealap-jegyek — ideiglenes Kockézati Tokealap-jegyek — Tulajdonosairdl;

iv. az Alap a sziikséges targyi-technikai-személyi feltételeket a vonatkozé Jogszabalyokban
foglaltak szerint a végrehajtis alatt folyamatosan biztositja / fenntartja és a sziikséges
informatikai fejlesztéseket elvégezni, az adatszolgaltatdsra felkésziil;

v.  aTarsasag célprojektekkel szembeni ellendrzési jogat kikoti;

vi.  apénzmosds megeldzése érdekében hatékony belsd mechanizmusokat alkalmaz.

18. Osszeférhetetlenség

A Kbftv. 34.§ szerinti §sszeférhetetlenségi rendelkezéseket kell alkalmazni.

19. Viltozas a felek személyében

A Kezelési Szabélyzat a Kockazati T8kealap-jegy Tulajdonosok valamennyi jogutoédjara, illetve
engedményesére nézve kitelezd,

Amennyiben valamely személy jelen Kezelési Szabélyzat rendelkezéseivel Osszhangban megszerzi a
nem ,,A” sorozatii Kockazati Tékealap-jegyek, vagy azok egy részének tulajdonjogét, e személyre ezt
kovetden jelen Kezelési Szabalyzat BefektetOkre vonatkozé rendelkezéseit megfeleloen alkalmazni kell.

20. Az Alap megsziinése
20.1. Jogutod nélkiili megsziintetés
Az Alappal szembeni megsziinési eljaras meginditasarél az Alapkezeld vagy a Feliigyelet hatdroz.
Kotelezé meginditani az eljarast

¢ haaz Alap nett6 eszkdzértéke negativva valt:

* ha az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére Jjogosité engedélyét a

Feliigyelet visszavonta,

* ha a Feligyelet kotelezte az Alapkezeldt az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at,

Kiilén hatérozat nélkiil elindul a megsziinési eljaras

* amennyiben a befektetok az Gsszes befektetési jegy visszavaltasara irdnyuld visszavaltasi
megbizast adtak le; vagy

¢ az 3sszes befektetési jegy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott feltételek szerint bevonésra
keriilt.

Az Alapkezel6 a megsziinési eljaras meginditisarél hozott hatarozatirol haladéktalanul koteles
tajékoztatni a Feliigyeletet, valamint rendkiviili kdzzététel dtjan a befektetdket &s az Alap hitelezdit.

Az Alapkezeld koteles az Alap jogutéd nélkiili megsziintetésérdl szol6 dontést meghozni, amennyiben
a jelen Kezelési Szabalyzatban részletezett feltételek beallnak.

Az Alap a Feliigyelet ltal vezetett nyilvantartasbol valé toriéssel sziinik meg.
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Az Alap megsziinésekor felmeriild feladatokat az Alapkezeld, az Alapkezeld akadélyoztatisa, vagy
felszamol4sa esetén az MNB torvényben meghatrozott szervezetek felszamolasat végzd, a Feliigyelet
altal iétrehozott nonprofit gazdasagi tarsasag végzi.

20.2. Jogut6d nélkiili megsziintetés folyamata

ii.

iii.

iv.

A megszinési eljards lefolytatdsa alatt (a) az Alap nett6 eszkdzériékét havonta egyszer kell
megdllapitani és az 4ltalinos szabalyok szerint kdzzétenni azzal, hogy a kzzétételnél meg kell
jeldIni, hogy az Alap megszinés alait all; (b) az Alap eszkozeinek értékesitésébdl szarmazé
ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid eszkdzokbe fektethetd be.

A megsziinési eljaras alatt az Alap vagyondba tartoz6 eszkdzéket 18 hénapon beliil értékesiteni
kell. Az értékesitést a pénziigyi eszkézok esetében piaci aron, illetve a a kockazati és
meghatarozott aron kell megkisérelni. Az értékesitésre megallapitott hatarids a befektetdk
érdekében a Feliigyelet engedélyével pénziigyi eszkdzok esetében 3, ingatlanok és egyéb
eszkozok esetében 6 honappal meghosszabbithatd.

Az Alap tulajdonaba tartozé teljes vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték befolyasat és a
kotelezettségek teljesitését kovetd 15 munkanapon belill megfeleld tartalmu megszinési
Jelentést kell késziteni. A megsziinési jelentést a Feligyelethez be kell nydjtani és ezzel

egyidejlleg a befektetdk felé kbzzé kell tenni. A megsziinési jelentés kozzétételét kovetden a
fizetések megkezdhetik.

A Feliigyelet a megsziinési jelentés benyujtasat kévetd nappal az Alapkezeld kérelmére torli az
Alapot a nyilvéntartasbol. Az Alap a nyilvantartasbél valé torléssel megsziinik.

20.3. Az Alap végelszamolisa

Pozitiv sajit tOkével rendelkezd Alap esetén az Alap eszkiozeinek értékesitésébol befolyt
ellenértékbol az Alap tartozisai és kotelezettségei levonasat kivetden rendelkezésre alld pozitiv
dsszegii toke a Kockézati Tokealap-jegy tulajdonosait a Kezelési Szabélyzat hozamfelosztasra
vonatkozo rendelkezései szerint, az esetleges alapkezel6i sikerdijra vonatkozo rendelkezések
érvényesitése mellett illeti meg. A Kockézati T8kealap-jegy Tulajdonosaival torténd elszamolas
kibocsatott értékpapir- sorozatonként torténik, a jelen Kezelési Szabélyzatban foglaltak
figyelembevétele mellett. Amennyiben az Alap teljes eszkéze nem értékesithetd, abban az
esetben ezen eszkdzokre a Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosai kémyv szerinti értéken
Jogosultak, a megsziinési jelentés alapjan, a befizetett hozzajarulasaikkal aranyosan, a jelen
Kezelési Szabalyzatban foglaltak figyelembevétele mellett tulajdonba venni.

A megsziinési eljards idétartama alatt az eszkdzok értékesitésébdl szirmazé ellenértékbél,
illetve az Alap bankszdmlajanak pozitiv egyenlege terhére a Kockazati Toékealap-jegy
Tulajdonosai szdmara eldleg formajaban részkifizetés teljesithetd. A részkifizetéssel
kapcsolatos dontésr6l rendkiviili kézleményt kell megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes
tokejegyek nettd eszkozértékére vetitve, tbkejegy sorozatonként azonos aranyban kell térténnie.
A részkifizetés nem torténhet a befektetési alapot terheld kotelezettségek (a befektetési alappal
szembeni hitelezdi igények) fedezetét jelent® eszkézok terhére.

Negativ sajat tokével rendelkezd befektetési alap megsziinése esetén a hitelezdk koveteléseit a

Cstv. elbirasai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre 4116 Osszeg erejéig kell
kiegyenliteni.
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21. A Kockizati Tékealap-jegy Tulajdonosok tajékoztatisdnak szabalyai

Az Alapkezeld az alabbiakban meghatarozott médon valialja a Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonosok
t4jékoztatasat.

i. Az Alapkezelé a Feliigyelet egyidejii értesitése meliett a Kock4zati Tokealap-jegy

Tulajdonosokat tdjékoztatja a jogszabalyok vagy a jelen Kezelési Szabélyzat alapjan kotelezoen
eldirt tajékoztatas esetén.

ii.  Minden a Feliigyelet részére torténd tajékoztatasrol az Alapkezelé a Kockdzati Tokealap-jegy
Tulajdonosokat is tajékoztatja.

ili. Az Alapkezeld az Alap auditalt éves jelentésének maésolati peldanyét megkiildi a Kockazati
Tokealap-jegy Tulajdonosoknak a targyévet kdvets év majus 31. napjaig.

iv. Az Alapkezeld a Kockazati Tékealap-j egy Tulajdonosokat az Alaprol, a befektetési politikdjarol
s20l6 révid nyomtatott bemutatkozo kiadvanyokkal tajékoztatja, melyek tartalma az Alapkezeld
honlapjan is elérhetd, illetve letolthetd kell, hogy legyen.

v. Az Alapkezel a Kdzvetitdi Szerz8dés szerinti Adatszolgaltatasnak megfelelden tajékoztatja a
Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosokat a kezelt Alaprol, az Alap netto eszkdzértékérol.

vi. Az Alapkezel6 a Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonosokat az Alap nettd eszkozértékrol
félévente, a targyi félévet kovetd 45 napon belil is tajékoztatja.

21.1. Titoktartds

A Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonosok kételezettséget vallalnak arra, hogy az Alappal kapcsolatban
rendelkezésiikre bocsatott akar szdbeli, akar irasbeli adat és informdacié (igy kiilondsen iizleti titok,
ért¢kpapirtitok, banktitok, iizleti ismeretek, illetve penziigyi gazdasagi adatok) bizalmas jellegiiek, és az
Alapkezeld, Befektetok, célprojektek valamint az Alap (egyiittesen a . Litokgazdak”) értékpapir-, illetve
banktitkat és/vagy iizleti titkat képezhetik.

Az itt koriilirt titoktartési kotelezettség alol annak kotelezettje kizardlag a Titokgazda eldzetes irasbeli

hozzdjarulasa alapjan mentesiilhet, egyebekben ezen informéciokat a mindenkor hatalyos adatvédelmi
rendelkezések szerint kételesek kezelni.

A Titokgazdatdl szarmazo adatok és informacidk tekintetében az Alapkezeld és a Kockazati Tokealap-
Jegy Tulajdonosok villaljak, hogy:

i.  minden ésszer(i lépést megtesznek a bizalmas informacidk biztonsagos megdOrzése és tarolasa
érdekében,

il.  nem hasznaljak fel azokat mas célra, mint amelyre azokat szantsk;

ii.  ecsak addig tartjdk azokat birtokukban, amig szerzédéses kotelezettségeik teljesitéséhez
szitkséges, ezt kivetden kérésre haladéktalanul visszaszolgéltatjak a Titokgazdénak, ideértve
minden dltaluk készitett masolatot, vagy a Titokgazdak hozzajarulasival megsemmisitik azokat.

A titoktartasi kdtelezettségiik nem terjed ki azokra az informaciokra, amelyek:

i.  a Titokgazdéktdl fliggetleniil, harmadik személyté] jogszeriien jutottak a Kockazati Tékealap-
Jegy Tulajdonosok tudomasara titoktartasi kotelezettség nélkiil;

ii.  aTitokgazda irdsbeli engedélye alapjan mar korabban nyilvanossagra keriiltek;

iii.  jogszabalyi, szabalyozott piaci illetve jegybanki szabalyzati valamint hatsagi adatszolgaltatasi
kotelezetiség korébe tartoznak.
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A Titokgazddk kotelesek a titoktartdsra vonatkozé rendelkezések megtartdséra kotelezni
altkalmazottaikat, megbizottaikat, és mas kdzremiiksddiket.

22, Részleges érvénytelenség

Abban az esetben, ha a jelen Kezelési Szabalyzat valamely rendelkezése Jogellenes, érvénytelen,
érvényesithetetlen vagy azza valik, nem érinti a jelen Kezelési Szabalyzat egyéb rendelkezéseinek a
Jjogszerliségét, érvényességét és érvényesithetdségét.

23. Tanacsadéra vagy Kozremiikéddre vonatkozo informaciok

Az Alapkezel6 alaptevékenységének ellatdsshoz magyar és nemzetkdzi, gazdasagi, pénziigyi,
szamviteli, jogi, tudomanyos, munkajogi/HR, iparagi, iparjogvédelmi vagy hatosagi iigyekben és
kérdésekben tandcsadokat vehet igénybe az alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban.

24. Ertesitések
24.1. Irdsbeliség

A jelen Kezelési Szabélyzat alapjan vagy azzal kapesolatban az Alapkezeld, illetve a Kockazati
Tokealap-jegy Tulajdonosok altal adott értesitéseket és egyéb tajékoztatast irasba kell foglalni, és -
eltérd rendelkezés hianyaban - a cimzettnek kell megkiildeni személyesen, levél, telefax vagy e-mail
vagy egyéb elektronikus kommunikécio atjan,

A jelen Kezelési Szabalyzat szerinti jévahagyasokat és egyéb megéllapodésokat irasban kell megadni,
kivéve ha az Alapkezel6, illetve a Kockézati T8kealap-jegy Tulajdonosok masképpen éallapodnak meg.

24.2. Ertesitési adatok

Az értesitések az Alapkezeld, illetve a Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosok székhelyére vagy mds
olyan értesitési cimre kiildends, amelyet az egyik személy e célbél a masikkal legalabb 5 (&t)
munkanapos elézetes értesitéssel kozol,

25. Hatalyosulasi szabaly

A jelen Kezelési Szabalyzattal kapcsolatos értesitések a kévetkezd médon hatalyosulnak:
i.  futdr Otjan torténd kézbesités esetén, amikor a kiildeményt a cimzettnek atadjak;

ii. levélben torténd tovabbitas esetén 5 (6t) nappal azt kévetben, hogy a levelet ajanlott
killdeményként feladtak;

iil.  telefax atjan torténd tovébbitds esetén, amikor az értesités olvashaté formaban megérkezik; és

iv.  e-mail vagy egyéb elektronikus kommunikécié esetén, amikor az iizenet olvashaté formaban
megérkezik,

A jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott hataridék a keézbesités hatélyosuldsat kévetd
munkanapon kezdédnek.
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Az olyan értesitést, amelyet a fentiekkel Gsszhangban kiildtek el, de amely a cimzés helye szerint

munkasziineti napon vagy munkaidé utan érkezik meg, a kdvetkezod munkanapon kell megérkezettnek
tekinteni.
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