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KECSKEMET MEGYEI JOGU VAROS POLGARMESTERE

Tktatészam: 6341-.48./2019.
ELOTERJESZTES

Kecskemét Megyei Joga Vires Kizgyiilése
Virosstratégiai és Pénziigyi Bizottsig

2019. junius 18-4n tartandé iilésére

Targy:A Kecskemét Varosfejlesztési Alap létrehozasdval és miikodtetésével kapesolatos
dintések meghozatala

Tisztelt Bizottsag!

Keérem a Tisztelt Bizottsagot, hogy Kecskemét Megyei J ogtt Varos Onkorményzata Kozgyiilésének a
Kozgyiilés és Szervei Szervezeti és Miikodési Szabélyzataré] szélé 4/2013. (IL. 14.) 6nkormanyzati
rendelete (a tovdbbiakban: $zMSz.) 2. melléklet 5.4.1. pontja alapjan a jelen kozgyiilési eléterjesztést
megtargyalni és dSntését a hatdrozat-tervezet szerinti tartalommal meghozni sziveskedjen.

Kecskemét, 2019. jinius 5.

HATAROZAT-TERVEZET

...{2019. (V1. 18.) VPB. szamu hatidrozat

A Kecskemét Virosfejlesztési Alap ltrehozdsdval és miikodtetésével kapcesolatos dintések
meghozatala

Kecskemét Megyei Jogi Varos Kozgyiilése Varosstratégiai és Pénziigyi Bizottsag megtérgyalta
Szemereyné Pataki Klaudia polgarmester 6341-48./2019. iktatdszama eldterjesztését és az alabbi
hatéarozatot hozta:

A bizottsag a targyban késziilt eloterjesztést a kozgyilésnek elfogadasra javasolja.
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Iktatészam: 6341-.4F/2019.

KECSKEMET MEGYEI JOGU VAROS POLGARMESTERE

ELOTERJESZTES

Kecskemét Megyei Jogn Viros Kozgyiilésének
2019. juinius 20-4n tartandé iilésére

Targy:A Kecskemét Virosfejlesztési Alap létrehozasival és miikodtetésével kapesolatos
dontések meghozatala

Tisztelt Kozgyhiés!

A Modern Varosok Programon beliil Kecskemét Megyei Jogd Véros Onkorményzata széméara
Osszesen huszondtmillidrd forint Ssszegli forras 4ll (illetve fog allni) rendelkezésre Kecskemét és
vonzaskdrzete gazdasagi fejlesztéséhez. A Magyarorszag Korménya és Kecskemét Megyei Jogi
Véros Onkormanyzata kozotti egyiittmitkodési megallapodas végrehajtasdval dsszefliggé feladatokrol
52616 1131/2016. (TII. 10.) Korm. hatérozat 1, pontjaban a Kormany Kecskemét és térsége gazdasigi
nijvekedésének closegitése érdekében egyetértett a Kecskemét Fejlodéséért Alap (a tovabbiakban:

KFA) létrehozasaval, amely lehetdséget biztosit a varos szamdra fontos, megtériild fejlesztési
projektek finanszirozéasara.

A Kecskemét Fejlodéséért Alap elokészitéséhez kapesolodd feladatokrol sz6lé 1154/2016. (1L, 25.)
Korm. hatdrozat 1. pontja értelmében a KFA forrisa a 2007-2013-as ciklus Gazdasagfejlesztési
Operativ Program keretében kihelyezett pénziigyi eszkdzék visszafizetett forrdsai. E hatrozat 2.
pontjdban a Kormany felkérte Kecskemét Megyei Jogu Véros Onkormanyzatit arra is, hogy az alap
létrehozasdhoz szilkséges eldzetes elemzést (a tovabbiakban: ~CX-ante” vizsgalat) végezze el a

MiniszterelnSkséget vezetd miniszterrel egyeztetett szempontrendszer alapjan, a nemzetgazdasagi
miniszter bevonasaval.

Az ,ex-ante” vizsgdlat mar tartalmazta azt is, hogy a KFA-bdl nyiijtandé egyes penziigyi eszkdzdk
eselében az dllami timogatasi szabalyoknak valé megfelelés a Szerzodés 107. és 108. cikke
alkalmazasiban bizonyos tdmogatasi kategéridknak a belsd piaccal Osszeegyeztethetbvé
nyilvanitasarol szolé 651/2014/EU bizottsagi rendelet (a tovabbiakban: ACSR) 16. cikkéhez
(regionalis varosfejlesztési tamogatés) val6 kapcsolddéssal teljesithets. A véros célja mdr eredetileg is
— a rendelkezésre 4116 és egyéb bevonhato forrasok hatékony felhasznalasaval — a helyi kis- és kézép-
vallalkozésok tokeagi finanszirozdsa mellett egy fenntarthatd varosfejlesztési célokat szolgals
finanszirozasi modell és konstrukei6 elinditasa volt. A regionalis varosfejlesztési tAmogatas lehetévé
teszi varosfejlesztési projektek vérosfejlesztési alapon keresztiil torténd nyujtisat, amely az
onkormdnyzati feladatellatissal Osszefiiggésben megnyitja az utat az Onkorményzati tulajdont
gazdasagi tarsasagok megtériild beruhazasaiba torténd forrasbevondsra. Annak érdekében, hogy ezek
a célok megvalosulhassanak, szitkséges volt az ACSR 16. cikke szerinti regiondlis vérosfejlesztési
tamogatasi kategéria alkalmazasa érdekében el6zetes bejelentési eljarast (pre-notifikaci6) inditani az
Eurépai Bizottsag Versenypolitikai Féigazgatosaganal.

A 2007-2013-as unids pénziigyi eszkoz0kbol visszafizetett forrasokkal kapesolatos kormanydontések
végrehajtasahoz kapcsol6do feladatokrol szolo 1068/2017. (I1. 10.) Korm. hatarozat 5. pontja alapjan
a Kormany a Nemzetgazdasdgi Minisztériumon keresztil Kecskemét Megyei Jogii Varos
Onkorméanyzata részére visszatéritendd tamogatast nyujtott, illetve a Nemzetgazdasagi Minisztérium
Jogutodjan a Pénziigyminisztériumon keresztiil nydjt a KFA befektetési jegyeinek lejegyzésére az
alabbi {itemezésben:






- 2017. évben: 15 milliard forint,
- 2018. évben: 5 milliard forint,
- 2019. évben: 5 milliard forint,
mind&sszesen: 25 milliard forint.

A KFA az ACSR alapjan az Eurépai Bizottsaggal elbzetes egyeztetést nem igénylé, relevans allami
tdmogatasi kategériak hasznalatéval, a Tamogatasokat Vizsgdlo Iroda jévahagydsival megkezdte
miikddését, a timogatasi kategoridknak megfelelve vallalkozasfejlesztési profillal.

Az Eurdpai Bizottsaggal folytatott targyalasok 2017 és 2018 folyaman t6bb korben zajlottak, az eljaras
eredményeként mind az illetékes Eurdpai Bizottsag Versenypolitikai Foigazgatdsaga, mind a
Regiondlis €s Varospolitikai Fdigazgatosag elfogadhatonak és a belsé piaci mikodéssel
osszeegyeztethetdnek minésitette az eljaras soran az 0 varosfejlesztési alap létrehozéséra vonatkozé
koncepciot, az elozetes bejelentési eljaras ezzel 2018. junius honapban lezarult.

A fent irtak alapjdn eurdpai uni6s timogataspolitikai szempontbél lehetdvé valt az 0 varosfejlesztési
alap létrehozdsa.

Az 1j varosfejlesztési alap konstrukcidjinak rivid bemutatisa:

Az elbzetes bejelentési eljaras lezarasat kovetden a Tamogatdsokat Vizsgal6 Iroda (a tovabbiakban:
TVI) és a Pénziigyminisztérium (a tovabbiakban: PM) mint tamogatast nyujtd bevonasaval
megkezdtiik a szilkséges elokészité munkalatokat az j varosfejlesztési alap részletes konstrukcidjanak
kidolgozasahoz,

A vérosfejlesztésialap-kezeloket az ACSR 16. cikk (8) bekezdés a) pontja alapjan az alkalmazandé
unio6s és nemzeti jognak megfelelden nyilt, 4tlathat6 és megkiilonbdzietésmentes eljaras keretében kell
kivalasztani. A varosfejlesztésialap-kezelok kozott kiilonésen nem tehetd kiilonbség a székhelyiik
vagy bejegyzésiik szerinti tagallam alapjan. A varosfejlesziésialap-kezel6kkel szemben a befektetés
jellegével objektivan indokolhaté, elére meghatérozott kritériumok tamaszthatok. Ennek megfeleléen
az ACSR 16. cikke szerinti regionalis varosfejlesztési timogatasi kategéria alkalmazasat biztositd alap
(tervezett nevén Kecskeméti Varosfejlesztési Alap, a tovabbiakban: KVA) a mar mikédé KFA-t6l
figgetlen, 6nallé — a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvény szerinti — alternativ befektetési alapként lehet
létrehozni. A KVA-bol megvalésitott tokebefektetéseknek illeszkedniiik kell Kecskemét Megyei Jogu
Varos Integralt Telepiilésfejlesztési Stratégidjshoz. A KVA tékeagi és kapcsolodd tulajdonosi hitel
formajaban, nyereségorientalt befektetési déntések keretében nyljt finanszirozast (befektetést) a
céltarsasdgokban, amelyért cserébe részesedést szerez, és a futamidd alatt tulajdonosként feliigyeli a
céltarsasag gazdalkodasat, illetve az el6re lefektetett kilépési stratégia (exit) végrehajtasat. Az ACSR
16. cikk (5) bekezdéssel 5sszhangban a timogatott varosfejlesztési projektekhez a KVA-bol nyijtandé
tamogatds formdja lehet tokebefektetés, kvazisajattbke-befektetés, kolcson, kezességvallalas vagy

ezek Otvozete lehet. A KVA forrésait és befektetéseit maganbefektetdkkel kozos struktiraban
biztositja.

A TVI-vel és a PM-mel folytatott elézetes egyeztetések szerint az ,.ex-ante” tanulmanyban rogzitett
prioritasok figyelembevételével a KFA 15 milliard forint tékével keriilne létrehozasra — részben a
2019. évi 5 milliard forint PM altal az $nkormanyzat rendelkezésére bocsatandé timogatasbél, részben
a KFA t6kéjébol 10 milliard forint atcsoportositasdval —, mig a KFA tokeleszallitast kévetden a

fejlesztési célteriilet egyértelmli azonosithatosaga érdekében Kecskeméti Vallalkozasfejlesztési Alap
neéven mikddne tovabb.

A KVA miikddesi modelljének részletes leirdsa a hatarozat-tervezet 1. sz. mellékletét képezi.






Az 0j varosfejlesztési alap létrehozsdsa érdekében sziikséges intézkedések:

A KVA Iétrehozasa a PM részérél nem igényli tbblet tamogatds nynjtasat, azonban a KFA 4talakitasa
(tokeleszdllitds és névmodositas) és a KVA javéra torténd tékeatcsoportositds érdekében — az
allamhéztartasi eléirdsokra tekintettel — korményhatarozat meghozatala sziikséges, amelyre vonatkoz6é
clbterjesztés elkésziilt, annak egyeztetése a PM-nél folyamatban van.

Az dnkormanyzat a kizarélagos tulajdonaban 1évé AIPA Nonprofit K&zhasznu Kft-t (a tovabbiakban:
AIPA) bizta meg a KVA létrehozdsaval dsszefiiggd egyes el6készitd tevékenységek ellatasaval,
melynek keretében — a szigorti kdzbeszerzési Osszeférhetetlenségi szabalyokra tekintettel — az AIPA
jar el ajanlatkéréként a KVA alapkezeldjének kivalasztisaval Osszefiiggd kdzbeszerzés soran az
Onkorméanyzat megbizasabél. A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikr6l, valamint egyes
pénzilgyi targyn torvények modositasardl sz6l6 2014, évi X VL. térvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 72. §
(1) bekezdése alapjan: ,, 4 befektetési alap kezelésének szabdlyait - nyilvdnos befektetési alap esetén a
Felugyelet dital jévahagyott, zdrtkirii befektetési alap esetén a F. eliigvelet részére benyijtott - kezelési
szabalyzatba kell foglalni,” A Kbftv. 72.§ (2) bekezdés alapjan: , 4 befekteté a befektetési jegyek
vdsdrlasakor nyilatkozik arrdl, hogy ismeri a kezelési szabdlyzatban foglalt feltételeket, kiilonos
lekintettel a befektetési jegyhez fiiz6d6 kockdzatokra, valamint arrél, hogy a befektetés a
kockdzatvisel6 képességénck megfelel.” A Kbftv. fenti befektetévédelmi eldirdsaira tekintettel
szitkséges, hogy az Snkorményzat mint leendd befektetd a KVA kezelési szabalyzatanak tervezetét
még a kdzbeszerzési eljaras meginditasa elstt megismerje. Ezzel Osszefliggésben a Tisztelt Kozgylilés
jogosult donteni a kezelési szabalyzat tervezetének JOvahagyasarol, amely a hatarozat-tervezet 2. sz.
mellékletét képezi, illetve annak jovahagyasa esetén a KVA alapkezeléjének kivalasztasara iranyuld
kozbeszerzési eljaras dokumentéciojanak részét fogja képezni. A KVA alapkezeldjének kivalasztisara
ajanlatkéroként az AIPA lesz jogosult a kdzbeszerzésekrdl szolo 2015. évi CXLIIL térvényben
meghatarozott szigort eljarasrend szerint.

A KVA lérrehozisihoz, valamint a KFA-bél torténd tékedtesoportositashoz sziikséges tamogatasi
szerzodes, illetve tamogatasi szerzodés modositas tervezetének véglegesitésére a PM eléterjesztésén
alapulé kormanyhatarozat meghozatalat kivetéen keriilhet sor, tervezetten 2019. augusztusdban. A
tamogatasi szerz8désrél, illetve tAmogatasi szerz6dés modositasrol a véglegesitésre keriild tervezetek
elfogadasaval a Tisztelt Kozgyiilés lesz jogosult donteni, amely dontés alapjan keriilhet sor a KVA
létrehozasanak a finanszirozasara, annak tékealap-jegyeinek a lejegyzésére.

A KVA létrehozisara és a KFA 4talakitasara tekintettel — az dnkormanyzat tulajdonosi és befektet6i
poziciéibol adédé Osszeférhetetlenség felolddsa érdekében — szlikséges feliilvizsgdlni egyes
onkormanyzati rendeleteinket, hogy a kockézati t6kealapok miikddésével kapcsolatban mely jogkorok
ruhazhatoak at bizottsagra, illetve azok vagyongazdalkodasi szabalyozasat is meg kell alkotni.

Az eclbterjesztést a Vérosstratégiai és Pénziigyi Bizottsag el6zetes véleményezésre megkapta,
hatarozata a kézgytilés iilésén keriil kiosztasra.

Kérem a Tisztelt Kozgytilést, hogy a jelen elbterjesztésben foglaltakat megtargyalni, és dontését a
hatérozat-tervezet szerint meghozni sziveskedjen.

Kecskemét, 2019. jhanius 5.







HATAROZAT-TERVEZET

Kecskemét Megyei Jogia Viros (")nkorma'myzata Kizgyilésének
.::/2019. (VL. 20.) hatdrozata

A Kecskemét Virosfejlesztési Alap létrehozdsdval és miiksdtetésével Kapcsolatos déntések
meghozatala

Kecskemét Megyei Jogti Varos Kézgylilése megtargyalta Szemereyné Pataki Klaudia polgarmester
6341-.X%/2019. iktatészami eldterjesztését és az aldbbi hatdrozatot hozta;

1. A kdzgyilés egyetért azzal, hogy a Kecskemét Fejlodéséért Alap elokészitési feladatairdl sz616
1154/2016. (III. 25.) Korm. hatdrozat alapjan elkészitett elézetes vizsgélati tanulmanyban
foglaltak végrehajtasa keretében, a Szerzodés 107. és 108. cikke alkalmazasaban bizonyos
tamogatasi kategéridknak a belss piaccal Gsszeegyeztethetévé nyilvénitasarél sz6l6
651/2014/EU bizottsagi rendelet 16. cikke szerinti regionalis vérosfejlesztési tamogatas
biztositisa érdekében az dnkormanyzat mint befektetd részérél Hsszesen 15.000.000.000,- Ft
toke rendelkezésre bocsatasaval Kecskeméti Virosfejlesztési Alap (a tovabbiakban: KVA)
néven uj kockazati-tokealap létrehozasara keriljon sor a 4-5. pontban meghatarozott
finanszirozds mellett, mig a Kecskemét Fejlédéséért Alap (a tovabbiakban: KFA)
tokeleszallitist kovetben a fejlesztési célteriilet egyertelmli azonosithatésaga érdekében
Kecskeméti Vallalkozasfejlesztési Alap néven miikédjon tovabb.

2. A kozgylilés a KVA miikddési modelljét a hatérozat 1. melléklete szerinti tartalommal
jévahagyja.

3. A kozgyiilés a KVA kezelési szabalyzatdnak tervezetét — az Onkormanyzat megbizasabol az
AIPA Nonprofit Kézhasznu Kft. mint ajanlatkerd altal lefolytatandé, a KVA kezelbjének

kivalasztasdra iranyulé feltételes kozbeszerzési eljards dokumentéacidjanak részeként — a
hatarozat 2. melléklete szerinti tartalommal jovahagyja.

4. A kozgyiilés felkéri Szemereyné Pataki Klaudia polgarmestert, hogy folytasson egyeztetést a
Pénziigyminisztériummal mint tAmogatast nyjtéval arrél, hogy az 1068/2017. (1L 10.) Korm.
hatarozat 5. c) pontja szerint 2019. évben esedékes 5 :000.000.000.- Ft tAmogatasi 5sszeg mar
a KVA létrehozasara legyen fordithato.

5. A kozgytilés felkéri Szemereyné Pataki Klaudia poigdrmestert, hogy folytasson egyeztetést a
Pénziigyminisztériummal mint timogatast nyajtéval arrél, hogy a KFA létrehozasara 2017.
évben biztositott 15.000.000.000,- Ft, valamint annak tokeemelésére 2018. évben biztositott

tovabbi 5.000.000.000,- Ft terhére dsszesen 10.000.000.000,- Ft atcsoportositasra keriiljén a
KVA feltokésitése érdekében.

Hatéridé:  értelemszertien
Felelos: Szemereyné Pataki Klaudia polgarmester

6. A kozgyllés felkéri Szemereyné Pataki Klaudia polgarmestert, hogy a
Pénziigyminisztériummal folytatott egyeztetés eredményének megfeleléen terjessze a
kozgytilés elé a 4-5. pontokban foglalt timogatas biztositdsahoz és tdkeatcsoportositashoz
szlikséges tAmogatasi szerzédés, illetve tamogatasi szerz6dés modositas, valamint a KFA
kezelési szabdlyzata mddositasanak tervezeteit, valamint a KVA tékealapjegyeinek
lejegyzésére vonatkoz6 javaslatot.

Hataridé:  értelemszeriien
Felels: Szemereyné Pataki Klaudia polgédrmester






7. A kdzgyiilés felkéri Szemereyné Pataki Klaudia polgarmestert, vizsgalja feliil, hogy a
kockazati tékealapok miikddésével kapcsolatban mely 6nkormanyzati déntési jogkorok
ruhazhatdak at bizottsigra, és Kecskemét Megyei Jogl Varos Onkormanyzata Kozgyiilésének
a Kozgyllés és Szervei Szervezeti és Miiksdési Szabalyzatarol szolo 4/2013. (II. 14.)
dnkorményzati rendeletének médositasat terjessze a kbzgylilés elé.

Hatiridé:  2019. november 30.
Felelés: Szemereyné Pataki Klaudia polgarmester

8. A kozgylilés felkéri Szemereyné Pataki Klaudia polgarmestert, hogy a kockézati tékealapok
mitkddésével kapcsolatban tegyen javaslatot a vagyongazdalkodasi szabalyok megalkotasara,
¢s Kecskemét Megyei Jogi Véros Onkorményzata Kozgyiilésének az Onkormanyzat

vagyonarél és a vagyongazdalkodasarél sz6l6 19/2013. (V1. 27.) Onkormanyzati rendeletének
a modositasat terjessze a kizgytilés elé.

Hatdridé:  2019. december 31.
Felelgs: Szemereyné Pataki Klaudia polgarmester






Kecskemét Megyei Joga Véros Onkormanyzata Kozgytilése
.../2019. (V1. 20.) hatarozata melléklete

OSSZEFOGLALO JAVASLAT
Kecskeméti Varosfejlesztési Alap konstrukcié

és mikoddési modell
1. Eldzmények

A Modern Varosok Programon beliil Kecskemét Varos szamara dsszesen huszonétmillidrd forint
osszegli forréds all rendelkezésre a véros és vonzaskérzete gazdasagi fejlesztéséhez. A véros célja a -
rendelkezésre 3ll6 és egyéb bevonhaté forrasok hatékony felhasznalasaval - a helyi kis- és kézép-
véllalkozdsok tékedgi finanszirozasa mellett egy fenntarthaté virosfejlesztési célokat szolgalo
finanszirozasi modell és konstrukcié, az (n. Kecskeméti Viarosfejlesztési Alap (KVA) elinditésa is.

A Varosfejlesztési Alap vérosfejlesztési célu finanszirozasi lehetéségeinek bévitése és kifejezetten az
allami timogatasokra vonatkozo un. Altaldnos Csoportmentesség Rendelet (ACSR) 16-os jogeim
alkalmazésa érdekében Kecskemét Varos 2016 végén eldzetes bejelentési eljardst {pre-notifikacio)
inditott az Eurdpai Bizottsag Versenypolitikai Féigazgatosagdval. A targyaldsok 2017 és 2018 folyaman
tobb kérben zajlottak, a magyar fél a Bizottsag altal felvetett kérdésekre valaszokat és megolddsi
javaslatokat adtak annak érdekében, hogy biztositsak az Alap létrehozdsaval és miikddtetésével
kapcsolatos Allami tamogatdsi szabdlyoknak val megfelelést.

A targyaldsok eredményképpen a magyar fél &ltal bemutatott és aldbb részletezett tdmogatasi
konstrukcié megfelel a 16-os jogcimben megfogalmazott feltételeknek és ezzel megnyilik a lehetdség
a Kecskeméti Varosfejlesztési Alap felallitasara és a konstrukeid kialakitassra.

Az alabbi dokumentum a Kecskeméti Varosfejlesztési Alap pre-notifikdciios targyalasok soran

véglegesitett, a Bizottsag altal elézetesen elfogadott osszefoglaléjit és miikidési feltételeit mutatja
be.

2. A Kecskeméti Fejlédéséért Alap forrdsai és strukturaja

A Kecskemét fejlédéséért Alap el6készitéséhez kapesolodé feladatokrd! szélé 1154/2016. {11.25.)
Korm. hatarozat értelmében az Alap forrdsa a 2007-2013-as ciklus Gazdasagfejlesztési Operativ
Program (tovabbiakban: GOP) keretében kihelyezett pénziigyi eszkdzok visszafizetett forrasai. Az Alap
szdmara a kormany-el6terjesztés szerint elfogadott keret 25 millidrd forint, melyet hdarom év {2017-
2018-2019) alatt 15-5-5 milliard forintos részletekben hatarozott meg.

Annak érdekében, hogy az Alap betlthesse létrehozdsakor megcélzott funkciéjat és tényleges
varosfejlesztési Alapként miikédhessen, az Kecskemét Fejlédésért Alapot két részre kell bontani:

a) Kecskemét Villalkozasfejlesztési Alap: a jelenleg mar miiksdé vallalkozasfejlesztési profilial,

b) Kecskeméti Vallalkozasfejlesztési Alap: aldbbi javaslatban kifejtett kifejezetten varosfejlesztési
céld konstrukciéban.

A két Alap forrasat és miikddését is tekintve elkiiloniil, a forrdsok és miikodési paraméterek
tekintetében az alabbi médon:

a) Kecskeméti Vallalkozdsfejlesztési Alap

" Az Alap teljes mérete HUF 10,000,000,000






Az allami finanszirozas formajiban nydjtott HUF 10,000,000,000

forrdsok  dsszege
(visszacsorgé forras)

és  szazalékos arinya

A magdnbefektetSk altal nyujtott pénzeszkézék nincs kitelezd arany
Gisszege és szdzalékos aranya

Az Alap futamideje 15 év
AZ Alap befektetési ideje 7+26év
Befektetések célja Altalanos véllalkozésfejlesztési célh
. projektek finanszirozésa
Varhaté hozam 3-4% fév
b) Kecskemét Virosfejlesztési Alap
~ Az Alap teljes mérete HUF 21,429,000,000

Az dllami finanszirozds formajaban nydjtott HUF 15,000,000,000 (70%)

forrdsok  dsszege
(visszacsorgé forras)

és  szazalékos arinya

A maganbefektetk dltal nydjtott pénzeszkdzék HUF 6,429,000,000 (30%)
Osszege és szazalékos ardnya

Az Alap futamideje 15 év
AZ Alap befektetési ideje 7+2év
Befektetések célja

Varhatd hozam

Fenntarthatd, varosfejlesztési célu projektek
finanszirozdsa, amelyek 6sszhangban vannak

Kecskemét Integrdlt Varosfejlesztési
Stratégidjaval (IVS)
3-4% %/év

Célszerli a két rész kdzotti dtjarhatosagot, a forrasok lehetséges atcsoportositdsanak lehetdségét
fenntartani az Alapok futamideje alatt.

3. A Kecskeméti Varosfejlesztési Alap m(ikddési feltételei

- MGkodési jellernzd

Az Alap célja

A finanszirozas
formaja és jellege

Lefrds

A Kecskeméti Varosfejlesztési Alap (KVA) — tovébbiakban Alap - célja olyan
a Véros szamara fontos, jovedelemtermel§ vérosfejlesztési projektek és
befektetések tdmogatasa, amelyek normal piaci alapon nem
finanszirozhatéak {pl. magasabb kockazattal, alacsonyabb
jovedelmezdséggel vagy lassabb megtériilési rataval rendelkeznek, mint a

bankok elvardsai) és amelyek megvaldsitdsa alapveté fontossagli a

Kecskemét dinamikus gazdasagi novekedése és a helyi gazdaség fejlédése
szempontjébdl.

Az Alap t6kedgi és kapcsolddd tulajdonosi hitel formajaban nydijt
finanszirozdst (befektetést) a céltarsasdgokban, amelyért cserébe
reszesedést szerez, és a futamidd alatt tulajdonosként feliigyeli a tarsasag
gazdalkodasat, ill. az elre lefektetett kilépési stratégia (exit) végrehajtasat.

b3






-eszkedés a

lileszkedés a
vonatkozo allami
. tAmogatdsi

~ szabélyokhoz

A varosfejlesztési projektek tékebefektetés és kapocsoldd tulajdonosi hitel -

forméjaban térténd finanszirozdsa az ACSR 16. cikkével osszhangban
torténik a tamogatott teriileteken (Kecskemét MJV és vonzaskorzete).

A tékebefektetés és tulajdonosi hitel iizieti alapon, nyereségorientalt

- befektetési dontések keretében keriilhet kihelyezésre.

. Kecskemet Varosfeﬂesztes: Alap az ACSR 16-0s jogcim szerint
miikédé uj, varosfejlesztési céli Alap. Az KVA alapkezelGje
kbzbeszerzési eljaras keretében kerul kivalasztasra.

A két ondllé befektetési alapot elkiildnitetten kell kezelni a vonatkozd
jogszabalyoknak megfelelSen - kiildnallé szamviteli nyilvantartdssal,
kényveléssel, informatikai rendszerrel, déntéshozatali és értékelési
rendszerrel.

Az alapkezelGi koltségek és dijak a két 6nallé alap tSkéjébél keriilnek
finanszirozdsra. A dontéshozatali mechanizmust tekintve a két alap két
onallo Befektetési Bizottsaggal rendelkezik. A kiilonboz8 befektetési
politika és befektetési méretek miatta a déntéshozatali szervek tagjai, céljai
és szerkezete egymastdl elkildniilve keriilnek meghatarozasra a két alapnal.
Az ACSR 16-0s jogcime szerint a varosfejlesztési alap ~valamely

vdrosfejlesztési alapot vdrosfejlesztésialap-kezel§ irdnyitja”.

- vadrosfejlesztési tdmogatdsi intézkedés szerinti varosfejlesztési projektbe
- torténd beruhdzds céliabdl létrehozott kiildnleges beruhdzdsi eszkdz. A ;

Az ACSR 16-0s jogcime alapvetéen a jelenlegi 2014-20-as Eurépai .

Strukturdlis és Beruhdzasi Alapokbol tdmogatott alapokra vonatkozik,

ugyanakkor a pre-notifikécids térgyaldsok soran sikeriilt elfogadtatni, hogy
az Alap Un. visszacsorgd (2007-2013-as Eurépai Regiondlis és Fejlesztési
Alapbdl kihelyezett pénziigyi eszkdzok visszafizetett) forrasaibdl vald -

finanszirozdsa éllami tdmogatdsi azonos elbirdlds ald esik és e forrasokat

. varosfejlesztési céli pénziigyi eszkdz formaban, az ACSR 16-os cikk szerinti
szabalyok alkalmazasaval is lehetséges felhasznatni.

Céltérsaségokkore |KKVk (nagy)véllalatok beleértve az' korménvzatn/éllaw tulajdonu;

té rsasagokat

Az befektetesek Az Alapbél csak olyan prolektek tamogathatoak amelyek pénziigyileg

célteriiletei

fenntarthatok (1) és stratégiailag illeszkednek Kecskemét Varos Integralt

. Vérosfejiesztési stratégidjahoz (2).

A pénziigyi fenntarthatésag keretében elvards, hogy a befektetés/projekt:







o redlis wzleti modellen aIapuljdh beleértve a pénzér"amlésrar
vonatkoz6 eldrejelzést és a potencidlis maganbefektetfk |

Osztdnzését;

* oly médon legyen tervezve, hogy megfelels bevételeket generdljon .
vagy csOkkentse a riforditdsokat, igy fedezetet teremtve a
varosfejlesztési  alapb6l  kapott  pénziigyi hozzajarulds -

visszafizetéséhez;

* a projekteknek olyan belsé megtérillési ratdval (IRR) kell -
rendelkezniiik, amely nem elégséges, hogy pusztan ﬁzleti—j

kereskedelmi alapon vonzza a finanszirozast,

- A stratégiai illeszkedés keretében befektetéseket az Integrait |

. Véarosfejlesztési Stratégidhoz illeszked6en vagy a dokumentumban
j nevesitve lehetséges végrehajtani. A projektekkel szemben elvaras, hogy a

Varos versenyképességéhez, hatékony mikodéséhez kimutathaté

hozzajaruléssal rendelkezzenek, elsésorban a kdvetkezé - az IVS-ben is

; megjelend illetve az Eurdpai Bizottsig &ltal is tamogatott - stratégiai
pnontasok mentén:

* beruhdzésok a varosi kérnyezet javitésa érdekében, beleértve a
barnamezds teriiletek helyredllitaisat és a légszennyezés |

csOkkentését,
* befektetés a fenntarthaté varosi mobilitésba,

¢ az onfoglalkoztatés és az dzleti véllalkozasi beruhazdsok .

tamogatasa,

* beruhazésok a foglalkoztatési szolgélatok infrastrukturéjiba,

* az epgészségiigyre és a szocidlis szektorra iranyuld beruhdzasok,
legyen az infrastruktura, K+F vagy innovativ szolgaltatasok, amelyek

hozzdjérulnak a helyi fejlesztésekhez, egészségiigyi és szocidlis

szolgaltatasokhoz val6 hozzéférés javitisahoz,

* beruhdzdsok a hédtranyos helyzeti varosi és vidéki kozosségek fizikai |

és gazdasagi megujulasdhoz,
* beruhdzdsok a kulturdlis &rokség megdrzésére, védelmére,
népszer(isitésére és fejlesztésére,

o felsGoktatasi beruhdzasok, beleértve a véllalatokkal valé

egyuttmikddest,
¢ |KT-fejleszté beruhazasok.

* beruhdzasok a katasztréfa utani ellendllé-képesség biztositasa
érdekében,

¢ alacsony szén-dioxid-kibocsatdsu stratégidkba vald beruhézés,
¢ az eghajlatvéltozashoz valé alkalmazkodas javitasa

e "A“ sorozat: az aIIam| (onkormanvzatl) befektetd tag részére 15
millidrd forint;
¢ "Magan" sorozat: maganpiaci befekteté tagok részére Hsszesen
6,14 milliard forint. A "Magén" sorozat tobb fajta sorozatra is lehet
{példaul B, C, D stb) attél fuggﬁen hogy hany maganbefektets
'nyu1t be ajanlatot kulonbozé feltételek mellett.

i







. Az egyes sorozatok tulajdonosai egyenld jogokkal és koteiezettsegekkel
rendelkeznek, a tSkebefektetések és a tulajdonosi hitelek kihelyezése a
: megfeielo sorozatokbol ardnyosan térténik. A "privat" sorozat birtokosai
részesiilhetnek a szdmukra kedvezé hozam- eltéritésben és veszteség-

megosztasaban.
Maganbefektetd Az Alap forrasait és befektetéseit maganbefektetSkkel kbzos {koz26s
részvétele! alap/co-invest) struktiraban rendelkezésre bocsatdsaval biztositja. Az alap -

szintjén elvdrt magan beruhdzési ardny minimalisan 30%. A magdanforris
rendelkezésre allasanak biztositdsa, illetve a magéanrészesedés elfirt
mértéken fellili 6sztdnzése az Alapkezels feladata.

" A befektetési lehetéség nyilvanos meghirdetése az Alap létrehozdsa és az
3 érintett befektetési szerz6dés véglegesitését megel§zGen torténik meg. A
' résztvevé maganbefektetSket nyilt, atlathaté és diszkriminciémentes
eljarasban kell kivalasztani. A kivélasztasi eljarasban résztvevik szdmdra
egységesen, és egyforma mértékben biztositott minden szilkséges
_informacié az ajénlati felhivdsban foglaltak megértéséhez, ilietve az
ajanlattételhez. Ennek megfelelGen valamenny: ajanlattevé megfeleld

ajénlatot nydjthat be, igy a hatdridé lejarta el6tt benyujtott ajanlatok
egyméssal dsszevethetSek lesznek,

A kivalasztdsi eljéras f6 szakaszai (tervezet)

* A kivalasztasi eljdras elsé szakasza sordn - az Alap lokélis jellege
miatt - azokkal a piaci szereplkkel, magdnbefektetékkel
(kereskedelmi bankok, befektetdk) keriil sor egyeztetésre, amelyek
rendelkeznek helyi érdekeltséggel, érdeklGdéssel.

* Az eljdrds mdsodik szakaszdban nyilt ajanlati felhivds keriil
meghirdetésre az alabbi csatornakon:

o legalabb egy nemzetk&zi, online iizleti portalon, vagy

o legalabb egy nemzetkdzi nyomtatott lizleti magazinban, és
o legalabb egy hazai online Uzleti portdlon, és

o] legalabb egy haza| nyomtatott tzleti magazmban

Kdvetelmények a magénbefektetdre vonatkozdan

* A befektetendd téke nem szdrmazhat &dllami vagy Eurdpai unios
forrashal,

! A Viérosfejlesztési Alap esetében alapvetd kévetelmény a fliggetien magénbefektetdi hozzajarulas
megkdvetelése, melynek osszesitett &sszege el kell, hogy érje a teljes finanszirozasi 6sszeg 30%-at. Az,
hogy a hozzdjarulds az alap szintjén (kdzos alap), vagy az egyes projektek (co-invest) szintjén torténik,
az Alap miikédési feltételrendszerében rendezendd kérdés. Amennyiben az egyes projektek szintjén
térténik a maganbefekteti hozzdjérulds, folyamatosan kovetni kell, hogy 6sszességében a 30%-os
maganbefektetSi hozzdjarulas megvaldsul-e a teljes @sszeg vonatkozasaban. A Kecskeméti
Varosfejlesztési Alap esetében az (n. kbz6s alap struktura kerilt elézetesen kivalasztisra.
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Veszteség-
megosztas, hozam-

- eltérités

{ ro]ektklvélasztés,

e A befektetfi a nemzetl vagyonrol szolo 2011. évi CXCVI torvény 3.§
(1) bekezdése szerint atlthaté szervezetnek mindsiil,
* Abefektetd megértette és elfogadja a KVA befektetési feltételeit,

s A befektet6 elfogadja, hogy amint a maganbefektetdi arény eléri a
_;maxlmélls 30 z

' "|ezérésra ker' het:

az_ajénlatl felhwés azonnalfelfuggesztésre vagv f

Mivel a maganbefektetok a piaci szempontokat mérlegelve jellem&zen nem .
~ fektetnek vérosfejlesztési projektekbe, ezért az ACSR lehetdséget teremt -
~ bizonyos kedvezmények biztositasara. Ennek értelmében lehetéség van az '
dllami és magdnbefektetSk kozotti aszimmetrikus veszteségmegosztds

alkalmazasara.

A Bizottsagnak jelzett tervek szerint a magénbefekteték az els§ 5-7

szdzalékos hozamig? hozamelsébbséget élveznek, a félétte fennmaradé :

. Az allami tdmogatasi szabdlyok szerint az nkorményzati alap maximum 25
 szazalékig vallalhatja &t az elsé veszteséget, a targyaldsok sordn jelzett
elézetes vidllalas szerint 5-10 szdzalékos lenne az Gnkorményzati |

veszteségatvallalas.

A végleges értékek nagyban fiiggnek a tényleges maganbefektetsi
palyazatban véllalt hozzéjéruldas mértékétsl és a maganbefektetbk szamdra -
kiirt palydzatban tett vallalds alapjan alakul majd ki. A maganbefekteték .

| delen téry

feltételrendszerének kialakitdsakor az Alapkezel§ kiteles a pari passu elvet
kévetni.

Dontéshozatali folyamat:

* Alapkezeld munkaszervezetében keriil sor a beérkezett
projektekrél sz616 részletes értékelésre. A befektetés lehetséges
kereteit, javaslatait a Befektetési Bizottsag elé terjeszti a
munkaszervezet.

¢ A projektrdl sz616 iizleti dontést a Befektetési Bizottsdg hozza meg,
a maganbefektet6k hozzdjarulasuk arinyaban rendelkeznek
szavazati joggal.

e A Befektetési Bizottsdg dontése alapjdn a végleges befektetési
hatdrozatot az |gazgatdsag hozza meg. Az Igazgatdsagnak - indoklas
mellett - lehet8sége van a projektet visszautasitani vagy kiilsé

1 EU referencia rdta felett értendé

. részb6| pedig a vagyoni hozzdjarulas ardnyaban osztozzanak a befektet6k.






déntéshozatal

Befektetés! Bizottsdg |

Igazgatdsag

Feliigyel Bizottsdg

A puac-orlentalt professzionélis déntéshozatal biztositdsa érdekében
kiemelked§ jelentfségli az Alapkezels fiiggetlen déntéshozatali
rendszerének és az ezt megtestesit§ Befektetési Bizottsag fel4llitasa. A
- kockazatitGke-irdnymutatas (2014 / C) 11. pontja kimondja, hogy az allami/ .
. 6nkorményzati szervek nem vehetnek kdzvetlenil részt az egyedi .
befektetési dontésekben, ennek kovetkeztében a  kecskeméti -
Gnkormanyzatnak sem lehet kézvetlen befolydsa a befektetési déntésekre.

. A fuggetlen és befolydsmentes irdnyitds a kdvetkezéképpen valdsul meg:

* a Befektetési Bizottsdg a befektetési-izleti déntésekért felelés |
testiilet, amelynek kizarélagos hataskérébe tartozik a pozitiv '
befektetésekrél sz616 déntések meghozatala,

* a Bizottsagi tagok egyetemlegesen felelnek a befektetési dontések
elékészitéséért,

* a Bizottsag nincs alarendelve az Igazgatosag dintéseinek az egyedi
befektetési dontések soran, i

* a Bizottsdg tagjait szakmai képesség és tapasztalatok alapjn kell
kivdlasztani, :

¢ aBizottsag paratlan szdmu tagbdl all, amelyben tébbségben vannak
az Alap tulajdonosaitél fuggetlen delegdltak (kiils§ tagok),

* a kiils§ tagokat a Tulajdonosok utasitdsa nem kéti, és nem lehet
6ket azonnali hatallyal visszahivni,

s szigoru &sszeférhetetlenségi szabalyokat kell alkotni, melyek |
megakadalyozzak a tisztességtelen kiils§ befolydsoldst,

¢ 2 kiilsé tagok tobbsége biztositja a figgetlen dontési folyamatot
amely kombindlva a teljesitmény-alapi dijazdssal garantdlja a

profit-orientalt és elfogulatlan szakmai déntéshozatalt a;
Testiiletben. :

i
\
|
|

tobbsége kiils6 delegélt _

e Szavazati jogok: maganbefe'ktet_é'ik delegéltjai (30%), tulajdonos —
onkorméanyzat/Alapkezels delegéltjai (70%)

*» Feladata: az Alapkezel6 mkddésének ellendrzése, dontés a
stratégiardl, jogi és miikddési compliance és a mikidtetés .
irdnyitdsa és feliigyelete valamint a Befektetési Bizottsag
déntéseinek megerdsitése. %

* Tagok szdma: legaldbb 3, akik kézil 1f6 az Alapkezels -
tulajdonosénak (Kecskemét) képviselje, a Vezérigazgat, és 1
fiiggetlen szakéntg

e Szavazati jogok: minden tagnak egy szavazata van

Feladata Mdkodés tu!a;donosn felugvelete belsf.i audlt






| = Szavazati jogok: minden tagnak egy szavazata van. |
Tanacsadé Testiilet * Célia 0 lehetséges projektek feltdrdsa, az Integralt -
1 Telepilésfejlesztési Stratégia (ITS) illeszkedés biztositdsa a MJV :

Kozgylilésével egyilttmikbdve, és az Onkormdnyzat szdméra

tovabbitdsra keril6 célprojektek elézetes vizsgalata, :

* minimum hdrom f6b3! all, amelybSl minimum két f&t az

Onkormanyzat delegél a Testilletbe. A Testillet tovébbi tagjai

"Monitoring - .I'A Varosfe
! id@szakos - Atvilagit

\ Kimeneti indiktorok: témOga't'bzt't"'pr‘djgk-tek szdma, elért KKV-k szdma,
* kihelyezett forras.

Eredményindikatorok: kecskeméti foglalkoztatotti rata, varosban él6k
- munkajovedelme, megijulék ardnya a véros energiaszerkezetében, helyi
ipariizési adobevétel.

Exit stratégia A céltarsasdgok KKV-k, részben vagy teljesen énkormanyzati tulajdon &ll6
- projekttarsasagok, nagyvallalatok lesznek:
‘ * A vallalkozésoknal owner-buy-out, illetve management-buy-out -
varhato; ;

* A projekttarsasagokndl ujabb projekttarsasigok ,megjelenésével”
vagy befektetdi/tulajdonosi kivésarlassal ill. visszavdsarlassal lehet
__stémolni. |
‘ kivalasztas

. (Kbzvetits)

" elfogadta a Bizc

A tékebefektetési program esetében tehdt az Alap pénzigyi
kbzvetitfjét/kezelSjét az alkalmazandd nemzeti jogszabalyokkal
Osszhangban nyilt, diszkrimindciémentes kodzbeszerzési  eljarasban
sziikséges kivdlasztani.

A kivalasztas sordn csak objektiv, a befektetések jellegével indokolhatd
kritériumok tamaszthatéak. Ezek koziil az elé-bejelentés sordn az alabbi
kritériumokat hataroztdk meg:

e A Magyarorszagon  mikddd  alapkezel6kre  vonatkozd
szabdlyozdssal o©sszhangban az Ajanlattevének legkésSbb a
szerz8dés aldirdsakor magyar alapkezel6i engedéllyel kell
rendelkeznie;

¢ Az Ajanlattevének az alapkezelésre vonatkozé ajanlati feihivast
megeldz8 36 hdnapon belill legalabb két befektetési referenciat kell







Alapkezeld
miikédése, dijazdsa

. Valamint kezelt ‘alap(ok). méretének ‘tek
_ érni'a 6 miliiard formtot ' -
. Az Ajénlattevének legaldabb az aldbbi szakemberekkel kell
rendelkezme legkésébb az alapkezelsi szerzédés megkétésétﬁl
szémitott 30 napon beliil:
o két senior alapkezel8, akik kézgazdasagi vagy jogi egyetemi
diplomaval és 3 éves alapkezeléi gyakorlattal rendelkeznek,
0 legaldabb egy, egyetemi végzettséggel rendelkezé senior
alapkezel6, aki legaldbb  hiroméves  gyakorlati
tapasztalattal rendelkezik a vérosfejlesztésben a
'vérosfejlesztém stratégia keszntesben . valamint a

Iegalabb ket junior alapkezelﬁ egyeteml dlplOmaval

. Az a) és b) szakemberek stfedhetnek, azaz legaldbb 4 szakembert kell

bemutatni.

Egyéb szerz6dési feltételek:

* Az Alapot nyilvantartasba kell venni és kezelni kell Magyarorszagon
(8sszhangban a magyar jogszabalyokkal, a Magyar Nemzeti Bank
engedélyével),

* A megvaldsitas helyszinének Kecskemétnek kell lennie,

* Az Alap nyilvantartdsba vételéig és az alapkezel6i szerzidés
megkotésétsl szamitott 30 napig az Ajanlattevének legaldbb 100
négyzetméteres tigyfélszolgalati irodét kell kidllitania,

* Azegylttmiik6dés / adminisztracié hivatalos nyelve magyar.

Az eljarast a kozbeszerzési torvény 81. §-dban foglaltak szerint,
egyszakaszos eljdrds keretében folytatjagk le, ahol minden érdekelt
gazdasdgi szerepld péalyazatot nyujthat be.

Az alapkezel§ kivdlasztasa mellett, annak miikddése is szigoru szabalyokhoz

et o

pre Jektvezete5| tapasztalat Iegalébb egv 'érosfejlesztest‘

- kotatt. Az alapkezelSnek mindenkor a szakmai alapkezel6k gondossagéval, -
~JOhiszemiien és az dsszeférhetetlenség elkerilésével kell eljdrnia, az
- alapkezelési legjobb gyakorlatok alkalmazasaval, amelynek ellenérzése a

tulajdonos {Gnkormdanyzat, 4llam) feladata. Emeillett az alapkezelinek a

- fentiekben is emlitett, izleti szempont( beruhdzisi stratégidval kell

“rendelkeznie, meghatdrozva a beruhdzasok kritériumait, iitemezését,

kimutatva azok pénziigyi életképességét és varosfejlesztésre gyakorolt .
hatasat. A tékebefektetés esetén vilagos és redlis kilépési stratégiat (exit) is

sziilkséges megalkotni.

Bar a 2014-2020-as id6szakban alkalmazandd, pénzigyi kdzvetitSk
dijazdsdra vonatkozd szabdlyozds a visszatériil6 forrdsokra nem kotelezé |

érvényi, irdnyadonak tartjuk a 480/2014/EU rendeletben meghatéirozott
dijszabélyozdst. Ennek értelmében az alapkezeld alapdijazdsa 1-2,5 sz4zalék

kériili, mig a teljesitményalapi dijazas (azaz a kihelyezett forrdsok utan) évi

maximum 2,5 szazalék lehet. A kihelyezések magasabb ardny( dijazdsaval |
osztondzhetd az alapkezel6 a dinamikus forrdskihelyezésre, ezért a .
i magdnbefektetk szémdra garantalt 5-7 szdzalékos hozam foldtt eiért |






i hozambdl is részesedést javasolt biztositani az alapkezel§ szamiéra. A teljes |

futamidé alatti kumulalt dijazas nem haladhatja meg az alap jegyzett
tékéjének 30%-at.

Ugyancsak el8segiti a piaci m(kodést a magénbefektetSk megfelels .
 kivédlasztésa és az irdnyité testiiletben vald képviselete.
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Alapkezelési szabilyzat

Preambulum

A Modern Vérosok Programon beliil Kecskemét varos célja a rendelkezésre 4116 vissza nem téritendd
¢s egyéb visszatéritendd forrisok hatékony felhasznalasaval egy fenntarthaté varosfejlesztést szolgalod
finanszirozasi modell kialakitdsa. A Kormany 25 Mrd Ft 6sszegii pénziigyi alap koltségvetési hatterét

biztositja Kecskemét varos szaméra, amely 2017-t81 litja el a varos és vonzaskorzete gazdasigi
fejlesztését.

A Korminy a Modern Vérosok Program keretében 2016. februar 9. napjan egyiittmikddési
megallapodast (a tovabbiakba: Megallapodas) kétstt Kecskemét Megyei Jogh Varos Onkorményzataval
a varos tovabbi fejlédése és megujulasa érdekében. A Kormany a Megéllapodasban foglaltak
eredményes kormanyzati végrehajtasat, valamint a végrehajtis MiniszterelnSkséget vezetd miniszter
Gtjan térténd koordinaciojat biztositva, az 1131/2016. (111, 10.) Korm. hat. szamon déntést hozott.

A Kecskemét Varosfejlesztési Tokealap (tovabbiakban Alap) elsédleges célja Kecskemét és térsége
gazdasagi ndvekedésének elésegitése egy olyan fenntarthaté varosfejlesztést szolgald finanszirozasi

modell keretén belill, amely lehetdséget biztosit a varos szamara fontos, megtériils fejlesztési projektek
finanszirozdsara.

Az Alap a tervek szerint a szokasos banki gyakorlatban még nem finanszirozhatd, de mégis tzletileg
kiszdmithat6 — a banki elvarasoknal alacsonyabb mértékii vagy lassabb megtériilésii — olyan projekteket
tamogat, amely fontos Kecskemét dinamikus gazdaségi fejlodése szamara.

Az Alapba kertil6 allami forras mellett a teljes befektetési portfoliora, valamint befektetésekre egyesével
vetitve legalabb 30%-ban nem éllami, magan jellegfi forrés jelenléte is sziikséges. Ennek rendelkezésre
bocsatasa sordn a piaci befektetdk, kozos alap esetén jogot nyernek arra, hogy az Alapbdl torténd
befektetés esetében a dontések meghozatala soran tobbségben vegyenek részt, biztositva ezzel a piaci

déntési €s monitoring mechanizmusokat és a szakmai kontrollt a forrasok felhasznalésanak
folyamataban.

Meghatarozasok

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem min6siild kollektiv befektetdsi forma a
részalapokat is beleértve;

ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb
ABA-t kezel6 befektetési alapkezeld (az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban),

ABAK-ivinyelv: az Eurépai Parlament és a Tanics 2011. jonius 8-i 2011/61/EU iranyelve az
alternativbefektetésialap-kezelokrdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK irAnyelv, tovabba az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositasaral;

AEKBV:
a) olyan nyilvanos nyilt végii befektetdsi alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazasa alapjan kiadott,

a kollektiv befektetési formak befektetési s hitelfelvételi szabdlyairél sz616 kormanyrendelet AEKBV-
kre vonatkoz$ elSirasainak, vagy



b) olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-irényelv szabalyainak mas
EGT-éllam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jstt létre AEKBV.-alapkezels: rendszeres gazdasagi
tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezeld befektetési alapkezeld;

AEKBV-iranyelv: az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009. jolius 13-i 2009/65/EK irinyelve az
atruhazhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol;

Alap: Kecskemét Varosfejlesztési Tokealap, amelyet az Alapkezeld kezel a jelen Kezelési Szabalyzat
rendelkezéseivel dsszhangban;

Alapkezeld: a Kbftv. szerinti kockézati tékealap-kezelést és tandcsadast végz( Tarsasag;

ACsR: a Bizottsig 651/2014/EU Rendelete (2014. jinius 17.) a Szerzédés 107. és 108. cikke

alkalmazasaban bizonyos timogatasi kategoridknak a belsd piaccal dsszeegyeztethetdveé nyilvénitasarol
(Altalanos Csoportmentességi Rendelet);

Viarosfejlesztési tamogatas: ACsR 16. cikk szerinti Regionalis varosfejlesztési timogatas;

Atr: 37/2011. (IIl. 22.) Korm. rendelet az eurépai unids versenyjogi értelemben vett allami
tamogatasokkal kapcsolatos eljarasrol és a regionalis timogatasi térképrél, illetve az ennek helyébe 1ép6
egyeb jogszabaly;

Banksziamla: az Alapkezelt altal az Alap részére a szimlavezeté banknal megnyitott bankszamla;

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezeld, sem az Elszamolési partner, sem

a Forgalmazé szempontjabol nem sziinnap, illetve amely nem munkasziineti nap az Alap portfolijaban
az adott napon szerepld befektetési eszkdzok piacan;

Befektetési alap: a Kbftv-ben meghatarozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma;

Befektetési alapkezelés: a kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetéskezelési tevékenység,
valamint a kollektiv befektetési forma Jétrehozataldhoz, mitkédtetéséhez kapcsolodé feladatok ellatasa;

Befektetési alapkezeld: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel
rendelkezd ABAK, illetve AEKBV-alapkezeld;

Befektetési Iddszak: az Alap nyilvéntartasba-vételével kezdddo6 és az azt kivetd 7 év vagy eldzetes
J6vahagyas esetén a 9. év utolsé napjéval végzddd iddszak, amely idBszak alatt az Alap iizleti tervében

vallalt kockéazati tokebefektetéseivel kapesolatos befektetési dontéseket — fészabély szerint — meg kell
hozni;

Befektetési Bizottsag: a jelen Szabalyzat 7.2. pontjaban meghatdrozott bizottsag;

Befektetd: az Alapot megtestesitd, "A" sorozatl, a Kbfiv.-ben, a Tpt-ben és a jelen Kezelési
Szabalyzatban meghatarozott jogokat biztosito dtruhazhaté Kockazati Tékealap-jegyek tulajdonosa.

»A” sorozati T6kealap-jegy tulajdonosa: a kollektiv befektetési értékpapir, a Kockazati Tékealap-jegy
tulajdonosa;

Befolyasold részesedés: a Hpt. 6.§ (1) bekezdés 6. pontjaban meghatarozott fogalom;

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrél és az drutbzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl szolé 2007. évi CXXXVIIL. Térvény, a mindenkori moédositasainak
megfeleloen, ideértve a késdbb ennek helyébe 1ép6 torvényt vagy térvényeket is;

Cstv.: a csideljarasrol és a felszimolasi eljarasrdl szolo 1991. évi XLIX. tdrvény, a mindenkori
modositasainak megfelelden, ideértve a késObb ennek helyébe 16po torvényt vagy térvényeket is,



Ellendrz6 befolyas: a Hpt. 6.§ (1) bekezdés 18. pontjiban meghatirozott fogalom;
Elvart Hozam: a megalapozé ex ante vizsgalatban megallapitott éves 3,61 % hozam;
Ertékpapir: a Tpt. 5.§ (1) bekezdés 42. pontjaban meghatarozott fogalom;

Felosztott hozam: a tékendvekmény azon része, amelyet a befektetési alapkezeld a kezelési szabéalyzat
szerint a befektetési alapkezelés eredményeképpen a befektetési jegyek utan fizet;

Feliigyelet: a pénziigyi kozvetitorendszer feliigyeletével kapesolatos feladatkdrében eljaré Magyar
Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB);

Hpt.: a hitelintézetekrél és pénziigyi véllalkozasokrol sz6l6 2013. évi CCXXXVIL. torvény, a

mindenkori modositdsainak megfeleléen, ideértve a késdbb ennek helyébe 1€pd torvényt vagy
torvényeket is;

Hitel: a hitelszerzodés, illetve az ez alapjan kotott kolcsdnszerzodés, valamint a Hpt.-ben meghatérozott
hitel és pénzkéleson;

Igazgatosig: az Alapkezeld igazgatosaga;

ITS: az Integralt Telepiilésfejlesztési Stratégia kdzéptavi (7-8 évre sz6l6), stratégiai szemléleti,
megvaldsitas orientalt tervezési dokumentum, amely meghatarozza Kecskemét Megyei Jogli Varos
kézéptavi varosfejlesztési tevékenységeit;

Kbftv: a kollektiv befektetési formékrél és kezelsikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl térvények
modositasarél szo16 2014. évi XVI. torvény;

Kedvezményezett (vagy Végsé Kedvezményezett): Tamogatasban részesitendd céltarsasag

Kezelési Szabdlyzat: az Alap kezelésére és az Alapkezelonek az Alap terhére végrehajtott
t8kebefektetéseire vonatkozd jelen szabalyzat;

Késedelmi kamat: a Ptk 6:155§ szerinti mértékii késedelmi kamat;

Kisvallalkozds: a kis- és kizépvallalkozdsokrol, fejlddésiik tamogatasarol szolo 2004. évi XXXIV.
torvényben kisvallalkozasként meghatarozott jogalany;

Kockazati tékealap: olyan zirtvégii ABA, amelyet varosfejlesztés finanszirozasanak céljabol hoztak
létre és befektetési politikdja szerint az dsszesitett toke-hozzdjarulisa és a le nem hivott tékéje legalabb
70%-at olyan vallalkozdsokba fekteti, amelyeknek Kollektiv befekietési értékpapirjait zartkdriien
kizarélag szakmai befektet8k részére hozzak forgalomba, és amely nem tokeattétellel finanszirozott;

Kockazati t6kealap-kezelS: rendszeres gazdasagi tevékenységként a Kockézati t6kealapot kezelo
ABAK;

Kockazati Tékealap-jegy: az Alapot megtestesitd, "A" sorozatu, a Kbftv.-ben, a Tpt.-ben és a jelen
Kezelési Szabalyzatban meghatarozott jogokat biztosits atruhdzhato értékpapir;

Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonos: az Alap 4ltal kibocsatott Kockézati Tékealap-jegy vagy
ideiglenes Kockazati T8kealap-jegy Tulajdonosa, a Befektetd;

Kormanyrendelet: a 78/2014. (II1.14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairél;

Kézépvillalkozis: a kis- és kdzépvallalkozasokrél, fejloédésiik tamogatasard] sz616 2004, évi XXXTV.
térvény szerint kbzépvallalkozasnak mindsiilé Jjogalany;



Leanyvallalat: a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvény 3. § (2) bekezdésének 2. pontjaban
meghatarozott fogalom;

Mikro-villalkozis: a kis- és kozépvallalkozasokrol, fejlédésiik tdmogatasardl sz616 2004, évi XXXIV.
térvényben mikro-vallatkozasként meghatarozott jogalany;

Mingsitett befektetd: a Tpt. 5§ (1) bekezdés 92. pontjdban meghatarozott fogalom;

Mindsitett befolysds: egy befektetési alapkezeldvel létrejott olyan kbzvetett &s kozvetlen kapcsolat,
amely alapjan a befolyassal rendelkezé

a) befektetési alapkezeldben fennalld tagi részesedésének mértéke vagy az altala gyakorolhat6 szavazati
jog aranya legalabb 10%,

b) a befektetési alapkezeld dontéshozd, iigyvezetd vagy feliigyeld szervei, testiileti tagjainak legalabb
20%-at kinevezheti vagy felmentheti, vagy

c) létesitd okirat, megéllapodds alapjan déntd befolyast gyakorolhat a befektetési alapkezeld
miikddésére;
MNB térvény: a 2013. évi CXXXIX. térvény a Magyar Nemzeti Bankrol

Miikiidési szabalyzat: az Alapkezelé iltal elkészitett és a Befektetési Bizottsag altal elfogadott
belsd szabalyzat, amely a Kezelési Szabdlyzat alapjan a miikodés részletes szabalyait, feleldsségi
¢s dontési szintjeit és jogkoreit hatirozza meg. Az elkészitése és hatilyba léptetése az Alapkezeld
feladata az alap felallitisaval és bejegyzésével parhuzamosan.

Miikddési tanusitviany: a feliigyeleti hatésag &ltal kiallitott tanusitvany arrdl, hogy a befektetési
alapkezel befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozé engedélye megfelel-e az AEKBV-
iranyelvnek a befektetési alapkezeld székhely szerinti tagallama Jogrendszerébe t6rténd atvétele alapjan

elfogadott rendelkezéseknek, valamint engedélyének esetleges korlatozdsa az altala kezelheté alapok
tekintetében;

Netto eszkozérték: a befektetdsi alap portfolidjaban szerepld eszkdzok - ideértve a kdlesénbe adasbol

szdrmazd kdveteléseket is - értéke, csokkentve a portfoliot terheld sszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv id6beli elhatarolasokat is;

Onkormanyzat: Kecskemét Megyei Joga Varos Onkorményzata;

Ptk.: a polgari térvénykonyvrdl szold, tobbszor modositott, 2013. évi V. térvény, a mindenkori
modositasainak megfelelden, ideértve a késébb ennek helyébe Iépo torvényt vagy torvényeket is;

Reészesedési viszony: valamely véllalkozas szavazati jogai vagy tékéje 20%-4nak vagy ennél nagyobb
részeének kozvetleniil vagy kdzvetetten val6 tulajdonlasa;

Szakmai befektetd: olyan befektetd, aki
a) a Bszt. szerint szakmai ligyfélnek mindsiil vagy kérés esetén szakmai iigyfélként kezelhetd vagy

b) legaldbb szazezer euré vagy annak megfeleld értékii kollektiv befektetési értékpapirba torténd
befektetésre valial kotelezettséget;

Sztv.: a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvény;
Tanacsado Testiilet: a jelen Szabélyzat 7.3. pontjdban meghatarozott Testiilet;

Tokebefektetés: Alapkezeld utjan a Kedvezményezettek javara nyujtott, illetve nyujtandd
tékebefektetes;



Tékenidvekmény: az egy jegyre jutd nettd eszkozérték €s a befektetési jegy névértéke kozotti kiilonbség,
amennyiben az pozitiv,

Tpt.: A tokepiacrol sz616 2001. évi CXX. térvény, a mindenkori modositasainak megfelelden, ideértve
a késdbb ennek helyébe 16p6 torvényt vagy térvényeket is.

Tulajdonos: az Alapkezeld részvényese.

Vezeto allasn személy: az igazgatosig elndke, tagja &s a feliigyeldbizottsag elndke, tagja, a fidktelep
vezetésére kinevezett személy és annak kézvetlen helyettese, valamint minden olyan személy, akit a
Iétesitd okirat vagy a miikddésre vonatkozd barmely belss szabélyzat ilyenként hataroz meg,

1. Az Alap célja

A Kormany a Modern Virosok Program keretében 2016. februar 9. napjan egyiittmiik3dési
megaliapodast kotott Kecskemét Megyei Jogh Varos Onkorményzataval a véros tovabbi fejlodése és
megljulisa érdekében. A Kormany a Megéllapodasban foglaltak eredményes kormanyzati
végrehajtasat, valamint a végrehajtas Miniszterelnokséget vezetd miniszter dtjan torténd koordinaciojat
biztositva, az 1131/2016. (I1l. 10.) Korm. hat. szémon déntést hozott.

Ennek keretében egyebek kozt a Kormany hatarozott a Kecskemét Fejlodéséert Alap létrehozasardl,
amely egyedillalld lehetdséget nyit meg a varos gazdasagfejlesztése elétt.

A gazdasigfejlesztésen beliil a Korméany és Kecskemét Megyei Jogh Varos celja, hogy a varosfejlesztési
célok kiemelten keriiljenek kezelésre és az integralt telepiilésfejlesztési célok elérését szolgalé projektek

keriiljenck tamogatdsra, Osszhangban az allami tdmogatasi szabalyokkal és a véros fejlesztési
érdekeivel.

A telepiilésfejlesztési stratégia az alabbi f6bb elemeket foglalja magaba;

Versenyképes-innovativ véros: ¢él Kecskemét gazdasaganak fejlesztése soran diverzifikalt, t5bb labon
allo gazdasagi struktira kialakitasa. Olyan véllalkozéi kSrnyezet és hattérfeltételek megteremtése és
hosszii tdvon biztositisa, amely elsegitheti a Kecskeméten megtelepedett  véllalkozasok
versenyképességét, kutatas-fejlesztési és innovacids teljesitményiik novelését,

Okotudatos-zold véros: a stratégia Kecskemét gazdasagi fejlodését kéryezettudatos gondolkodas és a
természeti kdrnyezet megdvasa mellett kivanja megvalositani. Tudatos felkésziilés az éghajlatvaltozas
kihivasaira, annak fejlesztéseiben anyag-, er6forrés- és energiatakarékos megoldasokban érdekelt.

Megiijulé véros: Kiemelkedd fejlédés eléréséhez jol képzett, kreativ, szorgalmas és nyitott tarsadalom
szilkséges, ezért Kecskemét tovabbi fejlddésében alapvetd fontossag a human erdforras tudasanak,
mentalis és egészségligyi dllapotdnak folyamatos emelése.

Elheté véros: Kecskemét lakossdgszamanak novelésében, a fiatalok megtartasiban meghatérozo
szerepet jatszhat egy vonzo varosi kdrnyezet kialakitasa, j funkciok varosba torténd vonzasaval, magas
szintii kdz- és iizleti szolgiltatasok biztositasaval, a szabadidd tartalmas eltltését lehetévé tevd
intézmények és szolgaltatasok fejlesztésével.

2. Az Alapkezeld adatai

Az Alapkezeld megnevezése:
Az Alapkezel6 székhelye:

A cégbejegyzés szima:



A cégbejegyzés helye:

Alapitasanak id6pontja:

A Feliigyelet altal kiadott tevékenységi engedély szama és datuma:

Engedély szama: .......................
Engedély datuma: .......................
Adészama:
Statisztikai szamjele:
Tevékenységi kore: 6630780 Alapkezelés
Kezelt Tokealap: Kecskemét Viarosfejlesztési Alap
Lajstromszam: (................. )
ISIN azonositd: (............... )

2.1 Az Alapkezelé Igazgatésiga
Az |gazgatdsag tagjai:
* Neve, szakmai 6néletrajza
* Neve, szakmai 6néletrajza

® Neve, szakmai 6néletrajza

e [...]

2.2. Az Alapkezeld Feliigyeld Bizottsaga
Az Alapkezel Feliigyel6 Bizottsaganak tagjai:

e Neve, szakmai Onéletrajza
* Neve, szakmai Onéletrajza
e Neve, szakmai 6néletrajza

o [...]

2.3. Egyéb vezeto dllasi munkavallalok:
s Neve
s Neve

Az egyéb vezetd alldsi munkavallalok 6néletrajzat a jelen Kezelési Szabalyzat
tartalmazza.

2.4. Az Alapkezeld kinyvvizsgaldja
A konyvvizsgalo neve:

Székhely:

Cégjegyzékszam:

Kamarai nyilvantartasi szama:

.... szam0O mellékiete
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Feliigyeleti nyilvantartasi szdma:

Konyvvizsgilatért személyében felelds személy:

Név:

Lakcim:

Anyja neve:

Kamarai nyilvantartasi szama:

Feliigyeleti nyilvantartasi szama:

2.5. Alapkezel6 vezetéinek javadalmazasi rendszere

Az Alapkezeld biztositia a hatékony és eredményes kockazatkezeléssel Osszhangban 4ll6, annak
alkalmazasat eldmozditd, a Kbftv. 13. mellékletben, valamint a 651/2014/EU rendelet 16. cikkében
meghatérozott elveknek megfelels javadalmazasi politika és gyakorlat megvaldsitasat.

Az Alapkezeld olyan javadalmazasi rendszert alkalmaz, amely biztositja, hogy az Alapkezeld
alapkezelési tevékenységében érdemben kdzremiiksds, f6allasu, a Kbfiv. 13. mellékletben

meghatarozott munkavallalok (,,senior vallalati befektetési szakemberek”) jovedelme részben az Alap
teljesitményétdi fiiggjon.

2.6. Alapkezel6 feladatai

a)

b)
c)

d)

p)

az Alap kialakitasa és kezelése a Befekietdé érdekében, a Jogszabalyoknak és a Kezelési
Szabalyzatnak megfelelden, a Befektetével szembeni egyenld elbanas elvét kovetve;

az Alap befektetési politikajanak gyakorlati megvaldsitasa;

Befektetési Bizottsdg javaslata alapjan az Igazgatosdg 4ltal jovahagyott hatirozatok
végrehajtasa;

az Alap befektetéseinek folyamatos figyelemmel kisérése, ellenérzése és a befektetések sziikség
szerinti modositisa;

eljards az Alap nevében (az Alap képviselete) az alapkezelési tevékenység végzése soran
kdtendd szerzddéseknél;

minden olyan szerzddés megkotése, amelynek az Alap javara valé megkotését a Kbftv. rendeli,
(pl. az Alap részére nytjtandé kozvetitett szolgaltatasok megrendelésérdl beleértve az aldbb
kiildn is kiemelt, a letétkezel6vel &s a konyvvizsgaloval kitendd szerzbdéseket), illetve amelyet
az Alapkezel6 az Alap milkodésének kapcsan, céljainak eléréséhez szitkségesnek tart;

a Kbftv. és a Tpt. szerinti rendszeres és rendkiviili tajékoztatasi ktelezettségek teljesitése;

a Magyar Nemzeti Bank szadméra késziil$ jelentések elkészitése;

az Alap tevékenységével kapesolatos adminisztrativ feladatok elvégzése;

az Alap szamviteli rendszerének kialakitdsa és az Alap konyvvitele a torvényi elGirasoknak
megfeleléen (az Alapkezeld az Alap a kényveit forintban vezeti);

konyvvizsgalé kivalasztisa és megbizésa az Alap éves beszamoldjanak ellenbrzésére;

az Alap éves beszamoldjanak elfogadésa;

a letétkezeld kivalasztasa és a letétkezelést célzo szerzodés megkotése;

az Alap milkodésével kapcsolatban jogszeriien felmeriild, szamlaval igazolt dijak és koltségek
megfizetése az Alap nevében és terhére;

az Alapot jogszerlien megilletd kdvetelések érvényesitése, az Alap képviselete az alappal
szemben esetlegesen érvényesitett kovetelések tekintetében, az Alap képviselete birésagok,
hatdsagok, illetve barmely harmadik személy elétt;

az Alap megsziinésével, megsziintetésével kapcsolatos feladatok elvégzése;
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q) a Kbftv. szerinti, az Alap portfolidja eszkizeinek értékelésére vonatkozd politika és eljaras
kidolgozasa, miikddtetése és rendszeres felitlvizsgélata,

r} az Alap eszkbzeinek értékelése, a nettd eszkdzérték megallapitasa, illetve kiilsé értékeld
megbizasa esetén az értékeléséhez illetve a nettd eszkdzértékének megallapitisahoz sziikséges
dokumentumok megkiildése az eszkozok értékének és a nettd eszkozérték kiszamitasival
megbizott kiilsd értékeld részére, ebben a kdrben az értékelési tevékenyseget és a nettd
eszkozérték kiszdmitasi tevékenységet ellato kiilsé értékeld kivalasztasa és az eszkdzok
értékelésére valamint a nettd eszkdzérték kiszdmitasara vonatkozo szerzbdés megkdtése;

s) aKeler szabalyzatainak és eljarasrendjének megfelels feladatok ellatasa és biztositasa;

t) a tevékenységének ellatasshoz kozremitkodék igénybevétele, akiknek eljardsaért, mint
sajatjaért felel.

u) magénbefektetok versenyeztetéssel térténd kivalasztasa

3. Az Alapra vonatkozé informacidk

3.1. Az Alap neve, tipusa, fajtaja, jellemzéi
Az Alap neve:

Az Alap jogi személy, amely a Feliigyelet altal torténd nyilvantartisba vétellel jon létre és a
nyilvantartisbdl térténé torléssel szlinik meg.

Az Alap miikodési formaja: zartkorl

Az Alap fajtaja: zart végli

Elsédleges eszkozkategoria tipusa: kockazati tokealap
Harmonizicid tipusa: ..................

3.2, Az Alap fébb adatai

Jegyzett tokeje, kockazati tokealap-jegyek névértéke, darabszama, sorozat és sorszama, Befekieték
megjeldlése, illetve a befektetdi vagyoni hozzajaruldsok tervezett nagysaga, befektetdi nyilatkozat,
Jegyzett toke felemelésére és leszallitisara vonatkozo szabélyok, ideiglenes Kock4zati Tokealap-jegy,
az ideiglenes Kockazati Toékealap-jegy Tulajdonosokkal valé elszamolas médja.

3.2.1. Alap jegyzett tékéje és a kockézati tékealap-jegyek meghatirozisa

Az Alap jegyzett tokéje .............coeviiiiiniiniinn.n. -~ Ft(azaz ........................ magyar forint),
amely
() J db (azaz ..................... darab) egyenként 100.000,- Ft (azaz egyszizezer

magyar forint) névértékidi, "A" sorozatd dematerializalt formaban eldallitott Kockazati Tékealap-jegy
testesit meg,

Az Alap jegyzett tokéje kizarolag pénzbeli hozzajarulasbol all.

A Kockazati Tokealap-jegyet a Kockézati Tékealap-jegy Tulajdonosok névértéken jegyezhetik le a jelen
Kezelési Szabilyzat feltételei szerint.

A Kockézati Tokealap-jegyek kibocsatasa a dematerializalt értékpapirokra vonatkoz6 szabalyok szerint
torténik.
3.2.2. Befektetok megjelilése, illetve a befektetdi vagyoni hozzajirulisok nagysiga

i.  Kecskemét Megyei Jogli Véros elézetes szandéknyilatkozatot tett Ssszesen .....................

db (azaz ..................... darab) "A" sorozati Kockazati Tokealap-jegy lejegyzésére, azaz
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Osszesen ..................... -Ft(azaz ...................oceelll magyar forint) dsszegii vagyoni
hozzajarulas teljesitésére vallalt kotelezettséget.

3.2.3. Vagyoni hozzdjsrulds teljesitésének iitemezése
3.2.3.1. Vagyoni hozzajarulas - elsé iitem, indulé sajat téke

Az ,,A” sorozatd Kockazati Tokealap-jegyek névértékének ........ %-aval megegyezd Gsszeget, az induld
sajat tdke Osszegét, azaz Osszesen ............................... ~-Ft-ot (azaz ........... milliard magyar

forintot) a Kockdzati Tokealap-jegyek jegyzésekor kételes befizetni jelen Kezelési Szabalyzat 4.4
pontjaban meghatarozottak szerint.

3.2.3.2. Vagyoni hozzajarulés - tovabbi iitemek

A Befektetdk az Alaphoz valé vagyoni hozzajaruldsukat az Alapkezeld lehivasi értesitdje alapjan fizetik
be oly modon, hogy

i.  az,A” sorozati Tokealap-jegy tulajdonosok:

a Kockdzati Tokealap-jegyek névértékének ........ %-aval megegyezd Osszeget, azaz Osszesen

............................... ~Ft-ot (azaz ........... magyar forintot) a jegyzést koveto.............. hénapon
beliil kisteles befizetni.

3.3. A jegyzett toke felemelésére és leszallitasara vonatkozo szabdlyok

3.3.1. Visszaviltas

Az Alap futamideje alatt az ,,A” sorozatii Kockazati Tokealap jegyei a Befektetok kezdeményezésére
nem vélthatok vissza. Az Alapkezeld nem biztosit a Befektetoknek az Alap futamideje alatt visszavaltasi
lehetbséget, és nem jogosult az ,,A” sorozati Kockézati Tokealap- jegyek bevonaséra, azonban a jelen

Kezelési Szabélyzatban meghatarozott esetekben az Alapkezeld hatérozhat az Alap jegyzett tOkéjének

»A” sorozati Kockazati Tokealap-jegyek, vagy ideiglenes Kockazati Tokealap-jegyek bevonasaval
torténd csokkentésérdl.

3.3.2. Jegyzett toke emelésének feltételei

Az Alap futamideje alatt a jegyzett tGke dsszege felemelhetd j sorozati KockAzati Toékealap-jegy
kibocsatasaval,

Az Alap indulésa utén a maganbefektetSnek lehet6sége van a kdzos alapba tokét emelni, azonban ehhez
az ,,A” sorozath Tokealap-jegy tulajdonos hozzajarulasa sziikséges.

A jegyzett toke felemelése esetén a Befektetési Bizottsagban megallapitott szavazati jogok aranya

eltéritésre keriilhet a Maganbefektetok javara a jegyek lejegyzését és a hozzdjarulas befizetését
kdvetoen,

i. Ujabb sorozatii Kockazati Tokealap-jegy csak a Befektetési Bizottsag egyhanga déntése esetén
kerlilhet kibocsatasra. A déntés vonatkozik a Jegyek dsszegének mértékére, a kibocstas litemezésére.

3.3.3. Jegyzett toke leszallitasanak feltételei

Az Alapkezeld az alabbiak megvalosulasa esetén hatarozhat a jegyzett toke leszallitasardl:

¢ ajegyzett toke nem csokkenhet a Kbftv. 68§ (2) c) pontjaban, illetve a mindenkori vonatkozé
jogszabalyok altal meghatarozott jegyzett téke-minimum Osszege ala.
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3.3.4. Az Alap jegyzett t6kéjének kitelezd leszallitasa

(a) Az Alapkezeld kételes az eredeti, meg nem hosszabbitott Befektetési Idészak lejartat kovetden az
Alap jegyzett t6kéjét a jegyzett, de be nem fizetett vagyoni hozzajarulas 8sszegével torténd (ideiglenes)
Kockazati Tokealap-jegyek bevondsaval megvalSsuléd jegyzett toke-leszallitasars] hatirozni az "A"
sorozatd Kockazati Tékealap-jegyek Tulajdonosanak elézetes hozzajarulasaval, annak érdekében, hogy
az ideiglenes kockazati tokealap-jegyek kockazati tokealap-jegyekké legyenek alakithatdk.

(b) Az Alapkezeld koteles az (ideiglenes) Kockazati Tokealap-jegyek bevonasaval megvaldsuld
Jegyzett t6ke-leszallitasarol hatdrozni a jogszabaly 4ltal eléirt esetekben.

3.4. Az "A" sorozati Kock:zati Tokealap-jegyekhez fiizéd eltérd kitelezettségek

34.1. Az "A" sorozati Kockizati Tékealap-jegyekhez fiiz6d6 hozameltérités és
veszteségmegosztas alkalmazisa

Amennyiben az Alap az EU Bizottsag 651/2014/EU rendeletének 16. cikkében meghatarozott feltételek

menteén kerll megvalésitisra és Iétrejon kozos alap, tigy abban az esetben alkalmazhaté hozam és
kockazateltérités.

3.5. A futamidé

3.5.1. Az Alap futamideje és meghosszabbitisa

Az Alap futamideje 15 év, amely Alapkezeld Igazgatésaganak dontése szerint - a Befektetési Bizottsag

elézetes jovahagyasa mellett — egy izben, a jelen Kezelési Szabalyzat médositésara vonatkozé eléirasok
alkalmazasaval tovabbi 2 évvel meghosszabbithat6.

Az Alap futamideje a Feliigyelet altal torténd nyilvantartasba vétellel kezdadik.
3.5.2. A Befektetési idgszak futamideje

A Befektetési idészak futamideje 7 év, amely Alapkezels Igazgatosaganak ddntése szerint - a
Befektetési Bizottsag eldzetes jovahagyasa mellett — egy alkalommal, a jelen Kezelési Szabalyzat
modositasara vonatkozo eldirdsok alkalmazésaval tovabbi 2 évvel meghosszabbithato.

A Befektetési idészak futamideje a Feliigyelet ltal térténd nyilvéntartasba vétellel kezdédik.
3.6. Cs6d- vagy felszamoldsi eljaras

Az Alapkezeld ellen a jelen Kezelési Szabalyzat alafrasat megeldzden nem folytattak, illetdleg nem
kezdeményeztek csdd- vagy felszdmol4si eljarast.

Az AlapkezelSvel szemben az Eurdpai Bizottsig nem hozott timogatas visszafizetésére kotelezd
hatarozatot, illetve az Alapkezelé esetében nem meriil fel az a kériilmény, hogy az elmalt harom éven
beliil az allamhaztartas alrendszereibdl, az Eurépai Uni6 elécsatlakozasi eszkzeibdl vagy a strukturalis

alapokbol juttatott valamely timogatissal Osszefiiggésben a tAmogatdsi szerzédésben vallalt
kotelezettséget nem teljesitette.

3.7. Kényvelésre iranyadé kivetelmények

Az Alap koteles a magyar jogszabalyoknak és a mindenkor hatalyos magyar szamviteli elveknek
megfeleld konyvelést és pénziigyi nyilvantartasokat vezetni forintban.
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4. Az Alap létrehozasa

4.1. A Kezelési Szabilyzat benyajtasa

Az Alapkezeld kiteles a Kezelési Szabalyzatot az Alap nyilvéantartasba vétele érdekében a Feliigyelet
részére benyujtani.

4.2. Kockazati Tékealap-jegy forgalomba hozatala

A Kockézati Tokealap-jegy zartkorilen kizarolag az el6zetesen, nyilvanosan meghirdetett befektetdi
fethivas mellett kivalasztott Mindsitett befektetdk részére keriil felajanlasra. A Kockazati T6kealap-
jegyek forgalomba hozataldnak feltétele, hogy az Alapkezels a jegyzést legalabb 7 nappal megel6zden

a Kezelési Szabilyzatot hozzaférhet6veé tegye a lehetséges befektetdi szamara, azaz megkiildje (kézblje)
a résziikre.

4.3. A jegyzés

ii.

iii.

A Kockézati Tokealap-jegyek jegyzésére az Alapkezeld 4ltal meghatérozott 10 (tiz) egymast
kovetd munkanapon keriil sor (jegyzési idészak), amely kezd6napja legalabb 8 (nyolc), de

legfeljebb 25 (huszontt) naptari nappal haladja meg a fenti 4.2 pontban meghatarozott kozlés
napjat.

A Kockazati Tokealap-jegyek jegyzése a jegyzési iv Befektetok altali szabalyszerii kitSltésével,
annak az Alapkezeld részére valod atadasaval, valamint a vallalt iitemezésii sajat toke
megfizetésével torténik.

A Befekteté az (ideiglenes) Kockézati Tokealap-jegyek véasarlasakor nyilatkozik arrél, hogy
ismeri a kezelési szabélyzatban foglalt feltételeket, killonds tekintettel a Kockézati Tokealap-
Jegyhez fliz6d6 kockazatokra, valamint - amennyiben a hozzajarulas célja a befektetés kozvetlen
finanszirozasa - arrol, hogy a befektetés a kockazatviseld képességenek megfelel.

4.4. Az indulé sajit téke teljesitése

i.

iii.

Az ,A” sorozatd Kockézati Tékealap-jegyek lejegyzdje koteles a lejegyzett ,,A” sorozath

Kockazati Tokealap-jegy névértékénck ............... Yo-dval megegyezd Osszeget, az indulé sajat
toke Osszegét, azaz dsszesen .......... - Ft-ot (azaz ............. magyar forintot) a Bankszamlara
befizetni/4tutalni.

A Befektetdi vagyoni hozzdjarulasok teljesitésének megtirténtét az  Alapkezeld
szamlakivonattal, illetve a szimlavezetd pénzintézet altal kiallitott igazolassal koteles igazolni.
Az Alapkezeld a jegyzés sikeres lezarasarol haladéktalanul értesiti a Befektetket.

Ha a jegyzési id0szakban nem sikeriilt az indulé sajat tékét Osszegylijteni, a jegyzés lezarasat
kdvetd 7 napon beliil a Befektetdk 4ltal befizetett teljes Osszeget vissza kell fizetni a résziikre.

4.5. Az Alap nyilvantartasba vétele

A jegyzés lezérasat kovetden az Alapkezeld haladéktalanul intézkedik az Alap nyilvantartasba
torténd bejegyzése irdnt.

Amennyiben a Feliigyelet az Alap nyilvantartisba vételét megtagadja, abban az esetben a

befizetett Gsszeg haladéktalanul visszafizetésre keriil a Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosok
részére.

4.6. Ideiglenes Kockazati Tékealap-jegy

Az Alapnak a Felilgyelet altali nyilvantartasba vételét kovets 30 (harminc) napon beliil az

Alapkezeld koteles a Befektetdk altal lejegyzett ideiglenes Kockazati Tokealap-jegyek
keletkeztetésérdl / eldallitasarol gondoskodni.
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ii. Az Alap a nyilvantartasba vételét kdvetSen a befektetési jegyre esd vagyoni hozzajarulas teljes
befizetéséig terjedd idbszakra, a Befektetd altal jegyzett Kockazati To6kealap- jegyek névéricke
Osszegerdl (kockazati tokealap jegyzett tdke sszegérdl) ideiglenes Kockazati Tokealap- jegyet
bocsét ki, azzal, hogy a Befektetd altal jegyzett Kockazati Tokealap- jegyre teljesitett vagyoni
hozzajérulds Osszegét a dematerializalt befektetési jegy forgalomba hozataldhoz kiallitott
okiraton kell feltiintetni azzal, hogy minden tovabbi vagyoni hozz4jarulas teljesitése esetén 0]
okirat kerill kidllitasra a Befektett Altal addig teljesitett vagyoni hozz4jarulas mértéke %-aban
¢€s a mértéke Osszegszer( feltiintetésével.

lii. Az ideiglenes Kockazati Tékealap-jegy értékpapir, amelyre a Kockazati Tokealap-jegyre
vonatkozé elbirasokat kell alkalmazni. Azonos sorozatba tartozé ideiglenes Kockazati
Tokealap-jegyek jegyzése esetében a teljesitett vagyoni hozzijarulds mértéke nem lehet eltérs.

iv. A Befektetd az dltala vallalt vagyoni hozzajarulas teljes befizetéséig a szavazati jogat az altala
mar teljesitett vagyoni hozzajarulas mértékével aranyosan, az Alap ltal kibocsatott ideiglenes
Kockazati Tokealap-jegy alapjan gyakorolja.

v. Az azonos sorozatba tartozé Kockédzati Tokealap-jegyekre véllalt vagyoni hozzajarulds
hianytalan teljesitését kovetden az Alapkezeld az adott sorozatba tartozé ideiglenes Kockézati
Tokealap-jegyet érvénytelenné nyilvanitja és helyette Kockazati Tékealap-jegyet bocsat ki.

4.7. A tovabbi vagyoni hozzajaruldsok teljesitése

Az Alap nyilvantartasba vételét kvetGen, a Befektetési Idoszakban az Alapkezeld felhivija az ideiglenes
Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosokat tovabbi vagyoni hozzajrulasaik teljesitésére, amelyet
legkés6bb az alapitast kovetd hét vagy jovahagyas esetén kilenc éven beliil kell teljesiteni ugy, hogy az
azonos sorozatba tartozé ideiglenes Kockazati Tdkealap-jegyekkel rendelkezd Befektetéket az azonos
¢rickpapir-sorozatba tartozé Kockazati Tokealap-jegyek lejegyzése esetén azonos iitemezés szerint,
azonos mértekii fizetési kotelezettség terhelje. Az Alapkezeld a tovabbi vagyoni hozzajaruldsok
teljesitésére vonatkozo felhivast irasban kiildi meg az ideigienes Kockazati Tokealap-jegy
Tulajdonosoknak. A Kockézati Tékealap-jegy Tulajdonosok a felhivasban irt kotelezettségiiknek az
értesités kezhezvételét/hatalyosuldsat kovets harmine (30) napon beliil kételesek eleget tenni.

A Befektetési Bizottsag dontése alapjan, amennyiben megalapozott befektetési ill. hitelezési dontései
megkivanjak, sziikség szerint eltérhet a tervezett iitemezéstdl. A felszolitasban meghatarozott jegyzett

toke Osszege azonban egyik esetben sem haladhatja meg az adott idépontig lehivni tervezett hozzajarulas
150 %-at.

4.8. A tovabbi vagyoni hozzijarulasok teljesitése és a nem teljesités kovetkezményei

Amennyiben az ideiglenes Kockéazati Tokealap-jegy Tulajdonos, a jegyzéskor vallalt vagyoni
hozzijarulasét az Alapkezeld felhivasara hatiridre nem teljesiti, az Alapkezeld harminc (30) napos
hataridé kittizésével felhivja a teljesitésre. A felhivasban utalni kell arra, hogy a teljesités elmulasztésa
az ideiglenes Kockazati Tokealap- jegyhez fiiz6d6 jogok megsziinését eredményezi.

A fent meghatarozott harminc (30) napos hatiridé eredménytelen eltelte esetén az ideiglenes Kockazati

Tokealap- jegyhez fiiz6d6 jogok a hatéridd lejartat kvetd napon megsziinnek, amelyrél az Alapkezels
a Befektet6t irasban értesiti.

A harminc (30) napos hatarid6 eredménytelen elteltét kovetden az Alapkezels elszamol az ideiglenes
Kockazati Tokealap-jegy korabbi tulajdonosaval az Alap futamidejének végén. Amennyiben a

kockézatit6kealap futamideje meghosszabbitasra kerill, az elszamolési kételezetiség az eredeti futamidd
végén meriil fel.
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5. Befektetési politika

5.1. Befektetési politika alapelvei

5.1.1. Befektetések thrvényi és szabdlyzdi eldirdsai

Az Alap kizarélag abban az esetben fektethet be, ha a Befektetés a Bizottsag 651/2014/EU rendeletének
6. cikkében meghatarozott szténzd hatassal bir.
Az Alap kizardlag a Bizottsig 651/2014/EU rendeletének 16. cikkében meghatarozott regionalis

varosfejlesztési tamogatasi kategdriara vonatkozod kiilénds rendelkezéseknek megfeleld projektekbe
fektethet be.

Az Alapkezeld ltal megvaldsitott kockazati tokebefektetéseknek minden esetben meg kell felelniiik a

vonatkozo jogszabalyokban — igy kiilondsen a Tpt-ben — foglalt eldirasoknak és a Kezelési Szabalyzat
egy¢b rendelkezéseinek, illetve az alabbi elveknek:

i.

.
m.

iv,

az Alap Befektetéseinek forméja lehet tdkebefektetés, kvazisajattoke-befektetés, kdleson,
kezességvallalds vagy ezek otvizete;

az Alap kizar0lag, Kecskemét Megyei Jogli Viros integralt fenntarthaté varosfejlesztési
stratégia végrehajtdsat tAmogatd, pozitiv megtériiléssel rendelkezd, 20 millié Eurdt meg nem

haladd, a jelen Szabalyzat 1. pontjaban megfogalmazott célokkal egyezé projektekbe, illetve
célokra fektethet be;

a Befektetések az 5.2. pontban fogalt korlétozasok figyelembe vételével barmely — a célokban
rogzitett — iparagban, illetve szektorban megvalésithatok:

az Alap valamely Befektetésének fennallasa alatt a Befektetbk nem jogosultak a
Kedvezményezett részére egyéb toke- és/vagy hiteljuttatas nyjtisara, kivéve, amennyiben a

Befektetok egyéb tOke- és/vagy hiteljuttatssahoz a Befektetési Bizottsag el6zetesen irasban
hozzijarult;

5.1.2. Befektetések megtériilése

ii.

iii.

az Alap befektetéseinek a célja a szokasos banki gyakorlatban még nem finanszirozhato, de
mégis Uzletileg Kiszimithato — a banki elvarasoknal alacsonyabb mértékd, vagy lassabb

megtériilésti — olyan projekteket tamogatasa, amely fontos az Onkormanyzat dinamikus
gazdasagi fejlodése szamara.

Minimalisan 1,5% belsé megtériilési rataji (IRR) rendelkezd projekteket keres az Alap.
Portfolidszinten az Alap Elvart Hozama: évi 3,61 %.

3.1.3. Befektetési stratégia jellemzdi

i

A Befektetési Iddszak alatt az Alap jegyzett tékéjének legalabb 70 (hetven) szazaléka erejéig
kell Befektetéseket megvalositani, illetve olyan formaban elhatarozni, hogy azok Befektetési
Idészakot kovetd idopontban torténé megvaldsitdsa mar semmilyen feltételtsl és/vagy
bizonytalan bekovetkezésii koriilményts] ne legyen Rliggévé téve;

A portfolié Osszetételét, a belsé ardnyok kialakitisat az Alapkezeld belsd szabélyzatai
szabélyozzak azzal, hogy ezen belsé szabilyzatok a jelen Kezelési Szabalyzat rendelkezéseivel

ellentétesek nem lehetnek. Eltérés esetén a Jjelen Kezelési Szabalyzat rendelkezései az
iranyadok.

18



iii.

iv.

vi.

vii.

viii.

ix.

X.

Xi.

A tamogathaté Végsé Kedvezményezetteknek biztositott Befektetést olyan életképes iizleti
tervre kell alapozni, amely részletesen ismerteti a terméket, az értékesités és a jovedelmezdség
alakulésat, és elézetesen kimutatja a terv pénziigyi életképességét.

az Alap egy Kedvezményezettbe — ideértve a valamely Kedvezményezett, illetve azonos
személy(ek) vagy véllalkozas(ok) Ellendrzése alatt allé vallalkozésokat is — egy befektetési

dontesével legfeljebb a teljes jegyzett toke maximum 20%-anak (koncentrécids limit) megfeleld
forint 6sszeg befektetését hatirozhatja el;

Az Alapkezel$ feladata annak szabdlyozdsa, hogy az a Befektetd, aki az Alapbdl kivan
tamogatashoz jutni, annak a timogatis értékének a legalabb 30% arényéban, projektenként egy
kiilsé, fliggetlen piaci befektetdt is be kell vonnia az iizletéhez. Az Alapkezeld ezen feladatat
versenyeztetési eljarassal koteles teljesiteni.

A Végsd Kedvezményezettbe torténd Befektetés eredményeként az Alap legfeljebb a Végsd
Kedvezmeényezett jegyzett tOkéje 70 (hetven) szdzalékdnak megfeleld mértékii részesedést
szerezhet a Végs6 Kedvezményezettben és azt a Befektetések eredményeként legfeljebb a Végss
Kedvezményezett jegyzett tokéje 100 (szaz) szizalékaig nivelheti.

Egy befektetési projekt esetében a teljes beruhazas mérete nem haladhatja meg a 20 millié
Eurot;

foszabalyként az Alap legalabb 25% (huszondt szazalék) + 1 szavazatnyi és kevesebb, mint 70%
(hetven szdzal¢k) szavazatnyi tulajdonrészt kivan szerezni a Kedvezményezettben — azzal, hogy

a Befektetési Bizottsag dontése esetén az Alap a belsd szabalyzataiban mindsitett esetekben
kizarélagos részesedést is szerezhet,

az Alapnak lehet nyitott és zart végii befektetése is. A zirt befektetéseknél az Alap mar a
beszillas pillanatiban szerzodésben allapodik meg a célprojekt tulajdonosaival, vagy az
Onkorményzattal a késébbi kivasarlasrl, és ennek megvalosulasahoz biztositékot is kérhet,
amelyet az Onkorményzat a Magyarorszag gazdasagi stabilitasarsl sz6lé 2011. évi CXCIV.
torvény rendelkezéseinek megfeleléen nydjthat. A nyitott befektetéseknél nincs elére megkotott
kivasarlasi szerzOdés, igy a felek csak az exit elveit rogzitik. Az Alap befektetési politikaja
kizarolag a tarsfinanszirozdval kozos befektetések megvaldsitasat tamogatja.

az Alap egyszemélyes tarsasagba befektethet.

az Alap a befektetési idoszakban realizalt hozamot és tokét ujra befektetheti.

5.1.4. Befektetési dontések

in.

iii.

az Alap valamennyi befektetési dontését — a Tarsasag ettol vald eltérést engedd irasbeli
hozzajarulasanak hianyaban — a Befektetési [dszak alatt kell megfeleld formaban meghozni az
Alapkezel6 szabalyzataiban rogzitett feltételeknek megfeleléen;

az Alap befektetési dontéseinek meghozataldban, elézetes vagy utolagos jovahagyasaban a
tanicsado testiileten kiviil az Alapkezeld vagy a Alap kizvetlen vagy kozvetett tulajdonosa(i),
sem az altala delegalt, megvalasztani javasolt vagy Kijeldlt tisztviseld 4ltal, sem semmilyen
egyéb kdzvetlen, vagy attételes modon nem vehet részt;

az Alapkezel6 csak olyan befektetési javaslatokkal foglalkozhat, amelyet az erre felallitott
testiilet (Tanacsadé Testiilet) elézetesen megvizsgalt és jévahagyott.
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5.2. Az Alap tékebefektetésének korlatai

i. Az Alap a portfolio tarsasag szabilyozott piacra torténd bevezetését kvetden annak részvényeit
tulajdonéban tarthatja.

ii. Az Alap éltal egy vallalkozasnak, illetve a vallalkozas altal ellenérzétt mas vallalkozasoknak
nydjtott pénzkéleson, valamint az e vallalkozasba, illetve a véllalkozas altal ellendrzétt mas
vallalkozasokba befektetett toke egyiittes Gsszege nem haladhatjia meg az Alap jegyzett
tokéjének hisz szizalékat (20%-4t).

5.2.1. Agazati jellemzék

Az Alap celvéllalatai a nemzetgazdasag valamennyi dgazatira kiterjednek az alabbi kizaras
mellett:

a) halaszati és akvakultira;
b) elsédleges mezégazdasagi termelés;

c) a mezdgazdasigi termékek feldolgozasanak és forgalmazasanak dgazataban nytjtott
tamogatas, a kévetkezd esetekben:

o] amennyiben a timogatas 8sszege az elsddleges termel8ktd] beszerzett vagy az
érintett vallalkozasok 4ltal forgalomba hozott ilyen termékek éra vagy
mennyisége alapjan keriil régzitésre;

o} vagy amennyiben a tdmogatas feltétele, hogy azt teljesen vagy részben
tovabbitsdk az elsddleges termeloknek;

5.2.2. Kizaré okok hatélya ala es§ Végs6é Kedvezményezettek

Nem nyujthato Befektetés az alébbi kizaré okok hatdlya ala esé Végsd Kedvezményezettek
szamara:

a) amely a finanszirozasi dontés tartalmat érdemben befolyasolé valétlan, hamis vagy
megtévesztd adatot szolgaltatott vagy ilyen nyilatkozatot tett;

b) kozbsségi forrds felhasznaldsival dsszefiiggésben ellene szabalytalansagi eljards indult és
az elmarasztaldssal kerlilt lezdrasra vagy ilyen eljaras folyamatban van;

c) jogerbs végzéssel elrendelt csod-, felszamolasi vagy végelszamolasi, vagy egyéb —~ a
megsziintetésére irdnyuld, jogszabdlyban meghatirozott — eljards alatt 4ll, és/vagy
amelynek kiegyenlitetlen lejart kiztartozisa van (kivéve, amennyiben az adéhatdsag
szamara fizetési halasztast vagy részletfizetést engedélyezett),

d) amely jogszabalyban vagy a tdmogatisi szerzbdés megkdtésének feltételeként a
meghatdrozott nyilatkozatokat nem teszi meg, dokumentumokat nem nyujtjia be vagy a
megtett nyilatkozatat visszavonja,

e) amely nem felel meg az allamh4ztartisrol sz616 2011. évi CXCV. térvény 50. § (1)
bekezdése szerinti kdvetelményeknek, azaz

(i) nem felel meg a rendezett munkaiigyi kapcsolatok kdvetelményeinek;

(ii)a kbztulajdonban all6 gazdasagi tarsasdgok takarékosabb miikodésérd!l sz616 torvényben
foglalt kozzétételi kitelezettségének nem tett eleget;

(iii) nem mindsiil 4tlathato szervezetnek;

f} amely mesterségesen teremtette a timogatési Jogosultsdg megszerzéséhez sziikséges
koriilményeket kifejezetten azzal a céllal, hogy a tamogatdsi rendszer céljaival ellentétes
elényhoz jusson;

g) amely a timogatasi rendszerb6l valé kizaras hatélya alatt 4ll;

h) amelynek harmadik személy fel¢ olyan kételezettsége 4ll fenn, amely a befektetéssel
létrejott projekt céljanak megvaldsulasat meghidsithatja;
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i)
i)
k)
D

a miikodésével Osszefliggd hatdsagi engedélyekkel nem rendelkezik vagy azok
megszerzése folyamatban van;

székhelye nem Magyarorszagon talslhato;
a tulajdonosi kér, illetve az ligyvezetés nem rendelkezik JO tizleti hirnévvel.

amelynek kiegyenlitetlen - 90 napos lejart - kdztartozdsa van (kivéve, amennyiben az
adohatdsag szamdra fizetési halasztist vagy részletfizetést engedélyezett);

m)amellyel szemben a birdsag jogerdsen biintetdjogi  intézkedéskent tevékenysége

n)

korlatozasat rendelte el;
amely az allamhaztartasrél sz6l6 2011, évi CXCV. torvény 48/B. § (1), vagy mas

Jjogszabaly értelmében nem részesiilhet timogatésban,

0} olyan véllalkozasnak, amely potencialisan gazdasagilag nem életképes;

p)

q)

r

olyan vallalkoz4snak, amely unios tamogatasbdl finanszirozott pénziigyi eszkozbdl
korabban nyujtott nem teljesitd koicsénnel rendelkezik;

a magyar ¢s az EU-s jogszabalyokban foglalt pénzmosas és terrorizmus finanszirozasdnak
megeldzésére vonatkozé rendelkezéseknek nem megfeleld Végsd Kedvezményezettek
szAmnara;

olyan vallalkozasnak, amely a 2007-2013. kézstti programozasi idészakban jogosulatlan
forrasfelhasznéldsnak mindsitett szabalytalan forrasfelhasznélés(oka)t valésitott meg és az
abbdl (azokbol) eredd visszafizetési kotelezettségének nem, vagy nem teljes korlien tett
eleget.

amely vagy amely kapcsolt véllalkozasa szerepel a 100 millid Ft feletti adétartozassal
rendelkezok adatbézisaban,

amely vagy amely kapcsolt villalkozasa szerepel a 100 millié Ft feletti adshiannyal
rendelkezok adatbazisaban.

a harmadik orszigokba vagy a tagallamokba iranyulé exporttal kapcsolatos tevékenységek
thmogatdsihoz, nevezetesen az exportilt mennyiségekhez, az értékesitési haldzat
kialakitasahoz és miiksdtetéséhez vagy az exporttevekenységgel dsszefliggésben felmeriils
egyeb folyd kiadasokhoz kézvetlentil kapcsol6dé timogatas forméjaban,

v) az importtermékekkel szemben hazai termékek felhaszndlasahoz kotott tamogatasként,
w) az elsGdleges mezdgazdasagi termelés agazatiban nytjtott timogatasként,

x)

y)

az EUMSZ 1. mellékletében felsorolt mezdgazdasagi termékek feldolgozasanak és
forgalmazésanak agazatiban,

(i) amennyiben a timogatas Gsszege az elsédleges termeldktdl beszerzett vagy az
érintett vallalkozasok éltal forgalomba hozott ilyen termékek 4ra vagy mennyisége
alapjan keriil rogzitésre; vagy

(ii) amennyiben a timogatas feltétele, hogy azt teljesen vagy részben tovabbitsak
az elsddleges termelSknek;

olyan feltétellel, amely az eurdpai unios Jog megsértését eredményezi.

5.2.3. Kizart felhasznalgsi célok

Az Alap altal végrehajtott tékeemelés a Végsd Kedvezményezettek altal nem hasznalhaté fel az

alabbi célokra:

a)  olyan projekthez, amely gazdasagilag nem életképes;

b) a Végs6 Kedvezményezett altal visszaigényelhetd altalanos forgalmi adé (AFA)
finanszirozasara;

c) vissza nem téritendd tamogatasok eléfinanszirozasara, illetve vissza nem téritendd
tamogatés nem hasznalhato a befektetett Ssszeg visszafizetésére;

d)  a befektetési dontés napjén fizikailag mar lezart (befejezett) vagy teljes mértékben
(fizikailag és pénziigyileg is) végrehajtott (befejezett) beruhdzas finanszirozasdra,

€)  dohiny és dohinytermékek gyértasa, feldolgozésa és forgalomba hozatala céljabol,
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f) atomerdmiivek leallitasa és épitése céljabol;

g) a 2003/87/EK irdnyelv 1. mellékletében felsorolt tevékenységekbdl eredd, az
iveghazhatast okozd gazok kibocsatasanak csdkkentését elisegitd beruhdzasokra;

h)  repildtéri infrastrukturalis beruh4zasokra, a kémyezetvédelemhez kapcsolodok
kivételével, vagy kivéve akkor, ha ezeket a negativ kdrnyezeti hatds mérsékléséhez vagy
cstkkentéséhez sziikséges beruhazasok kisérik;

i) a Hpt. 3.§ alapjan nytjtott, illetve igénybe vett pénziigyi, vagy kiegészitd pénziigyi
szolgaltatas (pl. hitel, pénzligyi lizing) finanszirozasara;

i) hitelintézette! és mas iizletszerli finanszirozassal foglalkozé intézménnyel szemben

fenndlld kotelezettség, illetve az Orszagos Mikrohitel Alapbdl folydsitott hitel
finanszirozasara;

k)  kereskedelmi (azaz ingatlan-értékesitési) céla ingatlanfejlesztési tevékenység
finanszirozasara;

)] céltarsasagi trstulajdonos részére kifizetés finanszirozasdra, kordbban altala nyujtott
kolcsdn visszafizetésére, részére a céltarsasag altal nytGjtott kleson finanszirozésara, a
célvallalati tarstulajdonossal vagy annak kapcsolt vallalkozésdval lebonyolitott
eszkdzvasarlas pénziigyi hatterének biztositasara;

m)  hitelintézettel és mds iizletszerli finanszirozassal foglalkozé intézménnyel szemben
fennallé kitelezettség finanszirozaséra;

n)  nemi, faji vagy etnikai szirmazison, vallason, vallasos vagy politikai meggy6z5désen,
fogyatékossdgon, koron vagy szexualis irdnyultsigon alapulé megkiildnboztetést
tartalmazo, vagy kozizlést sért tevékenység fejlesztésére.

5.3. Az Alap befektetési politikdjanak modositisa

A jelen 5. pontban szabalyozott befektetési politika modositasa a Kockazati Tékealap-jegyek (ideiglenes

Kockazati Tokealap-jegyek) Tulajdonosainak egyhangi hozzijaruldsaval torténik, figyelemmel az
allami timogatéasokra vonatkozé jogszabalyi eldirasokra.

5.4. Akviziciés folyamatok

Az alapkezel6 a célprojektek esetében 6nallé és szervezett akvizicids tevékenységet nem végez. A
projekiek megkeresésének folyamataban a dontést a Tandcsadd Testiilet hozza. Az elBsziirés operativ
folyamatat a testillet munk4jat timogaté szerz8dott stratégiai partner timogatja, amely altal elkészitett

dokumentici6 alapjan a Tandcsado Testiilet dént arrdl, hogy az Alapkezeld munkaszervezete elkezdje
az el6terjesztési folyamatot.

3.5. Tékebefektetések f6bb célprojektjei

1. Bérlakas-fejlesztési program (f6 prioritas)
2. A térségi KKV-k beszallito-fejlesztési programja
3. Hulladékgazdalkodas - hulladékfeldolgozasi program

4. Rudolf-laktanya és kérnyezetének komplex funkciobévitd rehabiliticidja: barnamezds rehabilitacié
¢s turisztikai fejlesztés

5. Uj ipari és logisztikai park kialakitasa
6. Turizmus fejlesztés

7. Komplex, megiijuld alapu hdenergia rekonstrukci6 és halozatfejlesztés

8. Elelmiszeripari kisfeldolgozé kapacitisok fejlesztése Kecskemét térségében  Virosi
zbldfeliiletfejlesztés és Kertészet létrehozdsa
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9. Komplex viziigyi rekonstrukei6 és bovités, megujulé energetikai elemekke]

10. Egyetemi inkubatorhiz és megajulé energetikai tudaskoézpont létrehozasa

11. Hoszigetelés €s épiiletenergetikai korszeriisitések Kecskeméten

12. Terségi agrar-innovacios as logisztikai kozpont létrehozasa - piacfejlesztés

A Tanacsado Testiilet a fenti listiban nem szerepld, de a befektetési stratégianak megfeleld, az ITS altal
tamogatott 0 projekteket is javasolhat.

5.7. Az Alap mikidése

Co-investor magénbefektetdnek mindsiil minden Befektet6, aki hitelt, kolesont, vagy kvazisajattdkét

bocsat a Végsd Kedvezményezett részére arra a meghatarozott célra, amelyre az Alapbdl t5rténd
finanszirozas is szol.

Pénzkdleson és Kvazisajattéke nyijtasa a Végs Kedvezményezettek részére

Az Alap dltal egy Végsé Kedvezmeényezettbe, illetve az e Végss Kedvezmeényezett altal Ellendrzott mas
vallalkozasokba befektetett toke, valamint az e Végsd Kedvezményezettnek, illetve az altala Ellendrzott

mas vallalkozasoknak nydjtott pénzkéleson egyiittes dsszege nem haladhatja meg az Alap mindenkori
Jegyzett tdkéjének 20 (hiisz) szazalékat,

A pénzkdleson idétartama nem haladhatja meg az Alap futamidejébdl a kélesonnydijtas iddpontjaban
hatralévé idbtartamot;

Kvézisajattbke formijaban megvaldsult Befektetés (pl. atvaltoztathatd kotvény, illetve a tokévé

valtoztathatd adossag) a tokévé torténd atvaltoztatasiig (konvertalasiig) a jelen szakasz tekintetében
pénzkdlestnnek mindsiil.

6. A Tokekihelyezésekre, befektetési folyamatra vonatkozd eldirasok

6.1. A Befektetési lehetdségek azonositisa az Alapkezelén Kiviil

Az Alapkezel$ kdzvetlen akvizicids és befektetés keresési tevékenységben stratégiai partnert vonhat be.

A stratégiai partnerek feladata a befektetési lehettségek felkutatisa, beazonositasa, illetve azok
ellendrzése azzal a céllal, hogy az egyes befektetési javaslatok, kérelmek megfeleinek-e az Alap
befektetési politikdjanak, célkitlizéseinek — és ezek alapjén egy elbterjesztési javaslat elkészitése.

Az elbterjesztés elkészitése elott az Alapkezeld, vagy a vele egyiittmiikodd stratégiai partner feladata
ellendrizni, hogy nem 4llnak-e fenn a befektetést kizaré alapvetd okok, kériillmények, valamint, hogy az
Alap vonatkozé belsd szabalyzataban rogzitett szikséges befektetési dokumentacio (cég-, illetve
projektismertetd, iizleti terv, egyéb kapesolodé kiegészitd informaciok stb.) a megkivéant formaban és
tartalommal rendelkezésre allnak-e.

A kizar6 kritériumok vizsgélatat kévetGen az Alapkezeld eldterjesztés elkészit, amelynek célja, hogy a
feltart befektetési lehetdségek koziil kivalasztasra keriilienek azok a véllalkozasok, melyek a kitlizétt
célok alapjan, részletesebb elemzésre alkalmasak.

Az elbterjesztés f6bb elemei a kdvetkezok:

e az Integralt Telepiilésfejlesztési Stratégidban megfogalmazott célokkal vald illeszkedés
vizsgalatanak megallapitasai,

» az elbzetes és alapvetd gazdasagi és pénziigyi elemzések (nyereség- és cash-flow-termeld
képesség) megallapitasai,
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e rovid piacelemzés,

* megtériilés mértéke és modja,

* a megval6sithatésdg forrasigénye,

* céltirsasag menedzsmenttudasénak és -tapasztalatinak megléte, szervezeti felépités,
* technologiai és tizleti folyamatok attekinthet&sége, mindsége.

A fenti informaciok alapjan sszellitott elSterjesztés benytjtasra keriil a Tanacsadé Testiilet elé, amely

Jj6vahagyés esetén hozzajarut és felkéri az Alapkezelét az eldterjesztett projekt részletes vizsgalatara és
strukturalasara.

6.2. A Befektetési célprojektek teljeskora vizsgalata

A Tanacsadé Testiilet jovahagyasat kovetden az Onkormanyzat részére tovabbitasra keriil a célprojekt
teljes dokumentécidja, illetve a stratégiai partner minden relevans informaciot rendelkezésre bocsat,
azon célbél, hogy az Onkormanyzat megfelels dontési foruma Jovéahagyja az 1TS-nek valé megfelelést.

Az Onkormanyzat jvahagyasat kévetden az Alapkezel6 a Befektetési Bizottsag szamara egy teljeskorii
és részletes eldterjesztést készit.

6.2.1. Atvilagitas, projekt megalapozé dokumentumainak elkészitése

Az atvilagitds jogi, pénzligyi, adozasi szempontbSl a benyijtott dokumentumok alapjan torténik,
melynek keretében az Alapkezeld vizsgalja az iizleti terv megalapozottsdgat, a meglévé és tervezett
miikSdés jogszerliségét, szikség esetén engedélyezettségét, az adott tarsasag fejlodési lehetdségét, piaci
kornyezetét és kockazatait. Az atvilagitas részeként szilkséges a lehetséges befektetési partner miikadési
teriiletén folytatott helyszini vizsgalat is.

Az Alapkezeld vonatkozé belst szabalyzatanak eldirasai alapjan elvégzi a celtarsasag és/vagy projekt
lizleti értékelését és mindsitését objektiv (szamszerisithetd), illetve szubjektiv tényezok alapjan az

igylet mindsitését. Az iigylet teljes korii mindsitésének eldirdsait az Alapkezeld vonatkozd belsd
szabalyzata tartalmazza.

Tovabba az Alapkezels elkésziti a projekt megalapozé dokumentumokat, illetve a befektetésre

vonatkozé eldterjesztést, amelyet a Befektetési Bizottsag részére terjeszt el. A dokumentaci6 az alabbi
fébb tartalmi elemekkel rendelkezik:

- a befektetésre vonatkozé pénziigyi és alapszintii megvalosithatésagi tanulmany, amely
tartalmazza a vonatkoz6 javaslatot,

- a célprojektre vonatkozd koltség-haszon elemzés és annak alapjan megAllapitott
feltételrendszer,

- a fenti tartalmi elemekhez kapcsolédé alternativa-elemzés a célprojekt megvalésitasi
lehetéségeinek vizsgélata céljabol,

- a Maganbefektett, co-investor bemutatasat,

- abefektetési politika rendelkezéseinek vald megfelelést.

6.2.2. Nem kdtelezd érvényii befektetési feltételrendszer (term-sheet)

Az elGzetes pozitiv 4tvilagitast kdvetden az Alapkezels egy nem kotelezd érvényli term-sheet-et készit
a befektetési célprojekttarsasag részére, amely tartalmazza

i.  afinanszirozds médjat,
ii.  abefektetés tsszegét és iitemezését,
iii.  arészesedés mértékét,
iv.  azelBzetes szerzodési feltételeket,
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v.  aszavatossagi kijelentéseket és a krtalanitdsi szabalyokat, valamint
vi.  egyéb, az adott ligyletre vonatkozé lényeges elemet.

A targyaldsok soran rogzitésre keriil a biztositandé pénzeszkdzok felhasznalasanak pontos médja, a
befektetés értékesitéséhez kotods feltételek (a lehetséges exit) modja és iddpontja.

Amennyiben a célprojekt amortizacits idészaka meghaladja az alap futamidejét, ugy az Alapkezelének
kezelnie kell a befektetésre vonatkoz kiszallas lehetséges moédjat. Az Alap terhére térténd befektetések
kockazatanak mérséklésére az Onkormanyzat vallalhatja, hogy az Onkorményzat vagy tulajdonaban 4116
gazdasagi tarsasdg altal résztulajdonolt célprojekttarsasagok esetében kezességet vallal a projekt
kiszallasa idején hatdtyba 1&pd, az Alap birtokaban 4116 résztulajdon kivasarlasra,

A Kkotelezettségvallalas célja, hogy a fenti projektek esetében a kiszallaskor ne kényszerértékesités
torténjen, hanem egy el6re meghatarozott értéken térténjen meg a tranzakcio. A kotelezettségvallalas
celja kettds, egyrészrol az Alapban 1évd vagyon lehetséges értékvesztésének minimalizlasa, valamint
a maganbefektetok altal vallalt kockazat csokkentése. Az Onkormanyzati kotelezettségvallalassal
megvalosulo exit megvalosulasdig a projekt eszkozeinek felelés Grzése, a miiksdési optimum
fenntartasa, valamint a veszteségek minimalizaldsa az Alapkezeld feladata és feleldssége.

A Befektetési Bizottsdg az elBterjesztett projekt esetében ddntést hoz az ligylet feltételrendszerérsl és
amennyiben a fenti, tarsbefektetokre meghatarozott feltételek fennallnak, a Befektetési Bizottsag
szerzbdéskotési feltételként kikotheti a projekt kiszallasanak idejére a kivasérlasi kitelezettséget.

A kivasérlasi ar egy elére megallapitott amortizaciés kules alapjan, vagy mas jovibeli értékbecslés
alapjan keriilhet megéllapitasra, amelyet a Befektetési Bizottsig hagy JOva. Az értékelések modszertanat
az Alapkezeld kiilon belsd szabalyzatban hatarozza meg.

Az ligylet sorin a Befektetési Bizottsag az alabbi dokumentacios igényt fogaimazhatja meg:

i. opcios eladési szerzodés vagy el6szerzédés: az Onkormanyzat gazdasagi tarsasaga vallalja, hogy az
Alap zirasakor egy megillapitott értéken és meghatirozott idén beliil kivasérolja az Alapot a
projekitarsasagbol, amennyiben mas jobb kondiciékkal biré vevét nem talal az Alapkezeld.

ii. kezességvallalas: az Onkormanyzat kotelezettséget vallal, hogy az i. pontban foglalt szerzédés alapjan
belép a teljesitd fél helyébe vagy

1il. egyéb kotelezettségvallalasi nyilatkozat: az Onkormanyzat kitelezettséget vallal, hogy az i. pontban
foglalt szerz6dés alapjan teljesit.

Az Onkormanyzat vallalja, hogy a fenti esetre vonatkozéan a Kivasarlashoz kapesolodo
kotelezettségvallaldsokat, an. kivasarlasi megallapodds, kezességvallalas, céltartalékképzést, egyéb
kotelezettségvallalasi nyilatkozat, stb. a vagyonrendeletében a befektetés megvalositasat megelbzben
szabdlyozza és sziikség esetén engedélyezteti,

6.2.3. Alapkezel6i déntéshozatali folyamat
6.2.3.1. Befektetési Bizottsag

Az adott tarsasagba valé befektetés alapvetd feltételeirdl - melyeket az egyiittmiksdési megallapodasba
kell foglalni ~ a dontést a Befektetési Bizottsag hozza meg.

Az Alapkezel§ az .,5.4. Akvizicios folyamatok” pontban definialt elésziirési folyamat soran eldallitott
dokumentacidbol egy dontéselSkeszitési eldterjesztést készit, amely tartalmazza a késébb a Befektetési
Bizottsag elé terjesztendd eloterjesztési elemeket, a varhatoan igényelhetd tandcsadéi koltségkeretet,
illetve sziikség esetén az indikativ ajanlatot is.
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A kills§ szakértdi tamogatds lehet jogi, pénziigyi 4tvilagitas (due diligence) elvégzése, vagy
miiszaki/technoldgiai, illetve piaci tanulmény, vagy egyéb szakértdi anyag elkészitése.

A Befektetési Bizottsag dont a dontéselokészitési eldterjesztésrél, amely alapjan az Alapkezeld a

bizottségi dontésre kész végleges eldtetjesztést elkésziti, a jovahagyott kereten beliil igénybe vett

tanacsadoi segitség mellett, illetve a jévahagyott indikativ ajanlatot megkiildi a tarsbefektetd vagy a
célprojekt tarsasag részére.

6.2.3.2. Igazgatosag

Az lgazgatosag az Alapkezeld fligyvezetd szerve. Képviseli a Tarsasigot harmadik személyekkel
szemben, bir6sagok és mis hatosagok eldtt, iranyitja a Tarsasig munkaszervezetét,

A Igazgatosag tagjai az ,,A” sorozati tkejegyek tulajdonosai altal keriilnek kijeldlésre.
Az igazgatosagi tagok szama minimum hérom f6.
6.2.3.3. Feliigyelabizottsig

A Feluigyeld Bizottsag az Alapito részére ellendrzi az Alapkezeld ugyvezetéset. A FeliigyelGbizottsag a
vezetd tisztségviseloktol illetve az Alapkezeld vezetd allast munkavallal6itol felvilagositast kérhet, az.
Alapkezel6, valamint az Alap kényveit és iratait megvizsgalhatja. A Feliigyelobizottsag tagja e
mindségében az Alapitd vagy az Igazgatdsag dltal nem utasithatd.

7. Az Alapkezel6 déntéshozé testiiletei

7.1. Az Alapkezelé Igazgatosaga
Az Igazgatosag 6 feladatai:

- az Alapkezel6 tevékenységének szabalyossaganak biztositasa,

- portfoli6 kockdzatanak és eredményességének monitoringja és a

- Befektetési Bizottsdg 4ltal javasolt befektetési, vagyonkezelési és exit intézkedések
Jogszerliségének ellenSrzése és végrehajtasanak biztositisa.

Az Alappal kapcsolatos, a fentiekben részletezett fobb feladatokon feliili befektetésekkel,
vagyonkezeléssel €s kilépéssel (exit) kapesolatos dontések meghozatalara az Alapkezel$ IgazgatGsiga
ddntési jogkorét egészében a Befektetési Bizottsagra atruhdzza.

Az lIgazgatosig tovabbi feladatai és egyéb miikodési feltételei a Miikddési Szabalyzatban keriilnek
részletesen bemutatdsra.

7.2. Befektetési Bizottsag

Az Alapkezel6 kételes a kezelt alap tekintetében Befektetési Bizottsagot létrehozni, amely a befektetési,
vagyonkezelési és exit dontéseket hozza meg, az Alapkezel§ altal elkészitett, a Befektetési Bizottsag
elndke altal javasolt befektetési elSterjesztés alapjan, tovabba megéllapitia a befektetések
megvaldsitdsahoz kapesolods kéltségek kereteit,

A befektetési dontések mellett a Bizottsagnak Joga van a befektetési portfolio teljesitményének
feliigyeletére és intézkedési javastatok megtételére. Indokolt esetben a Bizottsdgnak joga van célzott
vizsgalatot elrendelni barmely befektetés(ek) kapesan.

Az Befektetési Bizottsag tovabbi feladatai és egyéb mikodési feltételei a Mikodési Szabalyzatban
keriilnek részletesen bemutatasra.
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A Befektetési Bizottsag testiiletként jar el, hatiskorét a Befektetési Bizottsagi iilésen gyakorolja. Az
Befektetési Bizottsag tagjai jogaikat &s kitelezettségeiket személyesen vagy irasban gyakorolhatjak.

A Befektetési Bizottsag tagjai a tokejegyek tulajdonosai altal keriilnek kijeldlésre. A tagoknak a

Miikodési Szabalyzatban megallapitott feltételeknek kell megfelelniiik, amely soran a déntéshozatali
folyamatban részt vehetnek.

A Bizottsagi tagok szdma — fliggden a befektetdi kor létszamato] — haromtdl - hét foig terjedhet.

7.3, Tandcsado Testiilet

A Tanacsado Testiilet célja 0 lehetséges projektek feltarasa, az Integralt Telepiilésfejlesztési Stratégia
(ITS) illeszkedés biztositdsa a MIV Kozgyiilésével egyiittmiikddve, és az Onkorményzat szamara
tovabbitasra keriilé célprojektek eldzetes vizsgalata, miszerint az adott projekt teljesiti-e a Kezelési
Szabdlyzat 1. pontjaban meghatarozott célokat.

A Tanécsado testiilet minimum héarom f8bd1 all, amelybsl minimum két ot az Onkormanyzat delegal a
Testiiletbe. A Testiilet tovabbi tagjai fiiggetlen kiilsé, szakértd személyek.

A Tanacsado Testiilet tovabbi feladatai és egyéb mikodési feltételei a Mitkodési Szabélyzatban keriilnek
részietesen bemutatasra,

7.4. Feliigyel6 Bizottsag

A Feliigyeld Bizottsag célja az Alapkezeld szabalyszerti tevékenységének és mitkidésének vizsgélata
¢és feliigyelete.

A Feliigyeld Bizottsag tovabbi feladatai és egyéb miikodési feltételei a Miikodési Szabalyzatban
kerillnek részletesen bemutatasra.

A Feliigyeld Bizottsag az Alapito részére ellen6rzi az Alapkezeld ligyvezetését. A FeliigyelObizottsag a
vezetd tisztségviseldktdl illetve az Alapkezeld vezetd allaso munkavallaléitol felvilagositast kérhet, az
Alapkezel6, valamint az Alap kényveit és iratait megvizsgélhatia. A Feliigyeldbizottsag tagja e
minbségében az Alapitd vagy az Igazgatdsag altal nem utasithato.

8. Az Alapkezeldi ellendrzések rendszere

Az Alapkezeld a negyedéves jelentési kotelezettségével harmonizilt rendszerben a befektetési
szakemberei, és a kialakitott informaci6s rendszer segitségével ellendrzi, hogy a kihelyezett forrasok a
befektetési megallapodasokkal $sszhangban keriiljenek felhasznalasra.

8.1. Rendszeres adatszolgiltatis

A célprojekt tarsasdg szerzddésben vallaltan koteles az Alapkezeldt rendszeresen tajékoztatni vagyoni,
Jovedelmi helyzetének, milkodésének f6bb adatairol. A célprojekt-tarsasag a rendszeres tajékoztatas
érdekében negyedéves, illetve éves jelentést készit, és az elbirt hatériddre 4tadja az Alapkezeld részére
minden egye€b, az Alapkezel6 Altal bekért dokumentummal egyiitt.

A rendszeres adatszolgaltatas keretében az Alapkezeld negyedévente szamoltatja be a célprojekt-
tarsasag menedzsmentjét. Ennek keretében a célprojekt-tarsasag eljuttatja az adott negyedév mérleg-,
eredmény- és cash-flow-beszamolojat, valamint fokonyvi kivonatat és rovid szoveges beszamold
keretében szamot ad az adott beszdmolasi iddszak fobb torténéseirdl, egybevetve azokat a tervezett
célkitiizésekkel és az elmult év azonos idészakéaval.
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A jelentések pontos tartalmét és rendszerességét minden esetben az egyiittmiikddési szerzddés
szabalyozza.

A jelentések tartalméanak definidldsa a Miikodési Szabélyzatban keriilnek részletesen bemutatasra.
8.2. Rendkiviili adatszolgiltatis

A célprojekt-tarsasag szerz6désben vallaitan kételes haladéktalanul tajékoztatni az Alapkezeldt minden
olyan esemény bekovetkezésekor, amely jelentds mértékii negativ hatassal bir(hat) az adott célprojekt-
tarsasag jovOjének alakuldsara. A Befektetési Bizottsag felkérésére koteles rendkiviili adatszolgaltatést,
alland6 vagy részleges adathozzaférést biztositani.

Rendkivilli adatszolgaltatas keretében keriilnek megkiildésre a testiileti iilések lényeges dontései,

valamint minden egyéb, a céltirsasig vagy a befektetési partner értékét és mindsitését kdzvetve vagy
kdzvetleniil jelentdsen befolyasolé informaciok.

8.3. Befcktetési monitoring

A befektetés megvalosuldsat kovetden a meglévéd kockazati elemeket s az ijabb kockazati tényezdket
rendszeres monitoring tevékenységgel kell felmérni, illetve kezelni. A monitoring célja, hogy a portfolié

tarsasagok gazdalkodasat nyomon kévesse, illetve a befektetési dontés alapjaul szolgélo iizleti tervhez
képest megjelend eltéréseket rogzitse és jelezze.

A monitoring tevékenységet az Alapkezeld munkatirsai végzik ezen Szabalyzat és az egyéb belsd

szabalyzatokban meghatarozott eljarasi rend szerint. Az Alapkezeld negyedévente monitoring
jelentésbe foglalja

i.  acélprojekt-tarsasdgok gazdalkodasaval kapcsolatban gyiijtstt informacioikat,
ii.  elkészitik az Alap teljes befektetési portfolidjanak mindsitését, valamint

iii. az egyes portfolid tarsasigok adott idszakra vonatkozéd gazdalkodasaval kapcsolatos
ertékelésiiket,

majd jelentésiiket a Befektetési Bizottsdg elé terjesztik.

Amennyiben a célprojekt-tarsasag miksdésében a tervadatokhoz képest jelentds eltérés mutatkozik, az
eléterjesztés magyarazatot, indoklast és intézkedési Jjavaslatot is tartalmaz.

A negyedéves értékeléshez a kiindulé pontot a befektetés vegrehajtasakor elfogadott és alkalmazott
értékelés jelenti,

9. A befektetésekbél valé kiszallds, illetve az Alap likvidildsdra vonatkozé stratégia

Az Alapkezeld egyrészrbl a célprojekt-tarsasagokkal, illetve ezek tulajdonosaival masrészr6l a
Befektetdvel kitendd befektetési megallapodasban rogziti, hogy az Alap a célprojekt-tarsasagokban
szerzett részesedését a befektetéstdl szamitott jellemzden 5-10 éven beliil, de legkésobb a futamidé
lejaratat megel0z6 évben értékesiteni kivanja.

Az Alap nem zirja ki az elsédleges, vagy masodlagos t6zsdei bevezetést kivetd részvényértékesitést
sem a lehetséges kiszallasok kaziil.

A kivasarlas vonatkozhat:

a projekttarsasag eszkozeire: az eszkozok keriilnek felértékelésre a déntés idépontjaban, majd
azok értékesitése torténik a tarsasigbél

- a projekttirsasdgnak az Alap altal tulajdonolt részére: az Onkormanyzat veszi meg a
tulajdonrészt, majd belép helyette &s lizemelteti a projekttarsasagot.
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A kivasarlas soran az ellenérték az Alapba kerill, amely a befektetok kézott felosztasra keriil,

9.1. A befektetésekbdl valé kiszallds, illetve az Alap likviddldsira vonatkozo stratégia

A Befektetési Bizottsag dltal megéllapitott és/vagy leginkabb megfelelnek tartott idpontban az Alap
a Befektetési Bizottsag dontése alapjan kiszall a vallalkozasb6l, minél magasabb hozammal, arfolyam-
nyereséggel értékesitve tulajdonrészét. Ertékesités elsésorban akkor térténhet, ha

i.  arfolyam-nyereséget eredményez,
ii.  veszteséget csokkent vagy elkeriil.

Kiszallds lehet indokolt tovabba, ha a portfolid egészének atrendezése, a befektetések tipusainak,

szektoralis megoszlasuknak vagy a finanszirozasi médok aranyanak modositasa valik célszeriivé vagy
sziikségessé.

Az egyes befekietéseket a tervek szerint 4tlagosan 6t-tiz év tartasi idGszak elteliével értékesiti az
Alapkezeld.

Az egyes értékesitések koncepcidjanak kidolgozasa, illetve a potencilis befektetdk felkutatisa és a
szilkséges értékesitési dokumentacio dsszeallitdsa érdekében az Alapkezeld nem zarja ki tanacsaddk
megbizasat sem, a megbizasokrl a Befektetési Bizottsag dont.

Az értékesitésre vonatkozé dontési folyamat alapvetden a befektetési dintés meghozatalakor bemutatott
modon zajlik azzal a kiilsnbséggel, hogy az Alapkezel® az eladasi r maximalizaldsiban és az esetleges
JovObeni kotelezettségek (szavatossagi véllalasok) minimalizalasaban érdekelt.

A tervezett értékesitések a kiszallas médja és a potencidlis vevék tipusa szerint, egyebek mellett, az
alabbi osztalyokba eshet:

i.  atulajdonostars mint befektetési partner felé valo értékesités.
ii.  szakmai, professzionalis befektetdk felé vald értékesités,

iii. jelentds ertforrasokkal rendelkezé pénziigyi befektetéknek torténd eladas (pénzintézetek,
biztositok, befektetési bankok stb.),

iv. més, a vallalati életciklus késdbbi szakaszaira fokuszalé kockazati tSkebefektetd vagy
maganbefekteto részére valo értékesités,

v.  ajelenlegi vagy egy 0j, leend menedzsment szaméra torténd eladés,

A befektetési partner szdmara valé értékesitésre sor keriilhet egy, mar a befektetés idépontjaban
megkdtott hataridds adasvételi vagy eladasi opciés szerzédés alapjan (zart befektetési konstrukeid) is.

Az értékesités formdja lehet a célprojekt tarsasag tulajdoni hanyadanak vagy a tarsasdgban lévd
eszkozok értekesitése,

10. Egyéb Befektetési és Kdlesdnnyijtasi Szabalyok

10.1. Pénzkilcson nydjtasa

Az Alap — az Alapkezeld dontése szerint — a Kbftv, szerinti korlatozasok figyelembevételével
pénzkdlcsont nyhjthat a Végsé Kedvezményezett véllalkozas részére. A pénzkdleson id6tartama nem
haladhatja meg az Alap futamidejébdl a kdlesdnnynjtas iddpontjdban hatralévd iddtartamot.
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10.2 Alapkezeld pénzkilesiin felvétele

Az Alap befektetései, egyéb tevékenysége vagy koltségei finanszirozasara hitelt vehet fel, azonban az
Alap tartozdsainak egyiittes értéke nem haladhatja meg az Alap jegyzett tékéjének 5%-at.

Az Alapkezeld hitelfelvételérdl az Igazgatésag dont, a Befektetési Bizottsag tajékoztatasa mellett.
10.3 Az Alap szabad pénzeszkizei

Az Alap szabad pénzeszkdzeit pénzintézetnél elhelyezett betétben vagy magyar allampapirban tartja.
Az éllampapirok allomanyénak arinya a szabad pénzeszkozok Gsszes allomanyara vetitve nem lehet
kevesebb, mint 75%. Az Alap a szamlavezetdjét versenyeztetéssel valasztja ki.

11. Dijak, koltségek

Az Alapkezeld éltal az Alapra terhelhett dijak és mikodési koltségek Osszessége nem haladhatja meg
az Alap teljes Osszegére vetitett 30%-at.

11.1 Alapkezelési dij

Az AlapkezelSt az Alap kezelésével Osszefiiggésben alapkezeldi dij illeti meg. Az elsd 24 hénapban a
befektetdi megallapodas alapjan lekétott hozzajaruldsok ...... %-a, azt kovetden ....% évente a
befektetdi megdllapodés alairasatol az elszamolhatosagi iddszak végéig, a hozzéjarulasoknak az irAnyito
hatosag részére torténd visszafizetéséig, vagy az Alap megsziintetéséig kell idéaranyosan szamitani,
attol fliggden, hogy melyik kévetkezik be korabban.

A teljes évi alapkezelési dij megallapitasa a kovetkezé pontokban meghatarozott dijak és koltségek
alapjan keriil megéllapitasra, amely féléves részletekben, elére keriil az Alapkezelo altal kidllitott szamla
ellenében megfizetésre az Alap likvid vagyonabél az Alapkezeld részére.

Az alapkezelési dij dsszegét és jogosultsagit a letétkezeld elézetesen vizsgalja és ellenjegyzésével
érvényesiti. Ennek tovabbi feltételei a Letétkezeldi Szerzddésben keriilnek megéllapitasra.

11.2 Teljesitmény alapa dij

Teljesitmény alapu dijazés vetitési alapjat és feltételeit az Eurdpai Unié 480/2014/EU szami rendelete

hatarozza meg. Az Alapkezel6t az Alap kezelésével osszefliggésben ....... % éves teljesitmény alapi dij
illeti meg.

11.3 Sikerdij — Részesedés az Alap hozam:bél

Az Alapkezeld az Alap likvidéldsakor (jogutéd nélkiili megsziinésekor/megsziintetésekor) részesedhet
az Alap hozamdbdl, felréve, hogy az Alap tartozdsok és kotelezettségek kielégitését kdvetden
fennmarado likvidalaskori, az esetleges futamidé alatti kifizetésekkel korrigalt sajt tokéje legalabb az
Elvart Hozamnak megfeleld részesedésardnyos éves hozamot biztosit és (ii) az Alapkezeld kizardlag az
Elvart Hozamot meghaladé hozamrészbdl részesedik.

Az Alapkezeld sikerdija a nettd hozam ........... Ye-a.
Foszabaly szerint az Alap a futamideje alatt az Alapkezeld részére sikerdijat nem fizet.
11.4 Az Alap tovabbi kéltségei

A kockazati tdkealapot terheld varhato dfjak és kltségek alapvetden harom kategériaban meriilnek fel:
a) alapitasi koltségek, b) miikodési koltségek és c) vegelszamolasi koltségek. A koltségek mindhdrom
kategériajanak egy része kbzvetlenlll az Alapnél meriil fel, egy masik része az Alapkezelénél.
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Az Alapkezelé altal az Alapra terhelhetd és elismerhetd miikodési koltségek Osszesége nem haladhatja
meg az Alap teljes Osszegére vetitett 5%-4t.

A fenti kategdridkon beliil a koltségek részletes bontisban az alabbijak:
11.4.1. Alapitasi kiltségek

1. alapitashoz kapcsolodo feliigyeleti dijak és az alapitdshoz kapcsol6dé jogi koltségek,
kdzbeszerzési szakértdi és eljarasi dijak, kizjegyzoi dijak, eljarasi ifletékek, stb.:
maximum az Alap terhére elszimolhaté 20.000.000,- Ft + AFA

ii.  alapitashoz kapcsolddé egyéb szakértéi dijak: maximum az Alap terhére elszamolhatd
25.000.000, Ft + AFA

11.4.2. Fé miikideési kiltségek
i.  MNB és KELER dijak a mindenkor hatalyos jogszabalyok szerint

ii. Konyvelés és Konyvvizsgilati dijak: maximum az Alap terhére elszamolhato
6.000.000,- Ft + AFA évente

iii. Az Alaphoz kapcsol6dé kézvetlen jogi és kdzbeszerzési koltségek
11.4.3. Végelszamolas koltségei
A végelszamolas koltségeit az altalinos jogi és egyéb kéltségek tartalmazzak,
11.5. A dijazas feliilvizsgalata

A dijazds modositisdhoz a Kockdzati T8kealap-jegy Tulajdonosok, illetve ideiglenes Kockazati
Tokealap-jegy Tulajdonosok egyhanga jovahagyé hatirozata szlikséges.

11.6. A tokendvekmény és a hozam megallapitisanak és kifizetésének szabdlyai

Az Alap nettd eszkozértéke negyedévente keriil megéllapitasra a Sztv. eldirdsai szerint.

A Befektetok teljes egyetértése esetén a befektetéseken realizalt hozam a teljes futamid6 alatt
kifizetheto.

12. Az Alapkezel6 tovibbi kitelezettségei

12.1. Nyilvantartisok vezetése

Az Alapkezel6 koteles olyan nyilvAntartisokat vezetni, amelyekben sajat vagyonatol és az Alap egyéb
vagyonatol elkilitnitetten, kitlon-kiilén nyilvantartja

i.  az Alap vagyonat képezd hozzdjarulisok, Befektetdi Hozzéjaruldsok, bevételek, Befektetdi
Bevételek ¢s esetleges egyéb bevételek mindenkori 8sszegét;

fi. az Alap vagyondt képezd hozzajarulasok, Befektetoi Hozzajarulasok, bevételek és
Befektetdi Bevételek kamaténak és méas nyereségének mindenkori dsszegét.

Az Alapkezeld kdteles olyan nyilvantartdsokat vezetni, amelyekbdl kiilén-kilén, folyamatosan nyomon
kévethetd

1. a hozzijdrulasok, a Befektetéi Hozzajarulasok, a bevételek és a Befektetdi Bevételek
felhasznal4sa;
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ii. a hozzdjarulasok, a Befektetdi Hozzajarulasok, a bevételek és a Befektetdi Bevételek
kamatanak és mas nyereségének felhasznalasa.

Az Alapkezeld kételes olyan nyilvantartdsokat vezetni, amely

i.  alkalmas arra, hogy az Alapkezeld a jelen Kezelési Szabilyzat 8. pontja szerinti
adatszolgéltatési kotelezettségének meg tudjon felelni.

Az Alapkezeld az Alap vagyonat sajat, illetve az 4ltala kezelt mas kockazati tokealapok vagyondatol
elkiiionitetten kételes kezelni és nyilvéntartani.

Az Alapkezel® kbteles az egyértelmii azonositést lehetévé tevo, folyamatos nyilvantartast vezetni a Tokealap
-jegyekre, illetve az ideiglenes Tokealap-jegyekre teljesitett vagyoni hozzajaruldsokrol.

12.2. Az Alap t6kendvekményének felosztisdra vagy djra befektetésére vonatkozé szabalyok

Az Alap a keletkezett tékendvekményt a befektetési idészak alatt ujra befektetheti, de csak az Alap

végelszamolasa esetén fizeti meg a Kockézati Tokealap-jegy Tulajdonosainak a Kockazati Tokealap-
Jegyekre befizetett tOkével aranyosan.

12.2.1. Hozam felosztasa
Az egyes projektekbdl valo kiszallas esetén hozamfizetésre keriilhet sor.
13. A netté eszkdzérték szamitdsara & kozzétételére vonatkozd eléirasok

13.1. Nett6 eszkizérték szamitasanak médszertana

Az Alap nettd eszkozértékét az eszkozértékelési elvek figyelembevételével a nettd eszkozeérték
megallapitasanak targynapjan (T id8pont) szamitott dsszes eszkdz értékének az Alapot a targynapig
terheld esedékes és idbardnyos koltségek és kitelezettségek értékével cstkkentve, valamint a vonatkozd

ktvetelések értékével ndvelve kell megallapitani. A f6bb eszkdztételek értékelési elveit az alibbi
Osszefoglald tartalmazza:

13.2. A befektetési portfolié eszkozértékének szdmitasa soran alkalmazott iranyelvek

A Tarsasag minden egyes éltala kezelt tokealap tekintetében az eszkézok értékelésére vonatkozo belsd

szabalyzatokban rSgzitett elbirasoknak és a tSkealap kezelési szabalyzatanak megfelel6en szamitja ki a
tokealap netto eszkozértékét.

A tkealap netto eszkdzértékét a vagyonaban szerepld eszkozok értéke - ideértve az aktiv iddbeli
elhatdrolasokat és a kdlcsdnbe adésbol szarmazo kdveteléseket is - cstkkentve az azt terheld Ssszes
kdtelezettséggel, beleértve a passziv iddbeli elhatdrolasokat is.

Az alkalmazott szakmai és szamviteli értékelési eljarasok biztositjak, hogy minden egyes eszkoz- és
forraselem kényv szerinti értékét jogszabalyi rendelkezés vagy ennek hianyaban a Befektett(k) altal
megkivant idépontra és/vagy rendszerességgel kiszamitsak, és a Befekteto(k) tudomasara hozzak. Az
alkalmazott értékelési eljarasoknak biztositaniuk kell, hogy az értékelt eszkozfajtakat és a Kockazati
Tokealap-jegy netté eszkdzértéket legalabb évente egyszer kiszamitsak.

Soron kiviil el kell végezni az értékelést abban az esetben, amennyiben a tdkealap jegyzett t6kéje
novekedik vagy cstkken.

A Befektet(ke)t az értékelésekrol és szamitasokrol a Kezelési Szabélyzataban ¢lbirt modon kell
tajékoztatni.
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Az Alapkezelo biztositja, hogy az értékelést:

a) az Alaptol, az Alapkezel6tél, illetve az Alappal vagy az Alapkezeldvel szoros kapcsolatban allo
személyektd] fiiggetlen kiilsd értékbecsld (Letétkezeld) végzi el; vagy

b) az Alapkezel maga végzi el, azzal a feltétellel, hogy az értékelés feladata a befektetéskezelési
funkciotol és a javadalmazasi politikatdl fiiggetleniil mikodik, és az Alapkezel az 6sszeférhetetlenség

kialakulasénak elkeriilése és a munkavallalok talzott befolydsolasanak megelézése érdekében tovabbi
intézkedéseket vezet be.

Amennyiben az értékelést kiilsd értékbecsld végzi, az Alapkezel$ bizonyitja, hogy

a) a kiils6 értékbecslére térvény 4ltal elbirt szakmai nyilvantartasba vételi kotelezettség, valamint jogi
vagy szabalyozasi rendelkezések, illetve szakmai magatartasi szabalyok vonatkoznak; valamint

b) az értékbecslod megfelel szakmai garanciat nyujt arra vonatkozéan, hogy képes hatékonyan elvégezni
az adott értekelési feladatot; és

¢) akiils6 értékbecsld kinevezésére a kiszervezésre vonatkozé kovetelmeényeknek, és az ABAK -rendelet
»17. Kockazatkezelés” cikkének megfelelden keriilt sor.

A Kinevezett kiilsd értékbecsld funkcidjat harmadik féinek nem szervezheti ki.

Az Alapkezeld értesiti a Feliigyeletet a kiilsé értékbecsld kijelolésérdl. A Feliigyelet eldirhatja, hogy
masik kiils6 értékbecslot jeloljenek ki, ha a fenti feltételek nem teljestilnek.

Az értékbecslést partatlanul, valamint megfeleld szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondossaggal kell
elvégezni.

Amennyiben az értékbecslést nem filggetlen killsé értékbecsld végzi, a Feliigyelet eldirhatja az

Alapkezeld szidmdra, hogy értékelési eljarasaikat illetve értékeléseiket kiilsé értékbecslével vagy
kényvvizsgaloval ellenbriztessék,

13.3. A netté eszkozérték megillapitisanak sltalanos szabalyai

A Befekteté(k)nek a tdkealappal szemben fennalld kivetelése értékét a tokealap nettd eszkozértéke
hatirozza meg.

A tokealap nettd eszkdzértékét az Befektetd(k) kiilon kérése esetén a tobb Tokealap-jegy sorozatra
bontva is megallapithatia. A befektetési portfolié bontott eszkdzértékének szamitisa soran a 13.2.
alkalmazott iranyelvek alapjan keriil megéllapitasra, de kizardlag tajékoztatd Jelleggel a tOkejegyek
tulajdonosai szimdra. A bontott eszkézérték nem mindsiil az 2014, évi XVI. »a kollektiv befektetési
formakrél és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarol” szolé torvény ,,20.
Ertékelés” pontjban meghatarozott értékelésnek, tovabbi — feliigyeleti eldirasnak megfeleld —
értékelésnek nem tekinthetd és alkalmazhaté.

A befektetéseket beszerzési értéknél magasabb értéken nem szabad a mérlegbe felvenni.

Az Alapkezeld az Alap netto eszkdzérték szamitdsa soran a sajat tokén beliil értékelési tartalékot nem

mutathat ki, az eszkdzoket foszabilyként maximum a bekeriilési értéken tarthatja nyilvan, kivéve,
amennyiben az alabbi két eset barmelyike bekovetkezik:

13.3.1. A netté eszkizérték megallapitasa aktudlis piaci tranzakcié alapjan

Atértékelés alapjaul szolgalo tranzakcios arként olyan tranzakciok vehetdk figyelembe, amelyeknél az
alabbi feltételek egyiittesen teljesiilnek:

i.  harmadik féllel jon létre, amely a befektetdktdl teljesen fiiggetlen,
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i, jelentés mértékii: minimum 10%-os tulajdonrészt érint,

iii.  id6ben relevans: a fenti fiiggetlen befektetd az Alappal egy idGben tervezi végrehajtani az exitet,
és a befektetés legalabb 2 évig szolgalja a céltarsasag novekedését. Atértékelésre csak akkor
lehet sort keriteni, ha a tranzakei6 abban az évben volt, amire az értékelés vonatkozik.

iv.  az Alap, vagy egy befektetés értékét dontden befolyasold esemény kapesén az Alapkezeld 4ltal
kijelolt fliggetlen értékbecsid é4ltal az adott eszkdzre vagy az Alapra vonatkozé értékelési
Javaslata alapjan (Alapkezeld koltségviselése mellett).

13.3.2. Bekeriilési értéktdl eltéré nyilvantartas

Az Alapkezeld a bekeriilési érték alatt az aldbbi esetekben tarthat nyilvan egy befektetést, igy
értékvesztés elszamolasara, illetve értékvesztés maximum bekeriilési értékig torténd visszairasara a
szamviteli tSrvény rendelkezéseivel 8sszhangban, azonnali hatallyal az alabbi esetekben keriilhet sor:

i aportfolidban lévo gazdasagi tarsasag ellen jogerds felszamolasi, illetve végelszamolasi eljaras
indul;

ii.  abefektetés értéke - az értékelés iddpontjaban a befektetési dontés alapjaul szolgalo, legalabb a
tervezett befektetési idoszak végéig terjedd éves bontasi (izleti tervben szerepld adatokhoz
képest tobb mint 25%-ban eltér a bekeriilési/nyilvéntartasi értéktdl; ebben az esetben a

nyilvantartasi érték az éves értékelés szerinti dsszegre médosul, de maximum a bekeriilési
értékig véltoztathato.

13.3.3. Befektetések év végi értékelése tGkebefektetés esetén

Az Alapkezeld év végén minden esetben értékeli a tulajdonosi részesedések értékét. Ertékvesztés
elszamolasa €s értékvesztés visszairdsa az aldbbiak szerint torténik:

i.  értekelés alapjaul a befektetési dontés bazisat jelentd, legalabb az Alap futamidejének végéig
terjedd éves bontdsa iizleti terv szolgil. Ennek megfelelden nincs szitkség atértékelésre abban
az esetben, ha a céltirsasig év végi sajat tokéjének értéke lényegesen nem tér el a befektetési
dontés iddpontjaban az adott évre tervezett sajat tdke értéktdl. Atértékelésre a céltarsasag
mérlegtervében szerepld sajat tke lényeges, 25%-ot eléré valtozdsa esetén van sziikség.
llyenkor az Alapkezelé az adott portfolidelem nett6 eszkozértékét olyan ardnyban csdkkenti,
amilyen aranyban a sajat toke elmarad a tervezettél. (azaz amennyiben 25%-0s a céltarsasag év

végi sajt toke elmaradasa a tervezettdl, Gigy a nyilvantartdsi érték is 25%-kal keriil
cstkkentésre).

ii.  amennyiben a kdvetkezd értékelési idészakban a céltarsasag sajat tOkéje Gjra eléri a tervezett
szintet, igy visszairasra keriilhet sor a sajat tbke javulas aranyaban, de maximum a bekeriilési
értékre.

iii.  a céltarsasig sajat tOkéjében értékelési tartalék kimutatdsa csak a 13.3.3. i pontban leirtak
szerint lehetséges.

iv.  a fentiek alapjan leirt atértékelésre és Alap konyveiben torténd szerepeltetésére csak abban az
esetben van szitkség, ha az adott idészakra vonatkozdan az dsszes tulajdonosi részesedést jelentd
befektetés utin elszamolt ériékvesztés (-) és visszairds (+) egyenlege az Alap nettd
eszkozértékét legalabb 5%-kal médositja.

13.3.4. Tulajdonosi hitel értékelése

A tulajdonosi hitel értékelése soran az ,,13.2. A befektetési portfoli6 eszkdzértékének szamitisa soran
alkalmazott iranyelvek”-ben leirt szabélyok alkalmazandék.
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13.3.5. Egyéb rendelkezések
Az Alapkezeld a portfolidtarsasagok szdmara konyvvizsgald alkalmazisat irja el§.

Az Alapkezeld az Alap nett6 eszkdzértékének szamitasa soran a Sztv. 59/A-59/F. § szerinti valos értéken
torteénd értékelést nem alkalmazhatja.

13.4. Eljaras a netté eszkizérték-szamitishan bekovetkezett hiba esetén

A tokealap netté eszkdzértéke szamitésaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nett6 eszkzértéket a hiba
feltarasat kdvetd legkdzelebbi netté eszkozérték megéllapitaskor a hiba bekdvetkezésének idépontjara
visszamenGleges hatillyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a tokealap nettd
eszkozertékének egy ezrelékét. A javitds soran a megallapitott hiba bekovetkezésének idépontjaban
ervényes mértékének megfeleléen kell modositani a netté eszkdzértéket minden olyan napra
vonatkozdan, amelyet a feltart hiba a késSbbiek soran érintett.

A javitott nett6 eszkdzértéket a jogszabalyi rendelkezéseknek megfelelden kézzé kell tenni, illetve a
Befekteto szamara meg kell kiildeni.

Nem mindsiil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkdziés, amely nem a Tarsasig vagy
letétkezeld megbizasa esetén a letétkezeld érdekkérében meriilt fel, feltéve, hogy a befektetési
alapkezeld és a letétkezeld a tdle elvarhatd gondossaggal Jartel a netté eszkzérték megéllapitasa soran.

Ha kockazati tokejegy kibocsatasara vagy bevonasara hibas netté eszkdzértéken keriilt sor, a hibs és a
helyes netté eszkozérték szerint szamitott kiilonbséget a Befektetdvel a hiba feltardsaté] szamitott 30
napon beliil el kell szdmolni, kivéve, ha

i.  a hibs netto eszkozérték-szamitas miatti, egy kockézati tokejegyre jutd arkitlonbség mértéke
nem ¢ri el a helyes nett6 eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott ar egy ezrelékét, illetve

- ha a kezelési szabilyzat ennél kisebb értéket hatiroz meg - a kezelési szabalyzatban
megallapitott értéket,

ii. a hibas és a helyes nett6 eszkozértéken szémitott ar killsnbségébdl szarmazéd elszamolasi
kételezettség Ssszegszeriien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, illetve - ha a

kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hatiroz meg - a kezelési szabalyzatban megallapitott
Osszeget, vagy

13.5. Likvid eszkizdk értékelése

i. A mérlegben a bankbetétek értékeként az évkozi (negyedéves) fokonyvi zérasban és az iizleti
év mérleg fordulonapjén a hitelintézetnél ethelyezett forintbetét bankkivonattal egyez értékét,
tovabba a devizaszimlan lévé deviza bankkivonattal egyezd értékének atszamitott forintértekeét

kell kimutatni, fiiggetleniil attél, hogy azokat belfoldi vagy kiilfsldi hitelintézetben helyezték
el.

ii. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok bekeriilési értékének meghatarozasara és értékelésére
a Szamviteli torvény elbirdsai az iranyaddak. (Sztv. 50. § (3), 54. § (4), stb.)

13.6. Devizas eszkozik és forrasok értékelése

A meérlegben a valutapénztarban [évo valutakészletet, a devizaszamlan 1év6 devizat, tovabba a kiilfsldi
pénzertékre sz016 minden kovetelést, befektetett pénziigyi eszkozt, értékpapirt, illetve kotelezettséget a
negyedeév, illetve az iizleti év fordulonapjara vonatkozé devizaarfolyamon atszémitott forintértéken kell
kimutatni a Szamviteli térvény el6irasainak megfelelden. (Sztv. 60. § (2))
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13.7. Egyéb eszkozik és forrasok értékelése

A tulajdoni részesedéseken és a likvid eszkozokon kivill az egyéb eszkozok és forrasok ériékelésére
vonatkozdan a 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl és a 216/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet a kockazati
t0ketarsasagok €s a kockézati tokealapok éves beszamol6 készitési €s kényvvezetési kitelezettségének
sajatossagairdl az irdnyadoak.

13.8. A nettd eszkozérték kbzzététele

A szamitasok elvégzése utan 5 (6t) munkanapon beliil az Alapkezel6 irasban tajékoztatja a Kockazati
Tokealap-jegy Tulajdonosokat a Kockazati T8kealap-jegy Tulajdonos cimére megkiildott értesitésben a
netto eszkézértekrdl. A netté eszkozérték megéllapitisanak részletes szabalyait az Alapkezeld
vonatkozo belsé szabalyzata tartalmazza.

13.9. A nett6 eszkizérték szamitdsi modszertananak médositisa

A netto eszkdzértek szamitasanak fentiekben leirt médszertanat sziikség esetén a Befektetési Bizottsag
az Igazgatdsag és a Feliigyelet jovahagyasaval jogosult megvaltoztatni.

14. Az alapkezelés ataddsanak kezdeményezése

Amennyiben az Alapkezelé / Befektetd az Alap kezelésének j kockazati tokealap-kezelé részére
torténd ataddsat kezdeményezi, gy abban az esetben az az Alapkezeld

* 1j befektetési dontést nem hozhat;

* az Alap eszkdzeinek értékesitéséhez, illetve egyéb modon torténd atruhazaséhoz koteles a
Tulajdonos eldzetes irasbeli hozzajarulasat megszerezni; tovabba

* a jogszabédlyon és/vagy kotelezd erejii hatos4gi rendelkezésen alapuld mitksdési koltségeken,
illetve (amennyiben jar) az esedékes Alapkezelési dfjon kiviil az Alap sajat tokéjét csokkentd
minden kifizetéshez koteles a Tulajdonos elézetes irdsbeli hozzajarulasat megszerezni.

15. A Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonosok jévahagyasat igénylé kérdések, jovahagydsi
cljards szabalyai

15.1. Kockszati Tékealap-jegy Tulajdonosok jévihagydsat igénylé kérdések:

A jelen pontban meghatirozott dontések meghozatalihoz, illetve Jjogiigyletek végrehajtasahoz az

Alapkezeld a Kockazati Tokealap-jegy (ideiglenes Kockazati Tokealap-jegy) Tulajdonosok joévahagyd
hatarozatat kételes beszerezni:

15.1.1. Kockazati Tokealap-jegy (ideiglenes Kockazati Tékealap-jegy) Tulajdonosok egyhangii
hozzAjarulasa sziikséges:

i.  a Kockazati Tékealap-jegy (ideiglenes Kockézati Téokealap-jegy) Tulajdonosok egyhangi

hozzajéruldsa sziikséges a jelen Kezelési Szabalyzatnak az Alapkezeld dijazésara vonatkozd
rendelkezéseinek modositasahoz;

ii. a Kockézati Tékealap-jegy (ideiglenes Kockazati Tokealap-jegy) Tulajdonosok egyhangi

hozzjaruldsa szilkséges az Alap mas kockézati tokealappal torténd egyesiiléséhez,
szétvilasahoz;
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iii. a Kockazati Tékealap-jegy (ideiglenes Kockazati Tékealap-jegy) Tulajdonosok egyhangii
hozzajarulasa szitkséges az ,,A” sorozati Kockézati Tokealap-jegyek (ideiglenes Kockazati
Tokealap-jegyek) atruhazasahoz;

iv.  az Alap jegyzett tékéjének felemeléséhez, a 3.3. 2. pontban foglaltak alapjan;
v.  az Alap futamidejének meghosszabbitasahoz;
vi.  az Alap befektetési politikdjanak megvaltoztatisshoz;

vii.  az,,A”, illetve nem ,A” sorozati tdkejegy-sorozathoz fiiz6dé eltérd jogok megvaltoztatasihoz;
viii.  az,,A” tokejegy-sorozathoz kapcsol6dé Elvart Hozam szamitési modjanak megvaltoztatisihoz;
iXx.  aNettd eszkdzérték szamitisi modszerének megvéltoztatasihoz;

X. az Alap t8kendvekményének felosztisira vagy Ojra befektetésére vonatkozod szabalyok
megvaltoztatasahoz;

Xi.  az Alapot terhel$ koltségek elszamolésara vonatkozo szabalyok mdédositasahoz.

15.1.2. ,A” és nem ,A” sorozatii Kockazati Tdkealap-jegy (ideiglenes Kockazati Tokealap-jegy)
Tulajdonosoknak tékejegy sorozatonként 75%-os tobbségi hozzajirulasa sziikséges:

Az Alap kezelésének mas kockézati tdkealap-kezeld részére torténd atadasihoz a kockazati tékealap-

Jegy (ideiglenes kockazati tikealap-jegy) tulajdonosok 75%-4nak Jovahagyé nyilatkozata birtokaban a
Felugyelet elézetes engedélye nélkiil struhazhatja.

15.1.3. ,A” és nem ,A” tipusi Kockazati Tokealap-jegy (ideiglenes Kockazati Tékealap-jegy)
Tulajdonosoknak tékejegy sorozatonként egyszerit téibbségi hozzdjarulisa sziikséges:

i.  az Alap jegyzett tokéjének leszallitasa;

i.  a kockdzati tOkealap-jegyek (ideiglenes kockazati tokealap-jegyek) bevonasa, figyelemmel a
3.3. pontban foglaltakra;

iii.  aKezelési Szabalyzat mddositasa, kivéve a 16.2 pontban meghatédrozott eseteket;

iv. a nem ,A” sorozath (ideiglenes) Kockézati Tokealap-jegyek atruhazasahoz a Befektetdk

egyszerli t0bbségének jovahagyo nyilatkozata szitkséges, kivéve a 4.6.2 pontban felsorolt
eseteket.

v.  kifizetés elhatdrolasa, amig a veszteség-mérséklés alkaimazhatésdganak likvidacios lehetbsége
nem all fenn,

15.2. Jovahagyisi eljaras szabalyai

Valamely jévahagyas beszerzése sordn a dontésre bocsatott hatdrozatok tervezetének megkiildésével az
Alapkezeld koteles a kézbesitéstdl szdmitott 15 napos hataridé tiizése mellett a Kockéazati Tokealap-
jegy (ideiglenes Kockdzati T8kealap-jegy) Tulajdonost irasbeli szavazasra felhivni.

Az Alapkezeld a BefektetSknek frasban ajanlott levél, telefax vagy e-mail tjan kételes megkiildeni gy,
hogy a dontésre a Befektetknek legalabb nyole munkanap lljon rendelkezésre. A Befektetok e hataridd
eltelte ¢l6tt kitldhetik meg irdsban szavazatukat. Amennyiben a Kockazati Tdokealap-jegy (ideiglenes

Kockazati Tokealap-jegy) Tulajdonos a megadott hataridén beliil nem nyilatkozik, abban az esetben a
$zavazason nem vett részt.

A Kockazati Tokealap-jegy (ideiglenes Kockazati Tokealap-jegy) Tulajdonost szavazati jog a Kockazati
Tokealap-jegy sorozatihoz tartozo jogok alapjan vagyoni hozzajarulasa arinyaban illeti meg. A
szavazasra megszabott hatrid utolsé napjat kévetd harom napon beliil vagy ha valamennyi Befektetd
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szavazata ezt megel6zéen érkezik meg, akkor e naptd] szdmitott harom napon beliil az Alapkezeld —

Jjegyzdkonyv felvételével - megallapitja a szavazas eredményét €s azt tovabbi harom napon beliil irdsban
kozli a Befektettkkel.

Kétség esetén a dontésre boesitott hatirozattervezeteknek a Befektetokhoz tortént megérkezését az

Alapkezeld, a szavazatnak a hataridé letelte elStt torténd elkiildését és az Alapkezeldhdz tortént
megérkezését a Befektetd koteles bizonyitani.

A hatdrozathozatalra irdnyadoak a Ptk 3:19 § (2) bekezdésben foglalt rendelkezések.

16. A Kezelési Szabdlyzat modositasa

16.1. A jelen Kezelésj Szabélyzat médositashoz a jelen Kezelési Szabalyzat eldirasai szerint a Kockazati
Tokealap-jegy Tulajdonosoknak tdkejegy sorozatonként tobbségi hozzajarulasa szilkséges, a
J6vahagyasrdl az Alapkezeld a Feliigyeletet a médositas benyujtasaval tajekoztatja.

16.2. Nem sziikséges a Befektetok jovahagyasa killondsen az alabbi esetekben:

Amennyiben az

a) a Befektetdt terheld koltségek egyoldala csikkentését jelenti, vagy a koltségek szerkezetének
valtoztatasa esetén azok Gsszesitett mértéke véltozatlan marad;

b} jogszabaly-modositas atvezetését jelenti, kivéve, ha az stvezetés érinti az Alap befektetési politikajat,
kockazati jellegét;

¢} cégadatok, piaci adatok, vagy az Sztv. szerinti beszdmolé adatainak frissitését szolgalja;

d} az Alapkezeld vezetd allasi személyében, a kiszervezett tevékenységet végzdk személyében
bekovetkezett valtozas Atvezetését jelenti;

e} az Alap konyvvizsgdldja, az ingatlanériékeld, az értékbecsiéd vagy a Kiszervezett tevékenységet
vegzok adataiban bekOvetkezett valtozas atvezetését jelenti;

/) az Alap nyilvantartasba torténd bejegyzését kévetben, a jegyzésre, jegyzési garanciavallaldsra, alul-
¢s tiljegyzésre, valamint a jegyzéshez kapcsol6dé allokéciéra vonatkozd rendelkezések tajékoztatobol,
kezelési szabélyzatbdl valé torlését jelentik;

g} olyan engedélyhez ktStt valtozasokhoz kapcsolédik, amelyhez a Feliigyelet az engedélyt korabban
megadta vagy amelyrdl a Feliigyelet korabban hatarozott;

i) a Kockazati T6kealap-jegyek jelen Szabalyzat rendelkezéseivel Osszhangban all6 atruhazasa teszi
sziikségesse,

17. Egyéb kitelezettségek

Az Alapkezelé:
i. Az Alapkezel6 olyan belsé nyilvantartdsi rendszert alkalmaz, amelyben az Alappal
kapcsolatban  végrehajtott iigyletei egyéb tevékenységeitdl elkiilonitetten  keriilnek
nyilvéntartasra;

ii. az Alap vagyonat sajat, illetve az altala kezelt mas kockazati tokealapok vagyonatol
elkiilonitetten kezeli és tartja nyilvan;
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tii.  azegyértelmi azonositast lehetdve tevd, folyamatos nyilvantartast vezet a Kockazati Tékealap-
Jegyekre — ideiglenes Kockazati Tokealap-jegyekre — teljesitett vagyoni hozzajarulasokrol,
illetve a Kockazati T6kealap-jegyek — ideiglenes Kockazati Tokealap-jegyek — Tulajdonosairdl;

iv. az Alap a sziikséges targyi-technikai-személyi feltételeket a vonatkozé Jjogszabalyokban
foglaltak szerint a végrehajtas alatt folyamatosan biztositja / fenntartja és a szilkséges
informatikai fejlesztéseket elvégezni, az adatszolgaltatasra felkésziil;

v.  a Térsasag célprojektekkel szembeni ellenérzési Jjogat kikoti;

vi.  apénzmosas megeldzése érdekében hatékony belsd mechanizmusokat alkalmaz.

18. 6sszeférhetetlenség

A Kbftv. 34.§ szerinti Osszeférhetetlenségi rendelkezéseket kell alkalmazni.

19. Viltozas a felek személyében

A Kezelési Szabalyzat a Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonosok valamennyi Jjogutodjara, illetve
engedményesére nézve kotelezb.

Amennyiben valamely személy jelen Kezelési Szabalyzat rendelkezéseivel Gsszhangban megszerzi a
nem ,,A” sorozatii Kockazati T8kealap-jegyek, vagy azok egy részének tulajdonjogat, e személyre ezt
kévetden jelen Kezelési Szabalyzat Befektettkre vonatkozé rendelkezéseit megfelelden alkalmazni kell.

20. Az Alap megsziinése

20.1. Jogutdd nélkiili megsziintetés

Az Alappal szembeni megsziinési eljris meginditasardl az Alapkezel6 vagy a Feliigyelet hataroz.

Kotelez6 meginditani az eljarast

¢ haaz Alap nett6 eszkdzértéke negativva valt:

* ha az Alapkezelé befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a
Feliigyelet visszavonta,

* ha a Feliigyelet kitelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének 4tadasara, azonban az Alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezels sem veszi at,

Kiilon hatdrozat nélkiil elindul a megsziinési eljaras

¢ amennyiben a befektetSk az sszes befektetési jegy visszavaltésara iranyuld visszavaltasi
megbizast adtak le; vagy

* az Osszes befektetési jegy a Kezelési Szabalyzatban meghatirozott feltételek szerint bevonasra
keriilt.

Az Alapkezel6 a megsziinési eljars meginditasré] hozott hatirozatarél haladéktalanul kételes
tajékoztatni a Feliigyeletet, valamint rendkiviili kézzététel atjan a befektetdket és az Alap hitelezéit.

Az Alapkezel® koteles az Alap jogutéd nélkiili megsziintetésérsl sz616 dontést meghozni, amennyiben
a jelen Kezelési Szabalyzatban részletezett feltételek beallnak.

Az Alap a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasbol valo torléssel sziinik meg,
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Az Alap megsziinésekor felmeriilé feladatokat az Alapkezeld, az Alapkezelé akadalyoztatasa, vagy
felszdmolasa esetén az MNB torvényben meghatrozott szervezetek felszamolésat végz6, a Feliigyelet
altal 1étrehozott nonprofit gazdaségi tarsasag végzi.

20.2, Jogutdd nélkiili megsziintetés folyamata

ii.

iil.

A megsziinesi eljaras lefolytatisa alatt (a) az Alap nettd eszkdzértékét havonta egyszer kell
megéllapitani és az dltalanos szabélyok szerint kdzzétenni azzal, hogy a kézzétételnél meg kel
jeldlni, hogy az Alap megsziinés alatt 4ll; (b) az Alap eszkozeinek értékesitésébdl szarmazo
ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizarolag likvid eszkdzokbe fektethetd be.

A megsziinési eljaras alatt az Alap vagyonaba tartoz6 eszkdzoket 18 hénapon beliil értékesiteni
kell. Az értékesitést a pénziigyi eszkdzok esetében piaci aron, illetve a a kockazati és
magantokealap portfolidjdban lévs eszkdzdk esetében az Alapkezeld értekbecslje  altal
meghatdrozott aron kell megkiséreini. Az értékesitésre megallapitott hatéridd a befektet6k
érdekeében a Feliigyelet engedélyével pénziigyi eszkozdk esetében 3, ingatlanok és egyéb
eszkozok esetében 6 honappal meghosszabbithatoé.

Az Alap tulajdonéba tartozo teljes vagyon értékesitésébd] szarmazo ellenérték befolyasat és a
kotelezettségek teljesitését kovetd 15 munkanapon beliil megfeleld tartalmu megsziinési
Jelentést kell késziteni. A megsziinési jelentést a Fellgyelethez be kell nytjtani és ezzel
egyidejiileg a befektetok felé kozzé kell tenni. A megsziinési jelentés kézzétételét kdvetden a
fizetések megkezdhetdk.

A Feliigyelet a megsziinési jelentés benyujtasat kévetd nappal az Alapkezeld kérelmére torli az
Alapot a nyilvantartasbol. Az Alap a nyilvantartésbé! valé torléssel megsziinik.

20.3. Az Alap végelszamoldsa

ii.

iii.

Pozitiv sajat tokével rendelkezd Alap esetén az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt
ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kovetéen rendelkezésre 4116 pozitiv
Osszegli toke a Kockazati Tékealap-jegy tulajdonosait a Kezelési Szabélyzat hozamfelosztasra
vonatkozo rendelkezései szerint, az esetleges alapkezeldi sikerdijra vonatkozé rendelkezések
ervényesitése mellett illeti meg. A Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonosaival t6rténd elszamolas
kibocsatott értékpapir- sorozatonként torténik, a jelen Kezelési Szabalyzatban foglaltak
figyelembevétele mellett. Amennyiben az Alap teljes eszkdze nem értékesithetd, abban az
esetben ezen eszkozdkre a Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosai konyv szerinti értéken
Jogosultak, a megsziinési jelentés alapjan, a befizetett hozzajarulisaikkal aranyosan, a jelen
Kezelési Szabalyzatban foglaltak figyelembevétele mellett tulajdonba venni.

A megszlinési eljaras idbtartama alatt az eszkdzok értékesitésébdl szarmazo ellenértékbdl,
illetve az Alap bankszimldjénak pozitiv egyenlege terhére a Kockazati Tékealap-jegy
Tulajdonosai szdmara eldleg formajaban részkifizetés teljesithetd. A részkifizetéssel
kapcsolatos dontésrdl rendkiviili kizleményt kell megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes
tokejegyek nettd eszkdzértékére vetitve, tdkejegy sorozatonként azonos aranyban kell torténnie.
A részkifizetés nem torténhet a befektetési alapot terheld kitelezettségek (a befektetési alappal
szembeni hitelezdi igények) fedezetét jelentd eszkozok terhére.

Negativ sajat tékével rendelkezd befektetési alap megsziinése esetén a hitelezdk kiveteléseit a

Cstv. el6irasai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre Allé Osszeg erejéig kell
kiegyenliteni.
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21. A Kockdzati Tékealap-jegy Tulajdonosok tajékoztatisanak szabalyai

Az Alapkezelé az alabbiakban meghatarozott madon vallalja a Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosok
tajékoztatasat.

i. Az Alapkezels a Feliigyelet egyidejii értesitése mellett a Kockézati Tékealap-jegy

Tulajdonosokat tdjékoztatja a jogszabalyok vagy a jelen Kezelési Szabalyzat alapjan kotelezoen
eldirt tajékoztatas esetén.

ii.  Minden a Feliigyelet részére torténd tajekoztatasrol az Alapkezeld a Kockazati Tokealap-jegy
Tulajdonosokat is tajékoztatja.

iii. Az Alapkezeld az Alap auditalt éves jelentésének masolati példanyat megkiildi a Kockazati
Tékealap-jegy Tulajdonosoknak a targyévet kivetd év majus 31. napjaig.

iv. Az Alapkezeld a Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosokat az Alaprél, a befektetési politikajarol
52616 rovid nyomtatott bemutatkozé kiadvényokkal tajékoztatja, melyek tartalma az Alapkezeld
honlapjan is elérhetd, illetve letolthetd kell, hogy legyen.

v. Az Alapkezelo a Kézvetitdi Szerz6dés szerinti Adatszolgaltatasnak megfeleloen tajékoztatia a
Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosokat a kezelt Alaprél, az Alap nett6 eszkozértékérdl.

vi. Az Alapkezelé a Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosokat az Alap netté eszkozértékrdl
félévente, a térgyi félévet kdvetd 45 napon beliil is tijékoztatja.

21.1. Titoktartas

A Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonosok kotelezettséget vallalnak arra, hogy az Alappal kapcsolatban
rendelkezésiikre bocsatott akar szébeli, akar irasbeli adat és informéci6 (igy kiilondsen lizleti titok,
ertékpapirtitok, banktitok, iizleti ismeretek, illetve pénziigyi gazdasdgi adatok) bizalmas jellegiiek, és az
Alapkezeld, Befektetok, célprojektek valamint az Alap (egyiittesen a ,, Titokgazdak™) értékpapir-, illetve
banktitkat és/vagy iizleti titkat képezhetik.

Az itt kdriilirt titoktartasi kotelezettség alél annak kotelezettje kizardlag a Titokgazda eldzetes irasbeli

hozzajaruldsa alapjan mentesiilhet, egyebekben ezen informacidkat a mindenkor hatalyos adatvédelmi
rendelkezések szerint kotelesek kezelni,

A Titokgazdétol szdrmazé adatok és informaciok tekintetében az Alapkezel6 és a Kockazati Tkealap-
Jegy Tulajdonosok villaljak, hogy:

1. minden ésszerli Iépést megtesznek a bizalmas informacick biztonsagos megdrzése és tarolasa
érdekében;

ii.  nem haszndljék fel azokat més célra, mint amelyre azokat szantak;

li. csak addig tartjak azokat birtokukban, amig szerzOdéses kotelezettségeik teljesitéséhez
szilkséges, ezt kivetben kérésre haladéktalanul visszaszolgaltatjak a Titokgazdanak, ideértve
minden altaluk készitett masolatot, vagy a Titokgazdak hozzajarulasdval megsemmisitik azokat.

A titoktartasi kitelezettségilk nem terjed ki azokra az informacidkra, amelyek:

i.  a Titokgazdaktél fiiggetleniil, harmadik személytél Jjogszerlien jutottak a Kockazati T6kealap-
Jegy Tulajdonosok tudomasara titoktartasi kotelezettség nélkiil;

ii.  a Titokgazda irasbeli engedélye alapjan mar korabban nyilvanosséagra keriiltek;
iii.  jogszabalyi, szabalyozott piaci illetve Jegybanki szabalyzati valamint hat6sagi adatszolgaltatasi

kotelezettség kirébe tartoznak.
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A Titokgazdak kotelesek a titoktartdsra vonatkozé rendelkezések megtartisara kotelezni
alkalmazottaikat, megbizottaikat, és més kézrem(ikddbiket.

22, Részleges érvénytelenség

Abban az esetben, ha a jelen Kezelési Szabalyzat valamely rendelkezése jogellenes, érvénytelen,
érvényesithetetlen vagy azzd valik, nem érinti a jelen Kezelési Szabélyzat egyéb rendelkezéseinek a
jogszerliségét, érvényességét és érvényesithetoségét.

23. Tandcsadora vagy Kézremiikidére vonatkozd informaciok

Az Alapkezeld alaptevékenységének ellatasiahoz magyar és nemzetkézi, gazdasagi, pénziigyi,
szamviteli, jogi, tudoméanyos, munkajogi/HR, iparagi, ipatjogvédelmi vagy hatosagi lgyekben és
kérdésekben tandcsadékat vehet igénybe az alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban.

24. Krtesitések
24.1. Trdsbeliség

A jelen Kezelési Szabalyzat alapjan vagy azzal kapcsolatban az Alapkezeld, illetve a Kockazati
Tékealap-jegy Tulajdonosok altal adott értesitéseket és egyéb tajékoztatast rasba kell foglalni, és -
eltérd rendelkezés hianyaban - a cimzetinek kell megkilldeni személyesen, levél, telefax vagy e-mail
vagy egyeb elektronikus kommunikécid utjan.

A jelen Kezelési Szabalyzat szerinti jovahagyasokat és egyéb megallapodasokat irasban kell megadni,
kivéve ha az Alapkezeld, illetve a Kockézati Tékealap-jegy Tulajdonosok masképpen éllapodnak meg.

24.2. Ertesitési adatok

Az értesitések az Alapkezeld, illetve a Kockézati Tékealap-jegy Tulajdonosok székhelyére vagy mas

olyan értesitési cimre kiildend5, amelyet az egyik személy e célbél a masikkal legalabb S (6t)
munkanapos elézetes értesitéssel kdzol.

25. Hatilyosulasi szabdly
A jelen Kezelési Szabalyzattal kapesolatos értesitések a kévetkezd modon hatilyosulnak:
i.  futdr Otjén trténd kézbesités esetén, amikor a killdeményt a cimzettnek atadjak;

il.  levélben torténd tovabbitis esetén 5 (5t) nappal azt kdvetden, hogy a levelet ajanlott
kiildeményként feladtak;

. telefax Gtjan tSrténd tovabbitas esetén, amikor az értesités olvashaté formaban megérkezik; és

iv.  e-mail vagy egyéb elektronikus kommunikécié esetén, amikor az iizenet olvashaté formaban
megérkezik.

A jelen Kezelési Szabalyzatban meghatirozott hatdridék a kézbesités hatélyosulasat kovetd
munkanapon kezdédnek.
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Az olyan értesitést, amelyet a fentiekkel &sszhangban kiildtek el, de amely a cimzés helye szerint

munkasziineti napon vagy munkaidé utén érkezik meg, a kivetkezd munkanapon kell megérkezettnek
tekinteni.
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